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Referentenentwurf

des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung
(Investmentsteuerreformgesetz — InvStRefG)

A. Problem und Ziel

Mit der Reform der Investmentbesteuerung sollen
— EU-rechtliche Risiken ausgeraumt,

— einzelne Steuersparmodelle (insbesondere die Umgehung der Dividendenbesteue-
rung) verhindert,

— steuerliches Gestaltungspotential eingeschrankt,
— administrativer Aufwand abgebaut und
— Systemfehler des geltenden Rechts korrigiert werden.

Die angefihrten Ziele werden im Allgemeinen Teil der Begriindung ausfihrlicher erlautert.

B. Losung

Um die EU-rechtlichen Risiken auszurdumen, einzelne Steuersparmodelle zu verhindern
und die Gestaltungsanfélligkeit zu reduzieren, sind Anderungen erforderlich, die das oh-
nehin &uRerst komplexe Investmentbesteuerungssystem noch komplexer und verwal-
tungsaufwandiger machen. Ein weiter steigender Komplexitatsgrad ware in den Massen-
verfahren bei Publikums-Investmentfonds, in die mitunter zehntausende von Anleger in-
vestieren, nicht mehr praktikabel. Zudem wuirde der administrative Aufwand in einem
deutlichen Missverhaltnis zu den Besteuerungsergebnissen stehen, denn in die Publi-
kums-Investmentfonds investieren vorwiegend Kleinanleger.

Daher sieht der Gesetzentwurf vor, ein neues Besteuerungssystem fir Publikums-
Investmentfonds einzuflihren, das wesentlich einfacher, leichter administrierbar und ge-
staltungssicherer ist.

Daneben wird das bisherige semitransparente Besteuerungssystem nur noch fiir Spezial-
Investmentfonds fortgefihrt, in die grundsatzlich nur institutionelle Anleger investieren
durfen. Aufgrund der beschrénkten Anlegerzahl von maximal 100 und dem Umstand,
dass alle Anleger bekannt sind, kann im Rahmen eines Feststellungsverfahrens auch die
Einhaltung von sehr komplexen Besteuerungsvorschriften sicher gestellt werden. Der da-
mit verbundene administrative Aufwand ist hier angemessen, da in Spezial-
Investmentfonds typischerweise nur Grol3anleger investieren.

Um Gestaltungen zur Umgehung der Dividendenbesteuerung (sog. Cum/Cum-Geschafte)
zu verhindern, macht der Gesetzentwurf die Anrechenbarkeit der auf Dividenden erhobe-
nen Kapitalertragsteuer davon abhangig, dass der Steuerpflichtige die Aktie fir einen
Mindestzeitraum halt und dabei ein Mindestmalf? an wirtschaftlichem Risiko tragt.



C. Alternativen

Keine.
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D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

(Steuermehr- / -mindereinnahmen (-) in Mio. Euro)

Gebietskorper- | Volle Jahres- Kassenjahr
schaft wirkung ¥
2018 2019 2020 2021 2022
Insgesamt 110 - 15 55 155 165 155
Bund 62 6 67 133 103 91
Lander 38 -11 39 94 71 60
Gemeinden 10 -10 -51 -72 -9 4

Y wirkung fiir einen vollen (Veranlagungs-)Zeitraum von 12 Monaten

E. Erfullungsaufwand

E.1 Erflullungsaufwand fur Burgerinnen und Birger

Die Zahl und die Art der steuerlichen Pflichten der Blrgerinnen und Birger als Anleger
von Publikums-Investmentfonds und Spezial-Investmentfonds andern sich durch dieses
Gesetz im Grundsatz nicht. Wie im bisherigen Recht, unterliegen die Ertrage aus Invest-
mentfonds bei Privatanlegern grundsatzlich einem nach 8§ 43 Absatz Satz 1 EStG abgel-
tenden Steuerabzug. Fehlt es an einem Steuerabzug, insbesondere weil die Investmen-
tertrage im Ausland erzielt werden, sind diese - wie bisher - in der Steuererklarung anzu-
geben.

Einer grundlegenden Anderung unterliegt nur der Inhalt der Erklarungspflichten. Wahrend
bisher bis zu 33 verschiedene Besteuerungsgrundlagen von den Steuerpflichtigen zu be-
ricksichtigen sind, reichen zuklnftig vier Kennzahlen aus (H6he der Ausschittung; Wert
des Fondsanteils am Jahresanfang; Wert des Fondsanteils am Jahresende; handelt es
sich um einen Aktienfonds, einen Mischfonds, einen Immobilienfonds oder um einen
sonstigen Fonds?). Die Steuererklarungspflichten werden dadurch inhaltlich wesentlich
vereinfacht. Der inhaltliche Minderaufwand lasst sich jedoch nicht quantifizieren.

E.2 Erflullungsaufwand fur die Wirtschaft

Fur die Wirtschaft verringert sich der jahrliche Erflllungsaufwand um rund 45 Mio. Euro.
Zudem wird ein einmaliger Erfullungsaufwand von rd. 72 Mio. Euro verursacht.

Davon Burokratiekosten aus Informationspflichten
Die Entlastung entfallt fast vollstdndig auf Burokratiekosten aus Informationspflichten. Der

einmalige Erfillungsaufwand entfallt in vollem Umfang auf Blrokratiekosten aus Informa-
tionspflichten.
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E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Der Erfullungsaufwand fiir das Bundeszentralamt fiir Steuern beziffert sich wie folgt:

Kapitel HH-Jahr 2017 2018 2019 2020
in TE€
Einmalkosten 550
laufende Kosten 132 406 306 439
Gesamt 1833

Der Mehrbedarf an Sach- und Personalmitteln soll im Einzelplan 08 ausgeglichen werden.

In den Landern entsteht einmaliger automationstechnischer Umstellungsaufwand. Die
Hohe des Aufwandes wird derzeit ermittelt.

Bei den Publikums-Investmentfonds ist aufgrund der Vereinfachungen mit tendenziell ge-
ringerem Erfullungsaufwand zu rechnen.

Die deutlichsten Anderungen ergeben sich bei der Ermittlung und Priifung der Besteue-
rungsgrundlagen von Publikums-Investmentfonds. Das bisher sehr komplexe Verfahren,
welches - wie vom Bundesrechnungshof in der abschlieBenden Mitteilung des Bundes-
rechnungshofs Uber die Prifung der Besteuerung der Anteilseigner von ausléndischen
thesaurierenden Investmentfonds (VIII 1 - 2013 - 0350) vom 2. Dezember 2014 festge-
stellt hat - zwangslaufig zu Vollzugsdefiziten gefiihrt hat, wird deutlich vereinfacht. Durch
die Neuregelung werden diese Vollzugsdefizite beseitigt und die Verwaltung wieder in die
Lage versetzt, im Rahmen der bestehenden Verfahren und Ressourcen entsprechend der
gesetzlichen Anforderungen zu handeln. Erhebliche Entlastungen mit quantifizierbaren
Auswirkungen auf den Erfullungsaufwand sind deshalb nicht zu erwarten.

Die im Gesetzentwurf enthaltenen Rechtséanderungen bezlglich der zu erwartenden Fol-
gewirkungen des EuGH-Urteils vom 9. Oktober 2014 dienen der friihzeitigen Vermeidung
von ansonsten in der Zukunft anfallendem Verwaltungsmehraufwand. Sie sind als solche
jedoch nicht auszuweisen und aufgrund fehlender Fallzahlen auch nicht quantifizierbar.

Hinsichtlich der Anderungen bei den Spezial-Investmentfonds ist mit tendenziell héherem
Aufwand zu rechnen.

Insgesamt betrachtet, ist auf Ebene von Ladndern und Kommunen mit einem gleichblei-
benden Erfillungsaufwand zu rechnen.

F. Weitere Kosten

Der Wirtschaft, einschliel3lich mittelstandischer Unternehmen, entstehen keine direkten
weiteren Kosten.

Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucher-
preisniveau, sind nicht zu erwarten.
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Referentenentwurf des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung

(Investmentsteuerreformgesetz — InvStRefG)

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Inhaltstibersicht
Artikel 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)
Artikel 2 Anderung des Investmentsteuergesetzes
Artikel 3 Anderung des Einkommensteuergesetzes
Artikel 4  Anderung des Korperschaftsteuergesetzes
Artikel 5 Anderung des Umsatzsteuergesetzes
Artikel 6 Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes
Artikel 7 Anderung des Gemeindefinanzreformgesetzes
Artikel 8 Anderung des Zerlegungsgesetzes

Artikel 9 Inkrafttreten, AuR3erkrafttreten
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Investmentsteuergesetz

(InvStG)
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Allgemeine Regelungen

§1 Anwendungsbereich

§2 Begriffsbestimmungen

§3 Gesetzlicher Vertreter
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§5 Prifung der steuerlichen Verhaltnisse
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Investmentfonds

Abschnitt 1

Besteuerung des Investmentfonds
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§7 Erhebung der Kapitalertragsteuer gegeniber Investmentfonds

§8 Steuerbefreiung auf Grund steuerbegunstigter Anleger
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Kapitel 1

Allgemeine Regelungen

§1
Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf Investmentfonds und deren Anleger.

(2) Investmentfonds sind Investmentvermdgen nach 8 1 Absatz 1 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs. Als Investmentfonds im Sinne dieses Gesetzes gelten auch

1. Organismen fir gemeinsame Anlagen, bei denen die Zahl der méglichen Anleger auf
einen Anleger begrenzt ist, wenn die Ubrigen Voraussetzungen des § 1 Absatz 1 des
Kapitalanlagegesetzbuchs erfillt sind,

2. Kapitalgesellschaften, denen nach dem Recht des Staates, in dem sie ihren Sitz oder
ihre Geschéftsleitung hat, eine operative unternehmerische Tatigkeit untersagt ist und
die keiner Ertragsbesteuerung unterliegen oder von der Ertragsbesteuerung befreit
sind, und

3. von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften verwaltete Investmentvermégen im Sinne
des 8§ 2 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs.

(3) Keine Investmentfonds sind

1. Gesellschaften, Einrichtungen oder Organisationen nach 8 2 Absatz 1 und 2 des Ka-
pitalanlagegesetzbuchs,

2. Investmentvermdégen in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer ver-
gleichbaren auslandischen Rechtsform, es sei denn, es handelt sich um Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach 8§ 1 Absatz 2 des Kapitalanlagege-
setzbuchs oder um Altersvorsorgevermdgenfonds (8§ 38). Sondervermdgen und ver-
gleichbare auslandische Rechtsformen sind keine Investmentvermdgen im Sinne des
Satzes 1,

3. Unternehmensbeteiligungsgesellschaften nach § 1a Absatz 1 des Gesetzes Uber Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaften,

4. Kapitalbeteiligungsgesellschaften, die im 6ffentlichen Interesse mit Eigenmitteln oder
mit staatlicher Hilfe Beteiligungen erwerben, und

5. REIT-Aktiengesellschaften und andere  REIT-Korperschaften,  -Personen-
vereinigungen oder -Vermdgensmassen nach dem REIT-Gesetz.

(4) Haftungs- und vermdgensrechtlich voneinander getrennte Teile eines Invest-
mentfonds gelten fiir die Zwecke dieses Gesetzes als eigenstandige Investmentfonds.
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§2
Begriffsbestimmungen

(1) Die Begriffsbestimmungen des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten entsprechend,
soweit sich keine abweichenden Begriffsbestimmungen aus diesem Gesetz ergeben.

(2) Ein inlandischer Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der dem inlandischen
Recht unterliegt. Ein auslandischer Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der auslan-
dischem Recht unterliegt.

(3) Ein Dach-Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der Investmentanteile an ei-
nem anderen Investmentfonds halt. Ziel-Investmentfonds ist der Investmentfonds, an dem
der Dach-Investmentfonds Investmentanteile halt. Ein Dach-Spezial-Investmentfonds ist
ein Spezial-Investmentfonds, der Spezial-Investmentanteile an einem anderen Spezial-
Investmentfonds hélt. Ziel-Spezial-Investmentfonds ist der Spezial-Investmentfonds, an
dem der Dach-Spezial-Investmentfonds Spezial-Investmentanteile halt.

(4) Anleger ist derjenige, dem der Investmentanteil oder Spezial-Investmentanteil
nach § 39 der Abgabenordnung zuzurechnen ist, unabhangig von der rechtlichen Ausge-
staltung des Investmentfonds, Spezial-Investmentfonds, Investmentanteils oder Spezial-
Investmentanteils.

(5) Ausschittungen sind die dem Anleger gezahlten oder gutgeschriebenen Betrage
einschlieB3lich des Steuerabzugs auf den Kapitalertrag.

(6) Als Anlagebedingungen gelten auch die Satzung, der Gesellschaftsvertrag oder
vergleichbare konstituierende Dokumente eines Investmentfonds.

(7) Als VerauRerung von Investmentanteilen und Spezial-Investmentanteilen gilt
auch deren Rickgabe, Abtretung, Enthahme oder verdeckte Einlage in eine Kapitalge-
sellschaft.

(8) Der Gewinnbegriff umfasst auch Verluste aus einem Rechtsgeschitft.

(9) Ein kooperativer auslandischer Staat ist ein Mitgliedstaat der Européischen Union
sowie ein Drittstaat, der gegenluber der Bundesrepublik Deutschland Amtshilfe und Unter-
stlitzung bei der Beitreibung leistet. Amtshilfe ist der Auskunftsaustausch im Sinne oder
entsprechend der Amtshilferichtlinie gemal § 2 Absatz 2 des EU-Amtshilfegesetzes. Bei-
treibung ist die gegenseitige Unterstlitzung bei der Beitreibung von Forderungen im Sinne
oder entsprechend der Beitreibungsrichtlinie einschlieBlich der in diesem Zusammenhang
anzuwendenden Durchfiihrungsbestimmungen in den fir den jeweiligen Stichtag der
Steuerentstehung geltenden Fassung oder eines entsprechenden Nachfolgerechtsaktes.

83
Gesetzlicher Vertreter

(1) Die Rechte und Pflichten eines Investmentfonds nach diesem Gesetz sind von
dem gesetzlichen Vertreter des Investmentfonds wahrzunehmen oder zu erfillen. Die
Rechte und Pflichten gegenlber einem Investmentfonds nach diesem Gesetz sind ge-
genlber dem gesetzlichen Vertreter des Investmentfonds wahrzunehmen oder zu erfil-
len.

(2) Als gesetzlicher Vertreter von inlandischen Investmentfonds gilt fir die Zwecke
dieses Gesetzes die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die inlandische Betriebsstatte
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oder Zweigniederlassung einer auslandischen Verwaltungsgesellschaft. Wird der inlandi-
sche Investmentfonds von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet, gilt die inlandische
Verwabhrstelle als gesetzlicher Vertreter.

(3) Wahrend der Abwicklung eines inlandischen Investmentfonds ist die inlandische
Verwahrstelle oder der an ihrer Stelle bestellte Liquidator gesetzlicher Vertreter des In-
vestmentfonds.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft eines auslandischen Investmentfonds gilt als ge-

setzlicher Vertreter, sofern kein davon abweichender gesetzlicher Vertreter nachgewiesen
wird.

§4
Zustandige Finanzbehorden

(1) Far die Besteuerung von Investmentfonds ist das Finanzamt ortlich zustéandig, in
dessen Bezirk sich die Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters nach § 3 befindet.

(2) Befindet sich die Geschéaftsleitung des gesetzlichen Vertreters aul3erhalb des
Geltungsbereichs dieses Gesetzes, ist fur die Besteuerung des Investmentfonds zustén-
dig
1. das Finanzamt, in dessen Bezirk sich das Vermégen des Investmentfonds oder,

wenn dies fur mehrere Finanzamter zutrifft, das Finanzamt, in dessen Bezirk sich der

wertvollste Teil des Vermdgens befindet, sofern der Investmentfonds Einkinfte nach

8 6 Absatz 2 erzielt, die keinem Steuerabzug unterliegen,

2. das Bundeszentralamt fir Steuern in allen Gbrigen Fallen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung mit Zustim-

mung des Bundesrates die Zustandigkeit nach Absatz 2 Nummer2 und nach

§ 8 Absatz 3 Nummer 2 einer anderen Finanzbehorde oder mehreren anderen Finanzbe-
horden Ubertragen.

§5
Priifung der steuerlichen Verhaltnisse

Die zustandige Finanzbehérde ist zur Uberprufung der steuerlichen Verhéltnisse be-
fugt. Eine AuRBenprifung ist zulassig bei Investmentfonds zur Ermittlung

1. der steuerlichen Verhaltnisse des Investmentfonds,
2. der Voraussetzungen fir eine Besteuerung als Spezial-Investmentfonds und
3. der Besteuerungsgrundlagen der Anleger.

Die 88 194 bis 203 der Abgabenordnung sind entsprechend anzuwenden.
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Kapitel 2

Investmentfonds

Abschnitt 1

Besteuerung des Investmentfonds

§6

Besteuerung des Investmentfonds

(1) Inlandische Investmentfonds gelten als Zweckvermdgen nach 81 Absatz 1
Nummer 5 des Kdrperschaftsteuergesetzes. Auslandische Investmentfonds gelten als
Vermdgensmassen nach § 2 Nummer 1 des Korperschaftsteuergesetzes.

(2) Investmentfonds unterliegen der Kérperschaftsteuer, soweit sie folgende Einkinf-
te erzielen:

inlandische Beteiligungseinnahmen. Inléndische Beteiligungseinnahmen sind

a)

b)

Einnahmen nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 1la des Einkommensteuer-
gesetzes und

Entgelte, Einnahmen und Beziige nach 8 2 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ des
Kdrperschaftsteuergesetzes. Die Regelungen zum Steuerabzug nach § 32 Ab-
satz 3 des Korperschaftsteuergesetzes sind entsprechend anzuwenden;

inlandische Immobilienertrage. Inlandische Immobilienertrage sind

a)

b)

die EinkUnfte aus der Vermietung und Verpachtung von im Inland gelegenen
Grundstiicken oder grundstiicksgleichen Rechten und

Gewinne aus der VeraufRerung von im Inland gelegenen Grundstiicken oder
grundstiicksgleichen Rechten. Der Gewinn ist in sinngeméafRer Anwendung des
§ 23 Absatz 3 Satz 1 bis 4 des Einkommensteuergesetzes zu ermitteln. Wertver-
anderungen, die auf Zeitrdume entfallen, die vor dem [einsetzen: Datum der Ver-
kiindung dieses Gesetzes] liegen, sind steuerfrei, sofern der Zeitraum zwischen
der Anschaffung und dem [einsetzen: Datum der Verkiindung dieses Gesetzes]
mehr als zehn Jahre betragt;

sonstige inlandische Einkinfte. Sonstige inlandische Einkinfte sind Einklnfte nach
8 49 Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes mit Ausnahme der Einkiinfte nach § 49
Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e des Einkommensteuergesetzes, soweit sie nicht
von den vorgenannten Nummern erfasst werden.

Einkiinfte nach Satz 1 sind zugleich inlandische Einkiinfte nach § 2 Nummer 1 des Kor-
perschaftsteuergesetzes. Bei inlandischen Investmentfonds in der Rechtsform einer In-
vestmentaktiengesellschaft unterliegen tber Satz 1 hinaus der Kdrperschaftsteuer

4.

Einkinfte, die die Investmentaktiengesellschaft oder eines ihrer Teilgesellschaftsver-
mdgen aus der Verwaltung ihres Vermdgens erzielt, und
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5. Einklnfte der Investmentaktiengesellschaft oder ihrer Teilgesellschaftsvermogen, die
auf Unternehmensaktien entfallen, es sei denn, es wurde nach § 109 Absatz 1 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs auf die Begebung von Anlageaktien verzichtet.

Im Ubrigen sind Investmentfonds von der Korperschaftsteuer befreit. § 8b des Korper-
schaftsteuergesetzes ist nicht anzuwenden.

(3) Die Einkunfte sind als Uberschuss der Einnahmen uiber die Werbungskosten, die
in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang zu den Einnahmen stehen, zu
ermitteln. Bei Einkinften, die einem Steuerabzug unterliegen, sind der Ansatz der Wer-
bungskosten und eine Verrechnung mit negativen Einkiinften ausgeschlossen. Im Ubrigen
kdnnen negative Einkiinfte mit positiven Einkiinften verrechnet werden.

(4) Nicht ausgeglichene negative Einkinfte sind in den folgenden Veranlagungszeit-
raumen abzuziehen. § 10d Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes ist sinngemaf anzu-
wenden.

87
Erhebung der Kapitalertragsteuer gegeniiber Investmentfonds

(1) Bei der Auszahlung von Einkinften nach 8 6 Absatz 2, die einem Steuerabzug
unterliegen, betragt die Kapitalertragsteuer 15 Prozent des Kapitalertrags. Es ist keine
Erstattung von Kapitalertragsteuer nach § 44a Absatz 9 Satz 1 des Einkommensteuerge-
setzes vorzunehmen. Wird Solidaritdtszuschlag erhoben, mindert sich die Steuer nach
Satz 1 entsprechend. Im Ubrigen ist gegeniiber Investmentfonds keine Kapitalertragsteu-
er zu erheben.

(2) Soweit Einkunfte nach 8 6 Absatz 2 einem Steuerabzug unterliegen, sind die
Korperschaftsteuer und der Solidaritatszuschlag durch den Steuerabzug abgegolten.

(3) Absatz 1 ist nur anzuwenden, wenn der nach 8 44 des Einkommensteuergeset-
zes zum Abzug der Kapitalertragsteuer verpflichteten Person (Entrichtungspflichtiger) eine
Bescheinigung vorliegt, in der die zustandige Finanzbehotrde den Status als Investment-
fonds bestatigt hat (Statusbescheinigung). Der Entrichtungspflichtige hat den Tag der
Ausstellung der Statusbescheinigung und die darin verwendeten steuerlichen Identifikati-
onsmerkmale aufzuzeichnen.

(4) Die Erteilung der Statusbescheinigung erfolgt auf Antrag, der nach amtlich vor-
geschriebenem Muster zu stellen ist. Die Giltigkeit der Statusbescheinigung darf héchs-
tens drei Jahre betragen und kann riickwirkend fir einen Zeitraum von sechs Monaten vor
der Antragstellung erteilt werden. Die zustdndige Finanzbehérde kann die Statusbeschei-
nigung jederzeit zurtickfordern. Fordert die zustandige Finanzbehorde die Statusbeschei-
nigung zurtick oder erkennt der Investmentfonds, dass die Voraussetzungen fir ihre Ertei-
lung weggefallen sind, ist die Statusbescheinigung zuriickzugeben.

(5) Wenn der Investmentfonds innerhalb von sechs Monaten nach Zufluss eines Ka-
pitalertrags eine Statusbescheinigung vorlegt oder die Voraussetzungen fir eine Steuer-
befreiung nach 88 8 oder 9 nachweist, so hat der Entrichtungspflichtige eine Erstattung
vornehmen. Eine zuvor erteilte Steuerbescheinigung ist unverziglich im Original zurick-
zugeben. Die Erstattung darf erst nach Riickgabe einer bereits erteilten Steuerbescheini-
gung erfolgen.
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§8
Steuerbefreiung auf Grund steuerbegiinstigter Anleger

(1) Auf Antrag des Investmentfonds sind die Einkunfte nach § 6 Absatz 2 insoweit
steuerbefreit, als

1. an dem Investmentfonds Anleger, die die Voraussetzungen des § 44a Absatz 7
Satz 1 des Einkommensteuergesetzes erfillen oder vergleichbare auslandische An-
leger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem kooperativen auslandischen Staat nach
8 2 Absatz 9 beteiligt sind oder

2. die Anteile an dem Investmentfonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisren-
tenvertragen gehalten werden, die nach 8 5 oder 8 5a des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.

Inlandische Immobilienertrdge sind auf Antrag des Investmentfonds steuerbefreit, soweit
an dem Investmentfonds Kdrperschaften nach 8 5 Absatz 1 Nummer 3 des Korperschaft-
steuergesetzes oder vergleichbare auslandische Koérperschaften mit Sitz und Geschéfts-
leitung in einem kooperativen auslandischen Staat nach § 2 Absatz 9. beteiligt sind. Bei
Einkiinften, die einem Steuerabzug unterliegen, richtet sich der Umfang der Befreiung
nach dem Anteil des Investmentanteilsbesitzes von steuerbegtinstigten Anlegern am Ge-
samtbestand der Investmentanteile eines Investmentfonds zum jeweiligen Zeitpunkt des
Zuflusses der Einnahmen. Bei zu veranlagenden Einkinften richtet sich der Umfang der
Steuerbefreiung nach dem Anteil des durchschnittlichen Investmentanteilsbesitzes von
steuerbegulinstigten Anlegern am durchschnittlichen Gesamtbestand der Investmentanteile
wahrend des Geschéftsjahres des Investmentfonds.

(2) Die Steuerbefreiung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Absatz 1 Satz 2 ist
nur anzuwenden, wenn

1. der Anleger seit mindestens drei Monaten zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigen-
timer der Investmentanteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht, und

2. der Investmentfonds die Voraussetzungen fiir eine Anrechenbarkeit von Kapitaler-
tragsteuer nach 8 36 Absatz 2a des Einkommensteuergesetzes erfillt.

(3) Die Steuerbefreiung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 ist nachzuweisen durch
1. eine Bescheinigung nach § 44a Absatz 7 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes oder

2. eine vom Bundeszentralamt flr Steuern auszustellende Bescheinigung Uber die Ver-
gleichbarkeit des auslandischen Anlegers mit Anlegern nach 8§ 44a Absatz 7 Satz 1
des Einkommensteuergesetzes.

Die Bescheinigung nach Satz 1 Nummer 2 ist nur auszustellen, wenn der ausléandische
Anleger die Vergleichbarkeit mit Anlegern nach § 44a Absatz 7 Satz 1 des Einkommen-
steuergesetzes nachweist. Eine Vergleichbarkeit setzt voraus, dass der auslandische An-
leger eine Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermoégensmasse ist, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachli-
chen Geschéftsfuhrung ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder
kirchlichen Zwecken dient (88 51 bis 68 der Abgabenordnung). Die Regelungen des § 7
Absatz 4 sind auf die Bescheinigung nach Satz 1 Nummer 2 entsprechend anzuwenden.

(4) Die depotfuhrende Stelle des Anlegers hat dem Investmentfonds die Bescheini-
gung nach Absatz 3 auf Antrag des Anlegers unter Angabe von Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs von Investmentanteilen innerhalb eines Monats nach dem Erwerb an den
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Investmentfonds zu Ubermitteln. Eine anschlieBende Verauflierung des Investmentanteils
hat die depotfiihrende Stelle unter Angabe von Zeitpunkt und Umfang der VerédufRerung
innerhalb eines Monats nach der VerauRerung dem Investmentfonds mitzuteilen. Bei ei-
ner Depotibertragung hat die abgebende depotfihrende Stelle eine Mitteilung nach
Satz 2 und die Ubernehmende Stelle eine Mitteilung nach Satz 1 vorzunehmen.

(5) Abweichend von Absatz 4 kann der Anleger die Bescheinigung nach Absatz 3
und eine nach amtlichem Muster erstellte Bestatigung seiner depotfihrenden Stelle Uber
die Anteilserwerbe und AnteilsverdufR3erungen innerhalb des Geschéaftsjahres eines In-
vestmentfonds unmittelbar an den Investmentfonds Ubermitteln. Die Bestétigung ist erst
nach Ablauf des Geschaftsjahres des Investmentfonds fur den gesamten Zeitraum des
Geschéftsjahres zu erstellen.

(6) Fallen die Voraussetzungen des 8§ 44a Absatz 7 Satz 1 des Einkommensteuer-
gesetzes oder die Vergleichbarkeit bei auslandischen Anlegern weg, so hat der Anleger
dies in den Féllen des Absatzes 4 der depotfihrenden Stelle und in den Féllen des Absat-
zes 5 dem Investmentfonds innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Die
depotfihrende Stelle hat die Mitteilung des Anlegers innerhalb eines Monats nach deren
Zugang an den Investmentfonds zu Gbermitteln.

(7) Die Steuerbefreiung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 setzt voraus, dass der An-
bieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Investmentfonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verauR3ert wurden.

§9
Investmentfonds oder Anteilsklassen fiir steuerbegiinstigte Anleger

(1) Investmentfonds, oder Anteilsklassen sind steuerbefreit, wenn sich nach den An-
lagebedingungen nur steuerbegiinstigte Anleger nach § 8 Absatz 1 Satz 1 beteiligen dur-
fen. Inlandische Beteiligungseinnahmen sind nur steuerbefreit, wenn der Investmentfonds
die Voraussetzungen fur eine Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer nach 8 36 Ab-
satz 2a des Einkommensteuergesetzes erflllt.

(2) Die inlandischen Immobilienertrdge eines Investmentfonds oder einer Anteils-
klassen sind steuerbefreit, soweit sich nur Kdérperschaften nach 8 5 Absatz 1 Nummer 3
des Korperschaftsteuergesetzes oder vergleichbare auslandische Kérperschaften mit Sitz
oder Geschaftsleitung in einem kooperativen auslandischen Staat nach § 2 Absatz 9 be-
teiligen durfen.

(3) Die Steuerbefreiung nach den Absatzen 1 und 2 setzt voraus, dass die Anlage-
bedingungen nur eine Ruckgabe von Investmentanteilen an den Investmentfonds zulas-
sen und die Ubertragung von Investmentanteilen ausgeschlossen ist.

(4) Die Anleger haben das Vorliegen der Voraussetzungen fur die Steuerbefreiung
gegenlber dem Investmentfonds nachzuweisen. Die Mitteilungspflicht nach
§ 8 Absatz 6 Satz 1 gilt entsprechend. Zum Nachweis der Steuerbefreiung hat ein Anleger
nach 8§ 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 eine gultige Bescheinigung nach § 8 Absatz 3 Satz 1
an den Investmentfonds zu Ubermitteln. Zum Nachweis der Steuerbefreiung hat der An-
bieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags gegeniber dem Investmentfonds
mitzuteilen, dass er die Investmentanteile ausschliel3lich im Rahmen von Altersvorsorge-
und Basisrentenvertragen erwirbt.

(5) Bei der Auszahlung von Kapitalertragen an Investmentfonds oder Anteilsklassen
im Sinne des Absatzes 1 ist kein Steuerabzug vorzunehmen.
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§10
Erstattung von Kapitalertragsteuer an Investmentfonds durch die Finanzbehorden

(1) Das Betriebsstattenfinanzamt des Entrichtungspflichtigen erstattet auf Antrag des
Investmentfonds die einbehaltene Kapitalertragsteuer, wenn

1. auf nicht nach 8§ 6 Absatz 2 steuerpflichtige Kapitalertrdge oder in Gber § 7 Absatz 1
hinausgehender Hohe Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag einbehalten und
abgefuhrt wurde und der Entrichtungspflichtige keine Erstattung nach 8 7 Absatz 5
vorgenommen hat oder

2. inden Féllen der 88 8 und 9 nicht vom Steuerabzug Abstand genommen wurde.

Die Erstattung nach Satz 1 Nummer 1 setzt voraus, dass eine Steuerbescheinigung und
eine Erklarung des Entrichtungspflichtigen vorgelegt werden, aus der hervorgeht, dass
keine Erstattung vorgenommen wurde und auch nicht vorgenommen wird. Die Erstattung
nach Satz 1 Nummer 2 setzt voraus, dass die Statusbescheinigungen, Bescheinigungen
und die Mitteilungen nach 88 8 und 9 beigefiigt werden.

(2) Der Antrag ist innerhalb von zwei Jahren nach Ablauf des Geschéaftsjahres des
Investmentfonds fur das Geschaftsjahr nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu stellen.
Soweit der Zeitraum zwischen dem Zugang eines Antrags auf Erteilung einer Statusbe-
scheinigung als Investmentfonds oder eines Antrags auf Erteilung einer Bescheinigung
nach 8 8 Absatz 3 und der Bestandskraft der Entscheidung Uber diesen Antrag mehr als
sechs Monate betragt, verlangert sich die Antragsfrist nach Satz 1. Im Ubrigen kann die
Antragsfrist nicht verlangert werden. Eine Erstattung ist ausgeschlossen, soweit die Unter-
lagen nach Absatz 1 Satz 2 oder 3 nicht innerhalb der Antragsfrist eingereicht werden.

§11
Leistungspflicht gegeniuber steuerbegilinstigten Anlegern

(1) Einen Betrag in Hohe der aufgrund der 88 8 und 9 nicht erhobenen Steuer und
der nach 8§ 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 erstatteten Steuer (Befreiungsbetrag) hat der
Investmentfonds an die Anleger nach § 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder die Anbieter
des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags auszuzahlen.

(2) Die Anbieter von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen haben den Befrei-
ungsbetrag zugunsten der Berechtigten aus den Altersvorsorge- oder Basisrentenvertra-
gen wieder anzulegen. Ein Anspruch auf Wiederanlage besteht nur insoweit, als zum
Zeitpunkt des Zuflusses des Befreiungsbetrags an den Anbieter (Stichtag) ein Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrag besteht. Die Hohe des Wiederanlagebetrags richtet sich
nach der Anzahl der Investmentanteile, die im Rahmen des Vertrages am Stichtag gehal-
ten werden, im Verhaltnis zum Gesamtzuflussbetrag.

§12
Haftung bei unberechtigter Steuerbefreiung oder Erstattung

(1) Der Anleger im Sinne des 8§ 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Satz 2 haftet fur
die Steuer, die gegenuber einem Investmentfonds oder einer Anteilsklasse zu Unrecht
erstattet oder nicht erhoben wurde, soweit der Anleger im Zeitpunkt des Zuflusses der
Einnahmen bei dem Investmentfonds die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung nach
§ 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Satz 2 nicht oder nicht mehr erfullt und soweit dem
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Anleger der Befreiungsbetrag nach § 11 Absatz 1 zugewendet wurde. Ubertragt ein Anle-
ger im Sinne des 8 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Satz 2 einen Investmentanteil an
einem Investmentfonds oder an einer Anteilsklasse im Sinne des § 9 auf einen Erwerber,
der nicht die Voraussetzungen des 8 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Satz 2 erfullt, haf-
tet der verauRernde Anleger fur die Steuer, die gegenlber dem Investmentfonds oder der
Anteilsklasse zu Unrecht erstattet oder nicht erhoben wurde, soweit die erstattete oder
nicht erhobene Steuer auf den erwerbenden Anleger entfallt.

(2) Der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags haftet fur die Steu-
er, die gegeniber einem Investmentfonds oder einer Anteilsklasse zu Unrecht erstattet
oder nicht erhoben wurde, soweit eine Steuerbefreiung oder eine Erstattung von Kapital-
ertragsteuer auf Grund falscher, unterlassener oder verspateter Mitteilungen des Anbie-
ters zu Unrecht gewahrt wurde. Die Haftung nach Satz 1 ist ausgeschlossen, soweit der
Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags nachweist, dass er nicht vorsatz-
lich oder grob fahrlassig gehandelt hat.

(3) Die depotfilhrende Stelle haftet fur die Steuer, die zu Unrecht gegenlber einem
Investmentfonds erstattet oder gegeniiber einem Investmentfonds nicht erhoben wurde,
soweit eine Steuerbefreiung oder eine Erstattung von Kapitalertragsteuer aufgrund fal-
scher, unterlassener oder verspateter Mitteilungen der depotfiihrenden Stelle oder auf-
grund einer unzutreffenden Bestéatigung nach § 8 Absatz 4 zu Unrecht gewéhrt wurde. Die
Haftung nach Satz 1 ist ausgeschlossen, soweit die depotfiihrende Stelle nachweist, dass
sie nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig gehandelt hat.

(4) Der gesetzliche Vertreter des Investmentfonds haftet fir die Steuer, die gegen-
Uber einem Investmentfonds oder einer Anteilsklasse zu Unrecht erstattet oder nicht er-
hoben wurde, wenn der gesetzliche Vertreter

1. bei der Geltendmachung einer Steuerbefreiung wusste oder bei Anwendung einer
angemessenen Sorgfalt hatte erkennen kdnnen, dass die Voraussetzungen fir die
Steuerbefreiung nicht vorlagen, oder

2. zu einem spateren Zeitpunkt erkennt, dass die Voraussetzungen flr eine Steuerbe-
freiung nicht vorlagen, aber die zustéandige Finanzbehoérde nicht unverziglich nach
Kenntniserlangung unterrichtet.

(5) Soweit die Haftung reicht, sind die Haftungsschuldner nach den Absatzen 1 bis 4
und der Investmentfonds Gesamtschuldner. Die zustandige Finanzbehdrde kann die
Steuerschuld oder Haftungsschuld nach pflichtgeméaRem Ermessen gegenuber jedem
Gesamtschuldner geltend machen. Vorrangig in Anspruch zu nehmen sind die Haftungs-
schuldner nach den Absétzen 1 bis 4. Sind die Tatbestdnde der Absatze 1 bis 4 neben-
einander erfillt, ist vorrangig der Haftungsschuldner nach Absatz 1 oder 2, danach der
Haftungsschuldner nach Absatz 3 und zuletzt der Haftungsschuldner nach Absatz 4 in
Anspruch zu nehmen. Die Inanspruchnahme des Investmentfonds ist ausgeschlossen,
soweit der Investmentfonds nachweist, dass er den zu Unrecht gewéahrten Befreiungsbe-
trag nach 8 11 Absatz 1 dem Anleger oder dem Anbieter eines Altersvorsorge- oder Ba-
sisrentenvertrags zugewendet hat und eine Ruckforderung gegeniber dem Anleger oder
dem Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags ausgeschlossen oder un-
einbringlich ist.

813
Gewerbesteuer

(1) Investmentfonds gelten als sonstige juristische Personen des privaten Rechts
nach § 2 Absatz 3 des Gewerbesteuergesetzes.
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(2) Ein Investmentfonds ist von der Gewerbesteuer befreit, wenn

1. sein objektiver Geschéaftszweck auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel flr ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteils- oder Aktieninhaber beschrankt ist und

2. eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der Vermdgensgegenstande ausge-
schlossen ist.

Satz 1 Nummer 2 ist nicht auf Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften nach § 1 Ab-
satz 19 Nummer 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs anzuwenden.

(3) Die Voraussetzungen des Absatzes 2 gelten als erfillt, wenn die Einnahmen aus
einer gewerblichen Tatigkeit in einem Geschéftsjahr weniger als 5 Prozent der gesamten
Einnahmen des Investmentfonds betragen.

(4) Der Investmentfonds ist gewerbesteuerpflichtig, soweit er die Voraussetzungen
der Absatze 2 und 3 nicht erflillt. Die gewerbliche Téatigkeit eines solchen Investmentfonds
bildet einen wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb. Der Gewinn des wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetriebs ist als Uberschuss der Einnahmen (ber die Ausgaben zu ermitteln. Dabei
sind alle im wirtschaftlichen Zusammenhang mit den Einnahmen stehenden Ausgaben zu
bertcksichtigen.

Abschnitt 2

Besteuerung des Anlegers eines Investmentfonds

§14
Ertrage aus Investmentfonds
(1) Ertrage aus Investmentfonds sind
1. Ausschittungen des Investmentfonds (8§ 2 Absatz 5),
2. Vorabpauschalen (8§ 15) und
3. Gewinne aus der Veraul3erung von Investmentanteilen (§ 16).

(2) Wahrend der Abwicklung eines Investmentfonds gilt eine Ausschittung nur inso-
weit als Ertrag, wie die Summe aus den Ausschittungen innerhalb eines Kalenderjahres
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis den ersten im Kalender-
jahr festgesetzten Rucknahmepreis Ubersteigt. Als Beginn der Abwicklung eines inlandi-
schen Investmentfonds gilt der Zeitpunkt, in dem das Recht der Kapitalverwaltungsstelle
zur Verwaltung des Investmentfonds erlischt. Als Beginn der Abwicklung eines auslandi-
schen Investmentfonds gilt der Zeitpunkt, in dem das Recht der Verwaltungsstelle zur
Verwaltung des Investmentfonds erlischt, es sei denn, der gesetzliche Vertreter des aus-
landischen Investmentfonds weist einen davon abweichenden Beginn der Abwicklung
nach. Satz 1 ist héchstens flr einen Zeitraum von fiinf Kalenderjahren nach dem Kalen-
derjahr, in dem die Abwicklung beginnt, anzuwenden. Die Anschaffungskosten eines In-
vestmentanteils sind um die steuerfreien Ausschuttungen nach Satz 1 zu mindern.

(3) Keine Ertrage nach Absatz 1 sind anzusetzen, wenn die Investmentanteile im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach den
88 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Keine
Vorabpauschalen sind anzusetzen, wenn die Investmentanteile
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1. im Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge nach dem Betriebsrentengesetz gehal-
ten werden oder

2. von Versicherungsunternehmen im Rahmen von Versicherungsvertragen nach § 20
Absatz 1 Nummer 6 Satz 1 und 4 des Einkommensteuergesetzes gehalten werden.

(4) Auf Ertrage aus Investmentfonds sind 8§ 3 Nummer 40 des Einkommensteuerge-
setzes und 8 8b des Kdrperschaftsteuergesetzes nicht anzuwenden.

(5) Ist die Ausschittung eines auslandischen Investmentfonds nach einem Abkom-
men zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von der Bemessungsgrundlage der deut-
schen Steuer auszunehmen, so wird die Freistellung ungeachtet des Abkommens nur
gewahrt, wenn

1. der Investmentfonds in dem Staat, dem nach dem Abkommen das Besteuerungs-
recht zusteht, der allgemeinen Ertragsbesteuerung unterliegt und

2. die Ausschittung zu mehr als 50 Prozent auf nicht steuerbefreiten Einklnften des
Investmentfonds beruht.

Satz 1 ist auch dann anzuwenden, wenn nach dem Abkommen die Besteuerung der Aus-
schittung in diesem Staat 0 Prozent nicht Gbersteigen darf. Von einer allgemeinen Er-
tragsbesteuerung ist auszugehen, wenn der Anleger nachweist, dass der Investmentfonds
einer Ertragsbesteuerung in H6he von mindestens 10 Prozent unterliegt und nicht von ihr
befreit ist.

§ 15
Vorabpauschale

(1) Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen eines Invest-
mentfonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unter-
schreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch Multiplikation des Ricknahmepreises des
Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses nach
§ 203 Absatz 2 des Bewertungsgesetzes. Die Vorabpauschale ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis ergibt. Wird kein Riicknahmepreis festgesetzt, so tritt der Bérsen- oder
Marktpreis an die Stelle des Riicknahmepreises.

(2) Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile vermindert sich die nach Absatz 1
ermittelte Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht.

(3) Die Vorabpauschale gilt mit dem Ablauf des Kalenderjahres als zugeflossen.

§16
Gewinne aus der VerauBerung von Investmentanteilen

(1) Fur die Ermittlung des Gewinns aus der Verduf3erung von Investmentanteilen,
die nicht zu einem Betriebsvermégen gehéren, ist 8 20 Absatz 4 des Einkommensteuer-
gesetzes entsprechend anzuwenden. § 20 Absatz 4a des Einkommensteuergesetzes ist
nicht anzuwenden. Der Gewinn ist um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu vermindern. Die angesetzten Vorabpauschalen sind ungeachtet einer mogli-
chen Teilfreistellung nach § 17 in voller H6he zu bertcksichtigen.
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(2) Fallt ein Investmentfonds nicht mehr in den Anwendungsbereich dieses Geset-
zes, gelten seine Anteile zu diesem Zeitpunkt als verdufRRert. Als Veraul3erungserlos gilt
der gemeine Wert der Investmentanteile in dem Zeitpunkt, in dem der Investmentfonds
nicht mehr in den Anwendungsbereich fallt.

8§17
Teilfreistellung

(1) Steuerfrei sind bei Aktienfonds 30 Prozent der Ertrage (Aktienteilfreistellung). Bei
natirlichen Personen, die ihre Investmentanteile im Betriebsvermégen halten, betragt die
Aktienteilfreistellung 60 Prozent. Bei Anlegern, die dem Korperschaftsteuergesetz unter-
liegen, betragt die Aktienteilfreistellung 80 Prozent. Die Satze 2 und 3 gelten nicht fir An-
leger, die Institute oder Unternehmen im Sinne des § 3 Nummer 40 Satz 3 oder 4 des
Einkommensteuergesetzes oder § 8b Absatz 7 oder 8 des Korperschaftsteuergesetzes
sind. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemald den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Aktien anlegen. Bei Mischfonds ist die Hélfte der
fur Aktienfonds geltenden Aktienteilfreistellung anzusetzen. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wer-
tes in Aktien anlegen. Anlagen in Investmentanteile an Aktienfonds gelten in Hohe von
51 Prozent des Wertes des Aktienfonds als Aktien. Anlagen in Investmentanteile an
Mischfonds gelten in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Mischfonds als Aktien. Im Ub-
rigen gelten Anteile an Investmentfonds nicht als Aktien.

(2) Steuerfrei sind bei Immobilienfonds (Immobilienteilfreistellung)

1. 60 Prozent der Ertrage, wenn gemal’ den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
51 Prozent des Wertes des Investmentfonds in Immobilien und Immobilien-
Gesellschaften angelegt werden, oder

2. 80 Prozent der Ertrage, wenn gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
51 Prozent des Wertes des Investmentfonds in auslandischen Immobilien und Aus-
lands-Immobiliengesellschaften angelegt werden. Auslands-Immobiliengesellschaften
sind Immobiliengesellschaften, die ausschlieBlich in auslandische Immobilien inves-
tieren.

Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemall den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften anle-
gen. Anlagen in Investmentanteile an Immobilienfonds gelten in Hohe von 51 Prozent des
Wertes des Immobilienfonds als Immobilien. Die Anwendung der Immobilienteilfreistellung
schliel3t die Anwendung der Aktienteilfreistellung aus.

(3) Die Teilfreistellung ist ungeachtet der Absatze 1 und 2 auf Antrag des Anlegers in
der Veranlagung anzuwenden, wenn der Anleger nachweist, dass der Investmentfonds
die Anlagegrenzen wahrend des Geschaftsjahres tatsachlich Gberschritten hat.

(4) Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzun-
gen der Teilfreistellung weg, gilt der Investmentanteil als veraufRert und an dem Folgetag
als angeschafft. Der Investmentanteil gilt mit Ablauf des Veranlagungszeitraums als ver-
aulRert, wenn der Anleger in dem Veranlagungszeitraum den Nachweis nach Absatz 3
erbringt und in dem folgenden Veranlagungszeitraum keinen Nachweis oder einen Nach-
weis fur einen anderen Teilfreistellungssatz erbringt. Als VerduRerungserlés und Anschaf-
fungskosten ist

1. in den Fallen des Satzes 1 der Ricknahmepreis des Tages anzusetzen, an dem die
Anderung eingetreten ist oder an dem die Voraussetzungen weggefallen sind, oder
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2. in den Féllen des Satzes 2 der letzte festgesetzte Ricknahmepreis des Veranla-
gungszeitraums anzusetzen, in dem das Vorliegen der Voraussetzungen fir eine
Teilfreistellung oder fur einen anderen Teilfreistellungssatz nachgewiesen wurde.

Wird kein Rucknahmepreis festgesetzt, tritt an seine Stelle der Borsen- oder Marktpreis.
Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung nach den Satzen 1 oder 2 gilt in dem Zeitpunkt
als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauf3ert wird.

(5) Betriebsvermdgensminderungen, Betriebsausgaben, Verauflierungskosten oder
Werbungskosten, die mit den Ertragen aus Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds in wirt-
schaftlichem Zusammenhang stehen, dirfen unabhéngig davon, in welchem Veranla-
gungszeitraum die Betriebsvermégensmehrungen oder Einnahmen anfallen, bei der Er-
mittlung der Einklnfte in dem prozentualen Umfang nicht abgezogen werden, wie auf die
Ertrage eine Teilfreistellung anzuwenden ist. Entsprechendes gilt, wenn bei der Ermittlung
der Einkunfte der Wert des Betriebsvermdgens oder des Anteils am Betriebsvermdgen
oder die Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder der an deren Stelle tretende Wert
mindernd zu berlcksichtigen sind. Fur die Anwendung der Satze 1 und 2 ist die Absicht
zur Erzielung von Betriebsvermégensmehrungen oder von Ertrdgen aus Aktien-, Misch-
oder Immobilienfonds ausreichend.

(6) Bei der Ermittlung des Gewinns nach § 7 des Gewerbesteuergesetzes sind die
Freistellungen nach den Abséatzen 1 bis 3 nur zur Halfte zu bertcksichtigen.

Abschnitt 3

Verschmelzung von Investmentfonds

§18
Verschmelzung

(1) Werden inlandische Investmentfonds nach den 88 181 bis 191 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs miteinander verschmolzen, so hat

1. der Ubertragende Investmentfonds die zu Ubertragenden Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten, die Teil des Nettoinventars sind, mit den Anschaffungskosten
abzlglich der Absetzungen flr Abnutzung oder Substanzverringerung (fortgeftihrte
Anschaffungskosten) zu seinem Geschéftsjahresende (Ubertragungsstichtag) anzu-
setzen und

2. der Ubernehmende Investmentfonds die Ubernommenen Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten mit den fortgefuhrten Anschaffungskosten zu Beginn des dem
Ubertragungsstichtag folgenden Tages anzusetzen.

Ein nach § 189 Absatz 2 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs bestimmter Ubertragungs-
stichtag gilt als Geschaftsjahresende des Uibertragenden Investmentfonds.

(2) Der ubernehmende Investmentfonds tritt in die steuerliche Rechtsstellung des
Ubertragenden Investmentfonds ein.

(3) Die Ausgabe der Anteile am Ubernehmenden Investmentfonds an die Anleger
des Ubertragenden Investmentfonds gilt nicht als Tausch. Die erworbenen Anteile an dem
Ubernehmenden Investmentfonds treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragenden
Investmentfonds. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine Barzah-
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lung nach 8190 des Kapitalanlagegesetzbuchs, so qilt diese als Ertrag nach
§ 14 Absatz 1 Nummer 1.

(4) Die Abséatze 1 bis 3 gelten auch fur die Verschmelzung von auslandischen In-

vestmentfonds untereinander, die demselben Recht eines kooperativen auslandischen
Staates nach 8§ 2 Absatz 9 unterliegen.

Abschnitt 4

Verhédltnis zu den Besteuerungsregelungen fiir Spezil]

al-Investmentfonds

8§19
Kein Wechsel zu den Besteuerungsregelungen fiir Spezial-Investmentfonds

Wenn Investmentfonds oder ihre Anleger der Besteuerung nach Kapitel 2 unterlegen

haben, ist ein Wechsel zur Besteuerung nach Kapitel 3 ausgeschlossen.

Kapitel 3

Spezial-Investmentfonds

Abschnitt 1

Voraussetzungen und Besteuerung eines Spezial-
Investmentfonds

8§20
Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds

(1) Ein Spezial-Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der die Voraussetzungen

fur eine Gewerbesteuerbefreiung nach 8 13 Absatz 2 und 3 erfillt und in der Anlagepraxis
nicht wesentlich gegen die nachfolgenden weiteren Voraussetzungen verstoft:

1.

Der Investmentfonds ist in seinem Sitzstaat einer Aufsicht Uber Vermdgen zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage unterstellt. Diese Bestimmung gilt fur AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften nach 8 2 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs
als erfullt.

Die Anleger kdnnen mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Riickgabe oder Kiin-
digung ihrer Anteile, Aktien oder Beteiligung ausiiben.

Das Vermogen wird nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Eine Risiko-
mischung liegt regelméaRig vor, wenn das Vermdgen in mehr als drei Vermodgensge-
genstande mit unterschiedlichen Anlagerisiken angelegt ist. Der Grundsatz der Risi-
komischung gilt als gewahrt, wenn der Investmentfonds in nicht nur unerheblichem
Umfang Anteile an einem oder mehreren anderen Investmentfonds halt und diese
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anderen Investmentfonds unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt sind.

Das Vermogen wird zu mindestens 90 Prozent des Wertes des Investmentfonds in
die folgenden Vermodgensgegenstande angelegt:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

g)

h)

Wertpapiere im Sinne des § 193 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
Geldmarktinstrumente,

Derivate,

Bankguthaben,

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem
Recht anderer Staaten,

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften nach 8 1 Absatz 19 Nummer 22 des
Kapitalanlagegesetzbuchs,

Betriebsvorrichtungen und andere Bewirtschaftungsgegenstdnde nach § 231 Ab-
satz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

Investmentanteile an inlandischen und auslandischen Organismen flir gemein-
same Kapitalanlagen in Wertpapieren sowie an inldndischen und auslandischen
Investmentfonds, die die Voraussetzungen des § 20 Absatz 1 Nummer 1 bis 7 er-
fallen,

Spezial-Investmentanteile,

Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften nach § 1 Absatz 19 Nummer 28 des
Kapitalanlagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

Edelmetalle,

unverbriefte Darlehensforderungen und

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteili-
gungen ermittelt werden kann.

Hochstens 20 Prozent seines Wertes werden in Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten investiert, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Investmentfonds,
die nach ihren Anlagebedingungen mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Immobi-
lien oder Immobilien-Gesellschaften anlegen, dirfen bis zu 100 Prozent ihres Wertes
in Immobilien-Gesellschaften investieren. Innerhalb der Grenzen des Satzes 1 dirfen
auch Unternehmensbeteiligungen gehalten werden, die vor dem 28. November 2013
erworben wurden.

Die Hohe der unmittelbaren Beteiligung oder der mittelbaren Beteiligung Uber eine
Personengesellschaft an einer Kapitalgesellschaft liegt unter 10 Prozent des Kapitals
der Kapitalgesellschaft. Dies gilt nicht fir Beteiligungen eines Investmentfonds an

a)

b)

Immobilien-Gesellschaften,

OPP-Projektgesellschaften und
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c) Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerba-
rer Energien nach 8 5 Nummer 14 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes gerichtet
ist.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zu einer Héhe von 30 Prozent des Wertes
des Investmentfonds aufgenommen werden. Investmentfonds, die nach den Anlage-
bedingungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen, durfen kurzfristige
Kredite bis zu einer H6he von 30 Prozent des Wertes des Investmentfonds und im
Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 50 Prozent des Verkehrswertes der unmittel-
bar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen.

An dem Investmentfonds dirfen sich unmittelbar und mittelbar Gber Personengesell-
schaften insgesamt nicht mehr als 100 Anleger beteiligen. Nattrliche Personen dur-
fen nur beteiligt sein, wenn

a) die natirlichen Personen ihre Spezial-Investmentanteile im Betriebsvermdgen
halten,

b) die Beteiligung natirlicher Personen auf Grund aufsichtsrechtlicher Regelungen
erforderlich ist oder

c) die mittelbare Beteiligung von natirlichen Personen an einem Spezial-
Investmentfonds vor dem ... [einsetzen: Datum der Beschlussfassung des Deut-
schen Bundestages] erworben wurde.

Der Bestandsschutz nach Satz 2 Buchstabe c ist bei Beteiligungen, die ab dem 1.
Mai 2015 erworben wurden, bis zum 1. Januar 2020 und bei Beteiligungen, die vor
dem 1. Mai 2015 erworben wurden, bis zum 1. Januar 2030 anzuwenden. Der Be-
standsschutz nach Satz 2 Buchstabe c ist auch auf die Gesamtrechtsnachfolger von
natlrlichen Personen anzuwenden.

Der Spezial-Investmentfonds hat ein Sonderkindigungsrecht, wenn die zuldssige
Anlegerzahl Uberschritten wird oder Personen beteiligt sind, die nicht die Vorausset-
zungen der Nummer 8 Satz 2 erfilllen

Die vorstehenden Voraussetzungen (Anlagebestimmungen) gehen aus den Anlage-
bedingungen hervor.

(2) Inlandische Spezial-Investmentfonds kdnnen gebildet werden

in Form eines Sondervermogens nach 8 1 Absatz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs
oder

in Form einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nach § 108
des Kapitalanlagegesetzbuchs.

(3) Die Vorschriften des Kapitels 2 sind auf Spezial-Investmentfonds nicht anzuwen-

den, sofern im Folgenden keine abweichenden Bestimmungen getroffen werden.

§21
Beteiligung von Personengesellschaften

(1) Personengesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Gber andere Personenge-

sellschaften Anleger eines Spezial-Investmentfonds sind, haben dem Spezial-
Investmentfonds innerhalb von drei Monaten nach einem Anteilserwerb den Namen und
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die Anschrift inrer Gesellschafter mitzuteilen. Die Personengesellschaft hat dem Spezial-
Investmentfonds Anderungen in ihrer Zusammensetzung innerhalb von drei Monaten an-
zuzeigen.

(2) Der gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds hat die unmittelbar und
mittelbar Uber Personengesellschaften beteiligten Anleger spatestens sechs Monate nach
dem Anteilserwerb in einem Anteilsregister zu verzeichnen.

(3) Erlangt der Spezial-Investmentfonds Kenntnis von einer Uberschreitung der zu-
lassigen Anlegerzahl oder von der Beteiligung nattrlicher Personen, die nicht die Voraus-
setzungen des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 8 erfullen, so hat er unverzuglich sein Sonderkin-
digungsrecht auszutiben oder sonstige Malinahmen zu ergreifen, um die zulédssige Anle-
gerzahl und Anlegerzusammensetzung wieder herzustellen.

§22
Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds

(1) Die Vorschriften der 88 6 und 7 fur die Besteuerung von Investmentfonds sind
entsprechend auf Spezial-Investmentfonds anzuwenden, soweit sich aus den nachfolgen-
den Regelungen keine Abweichungen ergeben. In der Statusbescheinigung nach § 7 Ab-
satz 3 ist der Status als Spezial-Investmentfonds zu bestatigen.

(2) Bei einer Uberschreitung der zulassigen Beteiligungshohe nach § 20 Absatz 1
Nummer 6 sind auf den Spezial-Investmentfonds keine Besteuerungsregelungen anzu-
wenden, die eine Uber dieser Grenze liegende Beteiligungshdhe voraussetzen. Dies gilt
auch, wenn in Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung Abweichendes gere-
geltist.

(3) Spezial-Investmentfonds sind von der Gewerbesteuer befreit.

§23

Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einkunfte mit Steuer(!
abzug

(1) Die Korperschaftsteuerpflicht fur die inlandischen Beteiligungseinnahmen eines
Spezial-Investmentfonds entfallt, wenn der Spezial-Investmentfonds gegeniber dem Ent-
richtungspflichtigen  unwiderruflich  erklart, dass den Anlegern des Spezial-
Investmentfonds Steuerbescheinigungen gemal 8§ 45a Absatz 2 des Einkommensteuer-
gesetzes ausgestellt werden sollen (Transparenzoption). Die Anleger gelten in diesem
Fall als Glaubiger der inlandischen Beteiligungseinnahmen und als Schuldner der Kapital-
ertragsteuer. 8 8b des Korperschaftsteuergesetzes ist auf die dem Anleger zugerechneten
Beteiligungseinnahmen anwendbar, soweit

1. es sich um Gewinnausschittungen einer Gesellschaft im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 6 Satz 2 handelt,

2. der Anleger kein Institut oder Unternehmen im Sinne des § 8b Absatz 7 oder 8 des
Kdrperschaftsteuergesetzes ist und

3. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteili-
gung am Kapital der Gesellschaft die Voraussetzungen fir eine Freistellung nach
8 8b des Korperschaftsteuergesetzes erflllt.
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8 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes ist auf die dem Anleger zugerechneten
Beteiligungseinnahmen nicht anwendbar, wenn der Anleger ein Institut oder Unternehmen
im Sinne des § 3 Nummer 40 Satz 3 oder 4 des Einkommensteuergesetzes ist. Die Sat-
zel und 2 gelten entsprechend fir sonstige inlandische Einkinfte eines Spezial-
Investmentfonds, die bei Vereinnahmung durch den Spezial-Investmentfonds einem
Steuerabzug unterliegen.

(2) Nimmt ein Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption wahr, so sind die Re-
gelungen des Einkommensteuergesetzes zum Steuerabzug vom Kapitalertrag so anzu-
wenden, als ob dem jeweiligen Anleger die inlandischen Beteiligungseinnahmen oder die
sonstigen inlandischen Einkiinfte unmittelbar selbst zugeflossen waren. In den Steuerbe-
scheinigungen sind neben den nach § 45a des Einkommensteuergesetzes erforderlichen
Angaben zusétzlich anzugeben:

1. Name und Anschrift des Spezial-Investmentfonds als Zahlungsempfanger,
2. Zeitpunkt des Zuflusses des Kapitalertrags bei dem Spezial-Investmentfonds,

3. Name und Anschrift der am Spezial-Investmentfonds beteiligten Anleger als Glaubi-
ger der Kapitalertrage,

4. Gesamtzahl der Anteile des Spezial-Investmentfonds zum Zeitpunkt des Zuflusses
und Anzahl der Anteile der einzelnen Anleger sowie

5. Anteile der einzelnen Anleger an der Kapitalertragsteuer.

Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist ausgeschlossen, wenn der Spezial-
Investmentfonds nicht die Voraussetzungen des § 36 Absatz 2a des Einkommensteuer-
gesetzes erflllt.

(3) Wenn der Anleger des Spezial-Investmentfonds ein Dach-Spezial-
Investmentfonds ist, so sind die Abséatze 1 und 2 entsprechend auf den Dach-Spezial-
Investmentfonds und dessen Anleger anzuwenden. Satz 1 ist nicht anzuwenden, soweit
ein Dach-Spezial-Investmentfonds Spezial-Investmentanteile an einem anderen Dach-
Spezial-Investmentfonds halt.

(4) Wird vom Steuerabzug Abstand genommen oder wird die Steuer erstattet, so hat
der Spezial-Investmentfonds die Betrdge an diejenigen Anleger auszuzahlen, bei denen
die Voraussetzungen fur eine Abstandnahme oder Erstattung vorliegen.

(5) Wird vom Steuerabzug Abstand genommen oder wird die Steuer erstattet, ob-
wohl die Voraussetzungen fiir eine Abstandnahme oder Erstattung nicht vorliegen, so
haftet der Entrichtungspflichtige. Die Haftung ist ausgeschlossen, soweit der Entrich-
tungspflichtige nachweist, dass er die ihm auferlegten Pflichten weder vorsatzlich noch
grob fahrlassig verletzt hat.

(6) Ist die Haftung nach Absatz 5 ausgeschlossen oder ist die Haftungsschuld un-
einbringlich, so haftet der Anleger. Ist die Haftungsschuld des Anlegers uneinbringlich, so
wird der gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds in Anspruch genommen, wenn
er zum Zeitpunkt der Abstandnahme oder der Erstattung Kenntnis von den fehlenden Vo-
raussetzungen fir eine Abstandnahme oder Erstattung hatte und dies dem Entrichtungs-
pflichtigen nicht mitgeteilt hat. Das Gleiche gilt bei grob fahrlassiger Unkenntnis des ge-
setzlichen Vertreters.
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§24

Inlandische Immobilienertrage und sonstige inlandische Einkiinfte ohne Steuerabl
zug

(1) Die Steuerpflicht fur die inlAndischen Immobilienertrage eines Spezial-
Investmentfonds entfallt, wenn der Spezial-Investmentfonds auf ausgeschittete oder aus-
schittungsgleiche inlandische Immobilienertrage Kapitalertragsteuer gemaf 8 36 erhebt,
an die zustandige Finanzbehdrde abfiihrt und den Anlegern Steuerbescheinigungen ge-
mal § 45a Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes ausstellt.

(2) Die inlandischen Immobilienertrage gelten bei beschrénkt steuerpflichtigen Anle-
gern als unmittelbar bezogene Einkiinfte nach § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f,
Nummer 6 oder Nummer 8 des Einkommensteuergesetzes. Dies gilt auch fir die Anwen-
dung der Regelungen in Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung. Der Abzug
der Kapitalertragsteuer durch den Spezial-Investmentfonds auf die in den ausgeschuitte-
ten oder ausschiuttungsgleichen Ertradgen enthaltenen inldndischen Immobilienertrage hat
bei beschrankt steuerpflichtigen Anlegern, abweichend von § 50 Absatz 2 Satz 1 des Ein-
kommensteuergesetzes, keine abgeltende Wirkung.

(3) Absatz 1 gilt entsprechend fiir sonstige inlandische Einkinfte, die bei Verein-
nahmung durch den Spezial-Investmentfonds keinem Steuerabzug unterliegen.

(4) Die sonstigen inlandischen Einkunfte, die bei Vereinnahmung durch den Spezial-
Investmentfonds keinem Steuerabzug unterliegen, gelten bei beschrankt steuerpflichtigen
Anlegern als unmittelbar bezogene Einklinfte nach § 49 Absatz 1 des Einkommensteuer-
gesetzes. Dies gilt auch fur die Anwendung der Regelungen in Abkommen zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung. Der Abzug der Kapitalertragsteuer durch den Spezial-
Investmentfonds auf die in den ausgeschuitteten oder ausschuittungsgleichen Ertrédgen
enthaltenen sonstigen inlandischen Einklnfte, die bei Vereinnahmung durch den Spezial-
Investmentfonds keinem Steuerabzug unterliegen, hat bei beschrankt steuerpflichtigen
Anlegern, abweichend von § 50 Absatz 2 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes, keine
abgeltende Wirkung.

Abschnitt 2

Besteuerung des Anlegers eines Spezial-
Investmentfonds

8§25
Ertrage aus Spezial-Investmentfonds
(1) Ertrage aus Spezial-Investmentfonds sind
1. ausgeschiittete Ertrage (8 26 Absatz 1),
2. ausschuttungsgleiche Ertrage (8 27 Absatz 1) und
3. Gewinne aus der Veraul3erung von Spezial-Investmentanteilen (8 35).

Auf Ertrage aus Spezial-Investmentfonds sind § 2 Absatz 5b, § 20 Absatz 6 und 9, die
88 32d und 43 Absatz 5 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes nicht anzuwenden. § 3
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Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und 8 8b des Kérperschaftsteuergesetzes
sind vorbehaltlich des § 32 Absatz 1 nicht anzuwenden.

(2) Ungeachtet von Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung wird die
Freistellung von Ausschittungen eines auslandischen Spezial-Investmentfonds nur unter
den Voraussetzungen des § 14 Absatz 5 gewahrt. Im Ubrigen richtet sich die Freistellung
von ausgeschuitteten und ausschuittungsgleichen Ertrdgen auf Grund eines Abkommens
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung nach 8§ 31 Absatz 1.

8§ 26
Ausgeschiittete Ertrage und Ausschiittungsreihenfolge

(1) Ausgeschiittete Ertrage sind die nach 88 28 bis 31 ermittelten Einkinfte, die von
einem Spezial-Investmentfonds zur Ausschittung verwendet werden.

(2) Zurechnungsbetrage und Absetzungsbetrage gelten vorrangig als ausgeschuittet.
Substanzbetrdge gelten erst nach Ausschittung samtlicher Ertrage des laufenden und
aller vorherigen Geschaftsjahre als verwendet.

(3) Zurechnungsbetrage sind die inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inlandischen Einkinfte mit Steuerabzug, wenn die Transparenzoption nach § 23 wahrge-
nommen wurde.

(4) Absetzungsbetrage sind die ausgeschitteten Einnahmen aus der Vermietung
und Verpachtung von Grundstlicken oder grundstiicksgleichen Rechten soweit auf diese
Einnahmen Absetzungen fiir Abnutzungen oder Substanzverringerung entfallen.

(5) Substanzbetrage sind die verbleibendenden Betrdge einer Ausschittung nach
Abzug der ausgeschiitteten Ertrage, der ausgeschitteten ausschittungsgleichen Ertrage
der Vorjahre, der Zurechnungsbetrage und der Absetzungsbetrage.

(6) Einem Anleger kénnen nur solche Ertrdge ausgeschuittet werden, die auf Zeit-
raume entfallen, in denen der Anleger an dem Spezial-Investmentfonds beteiligt war. Ei-

nem Anleger, der zum Zeitpunkt einer Ausschittung nicht an dem Spezial-
Investmentfonds beteiligt war, gelten insoweit Substanzbetrage als ausgeschiuttet.

8§ 27
Ausschiittungsgleiche Ertrage

(1) Ausschittungsgleiche Ertrdge sind folgende nach 88 28 bis 31 ermittelten Ein-
kunfte, die nicht zur Ausschittung verwendet werden:

1. Kapitalertrdge nach § 20 des Einkommensteuergesetzes mit Ausnahme der steuerfrei
thesaurierbaren Kapitalertrage,

2. ErtrAge aus der Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken und grundstiicks-
gleichen Rechten sowie Gewinne aus der VerduBerung von Grundstiicken und
grundstlcksgleichen Rechten und

3. sonstige Ertréage.

Keine ausschuittungsgleichen Ertrdge sind die inlandischen Beteiligungseinnahmen und
die sonstigen inl&ndischen Einkiinfte mit Steuerabzug, wenn die Transparenzoption nach
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§ 23 ausgelbt wurde. Als ausschittungsgleiche Ertrdge gilt nur eine positive Summe der
Ertrage nach Satz 1.

(2) Steuerfrei thesaurierbare Kapitalertrage sind

1. Ertrage aus Stillhalterpramien nach 8 20 Absatz 1 Nummer 11 des Einkommensteu-
ergesetzes,

2. Gewinne nach 8§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 3 und 7 des Einkommensteuergeset-
zes mit Ausnahme von Gewinnen aus Finanzderivaten, soweit sich deren H6he nach
Kapitalertragen im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 7 des Einkom-
mensteuergesetzes bestimmt und

3. Gewinne aus der VerduRBerung von Investmentanteilen und Spezial-
Investmentanteilen.

(3) Sonstige Ertrage sind Einkinfte, die nicht unter die 88 20, 21 und 23 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes fallen.

(4) Die ausschuttungsgleichen Ertrage sind nach § 28 zu ermitteln, dass Einnahmen
und Werbungskosten insoweit den Anlegern zugerechnet werden, wie diese bei Zufluss
oder Abfluss der Einnahmen und Werbungskosten Spezial-Investmentanteile an dem
Spezial-Investmentfonds halten. Satz 1 ist nicht auf die steuerfrei thesaurierbaren Kapital-
ertrage anzuwenden, die nach Absatz 5 Satz als zugeflossen gelten.

(5) Die ausschuittungsgleichen Ertrage gelten mit dem Ablauf des Geschaftsjahres,
in dem sie vereinnahmt worden sind, als zugeflossen. Satz 1 gilt ungeachtet einer vorhe-
rigen AnteilsverauRerung. Die steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage gelten mit Ablauf
des funfzehnten Geschéftsjahres nach dem Geschaftsjahr der Vereinnahmung als aus-
schittungsgleiche Ertrage, soweit sie die Verluste der Vorjahre Ubersteigen und nicht bis
zum Ende des funfzehnten Geschéftsjahres oder in den vorherigen Geschéftsjahren aus-
geschittet wurden. Satz 2 ist auf die steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage nicht anzu-
wenden. Ausschittungsgleiche Ertrage kdnnen nur positive Ertrage sein.

(6) Wird nicht spéatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Spezial-

Investmentfonds eine Ausschittung der Ertrdge des abgelaufenen Geschéftsjahres vor-
genommen, gelten diese als nicht zur Ausschittung verwendet.

§28
Ermittlung der Einkiinfte
Der Spezial-Investmentfonds ermittelt die Einkinfte des Spezial-Investmentfonds
entsprechend § 2 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 und § 23 Absatz 3 des Einkommensteuer-
gesetzes und gliedert sie nach den steuerlichen Wirkungen beim Anleger. Dabei sind ins-

besondere die Einkiinfte gesondert auszuweisen, bei denen beim Anleger die Regelun-
gen nach 8§ 32 bis § 34 zur Anwendung kommen.

§29
Vereinnahmung und Verausgabung

(1) & 11 des Einkommensteuergesetzes ist nach Maligabe der folgenden Absétze
anzuwenden.
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(2) Dividenden gelten bereits am Tag des Dividendenabschlags als zugeflossen.
(3) Periodengerecht abzugrenzen sind

1. Zinsen und angewachsene Anspriiche einer sonstigen Kapitalforderung nach § 20
Absatz 1 Nummer 7 des Einkommensteuergesetzes, wenn die Kapitalforderung eine
Emissionsrendite hat oder bei ihr das Stammrecht und der Zinsschein getrennt wur-
den,

2. angewachsene Anspriche aus einem Emissions-Agio oder -Disagio, soweit das
Emissions-Agio oder -Disagio nicht der Feinabstimmung des Zinses dient und

3. Mieten.

Die angewachsenen Anspriiche sind mit der Emissionsrendite anzusetzen, sofern diese
leicht und eindeutig ermittelbar ist. Anderenfalls ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem
Marktwert zum Ende des Geschéftsjahres und dem Marktwert zu Beginn des Geschafts-
jahres oder im Falle des Erwerbs innerhalb des Geschéftsjahres der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Marktwert zum Ende des Geschéftsjahres und den Anschaffungskosten als
Zins (Marktrendite) anzusetzen. Die abgegrenzten Zinsen und Mieten gelten als zugeflos-
sen.

(4) Periodengerecht abgegrenzte Werbungskosten gelten als abgeflossen, soweit
der tatsachliche Abfluss im folgenden Geschaftsjahr erfolgt.

(5) Gewinnanteile des Spezial-Investmentfonds an einer Personengesellschaft geho-
ren zu den Ertragen des Geschéftsjahres, in dem das Wirtschaftsjahr der Personenge-
sellschaft endet.

(6) Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung vom Stammrecht abgetrennt, gilt
dies als VerauRRerung der Schuldverschreibung und als Anschaffung der durch die Tren-
nung entstandenen Wirtschaftsgtter. Die Trennung gilt als vollzogen, wenn dem Inhaber
der Schuldverschreibung die Wertpapierkennnummern fiir die durch die Trennung ent-
standenen Wirtschaftsguter zugehen. Als VerauRerungserlds der Schuldverschreibung gilt
deren gemeiner Wert zum Zeitpunkt der Trennung. Fur die Ermittlung der Anschaffungs-
kosten der neuen Wirtschaftsgiter ist der Wert nach Satz 3 entsprechend dem gemeinen
Wert der neuen Wirtschaftsguter aufzuteilen. Die Ertrdge des Stammrechts sind in sinn-
gemaler Anwendung des Absatzes 3 periodengerecht abzugrenzen.

§ 30
Werbungskosten

(1) Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds, die in einem unmittelbaren Zu-
sammenhang mit Einnahmen stehen, sind Direktkosten. Zu den Direktkosten gehéren
auch Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung bis zur Héhe der nach § 7
des Einkommensteuergesetzes zulassigen Betrage. Die Ubrigen Werbungskosten des
Spezial-Investmentfonds sind Allgemeinkosten.

(2) Direktkosten und Allgemeinkosten, die in einem wirtschaftlichen Zusammenhang
mit Einnahmen nach 8§ 20 Absatz 1 Nummer 1 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Ein-
kommensteuergesetzes stehen, sind ausschlie3lich den Einnahmen nach § 20 Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes zuzuordnen. Liegen keine positiven
Einnahmen nach 8§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes vor
oder sind die positiven Einnahmen niedriger als die Werbungskosten, so hat der Spezial-
Investmentfonds Verlustvortrage zu bilden. Verluste aus Finanzderivaten sind als Direkt-
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kosten bei den Einnahmen nach 8§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuer-
gesetzes abzuziehen, wenn der Spezial-Investmentfonds im Rahmen einer konzeptionel-
len Gestaltung Verluste aus Finanzderivaten und in gleicher oder &hnlicher Hohe Ein-
nahmen nach 8 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes herbeige-
fuhrt hat.

(3) Die nach der Zuordnung nach Absatz 2 verbleibenden Direktkosten sind von den
jeweiligen Einnahmen abzuziehen.

(4) Die nach der Zuordnung nach Absatz 2 verbleibenden Allgemeinkosten sind
nach den folgenden Mal3gaben abziehbar:

1. Fur die Ermittlung der Einkiinfte, bei denen beim Anleger eine Steuerfreistellung nach
8 32 Absatz 4 zur Anwendung kommt, sind die Allgemeinkosten den jeweiligen lau-
fenden Einnahmen oder sonstigen Gewinnen entsprechend dem Verhdltnis des
durchschnittlichen Vermdgens des vorangegangenen Geschéftsjahres, das Quelle
dieser Einkinfte ist, zu dem durchschnittlichen Gesamtvermdgen des vorangegange-
nen Geschaftsjahres zuzuordnen. Zur Berechnung des durchschnittlichen Vermdgens
sind die monatlichen Endwerte des vorangegangenen Geschaftsjahres zugrunde zu
legen. Laufende Einnahmen sind die Einnahmen aus den in 8§ 27 Absatz 1 genannten
Ertragsarten mit Ausnahme der steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertragsarten. Sons-
tige Gewinne sind die Einnahmen und Gewinne aus den steuerfrei thesaurierbaren
Kapitalertragsarten.

2. Die Allgemeinkosten, die nach Anwendung der Nummern 1 und 2 noch nicht zuge-
ordnet wurden, sind von den verbleibenden laufenden Einnahmen und sonstigen
Gewinnen des laufenden Geschéaftsjahres abzuziehen.

Die Allgemeinkosten sind innerhalb der Nummern 1 bis 3 zwischen den laufenden Ein-
nahmen und den sonstigen Gewinnen aufzuteilen. Die Aufteilung erfolgt nach dem Ver-
haltnis der positiven Salden der laufenden Einnahmen des vorangegangenen Geschéafts-
jahres einerseits und der positiven Salden der sonstigen Gewinne des vorangegangenen
Geschéftsjahres. Bei der Aufteilung nach Satz 2 bleiben Gewinn- und Verlustvortrage
unbericksichtigt. Sind die Salden der laufenden Einnahmen oder der sonstigen Gewinne
negativ, erfolgt die Zuordnung der Allgemeinkosten jeweils hélftig zu den laufenden Ein-
nahmen sowie zu den sonstigen Gewinnen. Nach Aufteilung der Allgemeinkosten nach
den Satzen 1 bis 4 werden die Allgemeinkosten den entsprechend § 27 gegliederten Ein-
nahmen und Gewinnen in dem Verhaltnis der entsprechenden positiven Einnahmen und
Gewinne des vorangegangenen Geschaftsjahres zugerechnet. Wenn entsprechende Ein-
nahmen oder Gewinne im vorangegangenen Geschéftsjahr nicht positiv waren, wird die-
sen Einnahmen oder Gewinnen vor Anwendung des Satzes 5 jeweils der Anteil der All-
gemeinkosten zugeordnet, der bei einer Aufteilung zu gleichen Teilen rechnerisch ent-
steht.

§31
Verlustverrechnung

(1) Negative Ertrdge des Spezial-Investmentfonds sind mit positiven Ertragen glei-
cher Art bis zu deren Hohe auszugleichen. Die Gleichartigkeit ist gegeben, wenn die glei-
chen steuerlichen Wirkungen beim Anleger eintreten.

(2) Nicht ausgeglichene negative Ertrage sind in den folgenden Geschaftsjahren ab-
zuziehen. § 10d Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes gilt entsprechend. Nicht ausge-
glichene negative Ertrdge sind nicht abziehbar, soweit ein Anleger seine Spezial-
Investmentanteile veraulert.
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§ 32
Steuerfreistellung, Abzugsbeschriankung

(1) Soweit die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertrdge Kapitalertrage
nach 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 und 9 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes
enthalten, ist 8 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes anzuwenden; dies gilt nicht
fur Anleger, die Institute oder Unternehmen im Sinne des § 3 Nummer 40 Satz 3 oder 4
des Einkommensteuergesetzes sind. § 8b des Korperschaftsteuergesetzes ist auf die in
den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen Kapitalertrage
nach 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes an-
wendbar, wenn

1. der Schuldner der Kapitalertrage eine Gesellschaft nach
§ 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 ist,

2. der Anleger kein Institut oder Unternehmen im Sinne des § 8b Absatz 7 oder 8 des
Korperschaftsteuergesetzes ist und

3. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteili-
gung am Kapital der Gesellschaft die Voraussetzungen fir eine Freistellung nach
8 8b des Korperschaftsteuergesetzes erflllt.

8§ 8b des Korperschaftsteuergesetzes ist auf die in den ausgeschiitteten und ausschit-
tungsgleichen Ertréagen enthaltenen Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9
sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes anzuwenden; dies gilt nicht flir Anleger die
Institute oder Unternehmen im Sinne des 8§ 8b Absatz 7 oder 8 des Korperschaftsteuerge-
setzes sind.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn es sich um Kapitalertrage nach § 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 6 und 9 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes aus einer
steuerlich nicht vorbelasteten Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse
handelt. Als steuerlich nicht vorbelastet gelten Kérperschaften, Personenvereinigungen
oder Vermodgensmassen, die keiner Ertragsbesteuerung unterliegen, von der Ertragsbe-
steuerung personlich befreit sind oder sachlich insoweit von der Ertragsbesteuerung be-
freit sind, wie sie Ausschittungen vornehmen. Satz 1 ist nicht auf vorbelastete REIT-
Dividenden nach 8§ 19a des REIT-Gesetzes anzuwenden.

(3) Sind in den ausgeschiitteten oder den ausschittungsgleichen Ertragen inlandi-
sche Beteiligungseinnahmen enthalten, die von dem Spezial-Investmentfonds versteuert
wurden, sind 60 Prozent dieser Ertrage steuerfrei. Sind in den ausgeschutteten oder den
ausschuittungsgleichen Ertragen inlandische Immobilienertrdge oder sonstige inlandische
Einkiinfte enthalten, die von dem Spezial-Investmentfonds versteuert wurden, sind
20 Prozent dieser Ertrage steuerfrei. Abweichend von Satz 1 und 2 sind die dort genann-
ten Ertrage vollstandig steuerbefreit, wenn

1. der Anleger dem Korperschaftsteuergesetz unterliegt und

2. dem Spezial-Investmentfonds kein ErméafRigungsanspruch aus einem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung aufgrund eines Quellensteuerhdchstsatzes von
unter 15 Prozent zusteht.

(4) Die ausgeschutteten sowie die ausschuttungsgleichen Ertrédge sind bei der Ver-
anlagung des Anlegers insoweit von der Bemessungsgrundlage der deutschen Steuer
auszunehmen, als sie aus einem auslandischen Staat stammende Einklinfte enthalten, fur
die die Bundesrepublik Deutschland auf Grund eines Abkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung auf die Auslbung des Besteuerungsrechts verzichtet hat. Satz 1 ist
auf Ertrage nach 8 20 Absatz 1 Nummer 1 und Nummer 3 des Einkommensteuergesetzes
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nicht anzuwenden. Satz 2 ist nicht auf Ertrage nach 8 20 Absatz 1 Nummer 1 des Ein-
kommensteuergesetzes aus einer Gesellschaft im Sinne des
§ 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 anzuwenden, soweit

1. der Anleger die personlichen Voraussetzungen fir eine Freistellung nach dem Ab-
kommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung erflillt und

2. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteili-
gung am Kapital der Gesellschaft die Voraussetzungen fir eine Freistellung nach
dem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung erfillt.

(5) Auf ausgeschittete oder ausschittungsgleiche Ertrage, die aus Ausschittungen,
Vorabpauschalen oder Gewinnen im Sinne der 88 14 bis 16 stammen, ist die Teilfreistel-
lung nach § 17 entsprechend anzuwenden.

(6) 817 Absatz 5 ist sinngemal3 auf Betriebsvermdgensminderungen, Betriebsaus-
gaben, VerauRRerungskosten oder Werbungskosten anzuwenden, die mit den Ertragen
nach den Absatzen 1, 3 und 5 in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen.

(7) Bei der Ermittlung des Gewinns nach 8 7 des Gewerbesteuergesetzes sind Ab-
satz 3 sowie § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b des Kdrperschaft-
steuergesetzes auf Kapitalertrdge nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a und 6 sowie
Satz 2 des Einkommensteuergesetzes, die in den ausgeschutteten oder ausschuttungs-
gleichen Ertrage enthalten sind und auf inlandische Beteiligungseinnahmen, die dem An-
leger nach § 23 Absatz 1 Satz 2 zugerechnet werden, nicht anzuwenden. Satz 1 ist nicht
anzuwenden, wenn

1. der Schuldner der Kapitalertrage eine Gesellschaft nach
§ 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 ist,

2. der Anleger dem Korperschaftsteuergesetz unterliegt und kein Institut oder Unter-
nehmen im Sinne des 8 3 Nummer 40 Satz 3 oder 4 des Einkommensteuergesetzes
oder § 8b Absatz 7 oder 8 des Kdrperschaftsteuergesetzes ist und

3. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteili-
gung am Kapital der Gesellschaft die Voraussetzungen fir eine Kirzung nach §9
Nummer 2a und 9 des Gewerbesteuergesetzes erfiillt.

Die nach Absatz 5 zu gewahrenden Teilfreistellungen sind bei der Ermittlung des Gewinns
nach 8§ 7 des Gewerbesteuergesetzes nur zur Halfte zu berlicksichtigen.

(8) 8 3 Nummer 41 Buchstabe a des Einkommensteuergesetzes ist sinngemaf an-
zuwenden.

8§33
Zinsschranke

(1) Ausgeschittete oder ausschittungsgleiche Ertrage, die aus Zinsertradgen im Sin-
ne des 8 4h Absatz 3 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes stammen, sind beim Anleger
im Rahmen des § 4h Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes als Zinsertradge zu bertck-
sichtigen. Ausgeschittete Ertrage, die nach 8 26 Absatz 6 Satz 2 als Substanzbetrage
gelten, sind nicht als Zinsertrage zu bertcksichtigen.

(2) Der anzusetzende Zinsertrag mindert sich um die folgenden Abzugsbetrége:
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1. Direktkosten,
2. anteilige Allgemeinkosten,
3. Zinsaufwendungen und

4. negative Kapitalertrdge im Sinne des 8 20 Absatz 1 Nummer 7 oder Absatz 2 Satz 1
Nummer 7 des Einkommensteuergesetzes.

(3) Ubersteigen die Abzugsbetrage den Zinsertrag, so ist die Differenz auf die fol-
genden Geschaftsjahre zu Ubertragen; dies mindert den Zinsertrag der folgenden Ge-
schéftsjahre.

§ 34
Anrechnung und Abzug von auslandischer Steuer

(1) Enthalten auf Spezial-Investmentanteile ausgeschittete und ausschittungsglei-
che Ertrage Einkinfte aus einem auslandischen Staat, die in diesem Staat zu einer Steuer
herangezogen wurden, die nach

1. 8§ 34c Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes,
2. 826 Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes oder

3. einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung auf die Einkommensteuer
oder Kdrperschaftsteuer,

anrechenbar ist, so ist bei unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern die festgesetzte und
gezahlte und um einen entstandenen ErmaRigungsanspruch gekirzte auslandische Steu-
er auf den Teil der Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer anzurechnen, der auf diese
auslandischen, um die anteilige auslandische Steuer erhdhten Einklnfte entfallt. Wird von
auf auslandische Spezial-Investmentanteile ausgeschuitteten oder ausschuttungsgleichen
Ertrdgen in dem Staat, in dem der auslandische Spezial-Investmentfonds ansassig ist,
eine Abzugsteuer erhoben, so gilt fur deren Anrechnung Satz 1 entsprechend.

(2) Zur Ermittlung des Teils der Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer, der auf
die auslandischen, um die anteilige auslandische Steuer erhdhten Einkinfte nach Ab-
satz 1 entfallt, ist

1. bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern der durchschnittliche Steuersatz, der sich
bei der Veranlagung des zu versteuernden Einkommens, einschlie3lich der auslandi-
schen Einkinfte, nach den 88 32a, 32b, 34, 34a und 34b des Einkommensteuerge-
setzes ergibt, auf die auslandischen Einkiinfte anzuwenden,

2. Dbei korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern die deutsche Koérperschaftsteuer, die sich
bei der Veranlagung des zu versteuernden Einkommens, einschlief3lich der auslandi-
schen Einkiunfte, ohne Anwendung der 88 37 und 38 des Kdrperschaftsteuergesetzes
ergibt, aufzuteilen. Die Aufteilung erfolgt nach dem Verhaltnis der auslandischen Ein-
kinfte zur Summe der Einklnfte.

(3) Der Hochstbetrag der anrechenbaren auslandischen Steuern aus verschiedenen
Staaten ist fUr die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertrage aus jedem einzel-
nen Spezial-Investmentfonds zusammengefasst zu berechnen.
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(4) 8 34c Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie Absatz 2, 3, 6 und 7 des Einkommensteuer-
gesetzes ist sinngemafld anzuwenden. Der Anrechnung der auslandischen Steuer nach
§34c Absatz1l des Einkommensteuergesetzes steht bei ausl&ndischen Spezial-
Investmentanteilen 8§ 34c Absatz 6 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes nicht entgegen.

(5) Auslandische Steuern, die auf ausgeschiittete sowie ausschittungsgleiche Ertra-
ge entfallen, die nach § 32 Absatz 4 steuerfrei sind, sind bei der Anrechnung oder dem
Abzug nach Absatz 1 nicht zu bericksichtigen.

§35

Aktiengewinn, Abkommensgewinn, Teilfreistellungsgewinn, Teilwertansatz und
VerauBerung von Spezial-Investmentanteilen

(1) Der Spezial-Investmentfonds hat bei jeder Bewertung des Vermogens des Spe-
zial-Investmentfonds den Fonds-Aktiengewinn, den Fonds-Abkommensgewinn und den
Fonds-Teilfreistellungsgewinn pro Spezial-Investmentanteil als absoluten Wert in Euro zu
ermitteln und diese dem Anleger bekannt zu machen. Der Fonds-Aktiengewinn, der
Fonds-Immobiliengewinn und der Fonds-Teilfreistellungsgewinn andern sich durch die
Ausgabe und Ricknahme von Spezial-Investmentanteilen nicht. § 32 Absatz 1 ist nur
anzuwenden, wenn der Spezial-Investmentfonds den Fonds-Aktiengewinn ermittelt und
bekannt macht oder wenn der Anleger den Fonds-Aktiengewinn nachweist. Satz 3 ist ent-
sprechend auf den Fonds-Abkommensgewinn und die Steuerfreistellung nach
8 32 Absatz 4 und auf den Fonds-Teilfreistellungsgewinn und die Teilfreistellung nach
§ 32 Absatz 5 anzuwenden.

(2) Der Fonds-Aktiengewinn ist der Teil des Wertes eines Spezial-Investmentanteils,
der auf folgende Ertrage entfallt, die nicht ausgeschittet wurden und nicht als ausge-
schuttet gelten, sowie der auf folgende Wertverdnderungen entfallt:

1. Gewinne aus der VerauRRerung von Beteiligungen an Koérperschaften, Personenverei-
nigungen und Vermogensmassen, deren Leistungen beim Empfanger zu den Ein-
nahmen nach § 20 Absatz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes gehoéren,

2. Wertveranderungen von Beteiligungen an Korperschaften, Personenvereinigungen
und Vermoégensmassen, deren Leistungen beim Empfanger zu den Einnahmen im
Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes gehoren,

3. Anleger-Aktiengewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus der Veraul3erung
eines Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds und

4. Anleger-Aktiengewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus dem Besitz eines
Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, die bei der Bewer-
tung des Dach-Spezial-Investmentfonds ermittelt werden.

Gewinne aus der VeradufRerung sowie die Wertverdnderungen von Beteiligungen an Kor-
perschaften, Personenvereinigungen und Vermdgensmassen sind nicht in den Fonds-
Aktiengewinn einzubeziehen, wenn die Kdérperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse keiner Ertragsbesteuerung unterliegt, von der Ertragsbesteuerung personlich
befreit ist oder sachlich insoweit von der Ertragsbesteuerung befreit ist, wie sie eine Aus-
schittung vornimmt. Verluste aus Finanzderivaten mindern den Fonds-Aktiengewinn,
wenn der Spezial-Investmentfonds im Rahmen einer konzeptionellen Gestaltung Verluste
aus Finanzderivaten und in gleicher oder &hnlicher Hohe Wertveranderungen nach
Satz 1 Nummer 2 herbeigefuhrt hat.
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(3) Der Fonds-Abkommensgewinn ist der Teil des Wertes eines Spezial-
Investmentanteils, der auf folgende Ertrage entfallt, die nicht ausgeschuttet wurden und
nicht als ausgeschiittet gelten, sowie der auf folgende Wertveranderungen entfallt:

1. Ertrage, die aufgrund eines Abkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
nach 8 32 Absatz 4 von der Besteuerung frei zu stellen sind,

2. Wertveranderungen von Vermdgensgegenstanden, auf die bei einer Veraufierung
8 32 Absatz 4 anwendbar wére,

3. Anleger-Abkommensgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus der Veraul3e-
rung eines Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds und

4. Anleger-Abkommensgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus dem Besitz
eines Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, die bei der
Bewertung des Dach-Spezial-Investmentfonds ermittelt werden.

(4) Der Fonds-Teilfreistellungsgewinn ist der Teil des Wertes eines Spezial-
Investmentanteils, der auf folgende Ertréage entfallt, die nicht ausgeschuittet wurden und
nicht als ausgeschiittet gelten, sowie der auf folgende Wertveranderungen entfallt:

1. ErtrAge aus einem Investmentanteil, soweit diese nach § 17 von der Besteuerung
freizustellen sind,

2. Wertveranderungen von Investmentanteilen, auf die bei einer Veraul3erung 8 17 an-
wendbar ware,

3. Anleger-Teilfreistellungsgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus der Ver-
auBerung eines Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds
und

4. Anleger-Teilfreistellungsgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus dem Be-
sitz eines Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, die bei
der Bewertung des Dach-Spezial-Investmentfonds ermittelt werden.

(5) Wenn der Spezial-Investmentanteil verauf3ert, entnommen, in sonstiger Weise
realisiert oder wenn der Wert nach § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 2 des Einkommensteu-
ergesetzes (Teilwertabschreibung) oder der Wert nach 8§ 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3
des Einkommensteuergesetzes (Teilwertzuschreibung) angesetzt wird, so ist

1. auf den Anleger-Aktiengewinn 8 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes, 8§ 8b
des Korperschaftsteuergesetzes und 8§ 32 Absatz 6 anzuwenden,

2. der Anleger-Abkommensgewinn von der Besteuerung frei zu stellen und § 32 Ab-
satz 6 anzuwenden und

3. der Anleger-Teilfreistellungsgewinn von der Besteuerung frei zu stellen und § 32 Ab-
satz 6 anzuwenden.

Vor der Anwendung des Satzes 1 ist der Anleger-Aktiengewinn, der Anleger-
Abkommensgewinn und der Anleger-Teilfreistellungsgewinn insoweit zu berichtigen, wie
er sich auf den Bilanzansatz des Anlegers im vorangegangenen Wirtschaftsjahr ausge-
wirkt hat.

(6) Der Anleger-Aktiengewinn ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Fonds-
Aktiengewinn in dem Zeitpunkt, in dem er verduRRert, entnommen oder in sonstiger Weise
realisiert wird oder zu dem er zu bewerten ist, und dem Fondsaktiengewinn bei der An-
schaffung des Spezial-Investmentanteils. Der Anleger-Aktiengewinn kann positiv oder
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negativ sein. Satz1l und 2 gelten entsprechend fir die Ermittlung des Anleger-
Abkommensgewinns und des Anleger-Teilfreistellungsgewinns.

(7) Fur die Ermittlung des Gewinns aus der Veraufllerung von Spezial-
Investmentanteilen gilt 8 20 Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes entsprechend. Der
Gewinn aus der Verauf3erung von Spezial-Investmentanteilen ist um die wahrend der Be-
sitzzeit bereits besteuerten ausschittungsgleichen Ertrage zu mindern sowie um die hie-
rauf gezahlten inlandischen und auslandischen Steuern, vermindert um die erstattete in-
landische und auslandische Steuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre, zu
erhdhen. Sind ausschittungsgleiche Ertrage in einem spéteren Geschaftsjahr innerhalb
der Besitzzeit ausgeschittet worden, sind diese dem VerdulRerungserlés hinzuzurechnen.
Des Weiteren ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit des Anlegers zugeflossenen
Substanzbetrage sowie um die Betrage zu erhéhen, die wahrend der Besitzzeit auf Grund
der Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung steuerfrei ausgeschittet wur-
den. Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einklnfte, die nach
§ 23 Absatz 1 dem Anleger unmittelbar zugerechnet und nicht ausgeschittet wurden,
mindern den Gewinn.

(8) & 15b des Einkommensteuergesetzes ist auf Verluste aus der VerdufRerung von
Spezial-Investmentanteilen sowie auf Verluste durch Ansatz des niedrigeren Teilwerts bei
Spezial-Investmentanteilen sinngemal anzuwenden.

8§ 36
Kapitalertragsteuer

(1) Ein inlandischer Spezial-Investmentfonds hat als Entrichtungspflichtiger
15 Prozent vom Kapitalertrag zu erheben. Dem Steuerabzug unterliegen

1. die ausgeschitteten und ausschuittungsgleichen Ertrage, mit Ausnahme der nach
8 32 Absatz 4 und 8 von der Besteuerung freigestellten Ertrage und

2. der nach 8§35 Absatz 7 ermittelte Gewinn aus der Veraulerung eines Spezial-
Investmentanteils.

(2) Der Entrichtungspflichtige hat auslandische Steuern nach Mal3gabe des § 34 zu
berticksichtigen. Die Vorschriften des Einkommensteuergesetzes, die fir den Steuerab-
zug von Kapitalertrdgen nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 und Satz 2 des Einkom-
mensteuergesetzes gelten, sind entsprechend anzuwenden.

(3) Soweit die ausgeschitteten Ertrage Kapitalertrdge nach § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 6 und 8 bis 12 des Einkommensteuergesetzes enthalten, ist die Freistellung vom
Steuerabzug nach 8§ 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 des Einkommensteuergesetzes anzuwen-
den.

§ 37
Feststellung der Besteuerungsgrundlagen

(1) Die Besteuerungsgrundlagen im Sinne der 88 22 bis 35, die nicht ausgegliche-
nen negativen Ertrdge nach 8 31 und die positiven Ertrage, die nicht zu einer Ausschit-
tung verwendet wurden, sind gegenuber dem Spezial-Investmentfonds und dem Anleger
gesondert und einheitlich festzustellen.
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(2) Eine Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung der Besteue-
rungsgrundlagen ist der zustandigen Finanzbehdrde innerhalb von vier Monaten nach
Ablauf des Geschaftsjahres eines Spezial-Investmentfonds nach amtlich vorgeschriebe-
nem Vordruck abzugeben. Wird innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschafts-
jahres ein Beschluss Uber eine Ausschittung gefasst, so ist die Erklarung innerhalb von
vier Monaten nach dem Tag des Beschlusses abzugeben.

(3) Die Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung hat abzugeben
1. bei einem inlandischen Spezial-Investmentfonds die Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder die inlandische Betriebsstatte oder Zweigniederlassung der auslandischen Ver-

waltungsgesellschaft oder

2. bei einem auslandischen Spezial-Investmentfonds die Verwaltungsgesellschaft oder
der inlandische Anleger.

(4) Der Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung sind folgende Un-
terlagen beizufiigen:

1. der Jahresbericht oder der Jahresabschluss und der Lagebericht jeweils fir das ab-
gelaufene Geschéaftsjahr,

2. im Fall einer Ausschittung ein verbindlicher Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
Uiber die Verwendung der Ertrage,

3. der Verkaufsprospekt, sofern ein Verkaufsprospekt erstellt wurde,
4. das Anteilsregister,

5. die Uberleitungsrechnung, aus der hervorgeht, wie die Besteuerungsgrundlagen aus
der handels- oder investmentrechtlichen Rechnungslegung ermittelt wurden,

6. die Summen- und Saldenlisten, aus denen sich die Zusammensetzung der Einnah-
men und Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds ergibt, und

7. die Unterlagen zur Aufteilung der Einkiinfte auf die einzelnen Anleger.
(5) Die Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung steht einer geson-

derten und einheitlichen Feststellung unter dem Vorbehalt der Nachprifung geman § 164
der Abgabenordnung gleich.

Abschnitt 3

Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-
Investmentfonds

§ 38
Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds

(1) Ein Spezial-Investmentfonds gilt als aufgelost, wenn der Spezial-Investmentfonds
seine Anlagebedingungen in der Weise andert, dass die Voraussetzungen des § 20 nicht
mehr erfiillt sind oder ein wesentlicher Versto3 gegen die Anlagebestimmungen des § 20
vorliegt. Liegen zugleich die Voraussetzungen eines Investmentfonds weiterhin vor, so gilt
mit der Auflésung ein Investmentfonds als neu aufgelegt. Entfallen die Voraussetzungen
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des 8§ 20 zu einem anderen Zeitpunkt als zum Ende des Geschéftsjahres, so gilt fiir steu-
erliche Zwecke ein Rumpfgeschéftsjahr als beendet.

(2) Die Anteile an dem Spezial-Investmentfonds gelten zu dem Zeitpunkt als veréu-
Bert, zu dem die Voraussetzungen nach 8 20 entfallen. Als VeréufRerungserlos ist der
Rucknahmepreis am Ende des Geschéftsjahres oder Rumpfgeschaftsjahres anzusetzen.
Wird kein Ricknahmepreis festgesetzt, so tritt der Bérsen- oder Marktpreis an die Stelle
des Rucknahmepreises. Die festgesetzte Steuer gilt bis zur tatséchlichen Ver&uf3erung
des Anteils als zinslos gestundet.

(3) Zu dem Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen des § 20 entfallen, gelten unter
den Voraussetzungen des Absatzes 1 zugleich die Investmentanteile an dem Investment-
fonds als angeschafft. Als Anschaffungskosten der Investmentanteile ist der nach
Absatz 2 Satz 2 oder 3 anwendbare Wert anzusetzen.

Kapitel 4

Altersvorsorgevermogenfonds

§ 39
Altersvorsorgevermogenfonds

(1) Ein Altersvorsorgevermégenfonds ist eine offene Investmentkommanditgesell-
schaft,

1. deren Gesellschaftszweck unmittelbar und ausschlief3lich auf die Abdeckung von be-
trieblichen Altersvorsorgeverpflichtungen ihrer Anleger gerichtet ist und

2. die die Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds erfiillt.

(2) Die Anleger haben der offenen Investmentkommanditgesellschaft schriftlich nach
amtlichem Muster zu bestatigen, dass sie ihren Anteil unmittelbar und ausschlie3lich zur
Abdeckung betrieblicher Altersvorsorgeverpflichtungen halten. Liegt diese Bestatigung bei
im Ausland ansassigen Anlegern vor, so gilt die Voraussetzung des Satzes 1 Nummer 1
als erfllt. Im Ubrigen gilt diese Voraussetzung als nicht erfillt, wenn der Wert der Anteile,
die ein Anleger erwirbt, den Wert seiner betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtung tber-
steigt.

(3) Die Vorschriften flr Spezial-Investmentfonds und deren Anleger sind entspre-
chend auf Altersvorsorgevermdgenfonds und deren Anleger anzuwenden. Fir die Bewer-
tung eines Anteils an einem Altersvorsorgevermégenfonds gilt 8 6 Absatz 1 Nummer 2
des Einkommensteuergesetzes entsprechend.

(4) Die Beteiligung an einem Altersvorsorgevermégenfonds fuhrt nicht zur Begrin-
dung oder anteiligen Zurechnung einer Betriebsstatte des Anteilseigners. Die Einkiinfte
des Altersvorsorgevermégenfonds gelten als nicht gewerblich. § 9 Nummer 2 des Gewer-
besteuergesetzes ist auf Anteile am Gewinn eines Altersvorsorgevermdgenfonds nicht
anzuwenden.

(5) Wird ein Wirtschaftsgut aus einem Betriebsvermégen des Anlegers in das Ge-
sellschaftsvermégen eines Altersvorsorgevermdgenfonds lbertragen, so ist bei der Uber-
tragung der Teilwert anzusetzen.
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Kapitel 5

Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds und von Altersvorsorgever-
mdogenfonds

§ 40
Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds und Altersvorsorgevermogenfonds

(1) Die Regelungen des § 18 Absatz 1 bis 3 sind bei einer Verschmelzung von inl&n-
dischen Spezial-Investmentfonds untereinander und die Regelungen des § 18 Absatz 4
bei einer Verschmelzung von auslandischen Spezial-Investmentfonds untereinander ent-
sprechend anzuwenden. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn

1. ein Sondervermégen nach § 1 Absatz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder ein
Teilinvestmentvermdgen eines solchen Sondervermégens mit einer Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital nach § 108 des Kapitalanlagegesetzbuchs
oder einem Teilgesellschaftsvermdgen einer solchen Investmentaktiengesellschaft
oder

2. ein auslandischer Spezial-Investmentfonds in einer Rechtsform, die mit einem Son-
dervermoégen oder einem Teilinvestmentvermégen vergleichbar ist, mit einem auslan-
dischen Spezial-Investmentfonds in einer Rechtsform, die mit einer Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einem Teilgesellschaftsvermodgen
vergleichbar ist,

verschmolzen wird.
(2) Die Regelungen des § 18 Absatz 1 bis 3 sind bei einer Verschmelzung von inlan-
dischen Altersvorsorgevermogenfonds untereinander und die Regelungen des

8 18 Absatz 4 bei einer Verschmelzung von auslandischen Altersvorsorgevermdgenfonds
untereinander entsprechend anzuwenden.

Kapitel 6

BuBgeldvorschriften, Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

§41
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen 8 7 Absatz 4 Satz 4 eine Statusbescheinigung als Investmentfonds oder
entgegen 8 22 Absatz 1 eine Statusbescheinigung als Spezial-Investmentfonds nicht
unverzuglich zuriickgibt, obwohl die zustéandige Finanzbehérde die Statusbescheini-
gung zurtickgefordert hat oder der Investmentfonds oder der Spezial-Investmentfonds
erkennt, dass die Voraussetzungen fir ihre Erteilung weggefallen sind,

2. entgegen 8 8 Absatz 6 oder 8§ 9 Absatz 4 Satz 2 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,
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3. entgegen 8 21 Absatz 1 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig macht,

4. entgegen § 21 Absatz 1 Satz 2 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollst&dndig oder
nicht rechtzeitig erstattet,

5. entgegen § 21 Absatz 2 einen Anleger nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig verzeichnet,

6. entgegen § 21 Absatz 3 eine dort genannte MafRnahme nicht oder nicht rechtzeitig
ergreift oder

7. entgegen 8 35 Absatz 1 den Fonds-Aktiengewinn, den Fonds-Abkommensgewinn
oder Fonds-Teilfreistellungsgewinn nicht ermittelt und bekannt macht.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbul3e bis zu zehntausend Euro ge-
ahndet werden.

(3) Verwaltungsbehodrde im Sinne des 8§ 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes uber
Ordnungswidrigkeiten ist die in § 4 genannte Finanzbehdrde.

§42
Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

(1) Die Vorschriften dieses Gesetzes in der am 1. Januar 2018 geltenden Fassung
sind ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden. Fir die Zeit vor dem 1. Januar 2018 und fur
Unterschiedsbetrage im Sinne des 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 8 13 Absatz 4 des
Investmentsteuergesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung, die fir vor
dem 1. Januar 2018 endende Geschaftsjahre veréffentlicht werden, ist weiterhin das In-
vestmentsteuergesetz in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung anzuwenden.
Bei Investmentfonds und Kapital-Investitionsgesellschaften im Sinne des Investmentsteu-
ergesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung mit einem vom Kalenderjahr
abweichenden Geschaftsjahr gilt fur steuerliche Zwecke ein Rumpfgeschaftsjahr zum
31. Dezember 2017 als beendet. Fiur Rumpfgeschaftsjahre nach Satz 3 verlangert sich
die Frist

1. fur die Verdffentlichung der Besteuerungsgrundlagen nach 85 Absatz1l Satz 1
Nummer 3 Satz 1 des Investmentsteuergesetzes in der am 31. Dezember 2017 gel-
tenden Fassung bis zum 31. Dezember 2018 und

2. fir die Fassung eines Ausschittungsbeschlusses nach 8 1 Absatz 3 Satz 5 des In-
vestmentsteuergesetzes und des 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz 2 des Invest-
mentsteuergesetzes in der jeweils am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung auf
acht Monate.

(2) Anteile an Investmentfonds, an Kapital-Investitionsgesellschaften im Sinne des
Investmentsteuergesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung oder an Or-
ganismen, die zum 1. Januar 2018 erstmals in den Anwendungsbereich dieses Gesetzes
fallen (Alt-Anteile), gelten mit Ablauf des 31. Dezember 2017 als verauf3ert und mit Beginn
des 1. Januar 2018 als angeschafft. Als VerauRRerungserlés und Anschaffungskosten ist
der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Ricknahmepreis anzusetzen. Wird kein
Ricknahmepreis festgesetzt, tritt der Borsen- oder Marktpreis an die Stelle des Riick-
nahmepreises.
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(3) Der nach den am 31. Dezember 2017 geltenden Vorschriften ermittelte Gewinn
aus der fiktiven VeraufRerung nach Absatz 2 ist zu dem Zeitpunkt zu bertcksichtigen, zu
dem der Alt-Anteil tatsachlich verduf3ert wird. Bei der tatsédchlichen Veraul3erung von Alt-
Anteilen gelten die zuerst angeschafften Anteile als zuerst verdufRert. Der Gewinn aus der
fiktiven Verauferung nach Absatz 2 Satz 1 unterliegt im Zeitpunkt der tatséchlichen Ver-
auRRerung des Alt-Anteils dem Steuerabzug nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 des
Einkommensteuergesetzes. Kann der Gewinn aus der fiktiven Verauf3erung nicht ermittelt
werden, so sind 30 Prozent des Ricknahmepreises oder, wenn kein Rucknahmepreis
festgesetzt ist, des Borsen- oder Marktpreises als Bemessungsgrundlage fir den Steuer-
abzug anzusetzen. Bei Ansatz der Ersatzbemessungsgrundlage ist die Abgeltungswir-
kung nach § 43 Absatz 5 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes ausgeschlossen und der
Entrichtungspflichtige ist verpflichtet, eine Steuerbescheinigung nach § 45a Absatz 2 des
Einkommensteuergesetzes auszustellen, in der er den Ansatz der Ersatzbemessungs-
grundlage kenntlich zu machen hat. Die als zugeflossen geltenden, aber noch nicht dem
Steuerabzug unterworfenen Ertrage nach 8 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 in der bis zum
31. Dezember 2017 geltenden Fassung sowie der Zwischengewinn nach 8§ 7 Absatz 1
Satz 1 Nummer 4 in der bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Fassung unterliegen im
Zeitpunkt der tatsachlichen VerauRerung des Alt-Anteils dem Steuerabzug nach § 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 5 des Einkommensteuergesetzes.

(4) Die inlandische Stelle, die die Alt-Anteile verwahrt oder verwaltet, hat bis zum 31.
Dezember 2020 Folgendes zu ermitteln und bis zur tatsachlichen VerauRerung vorzuhal-
ten:

1. den Gewinn aus der fiktiven VeraufRerung und

2. die Ertrage nach 8 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 des Investmentsteuergesetzes in der
bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Fassung.

Ubertragt der Anleger die Alt-Anteile auf ein anderes Depot, so hat die abgebende inlan-
dische Stelle der tibernehmenden inlandischen Stelle die Angaben nach Satz 1 mitzutei-
len. Die inlandische Stelle hat dem Steuerpflichtigen auf Antrag die Angaben nach
Satz 1 Nummer 1 mitzuteilen.

(5) Der Gewinn nach Absatz 3 Satz 1 ist gesondert festzustellen, wenn er der Be-
steuerung nach dem Einkommen unterliegt. Zustandig fur die gesonderte Feststellung des
Gewinns nach Absatz 3 Satz 1 ist das Finanzamt, das flr die Besteuerung des Anlegers
nach dem Einkommen zustandig ist. Der Anleger hat eine Erklarung zur gesonderten
Feststellung des Gewinns nach Absatz 3 Satz 1 spatestens bis zum 31. Dezember 2021
abzugeben. Die gesonderte Feststellung des Gewinns kann mit dem Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuerbescheid des Anlegers flr den entsprechenden Veranlagungszeitraum
verbunden werden.

(6) Bei Alt-Anteilen, die vor dem 1. Januar 2009 erworben wurden und seit der An-
schaffung nicht im Betriebsvermdgen gehalten wurden (bestandsgeschiitzte Alt-Anteile),
sind Wertveréanderungen,

1. die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten
sind, steuerfrei und

2. die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, steuerpflichtig, soweit der Gewinn aus
der VeraufRerung von bestandsgeschuitzten Alt-Anteilen 100 000 Euro Ubersteigt.

Der am Schluss des Veranlagungszeitraums verbleibende Freibetrag nach
Satz 1 Nummer 2 ist gegenliber dem Anleger bis zu seinem vollstandigen Verbrauch jahr-
lich gesondert festzustellen. Zustandig fur die gesonderte Feststellung des verbleibenden
Freibetrags ist das Finanzamt, das fir die Besteuerung des Anlegers nach dem Einkom-
men zustandig ist. Treten in einem Folgejahr Verluste aus der VerduRerung von be-
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standsgeschutzten Alt-Anteilen ein, steht insoweit der verbrauchte Freibetrag in den auf
den Verlustentstehungszeitraum folgenden Jahren wieder zur Verfigung. Die Verluste
nach Satz 4 sind in der Feststellung nach Satz 2 auf den Schluss des Verlustentstehungs-
jahres zu berticksichtigen.

Artikel 2

Anderung des Investmentsteuergesetzes

Das Investmentsteuergesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das
zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI. | S. 1266) geéndert wor-
den ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Inhaltstibersicht wird nach der Angabe zu § 22 folgende Angabe eingefigt:

.8 22a  Anwendungsvorschriften zum Investmentsteuerreformgesetz*.

2. 84 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

In Satz 1 werden die Worter ,und keinem Ermafigungsanspruch unterliegende”
durch die Worter ,um einen entstandenen ErmaRigungsanspruch gekirzte* er-
setzt.

Satz 2 wird durch die folgenden Satze ersetzt:

.Bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern ist dieser Teil in der Weise zu ermit-
teln, dass der sich bei der Veranlagung des zu versteuernden Einkommens, ein-
schliefllich der auslandischen Einklinfte, nach den 88 32a, 32b, 34, 34a und 34b
des Einkommensteuergesetzes ergebende durchschnittliche Steuersatz auf die
auslandischen Einklinfte anzuwenden ist. Abweichend von Satz 2 ist fur korper-
schaftsteuerpflichtige Anleger die auf die auslandischen Einkinfte entfallende
deutsche Korperschaftsteuer in der Weise zu ermitteln, dass die sich bei der
Veranlagung des zu versteuernden Einkommens, einschlieBlich der auslandi-
schen Einkunfte, ohne Anwendung der 88 37 und 38 des Kdrperschaftsteuerge-
setzes ergebende deutsche Korperschaftsteuer im Verhaltnis dieser auslandi-
schen Einklnfte zur Summe der Einkiinfte aufgeteilt wird."

Im neuen Satz 6 werden die Worter ,Satze 1 bis 4 durch die Worter ,Satze 1
bis 5 und werden die Worter ,Satz 3" durch die Worter ,Satz 4“ ersetzt.

Im neuen Satz 9 werden die Worter ,Satzen 1 bis 6“ durch die Worter ,Satzen 1
bis 7* ersetzt.

3. 85 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Nummer 3 Satz 1 werden nach den Woértern ,ob in die Ermittlung der Angaben
Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen sind“ die Worter ,sowie welche
Anhaltspunkte dafiir gefunden wurden, dass Gestaltungen des Investmentfonds
der Steuerreduzierung, der Steuerumgehung oder der Erzielung von unberechtig-
ten Steuererstattungen bei den Anlegern, dem Investmentfonds oder Dritten ge-
dient haben* eingefugt.

Nach Nummer 5 Satz 3 werden folgende Satze angeflgt:
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LSatz 3 ist letztmalig fur Bekanntmachungen vor dem 1. Januar 2018 anzuwen-
den. Nach dem 31. Dezember 2017 hat die auslandische Investmentgesellschaft
oder die einen EU-Investmentfonds der Vertragsform verwaltende Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die Unterschiedsbetrage eigenverantwortlich oder auf Verlan-
gen des Bundeszentralamts flr Steuern unter Angabe des Geschaftsjahres zu
vertffentlichen, in dem der materielle Fehler entstanden ist. Wenn die auslandi-
sche Investmentgesellschaft oder die einen EU-Investmentfonds der Vertrags-
form verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft dem Verlangen des Bundes-
zentralamts fur Steuern nicht innerhalb von zwei Monaten nachkommt, hat das
Bundeszentralamt fir Steuern die Unterschiedsbetrage im Bundesanzeiger zu
veroffentlichen. Die dem Bundeszentralamt fir Steuern entstehenden Kosten hat
die auslandische Investmentgesellschaft oder die einen EU-Investmentfonds der
Vertragsform verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft zu tragen. Die Unter-
schiedsbetrage gelten in dem Veranlagungszeitraum als zu- oder abgeflossen, in
dem sie im Bundesanzeiger veroffentlicht werden. Sie gelten gegeniber den An-
legern als zu- oder abgeflossen, denen am letzten Tag des Geschaftsjahres, in
dem der materielle Fehler eingetreten ist, Anteile an dem Investmentfonds zuzu-
rechnen sind. Eine Verpflichtung des Anlegers zur Angabe der Unterschiedsbe-
trage in seiner Steuererklarung entféllt, wenn die zu Lasten des Anlegers anzu-
setzenden Unterschiedsbetrage weniger als 500 Euro betragen.”

Nach & 5 wird folgender § 5a eingefigt:

»8 5a
Pflichtverletzung bei der Priifung von Besteuerungsgrundlagen

(1) Ordnungswidrig handelt ein Berufstrager im Sinne des 8 5 Absatz 1 Num-
mer 3 Satz 1, wenn er vorsatzlich oder grob fahrlassig

1. trotz vorliegender Fehler bescheinigt, dass die Besteuerungsgrundlagen nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden oder

2. trotz vorliegender Anhaltspunkte keine Angaben macht zu Gestaltungen des In-
vestmentfonds, die der Steuerreduzierung oder der Steuerumgehung bei den An-
legern dem Investmentfonds oder Dritten gedient haben.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis zu 1 000 000 Euro ge-
ahndet werden.

(3) Verwaltungsbehorde im Sinne des 8 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes
Uber Ordnungswidrigkeiten ist bei Besteuerungsgrundlagen von inlandischen Invest-
mentgesellschaften das fir die Besteuerung der Investmentgesellschaft nach § 20
Absatz 1 der Abgabenordnung zustandige Finanzamt und bei Besteuerungsgrundla-
gen von auslandischen Investmentgesellschaften das Bundeszentralamt fur Steuern.”

8§ 6 wird wie folgt geandert:
a) Die Satze 1 bis 3 werden zu Absatz 1.
b) Folgender Absatz wird angeflgt:
»(2) Abweichend von Absatz 1 ist bei Ertrdgen aus EU-Investmentfonds § 5
Absatz 1 Satz 2 anzuwenden, wenn der Anleger bis zur Bestandskraft seiner

Steuerfestsetzung die Besteuerungsgrundlagen im Sinne des 85 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 mit Ausnahme der Buchstaben ¢ und f erklart und die Richtig-
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keit der Angaben vollstdndig nachweist. Als Nachweis kann insbesondere eine
Bescheinigung eines zur geschaftsmafiigen Hilfeleistung befugten Berufstragers
im Sinne des 8§ 3 des Steuerberatungsgesetzes, einer behordlich anerkannten
Wirtschaftsprifungsstelle oder einer vergleichbaren auslandischen Person oder
Institution dienen, dass die Besteuerungsgrundlagen nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden. Weist der Anleger auch die Besteuerungs-
grundlagen nach 8§ 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ und f nach, finden
die 88 2 und 4 Anwendung.”

Nach § 13 Absatz 4 werden folgende Absétze 4a und 4b eingeflgt:

»(4a) Absatz 3 Satz 3 ist nicht anzuwenden, wenn die Feststellungen nach Ab-
satz 4 Satz 1 und 2 nach dem 31. Dezember 2017 unanfechtbar werden. Stattdessen
hat die Investmentgesellschaft die Unterschiedsbetrage mit Angabe des Geschafts-
jahres, in dem der materielle Fehler eingetreten ist, im Bundesanzeiger zu veréffentli-
chen. Wenn die Investmentgesellschaft nicht innerhalb von zwei Monaten nach Ein-
tritt der Unanfechtbarkeit die Veroffentlichung veranlasst, hat das Finanzamt die Un-
terschiedsbetrdge im Bundesanzeiger zu verd6ffentlichen. Die dem Finanzamt nach
Satz 2 entstehenden Kosten hat die Investmentgesellschaft zu tragen.

(4b) Die Unterschiedsbetrage nach Absatz 4a Satz 2 gelten in dem Veranla-
gungszeitraum als zugeflossen, in dem sie im Bundesanzeiger veroffentlicht werden.
Sie gelten gegeniber den Anlegern als zugeflossen, denen am Ende des Geschafts-
jahres, in dem der materielle Fehler eingetreten ist, Anteile an dem Investmentfonds
zuzurechnen sind. Eine Verpflichtung des Anlegers zur Angabe der Unterschiedsbe-
trage in seiner Steuererklarung entfallt, wenn die zu Lasten des Anlegers anzuset-
zenden Unterschiedsbetrage weniger als 500 Euro betragen.”

In §18 Satz 1 wird das Wort ,Investmentkommanditgesellschaft* durch das Wort
.Personengesellschaft* ersetzt.

8 22 Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Investmentvermégen im Sinne dieses Gesetzes in der am 21. Juli 2013 geltenden
Fassung gelten bis zum 31. Dezember 2017 als Investmentfonds nach § 1 Absatz 1b
Satz 2.“

Nach § 22 wird folgender § 22a eingefigt:

,8 22a
Anwendungsvorschriften zum Investmentsteuerreformgesetz

8 4 Absatz 2 in der am ... [einsetzen: Datum des Tages nach der Verkindung
des vorliegenden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist ab dem Veranlagungs-
zeitraum 2015 anzuwenden. Fir Veranlagungszeitrdume bis einschlie3lich 2014 ist
8 4 Absatz 2 Satz 2 in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung in allen
Fallen, in denen die Einkommensteuer noch nicht bestandskraftig festgesetzt ist, mit
der MalRgabe anzuwenden, dass an die Stelle der Worter ,Summe der Einklnfte" die
Worter ,Summe der Einklnfte abziglich des Altersentlastungsbetrages (8§ 24a des
Einkommensteuergesetzes), des Entlastungsbetrages fir Alleinerziehende (8 24b
des Einkommensteuergesetzes), der Sonderausgaben (88 10, 10a, 10b, 10c des
Einkommensteuergesetzes), der auRergewdhnlichen Belastungen (88 33 bis 33b des
Einkommensteuergesetzes), der berlcksichtigten Freibetrage fur Kinder (88 31, 32
Absatz 6 des Einkommensteuergesetzes) und des Grundfreibetrages (§ 32a Absatz 1
Satz 2 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes)“ treten. § 6 in der Fassung des Ar-
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tikels 11a des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ...) [einsetzen: Datum und Fundstelle des
vorliegenden Anderungsgesetzes] ist in allen Fallen anzuwenden, in denen die Steu-
er noch nicht bestandskraftig festgesetzt ist.”

Artikel 3

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober
2009 (BGBI. | S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 2. November
2015 (BGBI. | S. 1834) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 8§20 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Nach Absatz 1 Nummer 2 werden folgende Nummern 3 und 3a eingefugt:

»3. Ertrdge aus Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes (In-

vestmentertrage);

3a. Ertrage aus Spezial-Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergeset-
zes (Spezial-Investmentertrage);”.

In Absatz5 Satz 1l werden die Worter ,Nummer 1 und 2“ durch die Worter
,Nummer 1 bis 3a"“ ersetzt.

2. 8 36 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Dem Absatz 2 Nummer 2 EStG wird folgender Satz angeflgt:

.Die Anrechnung der durch Steuerabzug erhobenen Einkommensteuer auf Kapi-
talertrage ist ausgeschlossen, soweit sie zu einer Steuerumgehung filhren wirde;
§ 42 der Abgabenordnung bleibt unberdhrt.*

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefuigt:

»(2a) Die Anrechnung der durch Steuerabzug erhobenen Einkommensteuer
auf Kapitalertrage im Sinne des 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la ist ausge-
schlossen, wenn der Steuerpflichtige innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen
vor und 45 Tagen nach der Falligkeit der Kapitalertrage weniger als 45 Tage wirt-
schaftlicher und zivilrechtlicher Eigentiimer der Aktien oder Genussscheine ist.
Tage, in denen der Steuerpflichtige weniger als 30 Prozent Wertveranderungsri-
siko gegeniuber dem gemeinen Wert bei Anschaffung der Aktien oder Genuss-
scheine tragt, sowie der Tag der VeraulBerung sind fur die Mindesthaltedauer
nach Satz 1 Nummer 1 nicht zu beriicksichtigen. Steuerpflichtige, bei denen kein
Steuerabzug vorgenommen oder ein Steuerabzug erstattet wurde und die die Vo-
raussetzungen des Satzes 1 nicht erflllen, sind verpflichtet, dies gegenuber ih-
rem zustandigen Finanzamt anzuzeigen und eine Zahlung in H6he des unterblie-
benen Steuerabzugs auf Kapitalertrage im Sinne des 8§ 43 Absatz1 Satz 1
Nummer 1a zu leisten. Die Satze 1 bis 3 sind nicht anzuwenden, wenn

1. die Kapitalertrage im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la im Veran-
lagungszeitraum nicht mehr als 20 000 Euro betragen oder
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2. der Steuerpflichtige bei Zufluss der Kapitalertrage im Sinne des § 43 Ab-
satz1 Satz 1 Nummer la seit mindestens einem Jahr zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien oder Genussscheine ist.”

8 43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) Die Woéorter ,in den Fallen der Nummern 6, 7 Buchstabe a“ werden
durch die Worter ,in den Fallen der Nummern 5 bis 7 Buchstabe a“
ersetzt.

bbb) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 5 eingeflgt:

.D. Kapitalertragen im Sinne des 8 20 Absatz 1 Nummer 3 mit Aus-
nahme der Gewinne aus der Veraul3erung von Anteilen an In-
vestmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes;".

ccc) Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

,9. Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1

sowie Gewinnen aus der VerauRerung von Anteilen an Invest-

mentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes;".

bb) In Satz 3 wird der Punkt am Ende durch die Wérter ,; die Teilfreistellung
nach § 17 des Investmentsteuergesetzes ist anzuwenden.” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden die Woérter ,Nummer 6, 7 durch die Worter ,Num-
mer 5 bis 7“ ersetzt.

§ 43a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz1 Satz1 Nummer 1 werden die Worter ,Nummer 1 bis 4, 6 bis 7a“
durch die Worter ,Nummer 1 bis 7a"“ ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:
.Dem Steuerabzug unterliegen die vollen Kapitalertrdge ohne Abzug; dies
gilt nicht fur Ertrage aus Investmentfonds nach § 14 Absatz 1 des Invest-
mentsteuergesetzes, auf die nach 8 17 des Investmentsteuergesetzes eine
Teilfreistellung anzuwenden ist.”

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.In den Fallen des 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 bis 12 bemisst sich der
Steuerabzug

3. nach § 16 des Investmentsteuergesetzes bei Gewinnen oder Verlusten
aus der VerauRerung von Anteilen an Investmentfonds im Sinne des In-
vestmentsteuergesetzes und

4. in allen Ubrigen Fallen nach § 20 Absatz 4 und 4a,
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wenn die Wirtschaftsgiter von der die Kapitalertrage auszahlenden Stelle
erworben oder veraufRert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden sind.*

5. 844 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 werden die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 6, 7" durch
die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 5 bis 7“ ersetzt.

bb) Satz 4 Nummer 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In dem Satzteil vor Buchstabe a werden die Woérter ,8 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 6, 7 Buchstabe a und Nummer 8 bis 12“ durch die
Worter ,8 43 Absatz1 Satz1 Nummer 5 bis 7 Buchstabe a und
Nummer 8 bis 12" ersetzt.

bbb) In Buchstabe a Doppelbuchstabe aa werden die Woérter ,die Zins-
scheine oder sonstigen Wirtschaftsgiter* durch die Worter ,die Zins-
scheine, die Anteile an Investmentfonds im Sinne des Investment-
steuergesetzes oder sonstigen Wirtschaftsgiter” ersetzt.

cc) In Satz 4 Nummer 3 Buchstabe ¢ wird der Punkt durch ein Komma ersetzt
und folgende Nummer 4 angefligt:

L4. in den Fallen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 soweit es die Vorab-
pauschale im Sinne des § 14 Absatz 1 Nummer 2 des Investmentsteu-
ergesetzes betrifft, das inlandische Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
institut im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b, das
inlandische Wertpapierhandelsunternehmen oder die inlandische Wert-
papierhandelsbank, welches die Anteile an dem Investmentfonds im
Sinne des Investmentsteuergesetzes verwahrt oder verwaltet.”

b) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingeflgt:
»(1b) Bei inlandischen und ausléandischen Investmentfonds ist fur die Vorab-
pauschale nach 8§ 15 des Investmentsteuergesetzes Absatz 1 Satz 7 bis 9 anzu-
wenden.”

6. § 44a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4, 6, 7¢
durch die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 bis 7 ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 werden die Woérter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2, 6, 7¢
durch die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2, 5 bis 7“ ersetzt.

7. 8 44b Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
»(1) Nach Ablauf eines Kalenderjahres hat der zum Steuerabzug Verpflichtete die
im vorangegangenen Kalenderjahr abgefihrte Steuer auf Ausschittungen eines In-
vestmentfonds zu erstatten, soweit die Ausschuttungen nach 8§ 14 Absatz 2 des In-
vestmentsteuergesetzes nicht als Ertrag gelten.”

8. 8§49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Buchstabe a wird wie folgt gefasst:
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,a) 820 Absatz 1 Nummer 1, 2, 4, 6 und 9, wenn der Schuldner Wohnsitz, Ge-
schaftsleitung oder Sitz im Inland hat oder wenn es sich um Félle des § 44
Absatz 1 Satz 4 Nummer 1 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb handelt; dies
gilt auch fur Ertrage aus Wandelanleihen und Gewinnobligationen,”.

b) Buchstabe b wird aufgehoben.
9. §52 wird wie folgt geadndert:
a) Dem Absatz 28 wird folgender Satz angefiigt:
»,8 20 in der am ... [einflgen: Datum des Tages nach der Verkiundung des vorlie-
genden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist erstmals ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden.”
b) Nach Absatz 35 wird folgender Absatz 35a eingeflgt:

»(35a) 8§36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 5 und 8 36 Absatz 2a in der am ...
[einfigen: Datum des Tages nach der Verkiindung des vorliegenden Anderungs-
gesetzes] geltenden Fassung sind erstmals auf Kapitalertrage anzuwenden, die
ab dem 1. Januar 2016 zufliel3en.”

c) Dem Absatz 42 wird folgender Satz angefugt:
»8 43 in der am ... [einfiigen: Datum des Tages nach der Verkiindung des vorlie-
genden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist erstmals ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden.*

d) Nach Absatz 42 wird folgender Absatz 42a eingefugt:

«(42a)  8§43ain der am ... [einfigen: Datum des Tages nach der Verkin-
dung des vorliegenden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist erstmals ab
dem 1. Januar 2018 anzuwenden."

e) Dem Absatz 44 wird folgender Satz angefugt:
»,8 44 in der am ... [einfugen: Datum des Tages nach der Verkiindung des vorlie-
genden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist erstmals ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden.”

f)  Nach Absatz 45 wird folgender Absatz 45a eingeftugt:

.(45a) 849 Absatz 1 Nummer 5 in der am ... [einflgen: Datum des Tages
nach der Verkiindung des vorliegenden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung
ist erstmals auf Kapitalertrage anzuwenden, die dem Anleger ab dem 1. Januar
2018 zuflieRen. § 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstaben a und b in am 31.
Dezember 2017 geltenden Fassung ist letztmals anzuwenden bei Ertragen, die
vor dem 1. Januar 2018 dem Anleger zuflieBen oder als zugeflossen gelten.”

Artikel 4

Anderung des Kérperschaftsteuergesetzes

Nach 8 8b Absatz 10 Satz 10 des Kérperschaftsteuergesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4144), das zuletzt durch Artikel 4 des
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Gesetzes vom 2. November 2015 (BGBI. | S. 1834) geandert worden ist, wird folgender
Satz eingeflgt:

.Die Satze 1 bis 9 gelten nicht, wenn die Anrechnung der durch Steuerabzug erhobenen
Einkommenssteuer auf Kapitalertrage nach 8 36 Absatz 2a Satz 1 des Einkommensteu-
ergesetzes ausgeschlossen ist oder eine Pflicht zur Zahlung des unterbliebenen Steuer-
abzugs nach 8§ 36 Absatz 2a Satz 3 des Einkommensteuergesetzes besteht.”

Artikel 5

Anderung des Umsatzsteuergesetzes

8 4 Nummer 8 Buchstabe h des Umsatzsteuergesetz in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 21. Februar 2005 (BGBI. | S. 386), das zuletzt durch Artikel 11 u. 12 des Ge-
setzes vom 2. November 2015 (BGBI. | S. 1834) geandert worden ist, wird wie folgt ge-
fasst:

.n) die Verwaltung von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches, von Alternativen Invest-
mentfonds (AIF) im Sinne des 8§ 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuches, die die
Voraussetzungen der 88 13 und 20 Absatz 1 Nummer 1 bis 7 und 10 des Invest-
mentsteuergesetzes erfullen, und die Verwaltung von Versorgungseinrichtungen im
Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes,".

Artikel 6

Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes

85 Absatz 1 Nummer 4 des Finanzverwaltungsgesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 4. April 2006 (BGBI. | S. 846, 1202), das zuletzt durch Artikel 14 des
Gesetzes vom 2. November 2015 (BGBI. | S. 1834) gedndert worden ist, wird wie folgt
gefasst:

»4. die Besteuerung von Investmentfonds, Spezial-Investmentfonds und deren Anlegern,
soweit es nach 8 4 Absatz 2 Nummer 2 des Investmentsteuergesetzes zustandig ist;".

Artikel 7

Anderung des Gemeindefinanzreformgesetzes

In 81 Satzl des Gemeindefinanzreformgesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 10. Marz 2009 (BGBI. | S. 502), das durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 8. Mai 2012 (BGBI. | S. 1030) geandert worden ist, werden die Woérter .8 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 6, 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes" durch die
Worter ,§8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 bis 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 des Einkommen-
steuergesetzes” ersetzt.
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Artikel 8

Anderung des Zerlegungsgesetzes

In 88 Absatz1 Satz1 des Zerlegungsgesetzes vom 6. August 1998 (BGBI. |
S. 1998), das zuletzt durch Artikel 15 des Gesetzes vom 22. Dezember 2014 (BGBI. |
S. 2417) geandert worden ist, werden die Worter ,8 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6, 7 und 8 bis 12
sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes” durch die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 bis 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes"” ersetzt.

Artikel 9

Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze am Tag nach der
Verkiindung in Kraft.

(2) Artikel 1 und Artikel 3 Nummer 1 und 3 bis 9 sowie die Artikel 5 bis 7 treten am
1. Januar 2018 in Kraft. Gleichzeitig tritt das Investmentsteuergesetz vom 15. Dezember
2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom ... (BGBI. | S.
...) [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]
geandert worden ist, aulRer Kraft.
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Begrindung

A. Allgemeiner Teil

l. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Mit der Reform des Investmentsteuerrechts werden im Wesentlichen die folgenden Ziele
verfolgt:

— EU-rechtliche Risiken sollen ausgeraumt werden.

— Einzelne erkannte aggressive Steuergestaltungen sollen verhindert und die Gestal-
tungsanfalligkeit des Investmentsteuerrechts insgesamt reduziert werden.

— Der Aufwand fiur die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen auf Seiten der Wirt-
schaft und der Blrger einerseits sowie der Kontrollaufwand der Verwaltung anderer-
seits soll in den Massenverfahren bei Publikums-Investmentfonds und deren Anle-
gern erheblich verringert werden. Dies ist insbesondere vor dem Hintergrund der
EuGH-Entscheidung vom 9. Oktober 2014 (C-326/12, van Caster und van Caster) er-
forderlich.

— Der Systemfehler des geltenden Rechts, dass bei Publikums-Investmentfonds eine
rickwirkende Korrektur von fehlerhaften Besteuerungsgrundlagen praktisch nicht
mdglich ist, soll korrigiert werden.

EU-rechtliche Risiken

Der EuGH hat in einem Urteil vom 10. Mai 2012 zum franzdsischen Investmentsteuer-
recht in den verbundenen Rechtssachen C-338/11 und C-339/11 bis C-347/11"Santander”
entschieden, dass Rechtsvorschriften, die unterschiedliche steuerliche Folgen fir Divi-
denden inlandischer Herkunft vorsehen, je nachdem, ob diese von gebietsansassigen
oder von gebietsfremden Investmentfonds bezogen werden, gegen die Kapitalverkehrs-
freiheit verstoRen. Nach dem damaligen franzdsischen Recht konnten franzdsische In-
vestmentfonds Dividenden von franzdsischen Kapitalgesellschaften steuerfrei beziehen,
wahrend auslandische Investmentfonds einer beschrankten Steuerpflicht unterlagen. In
einer Entscheidung vom 10. April 2014 (C-190/12, Emerging Markets), die das polnische
Investmentsteuerecht betrifft, hat der EUGH seine Rechtsauffassung bestatigt.

Das deutsche Investmentsteuerrecht stellt &hnlich wie das polnische und das damalige
franzésische Recht inlandische Investmentfonds von der Kapitalertragsteuer frei und
wendet bei Dividendenzahlungen an ausléndische Investmentfonds einen abgeltend wir-
kenden Abzug der Kapitalertragsteuer an. Im Unterschied zum polnischen und franzdsi-
schen Recht mussen jedoch die in Deutschland anséssigen Investmentfonds bei der Aus-
schittung von inlandischen Dividenden oder bei Nichtausschiittung an ihrem Geschafts-
jahresende gegeniiber ihren Anlegern Kapitalertragsteuer erheben. Durch diese Methode
wird eine Einmalbesteuerung sichergestellt; bei auslandischen Investmentfonds auf Ebe-
ne der Fonds und bei inlandischen Investmentfonds auf Ebene der Anleger. Es ist frag-
lich, ob der EuGH dieses deutsche Besteuerungssystem aus Grinden der Koharenz als
EU-rechtlich zulassig betrachten wird. Um fiskalische Risiken auszuschliel3en, ist eine
Anderung des Besteuerungssystems geboten.

Agaressive Steuergestaltungen / Gestaltungsanfalligkeit
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Das Investmentsteuerrecht ist ein Bereich des Steuerrechts, in dem eine besondere Hau-
fung von Steuergestaltungsmodellen auftritt. Durch seine Komplexitéat und die Vielzahl von
Differenzierungen innerhalb der Investmentsteuerregelungen bieten sich in besonderem
Mal3e Ansatzpunkte fiir steuerliche Gestaltungsmodelle. Insbesondere wurden Invest-
mentfonds fur die sog. Cum-Ex-Gestaltungen genutzt, bei denen durch Leerverkaufe Uber
den Dividendenstichtag Anspriiche auf Erstattung von Kapitalertragsteuer erzeugt werden
sollten, ohne dass zuvor Steuer abgefiuihrt wurde. Investmentfonds eigneten sich in be-
sonderem MalRe fur diese Gestaltungen, da sie die Kapitalertragsteuer auf Dividenden
erstattet bekommen haben und das Investmentsteuerrecht keine hinreichenden Instru-
mente enthalt, um unberechtigte Steuererstattungen auf der Anlegerebene zurtickfordern
zu kénnen. Hinzu kommt, dass die Finanzamter die immensen Erstattungssummen an die
Investmentfonds nicht erkennen konnten, weil die Erstattungen Uber die Depotbanken der
Fonds abgewickelt wurden und in deren Kapitalertragsteueranmeldungen nicht mehr iden-
tifizierbar waren.

Mit dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz wurden zwar einige Missbrauche ausgeschlos-
sen (z. B. das Erzeugen von kunstlichen Verlusten durch das sog. Bondstripping), aber
die generelle Anfalligkeit des Investmentsteuerrechts fiir Gestaltungen konnte nicht aus-
geraumt werden. Dies zeigt sich auch an weiteren derzeit betriebenen Gestaltungsmodel-
len. Hier ist insbesondere die Umgehung der Dividendenbesteuerung mittels Investment-
fonds zu nennen.

Das Modell basiert im Wesentlichen darauf, dass ein auslandischer Anleger (meist eine
Bank) einen Investmentfonds in Deutschland griindet, dessen einziger Anleger er selbst
ist. Deutsche Aktien im Besitz des auslandischen Anlegers Ubertragt dieser kurz vor dem
Dividendenstichtag per Wertpapierleihe auf den Investmentfonds. Auf Grund seiner Steu-
erbefreiung erhalt der deutsche Investmentfonds die Dividende unbelastet von Kapitaler-
tragsteuer. AnschlieBend zahlt der Investmentfonds an den ausléandischen Anleger eine
Wertpapierleihgebihr in annahernd der gleichen Héhe wie die Dividende. Die Leihgeblhr
wird als Werbungskosten mit den Dividenden verrechnet, so dass keine ausschittungsfa-
higen Dividenden auf Ebene des Investmentfonds verbleiben. Die Zahlung der Wertpa-
pierleihngebiihr an den ausléndischen Anleger kann nicht in Deutschland besteuert wer-
den, weil die Doppelbesteuerungsabkommen das Besteuerungsrecht hinsichtlich der
Wertpapierleihgeblhr regelmafig dem ausléndischen Staat des Anlegers zuweisen.

Eine Variante dieser Steuerumgehung liegt darin, dass ausléndische Anleger bei aus-
schittenden Investmentfonds vor der Ausschittung und bei thesaurierenden Investment-
fonds vor dem Geschéftsjahresende die Investmentanteile an den Investmentfonds zu-
rickgeben. In dem dann anfallenden VeraufRRerungsgewinn sind die wahrend des Ge-
schéftsjahres vom Investmentfonds vereinnahmten Dividenden enthalten. Gemal dem
international Ublichen Standard weisen auch die deutschen Doppelbesteuerungsabkom-
men das Besteuerungsrecht an VerduRerungsgewinnen regelmaRig dem Ansassigkeits-
staat des auslandischen Anlegers zu. Dadurch verliert Deutschland auch bei dieser Ge-
staltungsvariante sein eigentlich bestehendes Besteuerungsrecht an Dividenden.

Ein weiteres Gestaltungsmodell sind die sog. Kopplungsgeschéfte. Bei diesem Modell
werden von den Investmentfonds gegenlaufige Derivategeschéfte dergestalt abgeschlos-
sen, dass garantiert VerauBerungsgewinne aus Aktien und in gleicher oder ahnlicher Ho-
he Verluste aus Termingeschaften entstehen. Kapitalgesellschaften sollen als Anleger
des Investmentfonds die Aktienverduferungsgewinne steuerfrei vereinnahmen und
gleichzeitig steuerwirksame Verluste aus Termingeschéften geltend machen konnen.
Damit sollen die steuerpflichtigen Unternehmensgewinne gesenkt werden. Eine ausfuhrli-
chere Beschreibung der Kopplungsgeschéafte befindet sich in der Begriindung zu § 30
Absatz 2 Satz 3 InvStG.

Mit Hilfe von Finanzderivaten kann auch die jahrliche Besteuerung von Zinsen und Divi-
denden umgangen werden. Zinsen und Dividenden missen nach geltendem Recht auch
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dann jahrlich vom Anleger versteuert werden, wenn diese nicht ausgeschittet, sondern
von dem Investmentfonds thesauriert werden (sog. ausschittungsgleiche Ertrage). Um
dies zu vermeiden, investieren ,steueroptimierte” Investmentfonds nicht direkt in verzinsli-
che Anleihen oder Aktien, sondern nur mittelbar Uber ein Finanzderivat (z. B. mittels eines
Swap-Vertrages zwischen dem Investmentfonds und einem Kreditinstitut). Bei diesen In-
vestmentfonds fallen keinerlei steuerpflichtige ausschuttungsgleiche Ertrage, sondern nur
steuerfrei thesaurierbare Gewinne aus Termingeschaften an. Wirtschaftlich betrachtet,
stellen diese Termingeschéftsertrage aber ein Surrogat fur Zinsen und Dividenden dar
und sollten daher auch wie Zinsen und Dividenden versteuert werden.

Eine besondere Rolle bei vielen Gestaltungsmodellen im Investmentsteuerrecht spielt der
sog. Ertragsausgleich. Zweck des Ertragsausgleiches ist es, dass sich die Ausgabe oder
Ricknahme von Investmentanteilen nicht auf die Ertrage der Anleger auswirkt.

Beispiel:

In einen Investmentfonds hat urspringlich nur der Anleger A 1 000 Euro investiert. Der
Investmentfonds legt das Kapital in Aktien an und erzielt daraus 40 Euro Dividende. An-
schlieRend werden neue Anteile an die Anleger B, C u D fur jeweils 1 040 Euro ausgege-
ben. Am Geschéftsjahresende haben alle vier Anleger Anspruch auf die ausgeschiittete
Dividende. Damit sich diese nicht auf 10 Euro pro Anleger reduziert, werden von den An-
schaffungskosten des B, C und D jeweils 40 Euro dem sog. Ertragsausgleichstopf zuge-
fuhrt. Am Geschéaftsjahresende werden dann 40 Euro aus dem ,Dividendentopf* und
120 Euro aus dem ,Ertragsausgleichstopf* ausgeschuttet, so dass jeder Anleger 40 Euro
erhéalt. Dies fuhrt hinsichtlich der Anleger B, C und D zu einer kunstlichen Vermehrung der
steuerpflichtigen Dividende. Gleichzeitig reduziert sich durch die Ausschittung der An-
teilswert wieder auf 1 000 Euro, so dass die Anleger B, C und D einen Wertverlust gegen-
Uber ihren Anschaffungskosten in H6he von 40 Euro erzielen, der jederzeit durch Anteils-
veraufRerung steuerwirksam realisiert werden kann.

Trotz der Erhdéhung der steuerpflichtigen Dividenden durch den Ertragsausgleich entsteht
kein Steuervorteil fir den Fiskus, weil in gleicher H6he steuermindernd anzusetzende
potentielle Veraul3erungsverluste entstehen. Vielmehr kann der Ertragsausgleich gezielt
genutzt werden, um in beliebiger Hohe sachlich nicht gerechtfertigte Steuervorteile zu
erreichen.

Beispiel:

Die X-AG besitzt als einziger Anleger einen Anteil an einem Investmentfonds im Wert von
1 000 000 Euro. Der Investmentfonds investiert das Kapital in auslandische Aktien, aus
denen 40 000 Euro Dividenden abzilglich 6 000 Euro auslandischer Quellensteuer erzielt
werden. Steuerpflichtig sind 40 000 Euro, tatsachlich fliel3t dem Fonds aber nur ein Netto-
betrag von 34 000 Euro zu. In H6he von 6 000 Euro steht dem Anleger ein Anspruch auf
Anrechnung der auslandischen Quellensteuer zu. Der Wert des Fondsanteils betragt nach
dem Zufluss 1 034 000 Euro. Am 29. Juni erwirbt die X-AG mit Hilfe eines Kredits zehn
weitere Anteile zu einem Preis von 10 340 000 Euro. Von dem Kaufpreis tberfuhrt der
Investmentfonds 340 000 Euro in den Ertragsausgleichstopf fiir auslandische Dividenden;
60 000 Euro werden in den ,Topf* auslandische Quellensteuern eingestellt. Am 30. Juni
schuttet der Investmentfonds 34 000 Euro ,echte Netto-Dividende* und 340 000 Euro ,fik-
tive" Netto-Dividende" aus. Steuerpflichtig ist auf der Anlegerebene die Brutto-Dividende
in Hohe von 40 000 Euro + 400 000 Euro = 440 000 Euro.

Durch die Ausschittung sind die Fondsanteile jeweils nur noch 1 000 000 Euro wert. Am
1. Juli verdufRert die X-AG zehn Anteile zu einem Preis von 10 000 000 Euro und l6st mit
den Einnahmen den Kredit ab. Durch die VerduRRerung erzielt die X-AG einen Veraulie-
rungsverlust in Héhe von 340 000 Euro.
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Die X-AG erzielt damit 440 000 Euro steuerpflichtige Dividenden und 340 000 Euro Ver-
auRerungsverluste, so dass per Saldo 100 000 Euro steuerpflichtige Einklinfte verbleiben.
Hierauf wirden 15 Prozent Korperschaftsteuer, also 15 000 Euro anfallen. Dem stehen
jedoch 66 000 Euro anrechenbare auslandische Quellensteuern gegenuber. Daraus ergibt
sich ein Anrechnungsiiberhang von 51 000 Euro, den die X-AG nutzen kann, um die auf
andere Einkinfte entfallende Steuerlast zu senken. Durch den Ertragsausgleich wurden
die tatsachlich bezahlten auslandischen Quellensteuern von 6 000 Euro um das zehnfa-
che kinstlich vermehrt, was zu einer systemwidrigen Minderung der Steuerlast auf andere
Einkiinfte ausgenutzt werden kann.

Durch das Instrument des Ertragsausgleichs lassen sich mittels bewusst gesteuerter An-
teilsausgaben und Anteilsriickgaben gewiinschte steuerliche Effekte in beliebiger Gro-
Benordnung erzeugen. Neben der kinstlichen Vermehrung der anrechenbaren auslandi-
schen Quellensteuer kénnen beispielsweise auch die Zinsertrage kinstlich ,aufgeblaht”
werden, um auf Anlegerebene die Zinsschrankenregelung in 8 4h EStG zu umgehen.

Umgekehrt kdnnen - wenn dies fur die steuerliche Situation der Anleger vorteilhaft ist - die
bei Anteilserwerb zu zahlenden Zwischengewinne kinstlich vermehrt werden. Gezahlte
Zwischengewinne sind Zinsen, die vor dem Anteilserwerb von dem Investmentfonds er-
zielt wurden und vom Anleger mit dem Anteilspreis bezahlt werden mussen. Der Anleger
kann die gezahlten Zwischengewinne als negative Zinsertrage im Anschaffungsjahr steu-
ermindernd geltend machen. Insbesondere beim Ubergang von der linear-progressiven
Besteuerung der Kapitaleinkiinfte zur Abgeltungsteuer wurden Investmentfonds angebo-
ten, die u. a. durch das Instrument des Ertragsausgleichs unverhaltnismafig hohe Zwi-
schengewinne erzeugt haben (vgl. Sachverhalt zu dem Urteil des FG Baden-Wurttemberg
vom 22. September 2014, 10 K 1693/12, EFG 2015, 384, in dem der Anleger einen In-
vestmentanteil fir 2,1 Mio. Euro erwarb und dabei gezahlte Zwischengewinne von rund
780 000 Euro geltend gemacht hat).

Bei der oben beschriebenen Umgehung der Dividendenbesteuerung wird der sog. negati-
ve Ertragsausgleich eingesetzt. Das heif3t, durch Anteilsriickgaben flieRen aus dem ,Divi-
dendentopf” die auf den zurlickgegebenen Anteil entfallenden Dividenden ab und werden
zu einem Teil des Rickgabepreises, den der Investmentfonds an den Anleger zahlt.
Durch Rickgabe aller Anteile an einem Investmentfonds kann die steuerpflichtige Divi-
dende auf null reduziert werden.

Es ist davon auszugehen, dass derzeit weitere Gestaltungsmodelle betrieben werden, die
der Finanzverwaltung noch unbekannt sind. In der Regel kann die Finanzverwaltung die
Modelle erst Jahre spater im Rahmen von Betriebspriifungen erkennen. In der Zwischen-
zeit kbnnen bereits erhebliche Steuermindereinnahmen eingetreten sein. Anstatt fortwah-
render punktueller Eingriffe zur Verhinderung erkannter Gestaltungsmodelle ist es sinnvol-
ler, die generelle Anfalligkeit des Investmentsteuerrechts fiir Steuerumgehungsgestaltun-
gen durch grundlegende Anderungen nachhaltig zu reduzieren.

Betréachtlicher administrativer Aufwand

Grundidee der Investmentbesteuerung war bisher das Prinzip der steuerlichen Transpa-
renz. Der Investmentanleger soll die Ertrdge aus den Uber einen Investmentfonds gehal-
tenen VermoOgensgegenstéanden so versteuern, als ob er diese Gegenstande selbst halten
wurde. Das steuerliche Transparenzprinzip fuhrt in der Praxis zu einem betréchtlichen
administrativen Aufwand. Derzeit sind bei jeder Ausschittung und Ertragsthesaurierung
bis zu 33 unterschiedliche Besteuerungsgrundlagen zu ermitteln und zu verdéffentlichen.
Verluste sind in bis zu zwolf verschiedene Verlustverrechnungskategorien zu unterteilen.
Kaum noch durchfiihrbar wird der Transparenzansatz, wenn er Uber mehrere Ebenen von
Investmentfonds (sog. Dachfonds-Zielfonds-Konstruktionen) hindurch vorgenommen wer-
den soll.
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Um eine transparente Besteuerung der Investmentfondsanleger zu ermdglichen, obliegt
es den Investmentfonds, ihre Besteuerungsgrundlagen zu ermitteln, durch einen Steuer-
berater oder Wirtschaftsprufer prifen und mit einer Richtigkeitsbescheinigung versehen
zu lassen und dann im Bundesanzeiger zu verotffentlichen. Die Investmentfonds wenden
hierfir schatzungsweise 50 Mio. Euro pro Jahr auf.

Besteuerungsgrundlagen fir Anleger und Veranlagungsbeamte nicht Uberprifbar

Diese, im vorigen Absatz beschriebenen Daten Uibernehmen die Kreditinstitute, bei denen
die Anleger ihre Investmentanteile verwahren lassen, und legen diese fir die Bemessung
des Kapitalertragsteuerabzugs und fir die Ausstellung von Steuerbescheinigungen zu
Grunde. Diese bescheinigten Daten werden ublicherweise von den Anlegern in ihrer
Steuererklarung Ubernommen und auch die fir die Veranlagung des Anlegers zustandi-
gen Finanzbeamten wenden diese Daten weitgehend ungepriift an. Die Ermittlung der
Besteuerungsgrundlagen ist derart komplex und setzt eine Kenntnis der Geschéaftsvor-
gange des Investmentfonds voraus, so dass weder den Anlegern - selbst wenn diese
steuerlich beraten sind - noch den Veranlagungsbeamten eine Uberpriifung moglich ist.

Keine ruckwirkende Fehlerkorrektur moglich

Eine Uberpriifung der Besteuerungsgrundlagen erfolgt nur im Nachhinein zentral fir alle
Anleger durch das fir den Investmentfonds zustandige Finanzamt im Rahmen einer Be-
triebsprifung oder bei auslandischen Investmentfonds durch das Bundeszentralamt fiir
Steuern. Werden dabei Fehler in den Besteuerungsgrundlagen festgestellt, ist eine riick-
wirkende Korrektur bei den Anlegern in dem anonymen Massenverfahren der Publikums-
Investmentfonds praktisch nicht umsetzbar. Dies liegt daran, dass die Anleger dem Publi-
kums-Investmentfonds nicht bekannt sind und sich auch die Anlegerzusammensetzung in
dem Zeitraum zwischen der Fehlerentstehung und der Fehlerentdeckung mehrmals ge-
andert haben kann.

Statt einer an sich materiell richtigen riickwirkenden Fehlerkorrektur behilft sich das heuti-
ge Investmentsteuergesetz mit einer Fehlerkorrektur, die auf den Zeitraum angewendet
wird, in dem ein entsprechender Feststellungsbescheid bestandskraftig wird (§ 13 Ab-
satz 4 InvStG). Dadurch werden haufig Anleger getroffen, die bei der Fehlerentstehung
noch nicht an dem Investmentfonds beteiligt waren. Diese Anleger haben einen Anspruch
darauf, dass die von dem Investmentfonds und den Kreditinstituten angewendete Fehler-
korrektur im Veranlagungsverfahren wieder riickgangig gemacht wird. Dies fuhrt dazu,
dass ein héherer Steueranspruch des Fiskus nicht durchgesetzt werden kann.

Die fehlende Mdglichkeit zur rickwirkenden Fehlerkorrektur kann bei Publikums-
Investmentfonds, die fiir Steuergestaltungszwecke aufgesetzt wurden, gezielt ausgenutzt
werden. Durch rechtzeitige Liquidation des Investmentfonds ist eine Fehlerkorrektur durch
die Finanzverwaltung nicht mehr mdglich. Insbesondere bei den fir Cum-Ex-Gestaltungen
genutzten Investmentfonds hat die Finanzverwaltung festgestellt, dass diese Fonds nur
eine Dividendensaison lang betrieben und dann wieder aufgeldst wurden. Fur die néchste
Dividendensaison wurde wieder ein neuer Investmentfonds aufgelegt.

Folgewirkungen des EuGH-Urteils vom 9. Oktober 2014 (C-326/12, van Caster und van
Caster)

Wenn ein Investmentfonds seine Besteuerungsgrundlagen nicht veroffentlicht, sieht das
gegenwartige Recht eine Pauschalversteuerung vor (8 6 InvStG). Danach werden min-
destens 6 Prozent des Werts des Fondsanteils als Bemessungsgrundlage fur die Steuer
angesetzt.

In dem o. a. Urteil hat der EUGH diese Norm insoweit als EU-rechtswidrig eingestuft als
dem Anleger keine Méglichkeit zu einem eigenen Nachweis der Besteuerungsgrundlagen
eingerdumt wird. Der Argumentation der Bundesregierung, dass es dem Anleger eines
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Investmentfonds praktisch nicht moglich sei, die Besteuerungsgrundlagen selbst zu ermit-
teln, weil die Anleger regelméaRig nicht die auf Ebene des Investmentfonds angefallenen
Geschaéftsvorfalle kennen und meist auch nicht in der Lage seien, daraus die Besteue-
rungsgrundlagen zu ermitteln, ist der EUGH nicht gefolgt. Nach Auffassung des EuGH
kénne es zwar sein, dass die deutschen Steuerpflichtigen nicht tber samtliche nach dem
InvStG erforderlichen Angaben verfiigen, doch lie3e sich nicht ausschliel3en, dass sie
diese von den betreffenden auslandischen Investmentfonds erhalten und den deutschen
Steuerbehdrden Gbermitteln kénnten. Fir den EuGH gentigt somit die objektive Mdglich-
keit der Informationsbeschaffung durch den Steuerpflichtigen.

Auf Grund dieser Entscheidung ist zu erwarten, dass bei den Finanzamtern vermehrt An-
trage auf Berlcksichtigung von selbst ermittelten Besteuerungsgrundlagen eingehen wer-
den. Unabhangig davon, ob die Antrage auf einer gesetzeskonformen Ermittlung auf Ba-
sis der von den Fonds zur Verfigung gestellten Geschaftsvorfille oder eher auf Schét-
zungen beruhen, wird sich der Aufwand bei den Finanzamtern deutlich erhéhen. Wéahrend
man bislang nur in einzelnen Betriebsprifungs- und Veranlagungsstellen der Lander so-
wie im Bundeszentralamt flr Steuern Spezialisten fiir das Investmentsteuerrecht brauch-
te, wird zukinftig potentiell in jedem Finanzamt entsprechend geschultes Personal bené-
tigt. Der hierflirr zu betreibende Aufwand dirfte insgesamt betrachtet aul3er Verhaltnis zu
der Hohe der zu erwartenden Steuer stehen.

Fazit

Angesichts der geschilderten Defizite des gegenwartigen Rechts ist eine grundlegende
Reform erforderlich. Zielsetzung einer Neukonzeption der Investmentbesteuerung ist es,
bei den auf private Anleger ausgerichteten Publikums-lnvestmentfonds ein einfaches,
verstandliches und gut administrierbares Besteuerungssystem zu schaffen. Die Besteue-
rungsregelungen werden so ausgestaltet, dass sie weitestgehend ohne Mitwirkung der
Investmentfonds umsetzbar sind.

Zukunftig sind flr die Besteuerung nur noch vier Kennzahlen erforderlich:
1. Ho6he der Ausschittung

2. Wert des Fondsanteils am Jahresanfang

3.  Wert des Fondsanteils am Jahresende

4. Handelt es sich um einen Aktienfonds, einen Mischfonds, einen Immobilienfonds oder
um einen sonstigen Fonds?

Diese Informationen lassen sich relativ leicht beschaffen. Es ist daher zukiinftig ohne
steuerliche Nachteile mdglich, in ausléandische Investmentfonds zu investieren, die keine
deutschen Besteuerungsgrundlagen ermitteln. Damit wird das Investmentsteuerrecht
auch der steigenden Mobilitat der Blrger gerecht. Wer voriibergehend in einem anderen
Land arbeitet, erwirbt mitunter auch dortige Kapitalanlageprodukte. Die damit verbunde-
nen Probleme im heutigen Besteuerungsverfahren werden durch die Neuregelung ausge-
raumt.

Auf Grund berechtigter Interessen der Wirtschaft an einer weiterhin semi-transparent be-
steuerten Investmentanlage wird dagegen das bisherige Besteuerungssystem bei Spezil
al-Investmentfonds grundsatzlich fortgefiihrt. Anders als im anonymen Massenverfahren
der Publikums-Investmentfonds ist es bei Spezial-Investmentfonds wegen der beschrank-
ten Anlegerzahl (max. 100) und der Bekanntheit der Anleger mit Hilfe von Feststellungs-
verfahren mdglich, auch die Einhaltung von sehr komplexen Besteuerungsregelungen zu
gewahrleisten. Anpassungen sind aber auch hier erforderlich, um Zweifel an der EU-
Rechtskonformitat auszurdumen, Steuerumgehungsgestaltungen zu verhindern und zu-
gleich inlandisches Steuersubstrat zu schiitzen. Diese notwendigen Anpassungen erho-
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hen den Komplexitatsgrad der Besteuerungsregelungen fiir Spezial-Investmentfonds und
damit auch den damit verbundenen administrativen Aufwand. Wirde man die gleichen
Regelungen auch fur Publikums-Investmentfonds anwenden, ware dies im Rahmen der
dortigen anonymen Massenverfahren nicht mehr praktikabel.

Il. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

Das Investmentsteuergesetz unterscheidet zukinftig zwischen zwei voneinander unab-
hangigen Besteuerungssystemen.

— Die Basis bildet ein einfaches, leicht administrierbares und gestaltungssicheres ,in-
transparentes” Besteuerungssystem fir Investmentfonds, das wie bei anderen Kor-
perschaften auf der getrennten Besteuerung von Investmentfonds und Anleger ba-
siert. Diesem System unterfallen mit Ausnahme von Personengesellschaften zu-
nachst alle Kapitalanlagevehikel unabhangig von ihrer rechtlichen Ausgestaltung oder
ihrem Anlegerkreis (Kapitel 2).

— Fur Spezial-Investmentfonds wird unter den gleichen Voraussetzungen wie bisher
das heutige semi-transparente Besteuerungsverfahren fortgefuihrt. (Kapitel 3). Der
Begriff ,Semi-Transparenz® bringt zum  Ausdruck, dass bei Spezial-
Investmentfonds - anders als bei Personengesellschaften - nicht alle Einkinfte dem
Anleger zugerechnet werden. Vielmehr bedarf es fiir die Zurechnung einer ausdriick-
lichen gesetzlichen Anordnung. Auf Grund dieser Semi-Transparenz ist das heutige
Investmentsteuerrecht gunstiger fur die Anleger als die Direktanlage, da bestimmte
Ertrage (im Wesentlichen Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren und aus
Termingeschéften) steuerfrei thesauriert werden kdnnen (sog. Thesaurierungsprivi-

leg).

Das mit dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz eingefihrte Besteuerungsregime fir Inves-
titionsgesellschaften wird in die vorgenannten Systeme integriert. Die in der Praxis mitun-
ter schwierige Abgrenzung zwischen Investmentfonds und Investitionsgesellschaften ent-
fallt.

Kapitel 1 Allgemeine Regelungen

Kapitel 1 enthalt die fur alle Investmentfonds und Spezial-Investmentfonds geltenden all-
gemeinen Regelungen.

Der Besteuerung nach dem Investmentsteuergesetz unterliegen zukilnftig grundsatzlich
samtliche Kapitalanlagevehikel, die auch aufsichtsrechtlich durch das Kapitalanlagege-
setzbuch geregelt werden. So wird ein weitgehender Gleichlauf zwischen Steuer- und
Aufsichtsrecht hergestellt und Abgrenzungsprobleme in der Praxis vermieden.

Anders als bisher ist die Investmentbesteuerung nicht auf bestimmte Rechtsformen offe-
ner Investmentvermégen (Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, offene Investmentkommanditgesellschaft) beschrankt. Zukunftig werden
auch durch das Kapitalanlagegesetzbuch erfasste geschlossene Investmentvermdgen
(Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital, geschlossene Investmentkommanditge-
sellschaft) oder vergleichbare auslandische Vehikel erfasst. Personengesellschaften fallen
nur dann in den Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes, wenn ihr Gesell-
schaftszweck unmittelbar und ausschlie3lich der Abdeckung von betrieblichen Altersvor-
sorgeverpflichtungen dient (sog. Pension-Asset-Pooling).

Kapitel 2 Besteuerung von Investmentfonds und deren Anleger

Kapitel 2 regelt die neue auf dem flr Kérperschaften geltenden Trennungsprinzip basie-
rende Besteuerung als zuklnftigen Grundfall der Investmentbesteuerung.
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Inlandische und ausléndische Investmentfonds unterliegen in Deutschland unterschieds-
los einer Korperschaftsbesteuerung mit solchen Einkinften, fir die Deutschland nach
volkerrechtlichen Grundsatzen ein Besteuerungsrecht zusteht. Dartiber hinaus findet kei-
ne Koérperschaftsbesteuerung statt.

Soweit in den Investmentfonds bestimmte steuerbefreite Anleger investiert haben (insbe-
sondere Kirchen und gemeinnutzige Stiftungen), kann der Investmentfonds eine Befreiung
von der Kdrperschaftsteuer erlangen. Ebenfalls steuerbefreit sind die Investmentfonds,
soweit die Anteile im Rahmen von zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen
gehalten werden.

Die Gewerbesteuerbefreiung wird zuklnftig von einer steuerlichen Regelung abhéngig
gemacht, die sicherstellen soll, dass von den Investmentfonds keine gewerblichen Tatig-
keiten ausgelbt werden.

Der Anleger eines Investmentfonds versteuert Ausschittungen des Investmentfonds und
Gewinne aus der Ruckgabe, Verauf3erung oder Entnahme von Investmentanteilen mit
dem Abgeltungsteuersatz oder als Betriebseinnahmen.

Zur Vermeidung einer zeitlich unbeschrankten Steuerstundungsmoglichkeit und damit zur
Verhinderung von Gestaltungen sowie zur Verstetigung des Steueraufkommens wird eine
Vorabpauschale erhoben. Die H6he der Vorabpauschale bestimmt sich anhand des Ba-
siszinses nach § 203 Absatz 2 des Bewertungsgesetzes als objektiv aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abzuleitender Wert.

Die Vorausbelastung mit inlandischer Steuer sowie die fehlende Anrechnungsmaéglichkeit
auslandischer Steuer werden zukunftig in Form einer Teilfreistellung kompensiert. Bei der
Kapitalanlage in Aktienfonds sind pauschaliert 30 Prozent, bei inlandischen Immobilien-
fonds 60 Prozent, bei auslandischen Immobilienfonds 80 Prozent der Einkiinfte beim Pri-
vatanleger steuerfrei. Die Freistellungshéhen basieren auf folgenden Erwéagungen:

— Bei Aktienfonds werden auf Fondsebene nur die Dividenden, aber nicht die Veraule-
rungsgewinne aus Aktien besteuert.

— Bei Immobilienfonds werden auf Fondsebene sowohl die Mieten und Pachten als
auch die Gewinne aus der VeraufRerung der Immobilie besteuert. Das heif3t, die Be-
steuerungslast der Immobilienfonds ist hoher als bei Aktienfonds, so dass eine hohe-
re Freistellung zu gewéhren ist.

— Beiinlandischen Immobilien erfolgt eine Besteuerung der Fondsebene mit 15 Prozent
Kdrperschaftsteuer. Diese deckt aber nicht vollumfanglich den Besteuerungsan-
spruch auf der Anlegerebene ab. Dagegen erfolgt bei auslandischen Immobilien in
der Regel eine umfassendere Besteuerung des Investmentfonds in dem auslandi-
schen Staat, in dem die Immobilie liegt. Zudem werden im gegenwaértigen Recht die
ausléndischen Immobilienertrage auf Grund der umfanglichen auslandischen Besteu-
erung in der Regel von der deutschen Besteuerung freigestellt. Bei einer Uberwie-
genden Investition in auslandische Immobilien ist daher eine héhere Freistellung an-
gemessen als bei einer Gberwiegenden Investition in inlandische Immobilien.

— Aktien- und Immobilienfonds investieren meist nicht ausschlie3lich in Aktien oder Im-
mobilien. Typischerweise werden auch andere Kapitalanlagen, insbesondere zinstra-
gende Forderungen, im Vermdgen gehalten. Die aus diesen anderen Kapitalanlagen
resultierenden Ertrdge sind regelmaRig nicht steuerlich vorbelastet, profitieren aber
gleichermal3en von der Teilfreistellung. Typisierend wurde bei der Ermittlung der Frei-
stellungshdhen das anteilige Halten von derartigen Kapitalanlagen unterstellt.

Die Steuererhebung gegentiber den Anlegern erfolgt, wie bisher, im Wege des Kapitaler-
tragsteuerabzugs.
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Kapitel 3 Besteuerung von Spezial-Investmentfonds und deren Anleger

Kapitel 3 enthélt die Besteuerungsregelungen flir die Spezial-Investmentfonds, die weit-
gehend dem bisherigen semi-transparenten Besteuerungsregime entsprechen.

Die Anwendbarkeit der Besteuerung als Spezial-Investmentfonds héngt im Wesentlichen
von den gleichen Anforderungen ab wie bisher. Spezial-Investmentfonds sind von der
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer befreit. Die Besteuerung erfolgt grundsatzlich
auf Ebene der Anleger.

Modifikationen werden insbesondere bei der Besteuerungstechnik fur Dividenden und
andere Beteiligungseinnahmen vorgenommen. Auf3erdem wird der enumerative Katalog
der als ausschittungsgleiche Ertrage zu erfassenden Ertragsarten vereinfacht.

Kapitel 4 Altersvorsorgevermégenfonds

Kapitel 4 enthélt Sonderregelungen fir die offene Investmentkommanditgesellschaft zur
Biundelung von Altersvorsorgevermégen (sog. Pension-Asset-Pooling). Sie wurden mit
dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz eingefuhrt und werden unveréndert fortgefiihrt.

Kapitel 5 Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

Die neuen Besteuerungsregeln sind grundséatzlich ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden.
Der Ubergangszeitraum bis zum 1. Januar 2018 gibt den Investmentfonds und den Spe-
zial-Investmentfonds genligend Zeit zur Anpassung an die neuen Regelungen.

M. Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich fiir die Anderung des Investment-
steuergesetzes (Artikel 1), die Neufassung des Investmentsteuergesetzes (Artikel 2), die
Anderung des Einkommensteuergesetzes (Artikel 3) des Korperschaftsteuergesetzes
(Artikel 4) sowie des Umsatzsteuergesetzes (Artikel 5) aus Artikel 105 Absatz 2 erste Al-
ternative Grundgesetz (GG), da das Steueraufkommen diesbeziglich dem Bund ganz
oder teilweise zusteht.

Fur die Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes (Artikel 6) folgt die Gesetzgebungs-
kompetenz des Bundes aus Artikel 108 Absatz 4 Satz 1 GG. Es wird der Vollzug der
Steuergesetze erheblich verbessert bzw. erleichtert.

Die Gesetzgebungskompetenz fiir die Anderung des Gemeindefinanzreformgesetz (Arti-
kel 7), in der die Verteilung des Aufkommens aus der Einkommensteuer geandert wird,
ergibt sich aus Artikel 106 Absatz 5 GG.

Im Fall der Anderung des Zerlegungsgesetzes (Artikel 8) folgt die Gesetzgebungskompe-
tenz des Bundes aus Artikel 107 Absatz 1 GG.
Iv. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europaischen Union und voélkerrechtlichen

Vertragen

Unmittelbare Beziige zum EU-Recht oder vdlkerrechtlichen Vertrdgen hat das Gesetz
nicht.
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V. Gesetzesfolgen
1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Durch die Abschaffung des semi-transparenten Besteuerungsprinzips und der damit ver-
bundenen Ermittlung von Besteuerungsgrundlagen auf Ebene von Publikums-
Investmentfonds werden das Recht und der administrative Aufwand erheblich vereinfacht.
Insbesondere fallen ca. 50 Millionen Euro Erfullungsaufwand fur die Ermittlung und Verof-
fentlichung der Besteuerungsgrundlagen weg. AuRerdem entfallt ein entsprechender Kon-
trollaufwand auf Seiten der Finanzverwaltung.

Bei Spezial-Investmentfonds wird das bisherige semi-transparente Besteuerungsverfah-
ren beibehalten. Es sind jedoch Anpassungen erforderlich, um EU-rechtliche Risiken aus-
zurdumen und Steuerumgehungsgestaltungen zu verhindern, die zu einer Zunahme der
rechtlichen Komplexitat und des administrativen Aufwands fiihren.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Das Vorhaben entspricht einer nachhaltigen Entwicklung, indem es das Steueraufkom-
men des Gesamtstaates sichert. Eine Nachhaltigkeitsrelevanz beziiglich anderer Indikato-
ren ist nicht gegeben.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

(Steuermehr- / -mindereinnahmen (-) in Mio. €)

Ifd. Steuerart / \Volle Kassenjahr
Mal3nahme Gebietskor- | Jahres-
N chaft | wirkungt
pers 2018 2019 2020 2021 2022
1 InsStG Insg. +355 + 290 + 385 + 405 + 405 +420
Besteuerung auf Fondsebene KSt +60 +25 +75 +85 +65 +65
KapESt + 260 +235 + 275 + 285 + 300 + 315
Besteuerung von inléndischen Dividenden- und SolZ +35 +30 +35 +35 +40 +40
Immobilienertrégen auf der Ebene des
Publikumsfonds Bund + 195 + 161 +211 +221 +223 +231
KSt +30 +13 +38 +43 +33 +33
KapESt +130 +118 + 138 +143 + 150 +158
Soz +35 +30 +35 +35 +40 +40
Lander + 160 + 129 +174 + 184 + 182 + 189
KSt +30 +12 +37 +42 +32 +32
KapESt + 130 +117 +137 + 142 + 150 + 157

Gem.
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I Steuerart / Volle Kassenjahr
N': Maf3nahme Gebietskor- | Jahres-
perschat | wirkung? 2018 2019 2020 2021 2022
2 InsStG Insg. -245 - 305 -330 -250 -240 - 265
Besteuerung auf Ebene der Anleger Gewst +20 -50 -85 -10 +10
ESt +15 +30 +45 +25 .
EinfUhrung einer VVorabpauschale fur KSt +35 . +65 + 120 + 60 +45
thesaurierte Ertrage von Publikumsfonds KapESt -230 -205 - 240 - 255 - 265 -280
anstelle der Besteuerung ZinsAbin -75 -85 -120 -70 -40 -30
ausschittungsgleicher Ertrége unter Solz -10 -15 -15 -5 -10 -10
Berticksichtigung der steuerlichen
Vorbelastung auf Fondsebene einschliel3lich  Bund -133 -155 -144 -88 -120 -140
der Besteuerung von Gewinnen aus der Gawst +1 -2 -3 .
Verau3erung von Fondsarteilen ESt +6 +13 +19 +11 .
KSt +18 . +33 + 60 +30 +23
KapESt -115 -103 -120 -128 -133 - 140
ZinsAbin -33 -37 -53 -31 -18 -13
Soz -10 -15 -15 -5 -10 -10
Lander -122 -140 -135 -90 -111 -129
Gawst +2 -6 -11 -2 +2
ESt +7 +12 +19 +10 .
KSt +17 . +32 +60 +30 +22
KapESt -115 -102 -120 -127 -132 - 140
ZinsAbin -33 -38 -53 -31 -17 -13
Gem. +10 -10 -51 -72 -9 +4
Gawst +17 -42 -71 -8 +8
ESt +2 . +5 +7 +4 .
ZinsAbin -9 -10 -14 -8 -5 -4
3 Finanzielle Auswirkungen insgesamt Insg. +110 -15 +55 + 155 + 165 + 155
Gewst +20 -50 -85 -10 +10
ESt +15 . +30 +45 +25 .
KSt +95 +25 + 140 + 205 + 125 + 110
KapESt +30 +30 +35 +30 +35 +35
ZinsAbin -75 -85 -120 -70 -40 -30
Soz +25 +15 +20 +30 +30 +30
Bund + 62 +6 +67 +133 +103 +91
Gewst +1 -2 -3 .
ESt +6 . +13 +19 +11 .
KSt +48 +13 +71 +103 +63 +56
KapESt +15 +15 +18 +15 +17 +18
ZinsAbin -33 -37 -53 -31 -18 -13
Soz +25 +15 +20 +30 +30 +30
Lander +38 -1 +39 +9A +71 + 60
Gewst +2 -6 -11 -2 +2
ESt +7 . +12 +19 +10 .
KSt +47 +12 + 69 + 102 +62 +54
KapESt +15 +15 +17 +15 +18 +17
ZinsAbin -33 -38 -53 -31 -17 -13
Gem. +10 -10 -51 -72 -9 +4
Gawst +17 -42 -71 -8 +8
ESt +2 +5 +7 +4 .
ZinsAbin -9 -10 -14 -8 -5 -4

Anmerkungen:

1 Wirkung fur einen vollen (Veranlagungs-)Zeitraum von 12 Monaten

4. Erfullungsaufwand

Erfullungsaufwand der Blrgerinnen und Blrger

Die Zahl und die Art der steuerlichen Pflichten der Blrgerinnen und Blrger als Anleger
von Publikums-Investmentfonds und Spezial-Investmentfonds andern sich durch dieses
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Gesetz im Grundsatz nicht. Wie im bisherigen Recht, unterliegen die Ertrage aus Invest-
mentfonds bei Privatanlegern grundsatzlich einem nach 8§ 43 Absatz Satz 1 EStG abgel-
tenden Steuerabzug. Fehlt es an einem Steuerabzug, insbesondere weil die Investmen-
tertrdge im Ausland erzielt werden, sind diese - wie bisher - in der Steuererklarung anzu-
geben.

Einer grundlegenden Anderung unterliegt nur der Inhalt der Erklarungspflichten. Wahrend
bisher bis zu 31 verschiedene Besteuerungsgrundlagen von den Steuerpflichtigen zu be-
ricksichtigen sind, reichen zuklnftig vier Kennzahlen aus (Hohe der Ausschuittung; Wert
des Fondsanteils am Jahresanfang; Wert des Fondsanteils am Jahresende; handelt es
sich um einen Aktienfonds, einen Mischfonds, einen Immobilienfonds oder um einen
sonstigen Fonds?). Die Steuererklarungspflichten werden dadurch inhaltlich wesentlich
vereinfacht. Der inhaltliche Minderaufwand lasst sich jedoch nicht quantifizieren.

Erfullungsaufwand der Wirtschaft

Das neu gefasste Investmentsteuergesetz enthélt diverse Vorgaben, fur die der voraus-
sichtliche Erfullungsaufwand der Wirtschaft vom Statistischen Bundesamt eingeschatzt
wurde. Bei fast allen Vorgaben handelt es sich um Informationspflichten. Mehrere Vorga-
ben des neuen Investmentsteuergesetzes fallen in der Ubergangsphase einmalig an und
verursachen somit keinen laufenden Aufwand, sondern lediglich einmaligen Umstellungs-
aufwand.

Durch die neue Fassung des Investmentsteuergesetzes entfallen zudem drei Informati-
onspflichten fiir Publikumsfonds, die bisher Blrokratiekosten verursachen. Der bisherige
8 5 InvStG tritt durch die Reform aul3er Kraft, da die Besteuerung von Publikumsfonds im
Rahmen der Reform neu geregelt wird. Somit entfallen fir die Publikumsfonds ab dem
Jahr 2018 rund 25,9 Mio. Euro fur die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen aus der
investmentrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Rechnungslegung (8 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und 2 InvStG), 22,2 Mio. Euro fir die Prifung und Bestéatigung dieser Besteue-
rungsgrundlagen durch eine Berufstragerbescheinigung (8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
InvStG) sowie 803 Tsd. Euro fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen im
elektronischen Bundesanzeiger (8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG). Dies bedeutet
eine Entlastung fur die Publikumsfonds durch den Wegfall dieser drei Pflichten um rund
48,9 Mio. Euro pro Jahr.

Quantifizierbare Anderungen zum Erfillungsaufwand ergeben sich somit fir folgende
Vorgaben:

Jahrlicher Aufwand in Euro Einmaliger Aufwand in Euro
Lfd. Art der Bezeichnung der Personal Erfiillungs Personal Erfiillungs
Nr. Vorgabe Paragraph Vorgabe aufwand Sachaufwand aufwand aufwand Sachaufwand aufwand
Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen
| §5Abs. 1 gegeniber dem Anleger
nforma- Satz 1 und Berufstragerbe-
1 tions- - stragerbe +0 -25.900.000 -25.900.000 +0 +0 +0
flicht Nr. 1 scheinigung uber_ die
p InvStG Prifung und Bestétigung
der ermittelten Besteue-
rungsgrundlagen
Informa- §5Abs. 1 Bekanntmachung der
2 tions- Satz 1 Nr. Besteuerungsgrundlagen -26.000 -777.000 -803.000 +0 +0 +0
pflicht 3 InvStG im Bundesanzeiger
Bekanntmachung durch
Informa- §5Abs. 1 auslandische Invest-
3 tions- Satz 1 Nr. mentgesellschaften oder -5.000 +0 -5.000 +0 +0 +0
pflicht 3 InvStG EU-Investmentfonds an
Inhaber
4 Intf_orma— gstAlljsN ; Ssgzzztirsn;%hung lr?\ggr 19.000 +0 19.000 +0 +0 +0
'ﬁ.n;'t SaIZ SIGL mentgesellschaften oder e - 7 - - -
pilic n EU-Investmentfonds und
Nachweis der Richtigkeit
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Jahrlicher Aufwand in Euro

Einmaliger Aufwand in Euro

Lfd. Art der Bezeichnung der Personal Erfiillungs Personal Erfiillungs
Nr. Vorgabe Paragraph Vorgabe aufwand Sachaufwand aufwand aufwand Sachaufwand aufwand
von Angaben
Informa- § 5 Abs. 2 Bekanntmachung des
5 tions- R Prozentsatzes der auf -18.000 +0 -18.000 +0 +0 +0
. InvStG . u
pflicht VeréuRRerungen entfallt
Informa- § 5 Abs. 3 Bekanntmachung von
6 tions- InvSté Zwischengewinn und -5.000 +0 -5.000 +0 +0 +0
pflicht Rucknahmepreis
Berufstragerbescheini-
Informa- §5Abs. 1 gung Uber die Priifung
7 tions- Nr. 3 und Bestatigung der -22.000.000 +0 -22.000.000 +0 +0 +0
pflicht InvStG ermittelten Besteue-
rungsgrundlagen
Antrag des Anlegers auf
Informa- § 8 Abs. 4 Weiterreichung der
8 tions- Satz 1 Bescheinigung durch die 618 +0 618 16.480 8.000 24.480
pflicht depotfihrende Stelle an
den Investmentfonds
Informa- Weiterreichung der
. §8 Abs. 4 Bescheinigung durch die
9 tions- Satz 1 depotfihrende Stelle an 279 400 679 5.587 800 6.387
pflicht
den Investmentfonds
Mitteilung der depotfuh-
Informa- renden Stelle an den.
10 tions- §8ADbs 4 | Investmentfonds  bei 17.109 +0 17.109 +0 +0 +0
" Satz 2 Verauf3erungen von
pflicht P
steuerbeguinstigten
Anlegern
Mitteilung eines Anbie-
Informa- };r'usrﬂ ve\ﬁ)rré]i en Rlezt;}er;
11 tions- §8Abs. 7 Jpuertrag 3.352.000 +0 3.352.000 +0 +0 +0
. Anteilserwerbe und —
pflicht .
verauflerungen an den
Investmentfonds
12 lntfig:;]-a " | 89ADs.4 ’9\‘5'?;‘%6‘5” dglsatzt:ugﬂ?; 824 400 1.224 8.240 4.000 12.240
" Satz1 den Anleger gegeniber ) ) : :
pflicht
dem Investmentfonds
§10
Informa- Abs. 1 Antrag auf Erstattung der
13 tions- Sati 1 einbehaltenen Kapitaler- 16.760 +0 16.760 +0 +0 +0
pflicht NF. 2 tragsteuer
Auszahlung / Erstattung
Weitere §11 von Steuer an die
14 Vorgabe Abs. 1 steuerbegunstigten 67.040 +0 67.040 +0 +0 +0
Anleger
Erklarung des Spezial-
Investmentfonds gegen-
Informa- -
- §23 uber der Verwahrstelle
15 tions- Abs. 1 iber das Ausstellen von 866 +0 866 10.894 +0 10.894
pflicht o
Steuerbescheinigungen
an die Anleger
Bildung eines Rumpf-
Informa- §42 Geschéftsjahrs bei
16 tions- Abs. 1 einem vom Kalenderjahr +0 +0 +0 63.479 59.463.000 59.526.479
pflicht Satz 3 abweichenden Ge-
schaftsjahr
Informa- A§b:24 Ermittlung eines fiktiven
17 tions- | " 9 . +0 +0 +0 +0 6.457.500 6.457.500
N Satz1 VeraulRerungsgewinns
pflicht
Nr. 1
Informa- §43 Mitteilung des fiktiven
18 tions- Abs. 4 VerauRerungsgewinns +0 +0 +0 +0 922.500 922.500
pflicht Satz 3 auf Antrag des Anlegers
Abgabe einer Erklarung
Informa- §42 nach § 42 Abs. 3 Satz 1
19 tions- Abs. 5 zur  Feststellung des +0 +0 +0 5.665.000 +0 5.665.000
pflicht Satz 3 fiktiven  VeréuBerungs-

gewinns
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Jahrlicher Aufwand in Euro

Einmaliger Aufwand in Euro

Lfd. Art der
Nr. Vorgabe

Bezeichnung der

Paragraph Vorgabe

Personal
aufwand

Sachaufwand

Erfiillungs
aufwand

Personal
aufwand

Sachaufwand

Erfiillungs
aufwand

Summe

-18.617.504

-26.676.200

-45.293.704

5.769.680

66.855.800

72.625.480

davon aus Informationspflichten

-18.684.544

-26.676.200

-45.360.744

5.769.680

66.855.800

72.625.480

Vollzugsaufwand auf Ebene des Bundes

Auf Ebene des Bundes entsteht IT-Erfullungsaufwand beim Bundeszentralamt fir Steuern
bzw. beim ZIVIT insbesondere fir die Neuprogrammierung / Anpassung der Datenbank
FINN. Insgesamt beziffert sich der Erflllungsaufwand wie folgt:

HH-Jahr 2017 2018 2019 2020
Kapitel
Titel in T€
422 01 212 212 212
427 09 93 70 93
0815 51101 13 41 31 45
53201 550
812 02 26 83 63 89
0816
Summe 682 406 306 439
anteilige Einmalkosten 550
anteilige laufende Kosten 132 406 306 439
Gesamt 1.833

Der Mehrbedarf an Sach- und Personalmitteln soll im Einzelplan 08 ausgeglichen werden.

Vollzugsaufwand auf Ebene der Lander

In den Landern entsteht einmaliger automationstechnischer Umstellungsaufwand. Die
Hohe des Aufwandes wird derzeit ermittelt.

Bei den Publikums-Investmentfonds ist aufgrund der Vereinfachungen mit tendenziell ge-
ringerem Erfullungsaufwand zu rechnen.

Die deutlichsten Anderungen ergeben sich bei der Ermittlung und Priifung der Besteue-
rungsgrundlagen von Publikums-Investmentfonds. Das bisher sehr komplexe Verfahren,
welches - wie vom Bundesrechnungshof in der abschlieRenden Mitteilung des Bundes-
rechnungshofs Uber die Prifung der Besteuerung der Anteilseigner von ausléndischen
thesaurierenden Investmentfonds - VIII 1 - 2013 - 0350 - vom 2. Dezember 2014 festge-
stellt hat - zwangslaufig zu Vollzugsdefiziten gefiihrt hat, wird deutlich vereinfacht. Durch
die Neuregelung werden diese Vollzugsdefizite beseitigt und die Verwaltung wieder in die
Lage versetzt, im Rahmen der bestehenden Verfahren und Ressourcen entsprechend der
gesetzlichen Anforderungen zu handeln. Erhebliche Entlastungen mit quantifizierbaren
Auswirkungen auf den Erfullungsaufwand sind deshalb nicht zu erwarten.

Die im Gesetzentwurf enthaltenen Rechtséanderungen bezlglich der zu erwartenden Fol-
gewirkungen des EuGH-Urteils vom 9. Oktober 2014 dienen der friihzeitigen Vermeidung
von ansonsten in der Zukunft anfallendem Verwaltungsmehraufwand. Sie sind als solche
jedoch nicht auszuweisen und aufgrund fehlender Fallzahlen auch nicht quantifizierbar.
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Hinsichtlich der Anderungen bei den Spezial-Investmentfonds ist mit tendenziell héherem
Erflllungsaufwand zu rechnen.

Vollzugsaufwand auf Ebene der Kommunen

Auf Ebene der Kommunen ist mit einem gleichbleibenden Erfillungsaufwand zu rechnen.
5. Weitere Kosten

Der Wirtschaft, einschliel3lich mittelstandischer Unternehmen, entstehen keine direkten
weiteren Kosten.

Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucher-
preisniveau, sind nicht zu erwarten.

6. Weitere Gesetzesfolgen

Das Vorhaben hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Demografie, tragt ihr aller-
dings Rechnung.

Unter Berticksichtigung der unterschiedlichen Lebenssituation von Frauen und Mannern
sind keine Auswirkungen erkennbar, die gleichstellungspolitischen Zielen gemaf 8§ 2 der
Gemeinsamen Geschéftsordnung der Bundesministerien zuwiderlaufen.

VL. Befristung; Evaluation

Die Regelungen sollen dauerhaft wirken, so dass eine Befristung nicht in Betracht kommit.

Wegen der Auswirkungen auf den Erfullungsaufwand sollen die entsprechenden Rege-
lungen 5 Jahre nach Inkrafttreten evaluiert werden.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Investmentsteuergesetz)
Zu Kapitel 1 (Allgemeine Regelungen)
Zu § 1 (Anwendungsbereich)

Zu Absatz 1

Der personliche Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstreckt
sich auf Investmentfonds und deren Anleger.

Zu Absatz 2
Absatz 2 definiert den Begriff der Investmentfonds.

Nach Satz 1 sind Investmentfonds Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB). Die bisherige Unterscheidung zwischen OGAW und
AIF entféllt. Weiter macht das Gesetz die Qualifikation als Investmentfonds zukiinftig nicht
mehr von der Einhaltung bestimmter Voraussetzungen (Anlagebestimmungen) abhangig.
Diese sind nur noch von Spezial-Investmentfonds zu erflllen. Die in der Praxis aufwendi-
ge Prifung und Uberwachung der Anlagebestimmungen durch die Finanzbehérden und
Kapitalverwaltungsgesellschaften entfallt fir Investmentfonds.
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Ein Investmentvermégen im Sinne des 8 1 Absatz 1 Satz 1 KAGB ist jeder Organismus
fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren und
der kein operativ tatiges Unternehmen aul3erhalb des Finanzsektors ist.

Der Begriff Organismus flr gemeinsame Anlagen setzt voraus, dass ein Investmentvehi-
kel vorliegt, in dem das von den Investoren eingesammelte Kapital gepoolt wird. Dies
wiederum erfordert ein rechtlich oder wirtschaftlich von den Anlegern verselbsténdigtes
Vermdgen. Daran fehlt es, wenn die Anlagegegenstande dem Anleger zuzurechnen sind.
Vermodgensverwaltungsmandate, bei denen einem Verwalter lediglich die Verflgungs-
macht eingerdumt wird, aber bei denen der Anleger Eigentiimer der Wertpapiere und
sonstigen Anlagegegenstande ist, konnen daher keine Organismen flir gemeinsame Kapi-
talanlagen sein.

Ebenfalls kein derartiger Organismus liegt vor, wenn das hingegebene Kapital der Anleger
ohne jede rechtliche oder wirtschaftliche Trennung Teil des Gesamtvermdgens eines Drit-
ten wird, der mit dem Kapital eigene wirtschaftliche Interessen verfolgt. Die Kapitaliber-
lassung im Rahmen von Schuldverschreibungen fallt daher nicht in den Anwendungsbe-
reich, auch wenn die Hohe der Rickzahlungs- oder Ertragszahlungspflicht von der Wert-
entwicklung anderer Finanzprodukte abhangt. Mithin sind Zertifikate keine Investment-
fonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes.

Satz 2 erweitert den Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes im Wege einer
gesetzlichen Fiktion Uber das Aufsichtsrecht hinaus.

Nach Nummer 1 unterfallen auch solche Organismen dem Anwendungsbereich des In-
vestmentsteuergesetzes, bei denen die Zahl der mdglichen Anleger auf einen Anleger
begrenzt ist, die aber die Ubrigen Voraussetzungen an ein Investmentvermdgen erfillen.
Diese Regelung verhindert, dass sich Investmentvermogen, die sonst dem Anwendungs-
bereich des Investmentsteuergesetzes unterfallen wiirden, durch bloRe Satzungsande-
rung dem Besteuerungsregime bewusst entziehen. Ein Organismus im Sinne der Vor-
schrift kann nur vorliegen, wenn die Vermdgensgegenstande dem Organismus und nicht
dem Anleger zuzurechnen sind.

Weiter gilt nach Nummer 2 als Investmentfonds eine Kapitalgesellschaft, der durch das
Recht des Staates, in dem sie tétig ist, eine operative unternehmerische Téatigkeit unter-
sagt ist und die dort keiner Ertragsbesteuerung unterliegt oder von ihr befreit ist. Die Re-
gelung stellt sicher, dass auch bisher nicht erfasste Kapitalanlagevehikel wie die Luxem-
burger Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermégen SPF (société de gestion patrimoine
familial) zukinftig dem Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes unterfallen.
Die SPF unterliegt in Luxemburg weder der Kdrperschaftsteuer noch der kommunalen
Gewerbesteuer. Die Ausdehnung des Anwendungsbereichs sichert die sachgerechte Be-
steuerung der Ertrdge aus entsprechenden Kapitalanlagevehikeln und vermeidet nicht
systemgerechte Besteuerungslicken. Nicht von der Norm erfasst sind gemeinnitzige
Gesellschaften mit beschréankter Haftung (gGmbH) im Sinne des § 5 Absatz 1 Nummer 9
KStG, da unternehmerische Tatigkeiten erlaubt sind und diese partiell als wirtschaftlicher
Geschéaftsbetrieb oder im Rahmen von Zweckbetrieben steuerpflichtig sind (88 64 ff. AO).

Wie im bisherigen Recht werden nach Nummer 3 auch die Investmentvermdgen als In-
vestmentfonds betrachtet, die von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des § 2
Absatz 3 KAGB verwaltet werden. Es geht hier um konzerneigene Investmentvermégen,
bei denen aufsichtsrechtlich kein Anlegerschutz geboten ist, fir die aber steuerrechtlich
die Anwendung des Investmentsteuergesetzes sachgerecht ist.

Die Gesetzestechnik schafft zudem die Mdglichkeit, auf Umgehungsgestaltungen durch
Erweiterung des Katalogs kurzfristig zu reagieren.
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Zu Absatz 3
Absatz 3 regelt die Ausnahmen vom Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes.
Zu Nummer 1

Nach Nummer 1 gelten die in 8 2 Absatz 1 und 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs geregel-
ten Ausnahmen vom Anwendungsbereich des Aufsichtsrechts unverandert auch fur Zwe-
cke des Investmentsteuergesetzes. Die Eingrenzung des Anwendungsbereichs des Kapi-
talanlagegesetzbuchs wird weitestgehend nachvollzogen. Die in 8 2 Absatz 3 des Kapital-
anlagegesetzbuchs geregelte Ausnahme fiir konzerneigene Alternative Investmentfonds
(AIF) gilt nicht fir Zwecke des Investmentsteuergesetzes. Dies bedeutet, dass die kon-
zerneigenen AIF - wie bisher - unter den Anwendungsbereich des Investmentsteuerge-
setzes fallen. Konzerneigene AIF kdnnen auch als Spezial-Investmentfonds betrieben
werden (siehe 8 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 2 InvStG).

Zu Nummer 2

Nummer 2 nimmt abweichend vom bisherigen Recht Investmentvermdgen in der Rechts-
form einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform
vom Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes aus. Satz 2 stellt klar, dass Son-
dervermdgen und vergleichbare auslandische Rechtsformen keine Personengesellschaf-
ten in diesem Sinne sind.

International werden Personengesellschaften vielfach nicht als eigenstéandige Besteue-
rungssubjekte behandelt, sondern die Besteuerung auf die jeweiligen Anteilseigner verla-
gert. Dieser transparente Ansatz widerspricht dem zuklnftigen Besteuerungssystem fir
Investmentfonds, das zwischen der Besteuerung des Investmentfonds und der Anleger
unterscheidet. Um Widerspriche in der Besteuerung von auslandischen Investmentver-
mogen zu vermeiden und Gestaltungen zu verhindern, ist ein Ausschluss von Investment-
vermoégen in Form einer Personengesellschaft geboten.

Eine Ruckausnahme ist vorgesehen fiur OGAW. Auslandische OGAW in der Rechtsform
einer Personengesellschaft werden unverandert als Investmentfonds besteuert.

Gleiches gilt fir Personengesellschaften, deren Gesellschaftszweck unmittelbar und aus-
schlieBlich der Abdeckung von betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtungen dient (Alters-
vorsorgevermégenfonds). Die durch das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz neu geschaffe-
ne Mdglichkeit zur Etablierung von Strukturen im Anwendungsbereich des Investment-
steuergesetzes, die dem Pension Asset Pooling dienen, bleibt erhalten.

Zu Nummer 3

Die Vorschrift Ubernimmt die bisherige Ausnahme in 8 1 Absatz 1a Nummer 2 InvStG in
der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fir Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaften.

Zu Nummer 4

Die Regelung fuhrt die bisherige Ausnahme in 8 1 Absatz 1a Nummer 3 InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fir Mittelstdndische Beteiligungsgesell-
schaften fort.

Zu Nummer 5

Die steuerlichen Vorschriften fur REIT-Aktiengesellschaften und andere REIT-
Kdrperschaften, -Personenvereinigungen oder -Vermdgensmassen sind im REIT-
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Gesetzes spezialgesetzlich geregelt. Die Nummer 5 stellt deklaratorisch klar, dass fir
diese Rechtsformen das Investmentsteuergesetz nicht anwendbar ist.

Zu Absatz 4

Absatz 4 fingiert haftungs- und vermoégensrechtlich voneinander getrennte Teile eines
Investmentfonds fir Zwecke dieses Gesetzes als eigenstandige Investmentfonds. Dies
betrifft insbesondere Teilsondervermégen im Sinne des 8 96 Absatz 2 Satz 1 des Kapital-
anlagegesetzbuchs und Teilgesellschaftsvermégen im Sinne des § 117 oder des § 132
des Kapitalanlagegesetzbuchs oder vergleichbare rechtlich getrennte Einheiten eines
auslandischen Investmentvermdgens.

Die Regelung entspricht im Wesentlichen § 1 Absatz 1 Satz 2 InvStG in der Fassung
des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Die Formulierung wurde bewusst weiter gefasst,
um sich vom Aufsichtsrecht zu I6sen.

Zu § 2 (Begriffsbestimmungen)

8 2 InvStG regelt verschiedene Begriffsbestimmungen, die sowohl fir die Besteuerungs-
regelungen flr Investmentfonds als auch fir Spezial-Investmentfonds und Altersvorsorge-
vermdgenfonds gelten.

Zu Absatz 1

Durch den Verweis auf das Kapitalanlagegesetzbuch sind die in 8 1 des Kapitalanlagege-
setzbuchs oder in anderen Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs enthaltenen Be-
griffsbestimmungen auch fir das Investmentsteuergesetz anzuwenden. Der Verweis ist
unverandert nur insoweit anzuwenden, wie das Investmentsteuergesetz ausdricklich oder
konkludent keine eigenstandige Begriffsbestimmung vornimmit.

Zu Absatz 2

Absatz 2 definiert, was ein inlandischer und ein ausléndischer Investmentfonds ist. Die
Regelung stellt - wie im Aufsichtsrecht (vgl. 8 1 Absatz 7 bis 9 KAGB) - darauf ab, wel-
chem Recht der Investmentfonds unterliegt. Mal3gebend ist, nach welchem staatlichen
Recht sich die Ausgestaltung des Investmentfonds sowie die Anlagebedingungen oder
vergleichbare konstituierende Dokumente richten. Damit wird auf das jeweils anwendbare
Zivil- oder Privatrecht abgestellt.

Zu Absatz 3

In Absatz 3 werden die Begriffe Dach- und Ziel-Investmentfonds sowie Dach- und Ziel-
Spezial-Investmentfonds definiert.

Zu Absatz 4

Absatz 4 definiert den Begriff des Anlegers. Dies ist derjenige, dem die Anteile einem In-
vestmentfonds oder an einem Spezial-Investmentfonds nach § 39 AO zuzurechnen sind.
Damit ist grundsétzlich der Eigentimer des Anteils der Anleger, es sei denn, es gibt einen
davon abweichenden wirtschaftlichen Eigentiimer i. S. des § 39 Absatz 2 Nummer 1 AO.
Gleichzeitig definiert Satz 1 den Anteil an einem Investmentfonds als ,Investmentanteil*
und den Anteil an einem Spezial-Investmentfonds als ,Spezial-Investmentanteil “. Auf die
Rechtsform des Anteils oder des Fonds kommt es dabei nicht an. Insbesondere gelten
auch ,Aktien“ einer Investmentaktiengesellschaft als Investmentanteile oder Spezial-
Investmentanteile, wenn die Investmentaktiengesellschaft die Voraussetzungen eines
Investmentfonds nach 8§ 1 Absatz 2 InvStG oder eines Spezial-Investmentfonds nach § 20
InvStG erfullt.
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Zu Absatz 5

Die Norm definiert den Begriff der Ausschuittung in gleicher Weise wie im bisherigen
Recht.

Zu Absatz 6

Nach Absatz 6 wird der Begriff der Anlagebedingungen erweitert auf die Satzung, den
Gesellschaftsvertrag oder vergleichbare konstituierende Dokumente eines Investment-
fonds.

Zu Absatz 7

Als VerauRRerung von Investmentanteilen und Spezial-Investmentanteilen gilt auch deren
Rickgabe, Abtretung, Entnahme oder verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft. Ab-
satz 7 fUhrt die bisher auf verschiedene Einzelregelungen verteilten Aussagen in einer
allgemeinen Definition zusammen. Damit sollen alle Realisationstatbestande erfasst und
einheitlich behandelt werden.

Zu Absatz 8

Um den Gesetzestext moglichst kurz zu halten, wurde in der Regel nur der Begriff Gewinn
(z. B. Gewinne aus der Verauf3erung eines Investmentanteils) verwendet und die Verluste
nicht ausdriicklich erwahnt. Absatz 8 stellt klar, dass mit dem Begriff Gewinn auch Verlus-
te gemeint sind.

Zu Absatz 9

Absatz 9 definiert den Begriff der kooperativen ausléndischen Staaten. Dies sind zunachst
alle Mitgliedsstaaten der Europaischen Union. Darliber hinaus sind es Drittstaaten, die der
Bundesrepublik Deutschland Amtshilfe und Unterstitzung in Beitreibungsverfahren leis-
ten.

Bestimmte Steuervergilnstigungen dieses Gesetzes werden nur gewahrt, wenn ein In-
vestmentfonds, ein Spezial-Investmentfonds oder ein Anleger dem Recht eines kooperati-
ven ausléndischen Staates unterliegt oder dort ansassig ist. Um die rechtmaRige Inan-
spruchnahme von Steuervergtinstigungen durch auslandische Investmentfonds, auslandi-
sche Spezial-Investmentfonds oder auslandische Anleger lberwachen zu kénnen, ist es
erforderlich, dass der jeweilige auslandische Staat Amtshilfe im Besteuerungsverfahren
leistet. Zudem bedarf es einer Unterstiitzung bei der Beitreibung von Steuerforderungen
insbesondere fir den Fall, dass Steuerverglinstigungen zu Unrecht gewahrt wurden. Aus
diesen Grinden werden diese beiden Anforderungen an einen ausléndischen Staat ge-
stellt, um als kooperativ zu gelten. EU-Staaten erfullen diese Voraussetzungen generell.

Zu § 3 (Gesetzlicher Vertreter)
Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 sind die Rechte und Pflichten eines Investmentfonds von dessen gesetzli-
chem Vertreter wahrzunehmen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 fuhrt die bisherige gesetzliche Regelung des 8 1 Absatz 2a InvStG in der Fas-
sung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zur Vertretung inlandischer Investmentfonds
im Wesentlichen fort. Als gesetzlichen Vertreter von inlandischen Investmentfonds fingiert
das Gesetz die inlandische Kapitalverwaltungsgesellschaft. Diese wiederum wird durch
ihren gesetzlichen Vertreter nach 8§ 34 AO vertreten.
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Im Fall der Verwaltung eines inlandischen Sondervermégens durch eine inlandische
Zweigniederlassung oder Betriebstatte einer auslandischen Verwaltungsgesellschaft er-
folgt die Vertretung durch die Zweigniederlassung oder Betriebstatte.

Zu Absatz 3

Wahrend der Abwicklung des inlandischen Investmentfonds nimmt - wie im bisherigen
Recht - die inlandische Verwahrstelle die Vertretung wabhr.

Zu Absatz 4

Bei auslandischen Investmentfonds gilt nach Absatz 4 grundsatzlich die ausléndische
Verwaltungsgesellschaft als gesetzlicher Vertreter, es sei denn, eine davon abweichende
Person weist nach, dass sie nach dem fir den Investmentfonds maf3geblichen auslandi-
schen Recht die Vertretungsmacht besitzt.

Zu § 4 (Zustandige Finanzbehorden)
8§ 4 InvStG enthélt Regelungen zur Zustandigkeit der Finanzbehoérden.
Zu Absatz 1

Als Grundsatz ist nach Absatz 1 das Finanzamt zustandig, in dessen Bezirk sich die Ge-
schéftsleitung des gesetzlichen Vertreters befindet.

Zu Absatz 2

Wenn sich die Geschéftsleitung aul3erhalb des Geltungsbereichs des Investmentsteuer-
gesetzes befindet, regelt Absatz 2 die Zustandigkeit.

Zu Nummer 1

Nach Nummer 1 richtet sich bei Investmentfonds mit inlandischen Einkinften, die keinem
Steuerabzug unterliegen, das zustandige Finanzamt nach dem Bezirk, in dem sich das
Vermdgen des Investmentfonds befindet. Wenn der Investmentfonds in mehreren Bezir-
ken inlandisches Vermégen besitzt, bestimmt sich die Zustandigkeit nach dem wertvolls-
ten Teil des Vermdgens. Diese Vorschrift entspricht der bereits heute fur Investmentfonds
geltenden Zustandigkeitsregelung in 8 20 Absatz 2 AO. Von der Nummer 1 werden im
Wesentlichen Falle erfasst, in denen auslandische Investmentfonds inlandische Immobi-
lien halten und mit den Immobilienertragen einer Kérperschaftsteuerveranlagung unterlie-
gen. Die Zustéandigkeit bestimmt sich nach der Belegenheit der Immobilie oder bei mehre-
ren inlandischen Immobilien nach der Belegenheit der wertvollsten inlandischen Immobi-
lie. FUr das Besteuerungsverfahren ist es zweckmafig, wenn sich das zustandige Finanz-
amt in der Nahe der Immobilie befindet. AuRerdem fliel3t durch diese Zustandigkeitsrege-
lung das Steueraufkommen dem Land zu, in dem sich die Immobilie befindet, was zu ei-
ner sachgerechten Aufkommensverteilung fuhrt.

Zu Nummer 2

Abweichend von den heutigen Regelungen ist nach Nummer 2 das Bundeszentralamt fur
Steuern zustandig, wenn der Investmentfonds nur Einkinfte erzielt, die einem Steuerab-
zug unterliegen. Dies betrifft im Wesentlichen inlandische Dividenden. Da der Steuerab-
zug gegenliber dem Investmentfonds nach § 7 Absatz 2 InvStG grundsatzlich abgeltende
Wirkung hat, kann es nur in Ausnahmefallen zu einer Anwendung der Zustandigkeitsrege-
lung kommen.
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Zu Absatz 3

Absatz 3 ermachtigt das Bundesministerium der Finanzen, anstelle des Bundeszentral-
amts fur Steuern ein zentral zustandiges Finanzamt oder mehrere zustandige Finanzam-
ter zu bestimmen.

Zu § 5 (Priifung der steuerlichen Verhaltnisse)

Wie bereits bisher enthalt das Gesetz eine spezialgesetzliche Rechtsgrundlage fiur die
Prifung der steuerlichen Verhaltnisse bei Investmentfonds.

Eine AufRenpriifung im Sinne der 88 194ff. der Abgabenordnung ist danach zuléssig zur
Ermittlung der steuerlichen Verhaltnisse des Investmentfonds. Bei einem Spezial-
Investmentfonds ist eine Aul3enprifung zudem zur Prifung der Voraussetzungen im Sin-
ne des § 20 InvStG mdglich.

Sowohl bei Investmentfonds als auch bei Spezial-Investmentfonds ist auch zukunftig eine
AuRBenprifung zur Uberprifung der fur die Besteuerung der Anleger relevanten Besteue-
rungsgrundlagen zulassig.

Zu Kapitel 2 (Investmentfonds)

In diesem Kapitel ist die Besteuerung von Investmentfonds und deren Anlegern geregelt.
Der Begriff Investmentfonds ist in 8 1 Absatz 2 InvStG weiter als im bisherigen Invest-
mentsteuergesetz gefasst und umfasst nunmehr im Wesentlichen auch die ehemaligen
Kapital-Investitionsgesellschaften.

Zu Abschnitt 1 (Besteuerung des Investmentfonds)

Der Abschnitt 1 regelt kiinftig die eigenstandige Besteuerung der Investmentfonds.
Zu § 6 (Besteuerung des Investmentfonds)

Zu Absatz 1

Inlandische und auslandische Investmentfonds gelten als eigenstandige Korperschaft-
steuersubjekte. Inldndische Investmentfonds gelten als Zweckvermdgen im Sinne des § 1
Absatz 1 Nummer 5 des Korperschaftsteuergesetzes und auslandische Investmentfonds
als Vermogensmassen im Sinne des 8 2 Nummer 1 des Korperschaftsteuergesetzes. Die
gesetzlichen Fiktionen erfassen alle inlandischen und auslandischen Investmentfonds,
unabh&ngig von ihrer rechtlichen Ausgestaltung. So stellt zum Beispiel auch ein Teilge-
sellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft ein (separates)
Zweckvermoégen dar.

Zu Absatz 2

Zu Satz 1

Alle inlandischen und auslandischen Investmentfonds unterliegen gleichermalRen mit den
in Satz 1 Nummern 1 bis 3 angefiihrten Einkinften der Besteuerung. Durch die einheitli-
che Regelung der Steuerpflicht werden von vornherein EU-rechtliche Risiken aus der An-
wendung von unterschiedlichen Besteuerungstechniken vermieden.

Der Besteuerung nach Satz 1 unterliegen drei Arten von Einkilnften:

1. inlandische Beteiligungseinnahmen,

2. inlandische Immobilienertrage und
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3. sonstige inlandische Einkilnfte.

Zu Nummer 1 (Inlandische Beteiligungseinnahmen)

Inlandische Beteiligungseinnahmen sind im Wesentlichen die Dividenden, die von im In-
land anséassigen Kapitalgesellschaften ausgeschiuttet werden.

Mit der in Nummer 1 Buchstabe b Satz 1 als Rechtsfolgenverweis geregelten Besteue-
rung der Entgelte, Einnahmen oder Bezlige im Sinne des § 2 Nummer 2 Buchstabe a
bis ¢ KStG soll eine Umgehung der Steuerpflicht von Dividenden durch eine Wertpapier-
leihe vermieden werden. Die Kompensationszahlungen bei Wertpapierleihgeschaften un-
terliegen damit wie Dividenden sowohl bei inlandischen als auch auslandischen Invest-
mentfonds der Kdrperschaftsteuerpflicht.

Durch den Rechtsfolgenverweis auf 8 32 Absatz 3 KStG in Nummer 1 Buchstabe b Satz 2
wird ein Steuerabzug bei den Entgelten, Einnahmen und Bezligen angeordnet. Damit wird
derjenige zum Steuerabzug verpflichtet, der sich von einem Investmentfonds Aktien leiht
und dafir eine Wertpapierleihgebthr an den Investmentfonds zahlt.

Zu Nummer 2 (Inlandische Immobilienertrage)

Der Besteuerung nach Nummer 2 Buchstabe a unterliegen die Einkiinfte aus Vermietung
und Verpachtung von im Inland belegenen Grundstiicken oder grundstiicksgleichen Rech-
ten.

Nummer 2 Buchstabe b erfasst die VeraulRerungsgewinne aus inlandischen Immobilien.
Die Hohe der VerauRerungsgewinne bestimmt sich nach den Regelungen fiir private Ver-
auRerungsgeschafte in § 23 Absatz 3 Satz 1 bis 4 EStG. Anders als bei privaten Veraul3e-
rungsgeschaften sind jedoch auch solche VerauRerungsgewinne steuerpflichtig, bei de-
nen der Investmentfonds die Immobilie mehr als zehn Jahre gehalten hat.

Nach dem bisherigen Recht unterliegen die Immobilien-Veraul3erungsgewinne eines aus-
landischen Investmentfonds nur dann der beschrankten Steuerpflicht nach § 49 Absatz 1
Nummer 8 EStG, wenn die VerduRerung innerhalb der zehnjahrigen Haltefrist des § 23
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG erfolgt. AuRerhalb der Haltefrist sind nach bisherigem
Recht die VerauRerungsgewinne nicht steuerpflichtig. Bei Ablauf der Zehnjahresfrist er-
wirbt der auslandische Investmentfonds daher eine bestandsgeschiitzte Rechtsposition im
Sinne der Rechtsprechung des Bundesverfassungsgerichts (vgl. BVerfG-Urteil vom 7. Juli
2010, 2 BvL 14/02, 2 BvL 2/04, 2 BvL 13/05, BStBI Il 2011, 76). Aus diesem Grund wer-
den nach Nummer 2 Buchstabe b Satz 3 die Wertzuwéachse, aber auch die Wertverluste
steuerfrei gestellt, die auf Zeitrdume vor der Verkiindung dieses Gesetzes entfallen, wenn
zu diesem Zeitpunkt die zehnjahrige Haltefrist abgelaufen ist.

Soweit nicht besondere Momente der Schutzwurdigkeit hinzutreten, geniel3t dagegen die
bloRRe allgemeine Erwartung, das geltende Recht werde zukinftig unverandert fortbeste-
hen, keinen besonderen verfassungsrechtlichen Schutz (BVerfG-Urteil vom 7. Juli 2010, 2
BvL 14/02, 2 BvL 2/04, 2 BvL 13/05, Juris-Rz. 57). Grunde fir eine besondere Schutz-
wirdigkeit der Investmentfonds auf einen Fortbestand der Steuerbefreiungsregelung in
§ 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG sind nicht ersichtlich. Daher werden auch die in der
Vergangenheit liegenden Wertveranderungen der Besteuerung unterworfen, wenn zum
Zeitpunkt der Verkiindung dieses Gesetz die zehnjahrige Haltefrist noch nicht abgelaufen
ist. Dies dient insbesondere einer enger am Leistungsfahigkeitsprinzip orientierten Be-
steuerung. Zudem wird in dem neuen pauschalierenden Besteuerungssystem auf Anle-
gerebene eine Teilfreistellung fir die Ertrage aus Immobilienfonds gewahrt. Die Teilfrei-
stellung soll einen Ausgleich fur die Steuerbelastung auf Fondsebene darstellen. Diese
Teilfreistellung ist nicht sachgerecht, wenn keine Besteuerung von Immobilienertrdgen auf
Fondsebene erfolgt. Die Nichtbesteuerung auf Fondsebene ist daher auf zwingend erfor-
derliche Ausnahmefélle zu begrenzen.
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Bei inlandischen Investmentfonds sind nach dem bisherigen Recht die Regelungen zu
privaten VeraufRerungsgeschaften nicht anwendbar, so dass sich bei diesen keine be-
standsgeschiitzte Rechtsposition bilden konnte. Um Wettbewerbsverzerrungen zu ver-
meiden, werden jedoch bei inlandischen Investmentfonds die gleichen Regelungen wie
bei auslandischen Investmentfonds angewendet.

Besteuerung der bestandsgeschiitzten Immobilien-Veraufferungsgewinne auf Anleger-
ebene

In den Regelungen zur Besteuerung des Anlegers nach 88 14 ff. InvStG sind keine Vor-
schriften enthalten, nach denen die auf Ebene des Investmentfonds aufgrund eines Be-
standsschutzes steuerfrei gestellten Immobilien-VerduRerungsgewinne steuerfrei an die
Anleger ausgeschiittet werden kénnten. Dies hat folgende Grinde:

Auf der Ebene der Anleger von inlandischen oder von auslandischen Investmentfonds
konnte sich keine bestandsgeschuitzte Rechtsposition bilden. Die Gewinne aus der Ver-
aufRerung von Immobilien aul3erhalb der Zehnjahresfrist sind nach bisherigem Recht nur
dann steuerfrei, wenn diese vom Investmentfonds ausgeschuttet werden (8§ 2 Absatz 3
InvStG in der Fassung des AlIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes). Dagegen sind nicht aus-
geschittete Gewinne aus privaten Veraul3erungsgeschaften nach dem bisherigen Recht
uneingeschrankt steuerpflichtig, wenn der Anleger seinen ab 2009 angeschafften Invest-
mentanteil veraul3ert. Der Anleger hat nach dem gegenwartigen Recht damit keine Mog-
lichkeit, selbst die Steuerfreiheit der Immobilien-Veraulierungsgewinne herbeizufuhren.

Darlber hinaus ware der mit der Reform angestrebte Vereinfachungseffekt substantiell
beeintrachtigt, wenn man bei der Ausschuittung, der Vorabpauschale und/oder der An-
teilsverauf3erung bei Immobilienfonds bestimmte Wertver&nderungen von Immobilien her-
ausrechnen miusste. Eine derartige Sonderregelung ware ein Fremdkdrper in dem neuen
Besteuerungssystem fir Investmentfonds, der dazu fiihren wirde, dass - anders als an-
gestrebt - nur durch Prifungen auf Fondsebene die richtige steuerliche Bemessungs-
grundlage fir die Anleger ermittelt werden kénnte. In diesem Zusammenhang ist auch zu
bertcksichtigen, dass die Ausklammerung von privaten VerdufRerungsgeschaften auch zu
Gunsten der Anleger wirken kann, namlich dann, wenn bei der Immobilie Wertminderun-
gen eingetreten sind. Bei der Nichtbertcksichtigung von privaten VerdufRerungsgeschaf-
ten auf Anlegerebene handelt es sich daher nicht um eine einseitig zugunsten des Fiskus
wirkende Regelung, sondern um eine Vorschrift, die erforderlich ist, um die mit der Re-
form bezweckten administrativen Erleichterungen auf Seiten der Investmentfonds, der
Anleger und der Finanzverwaltung zu erreichen.

Zu Nummer 3 (Sonstige inlandische Einkiinfte)

Nach Nummer 3 sind die sonstigen inlandischen Einkiinfte zu versteuern. Die sonstigen
inlandischen Einkiinfte werden definiert als inlandische Einkinfte i. S. des § 49 Absatz 1
EStG, soweit sie nicht unter die Nummer 1 oder 2 fallen. In der Praxis durften die Invest-
mentfonds regelm&Rig nur die in Nummer 1 genannten inl&ndischen Beteiligungseinnah-
men und/oder die in Nummer 2 aufgefiuihrten inlandischen Immobilienertrage erzielen.
Nummer 3 erfasst nur Sonderfélle, wenn ein Investmentfonds gewerbliche Tatigkeiten
ausubt. Explizit vom Tatbestand ausgenommen sind die Gewinne aus der Veraufl3erung
einer wesentlichen Beteiligung nach 8§ 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e i.V. mit § 17
EStG an einer inlandischen Kapitalgesellschaft. Diese Ausnahme dient dazu, Standort-
nachteile fur deutsche Investmentfonds zu vermeiden. Ein Standortnachteil kbnnte sich
daraus ergeben, dass die VerduRerungsgewinne aus wesentlichen Beteiligungen nur bei
inlandischen Investmentfonds, aber in vielen Fallen nicht bei auslandischen Investment-
fonds besteuert werden kénnten. Dies liegt daran, dass die von Deutschland geschlosse-
nen Doppelbesteuerungsabkommen regelmaflig dem Quellenstaat kein Besteuerungs-
recht fir Verauf3erungsgewinne zuweisen.
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Dartber hinaus bleiben alle Einktlinfte, die nicht der beschréankten Steuerpflicht des § 49
Absatz 1 EStG unterliegen, weiterhin steuerfrei (vgl. Begriindung zu Satz 4).

Zu Satz 2

Nach Satz 2 stellen die Einkiinfte des Satzes 1 zugleich Einklinfte i. S. des 8 2 Nummer 1
KStG dar. Durch die Regelung wird klargestellt, dass die Einkinfte i. S. des Satzes 1 bei
auslandischen Investmentfonds der beschrénkten Kdrperschaftsteuerpflicht unterliegen.

Zu Satz 3

Bei Investmentfonds in der Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital wird nach Satz 3 die Besteuerung um die Einkinfte aus der Verwaltung des
Vermdgens erweitert. Die Regelung stammt aus dem bisherigen Investmentsteuergesetz
(8 11 Absatz 1 Satz 4 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes) und
dient in erster Linie der Besteuerung der internen Kapitalverwaltungsgesellschaft einer
(selbstverwaltenden) Investmentaktiengesellschaft. Sie ist nunmehr grof3tenteils klarstel-
lender Natur, da davon auszugehen ist, dass es sich hierbei vornehmlich um Einkinfte
aus Gewerbebetrieb im Sinne des 8 49 Absatz 1 Nummer 2 EStG handelt, deren Besteu-
erung bereits nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 zu erfolgen hat. Wie im bisherigen Invest-
mentsteuergesetz unterliegen bei einer Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital im Falle der Ausgabe von Anlegeraktien die Einkinfte, die auf die Unternehmens-
aktien entfallen, in Ganze der Korperschaftsteuer. Diese Regelung soll es ermdglichen,
die interne Kapitalverwaltungsgesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft einfacher
fur steuerliche Zwecke abgrenzen zu kénnen.

Zu Satz 4

Nach Satz 4 sind die Investmentfonds im Ubrigen von der Korperschaftsteuer befreit. Die
Vorschrift stellt damit klar, dass nur die in Satz 1 genannten Einkiinfte der Besteuerung
unterliegen und im Ubrigen die bisherige Steuerbefreiung von Investmentfonds fortgefiihrt
wird. Steuerfrei vereinnahmen konnen Investmentfonds damit weiterhin insbesondere
Zinsen, Veraulerungsgewinne aus Wertpapieren (mit Ausnahme der VerdufR3erungsge-
winne aus Beteiligungen i. S. des § 17 EStG), Gewinne aus Termingeschaften, auslandi-
sche Dividenden und auslandische Immaobilienertrage.

Zu Satz 5

Nach Satz 5 findet § 8b KStG keine Anwendung. Damit werden Investmentfonds anderen
Anlegern mit Streubesitz-Beteiligungen gleichgestellt.

Zu Absatz 3

Wie im bisherigen Investmentsteuerrecht bestimmt sich nach Absatz 3 Satz 1 die Art der
Einkunfteermittlung als Uberschuss der Einnahmen iiber die Werbungskosten. Dies gilt
auch fur den Fall, dass ein Investmentfonds aufgrund gewerblicher Tatigkeiten nicht nach
§ 13 InvStG von der Gewerbesteuer befreit ist.

Abzugsfahig sind nur die Werbungskosten, die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen
Zusammenhang mit den Einnahmen stehen. Liegt nur ein mittelbarer Zusammenhang vor,
ist eine Bericksichtigung bei der Ermittlung der steuerpflichtigen Einkiinfte des Invest-
mentfonds ausgeschlossen.

Zu den Werbungskosten, die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen, gehoren inshesondere die Absetzungen fir Abnutzung oder fiir Substanzverringe-
rung nach 88 7 ff. EStG. Aufgrund der Einkiinfteermittlung als Uberschusseinkiinfte sind
nur die Abschreibungssatze anwendbar, die fur im Privatvermégen gehaltene Immobilien
gelten.
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Nicht abziehbare mittelbare Werbungskosten sind beispielsweise die Verwaltungsgebuh-
ren, die die Kapitalverwaltungsgesellschaft dem Investmentfonds in Rechnung stellt.

Nach Satz 2 ist der Ansatz der Werbungskosten bei den Einkinften des Investmentfonds
ausgeschlossen, die einem Steuerabzug unterliegen. Darlber hinaus ist bei diesen Ein-
kinften auch eine Verrechnung mit Verlusten aus anderen Einkunftsquellen ausgeschlos-
sen. Dies betrifft im Wesentlichen die inlandischen Beteiligungseinnahmen i. S. des Ab-
satzes 2 Satz 1 Nummer 1. Die Regelung fiihrt zu einer Besteuerung in voller Hohe der
Einnahmen (Brutto-Besteuerung). Damit soll das Besteuerungsverfahren einfach ausge-
staltet und inlandische und auslandische Investmentfonds gleichbehandelt werden. Die
auf Ebene des Investmentfonds angefallenen Werbungskosten sind jedoch nicht fir des-
sen Anleger ,verloren®, sondern sie reduzieren den Wert des Investmentanteils und min-
dern dadurch die steuerliche Bemessungsgrundlage bei einer spateren Veraul3erung des
Investmentanteils.

Bei Einkinften, die keinem Steuerabzug unterliegen, ist nach Satz 3 eine Verlustverrech-
nung zulassig. Daher kénnen beispielsweise die Verluste aus einer Immobilienanlage mit
positiven Einkiinften aus einer anderen Immobilie verrechnet werden.

Zu Absatz 4

Fur den Fall, dass eine Verlustverrechnung im jeweiligen Veranlagungszeitraum nicht
moglich ist, regelt Satz 1 einen Verlustvortrag auf folgende Zeitraume.

Nach Satz 2 sind fur den Verlustvortrag die verfahrensrechtlichen Regelungen des § 10d
Absatz 4 EStG sinngemalfd anzuwenden.

Zu § 7 (Erhebung der Kapitalertragsteuer gegeniiber Investmentfonds)

§ 7 sieht spezielle Regelungen fiir den Steuerabzug von Kapitalertrdgen vor, die seitens
eines Investmentfonds erzielt werden.

Zu Absatz 1

Der Kapitalertragsteuerabzug auf der Fonds-Eingangsseite erstreckt sich sowohl bei in-
lAndischen als auch auslandischen Investmentfonds im Wesentlichen auf die inlandischen
Beteiligungseinnahmen. Es kénnen aber auch andere Einkinfte einem Steuerabzug un-
terliegen, z. B. die ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen inlandischen Immobilien-
ertrage aus der Beteiligung eines Investmentfonds an einem Spezial-Investmentfonds.
Die Hohe des Steuerabzugs belauft sich auf 15 Prozent.

§ 44a Absatz 9 EStG, der eine Absenkung des allgemeinen Kapitalertragsteuer-Tarifs von
25 Prozent bei beschrankt Steuerpflichtigen auf 15 Prozent vorsieht, findet gemaR Satz 2
keine Anwendung, da sich bereits aus Satz 1 ein ermafigter Steuersatz von 15 Prozent
ergibt.

Nach Satz 3 ermafRigt sich der fir den Steuerabzug malRgebende Steuersatz, soweit Soli-
daritatszuschlag zu erheben ist. Ausgehend von einem Zuschlagssatz von 5,5 Prozent
reduziert sich die Kapitalertragsteuer auf 14,218 Prozent. Diese ErméaRigung des Steuer-
satzes ist erforderlich, um Wettbewerbsnachteile fir inlandische Investmentfonds zu ver-
meiden. Ohne diese Regelung wéren inlandische Investmentfonds mit einem Steuersatz
von 15,825 Prozent belastet. Bei auslandischen Investmentfonds konnte es dagegen zur
Erstattung von 0,825 Prozentpunkten kommen, da in vielen Doppelbesteuerungsabkom-
men ein Quellensteuerhéchstsatz von 15 Prozent vereinbart ist. Auch wenn die Steuer-
satzdifferenz von 0,825 Prozent vordergrindig gering erscheint, kann sie gleichwohl fr
die Standortentscheidung eines Investmentfonds ausschlaggebend sein. Durch Satz 2
wird daher sichergestellt, dass fir alle inlandischen und auslandischen Investmentfonds
eine einheitliche Steuerbelastung von 15 Prozent gilt.
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Die Abstandnahme vom Steuerabzug nach Satz 4 erstreckt sich bei den tbrigen Kapital-
ertragen nur auf inlandische Investmentfonds. Bei auslandischen Investmentfonds wird
insoweit nach den allgemeinen steuerlichen Regelungen keine Kapitalertragsteuer erho-
ben.

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt eine Abgeltungswirkung des Steuerabzugs bei den Einkiinften des In-
vestmentfonds, die einem Steuerabzug unterliegen. Fir derartige Einkinfte ist damit kei-
ne Veranlagung zur Kérperschaftsteuer durchzufthren.

Zu Absatz 3

Voraussetzung fur die Anwendung der speziellen Regelung des Kapitalertragsteuerab-
zugs fur Investmentfonds ist, dass dem Entrichtungspflichtigen eine von der fir den In-
vestmentfonds zustdndigen Finanzbehdrde ausgestellte Statusbescheinigung vorgelegt
wird. Die Person des Entrichtungspflichtigen bestimmt sich nach 8§ 44 Absatz 1 EStG. Ent-
richtungspflichtig kann der Schuldner der Kapitalertrdge nach § 44 Absatz 1 Satz 3 EStG
(z. B. eine GmbH, die Dividenden an den Investmentfonds ausschiittet) oder die auszah-
lende Stelle nach § 44 Absatz 1 Satz 4 EStG (z. B. die Verwahrstelle des Investment-
fonds, die Dividenden aus girosammelverwahrten Aktien auszahlt) sein.

Zu Absatz 4

Die Statusbescheinigung eines Investmentfonds ist zeitlich befristet und kann von der
zustandigen Finanzbehorde bei Bedarf vorzeitig zuriickgefordert werden.

Zu Absatz 5

Nach Absatz 5 hat der Entrichtungspflichtige auch bei nachtraglicher Vorlage der Status-
bescheinigung eine Erstattung des Betrags oder Teilbetrags der Kapitalertragsteuer vor-
nehmen. Das Gleiche gilt, wenn der Investmentfonds nachtréaglich die Voraussetzungen
fur eine Steuerbefreiung nach den 88 8 oder 9 InvStG nachweist. Die Rickwirkung der
Erstattung auf einen Zeitraum von sechs Monaten begrenzt.

Die Erstattung setzt voraus, dass der Investmentfonds eine zuvor bereits erteilte Steuer-
bescheinigung im Original an den Entrichtungspflichtigen zurtickgegeben hat.

Zu § 8 (Steuerbefreiung auf Grund steuerbegiinstigter Anleger)

§ 8 InvStG sieht abweichend von § 6 InvStG eine Steuerbefreiung fur Investmentfonds
vor, soweit bei Zufluss von steuerpflichtigen Einnahmen steuerbegunstigte Anleger betei-
ligt sind.

Zu Absatz 1
ZuSatz1

Die Steuerbefreiung erfolgt auf Antrag des Investmentfonds. Mit Antrag ist ein formloses
Geltend machen (ggf. auch in elektronischer oder EDV-technischer Form) gegentber der
zum Abzug der Kapitalertragsteuer verpflichteten Person (in der Regel die Verwahrstelle
des Investmentfonds) oder gegentber der fur ihn zustandigen Finanzbehérde gemeint.
Die Antragstellung erfolgt dadurch, dass die als Nachweis fir die Befreiung erforderlichen
Unterlagen vorgelegt werden. Die Steuerbefreiung konnen inldndische wie auch auslandi-
sche Investmentfonds geltend machen. Es besteht jedoch keine Pflicht zur Geltendma-
chung, sondern es ist den Investmentfonds freigestellt, ob sie an dem Befreiungsverfah-
ren teilnehmen méchten oder nicht. Diese ,Kann-Regelung“ beriicksichtigt, dass es Falle
gibt, in denen die Investmentfonds nur in sehr geringem Maf3e steuerpflichtige Einkiinfte
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erzielen, so dass der administrative Aufwand fur ein Befreiungsverfahren unverhaltnisma-
Big ware.

Die Vorschrift enthalt eine Regelung zur Steuerbefreiung hinsichtlich aller Einkinfte des
Investmentfonds im Sinne des 8 6 Absatz 2 InvStG. Die Hohe der Steuerbefreiung richtet
sich nach dem Anteil am Gesamtbestand der Investmentanteile, der auf steuerbegiinstig-
te Anleger entfallt. Als steuerbeglinstigte Anleger gelten

— gemeinnutzige, mildtatige oder kirchliche Anleger im Sinne des 8§ 44a Absatz 7
Satz 1 EStG und vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftslei-
tung in einem kooperativen auslandischen Staat (zum Begriff des kooperativen
auslandischen Staates siehe Begrindung zu 8 2 Absatz 9) sowie

— Anleger, die sich im Rahmen von zertifizierten Altersvorsorge- oder Basisrenten-
vertradgen an dem Investmentfonds beteiligen.

Befinden sich bei einem vergleichbaren auslandischen Anleger Sitz und Geschéftsleitung
in verschiedenen Staaten, muss es sich bei beiden Staaten entweder um einen EU-
Mitgliedsstaat oder um einen kooperativen Drittstaat handeln.

Unter die Steuerbefreiung fur Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrage fallen auch die
Investmentanteile, die von einem Versicherungsunternehmen im sogenannten Vorstock
gehalten werden. Der Vorstock (auch Dispostock genannt) dient als eine Art Puffer des
Versicherungsunternehmens. Er gewahrleistet, dass unmittelbar nach dem Eingang der
Beitrage der Altersvorsorgesparer die daraus erwachsenden Verpflichtungen des Versi-
cherungsunternehmens hinsichtlich der Bedeckung nach § 54b Absatz 1 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes erfillt werden kénnen.

Die fur den ,Puffer* bendtigten Investmentanteile des Vorstocks werden beim Versiche-
rungsunternehmen in separaten Depots im freien Vermdgen verwahrt und sind nicht Teil
der direkten Kapitalanlage. Sie sind, anders als die Investmentanteile im Anlagestock,
noch nicht einem konkreten Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag zugeordnet. Nach
den Angaben der Versicherungswirtschaft werden die Investmentanteile nur jeweils weni-
ge Tage lang im Vorstock gehalten, bevor sie dann einem konkreten Vertrag zugeordnet
bzw. in den Anlagestock Uberfihrt werden.

Zu Satz 2

In Satz 2 ist eine Steuerbefreiung beschrankt auf inlandische Immobilienertrége im Sinne
des 8 6 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 InvStG enthalten. Diese Befreiungsnorm ist anzuwen-
den, soweit es sich bei den Anlegern um Pensionskassen, Unterstiitzungskassen, sonsti-
ge Einrichtungen im Sinne des § 5 Absatz 1 Nummer 3 KStG sowie um vergleichbare
auslandische Einrichtungen handelt. In der Direktanlage und nach dem bisherigen In-
vestmentsteuerrecht unterliegen diese Einrichtungen einem abgeltenden Kapitalertrag-
steuerabzug (8 5 Absatz 2 Nummer 1 KStG) hinsichtlich der inlandischen Beteiligungs-
einnahmen. Hinsichtlich der inlandischen Immobilienertrage sind diese Einrichtungen je-
doch steuerbefreit. Dieser Status quo wird mit der Regelung in Satz 2 fortgefihrt.

Zu Satz3und 4

In Satz 3 und 4 ist bestimmt, wie der Umfang der Steuerbefreiung rechnerisch zu ermitteln
ist.

Bei Einklinften, die einem Steuerabzug unterliegen (im Wesentlichen inlandische Dividen-
den), ist zum jeweiligen Zuflusszeitpunkt einer Einnahme zu ermitteln, wie viele Invest-
mentanteile der Investmentfonds insgesamt begeben hat und wie viele Anteile davon von
steuerbeglnstigten Anlegern gehalten wurden. Maf3gebend ist der Bestand am Ende des
Geschéftstages vor dem Zufluss der Einnahmen.
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Beispiel:

Am 1.7. flielRen dem Investmentfonds 1 000 Euro zu. Am Abend des 30.6. hatte der In-
vestmentfonds 2 000 000 Anteile begeben. Davon entfielen am 30.6. 500 000 Anteile auf
steuerbeginstigte Anleger. Freizustellen sind 500 000 / 2000000 * 1000 Euro =
250 Euro.

Bei zu veranlagenden Einkinften ist zur Ermittlung des Umfangs der Steuerbefreiung auf
Durchschnittswerte abzustellen. Dabei ist der durchschnittliche Anteilsbestand ins Ver-
haltnis zum durchschnittlichen gesamten Anteilsbestand des Investmentfonds zu setzen.
Die Ermittlung der Durchschnittswerte kann bewertungstaglich aber auch anhand von
Monatsendwerten erfolgen.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 wird die Steuerbefreiung nur gewahrt, wenn die steuerbegunstigten Anle-
ger im Sinne des Satzes 1 Nummer 1 oder Satz 2 seit mindestens drei Monaten zivilrecht-
liche und wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile an dem Investmentfonds sind. Die Anfor-
derung einer dreimonatigen vorherigen Besitzzeit soll Steuerumgehungen durch kurzfris-
tige Ubertragungen von Investmentanteilen an steuerbeglinstigte Anleger auszuschlie-
3en.

Darlber hinaus setzt Absatz 2 voraus, dass die Voraussetzungen fir eine Anrechenbar-
keit von Kapitalertragsteuer nach § 36 Absatz 2a EStG auf Ebene des Investmentfonds
erflllt sind. Dies bedeutet, dass die Steuerbefreiung nur gewahrt wird, wenn der Invest-
mentfonds die Aktien, auf die Dividenden ausgeschiittet wurden, flr einen mindestens 45-
tagigen Zeitraum gehalten und dabei ein Wertverlustrisiko getragen hat. Diese zweite Vo-
raussetzung soll Steuerumgehungen bei der Dividendenbesteuerung verhindern.

Zu Absatz 3

Die Steuerbefreiung fur die gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Anleger setzt die
Vorlage einer Bescheinigung im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 2 EStG voraus.

Auslandische Anleger, die mit inlandischen Anlegern im Sinne des 8§ 44a Absatz 7 Satz 1
EStG vergleichbar sind, erhalten auf Antrag durch das Bundeszentralamt flr Steuern eine
entsprechende Bescheinigung. Eine Vergleichbarkeit eines auslandischen Anlegers be-
steht nur dann, wenn dieser die gleichen Voraussetzungen nach den 88 51 bis 68 AO
erflllt wie eine steuerbeglnstigte inlandischer Anleger. Die Zustandigkeit des Bundes-
zentralamts fur Steuern zur Ausstellung der angefuihrten Bescheinigung kann nach § 4
Absatz 3 InvStG auf eine andere Finanzbehtrde oder mehrere andere Finanzbehdrden
Ubertragen werden.

Wenn durch die Bescheinigung die Voraussetzungen fir eine Befreiung nachgewiesen
werden, ist diese im Rahmen der Korperschaftsteuerveranlagung des Investmentfonds
anzuwenden. Veranlagt werden in der Regel nur die inlandischen Immobilienertréage. Bei
den inlandischen Beteiligungseinnahmen greifen hingegen die Regelungen zur Abstand-
nahme nach 8 9 Absatz 5 InvStG oder zur Erstattung von Kapitalertragsteuer nach § 10
InvStG.

Bei Pensionskassen, Unterstitzungskassen, sonstigen Einrichtungen im Sinne des § 5
Absatz 1 Nummer 3 KStG und bei vergleichbaren auslandischen Einrichtungen ist keine
Bescheinigung hinsichtlich des steuerbegiinstigten Status der Anleger vorgesehen. Da die
Steuerbefreiung nur zu veranlagende inlandische Immobilienertrage umfasst, ist die Frage
des Steuerstatus im Rahmen der Veranlagung durch das Finanzamt zu klaren.
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Zu Absatz 4

Damit dem Investmentfonds die Nachweise zum Steuerstatus seiner Anleger vorliegen,
sieht Absatz 4 ein Mitteilungsverfahren vor. Zudem sind Mitteilungspflichten fir den Fall
geregelt, dass sich der Steuerstatus des Anlegers andert. Hinsichtlich der Form der
Ubermittlung enthalt die Regelung keine Vorgaben. Die Mitteilungen kénnen daher schrift-
lich, elektronisch (z. B. per E-Mail) oder in einer automationsgestitzten Form tbermittelt
werden.

Nach Satz 1 hat die depotfilhrende Stelle des Anlegers - auf dessen Antrag - die Be-
scheinigung Uber den Steuerstatus des Anlegers innerhalb eines Monats nach Erwerb der
Investmentanteile zusammen mit den Angaben zum Zeitpunkt und Umfang des Anteilser-
werbs dem Investmentfonds zu tbermitteln.

Die depotfiihrende Stelle des Anlegers hat nach Satz 2 den Investmentfonds fortan tber
die VerauRerung von gemeldeten Anteilen entsprechend zu informieren.

Bei einer Depotibertragung hat nach Satz 3 die abgebende Stelle eine VerauRerung und
die aufnehmende Stelle einen Anteilserwerb an den Investmentfonds mitzuteilen.

Zu Absatz 5

Da auslandische depotfithrende Stellen nicht zur Teilnahme an einem Mitteilungsverfah-
ren verpflichtet werden kdnnen, raumt Absatz 5 den steuerbegiinstigen Anlegern die Mog-
lichkeit ein, den Umfang ihrer Beteiligung unmittelbar gegeniber dem Investmentfonds
geltend zu machen. Hierzu ist aber auch eine gewisse Mitwirkung der depotfiihrenden
Stelle erforderlich. Der Anleger benétigt eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheini-
gung der depotfilhrenden Stelle, in der samtliche Anteilserwerbe und AnteilsveraufRerun-
gen innerhalb des Geschéftsjahres des Investmentfonds bestatigt werden.

Zu Absatz 6

Absatz 6 regelt die Mitteilungspflichten des steuerbegtinstigten Anlegers und dessen De-
potbank, wenn die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung weggefallen sind. Danach
hat der Anleger innerhalb eines Monats nach dem Verlust seines begtinstigten Steuersta-
tus dies seiner depotfihrenden Stelle mitzuteilen. Die depotfiihrende Stelle hat binnen
eines weiteren Monats diese Mitteilung an den Investmentfonds weiterzuleiten.

Die Mitteilungen kénnen schriftlich, elektronisch (z. B. per E-Mail) oder in einer automati-
onsgestltzten Form Ubermittelt werden.

Zu Absatz 7

Fur die Steuerbefreiung bei Investmentanteilen, die im Rahmen von zertifizierten Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, muss in einem vorgeschalteten
Mitteilungsverfahren der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem In-
vestmentfonds innerhalb eines Monats nach Ende dessen Geschéftsjahres mitteilen,
wann und in welchem Umfang in dem Geschaftsjahr des Investmentfonds Anteile erwor-
ben und wieder veraulRert wurden.

Zu § 9 (Investmentfonds oder Anteilsklassen fiir steuerbegiinstigte Anleger)

Die Vorschrift regelt die Steuerbefreiung von Investmentfonds oder Anteilsklassen, an
denen sich nach deren Anlagebindungen nur steuerbegiinstigte Anleger beteiligen dirfen.
Als Investmentfonds gelten nach § 1 Absatz 4 InvStG auch sog. Teilfonds, also die Teil-
sondervermdgen im Sinne des § 96 Absatz 2 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs und
Teilgesellschaftsvermégen im Sinne des § 117 oder des 8 132 des Kapitalanlagegesetz-
buchs und vergleichbare rechtlich getrennte Einheiten eines auslandischen Investment-
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vermdgens. Das heil3t, es kann auch ein Teilfonds fir die Zwecke des § 9 InvStG gebildet
werden.

Zustandig fur die Prifung, ob die Voraussetzungen flir eine Steuerbefreiung nach §9
InvStG eingehalten werden, ist hinsichtlich von Kapitalertragen, die einem Steuerabzug
unterliegen, das Betriebsstattenfinanzamt des Entrichtungspflichtigen. Die Uberprifung
erfolgt im Rahmen der Betriebsprifung einer zutreffenden Kapitalertragsteuererhebung
und/oder im Rahmen einer Prifung nach § 50b EStG. Hinsichtlich der inlandischen Im-
mobilienertrédge hat das fur die Besteuerung des Investmentfonds ortlich zustandige Fi-
nanzamt die Prufung der Voraussetzungen des § 9 InvStG vorzunehmen.

Zu Absatz 1

Nach Satz 1 sind die Einklnfte vollstandig steuerbefreit, wenn die Anlagebedingungen
des Investmentfonds nur eine Beteiligung von gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Anleger im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 1 EStG zulassen und/oder wenn die An-
teile nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden dur-
fen.

Satz 2 macht die Steuerbefreiung von inlandischen Dividenden davon abhéngig, dass der
Investmentfonds die Voraussetzungen des 8§ 36 Absatz 2a EStG erflllt. Dies soll verhin-
dern, dass die Dividendenbesteuerung mit Hilfe von steuerbegunstigten Investmentfonds
umgangen wird.

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt eine Steuerbefreiung hinsichtlich inlandischer Immobilienertrage, wenn
sich nur Pensionskassen und andere Koérperschaften im Sinne des § 5 Absatz 1 Num-
mer 3 KStG sowie vergleichbare auslandische Korperschaften beteiligen dirfen.

Zu Absatz 3

Um sicher zu stellen, dass sich an einem steuerbefreiten Investmentfonds oder einer
steuerbefreiten Anteilsklasse tatsachlich nur steuerbegiinstigte Anleger beteiligen, setzt
Absatz 3 voraus, dass die Investmentanteile nicht frei Ubertragbar sind, sondern nur an
den Investmentfonds zurlickgegeben werden dirfen. Diese Voraussetzung kann insbe-
sondere durch die Ausgabe von Namenanteilsscheinen erfillt werden.

Zu Absatz 4

Nach Satz 1 ist nur bei erstmaligem Anteilserwerb ein Nachweis der Eigenschaft als steu-
erbegiinstigter Anleger erforderlich.

Satz 2 sieht vor, dass Anleger im Sinne des 8§ 44a Absatz 7 Satz 1 EStG die Bescheini-
gung nach 8 44a Absatz 7 Satz 2 EStG als Nachweis fir ihre Steuerbegiinstigung zu
ubermitteln haben. Die Art der Ubermittlung unterliegt keinen Formvorgaben. Sie kann
schriftlich erfolgen; zulassig sind aber auch eine elektronische Mitteilung oder ein automa-
tionsgestutztes Datentbermittlungsverfahren.

Nach Satz 3 ist der Anleger verpflichtet, dem Investmentfonds innerhalb eines Monats
nach dem Wegfall der Voraussetzungen fiir seine Steuerbegiinstigung, dies dem Invest-
mentfonds mitzuteilen.

Bei dem Anbieter von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gentigt nach Satz 4 eine
Erklarung, dass die Investmentanteile ausschlie3lich im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden. Die Erklarung kann schriftlich, elektronisch aber
auch in einer automatisierten Weise erfolgen. Eine Mitteilung der einzelnen Berechtigten
aus den Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen ist grundsatzlich nicht vorgesehen.
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Nur bei Zweifeln an der Richtigkeit der Erklarung oder bei einer stichprobenartigen Pri-
fung hat der Anbieter auf Aufforderung der zustandigen Finanzbehotrde die Identitat der
Berechtigten mitzuteilen. Hinsichtlich der Steuerbefreiung von Kapitalertragen, die einem
Steuerabzug unterliegen, ist das Betriebsstattenfinanzamt des Entrichtungspflichtigen
zustandig. Hinsichtlich der Steuerbefreiung von inlandischen Immobilienertréagen ist das
Finanzamt ortlich zustandig, das fir die Besteuerung des Investmentfonds zustandig ist.

Bei Korperschaften im Sinne des 8 5 Absatz 1 Nummer 3 KStG ist kein Verfahren zum
Nachweis der Steuerbeglinstigung vorgesehen. Der Investmentfonds hat im Veranla-
gungsverfahren das Vorliegen der Voraussetzungen des 8 5 Absatz 1 Nummer 3 KStG
darzulegen und erst bei Aufforderung durch das Finanzamt weitere Nachweise vorzule-
gen.

Zu Absatz 5

Bei Investmentfonds oder Anteilsklassen, die nur fir steuerbegiinstigte Anleger zugelas-
sen sind, ist nach Absatz 5 keine Kapitalertragsteuer zu erheben.

Zu § 10 (Erstattung von Kapitalertragsteuer an Investmentfonds durch die
Finanzbehorden)

Zu Absatz 1

Absatz 1 regelt die Féalle, in denen Finanzbehérden Kapitalertragsteuer an einen Invest-
mentfonds zu erstatten haben. Zustandig fur die Erstattung ist das fur die Betriebsstatte
des Entrichtungspflichtigen zustandige Finanzamt. Entrichtungspflichtiger ist bei inlandi-
schen Investmentfonds in der Regel die Depotbank des Investmentfonds (Verwahrstelle)
und bei auslandischen Investmentfonds meist der deutsche Zentralverwahrer (Clear-
stream Banking Frankfurt AG).

In Satz 1 Nummer 1 sind die Falle erfasst, in denen Kapitalertragsteuer auf Kapitalertrage
einbehalten wurde, die nicht nach § 6 Absatz 2 InvStG steuerpflichtig sind. Beispielsweise
konnte es zu einem Einbehalt der Kapitalertragsteuer auf Zinsen kommen, wenn ein in-
landischer Investmentfonds dem Entrichtungspflichtigen keine Statusbescheinigung vor-
legt oder wenn bei einem ausléandischen Investmentfonds weder der Status als Steuer-
auslander noch als Investmentfonds belegt wurde.

Nach Satz 1 Nummer 2 ist zu erstatten, wenn die Voraussetzungen fur eine Steuerbefrei-
ung nach 8 8 InvStG vorliegen. Diese Voraussetzungen liegen vor, wenn die Investment-
anteile von steuerbegiinstigten Anlegern i. S. des 8§ 44a Absatz 7 Satz 1 EStG, von ver-
gleichbaren auslandischen Anlegern oder im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisren-
tenvertragen gehalten werden. Die Erstattung durch die Finanzbehorde erfolgt nur, soweit
keine Erstattung durch den Entrichtungspflichtigen vorgenommen wurde.

In Satz 2 und 3 sind die Unterlagen geregelt, die einem Erstattungsantrag beizufligen
sind. Dies sind die Statusbescheinigung des Investmentfonds und, sofern Steuererstat-
tungen aufgrund steuerbeginstigter Anleger begehrt werden, die Bescheinigungen uber
den Steuerstatus der Anleger und die Mitteilungen Uber Anteilserwerbe und VerauRRerun-
gen. Diese Unterlagen konnen schriftlich, aber auch in elektronischer Form tbermittelt
werden.

Zu Absatz 2
Absatz 2 enthélt die Verfahrensvorschriften zur Erstattung von Kapitalertragsteuer.
Die Erstattung setzt einen Antrag des Investmentfonds voraus, der nach Satz 1 innerhalb

von zwei Kalenderjahren nach Ablauf des Geschaftsjahres fiir das gesamte Geschaftsjahr
zu stellen ist. Einzelantrage fir einzelne steuerbelastete Einnahmen sind damit ausge-
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schlossen. Die Erstattung erfolgt mithin im Rahmen eines einheitlichen Bescheides flr
das gesamte Geschaftsjahr.

Die zweijahrige Antragsfrist verlangert sich nach Satz 2, wenn in einem vorher durchzu-
fuhrenden Antragsverfahren auf Erteilung einer Statusbescheinigung als Investmentfonds
oder als steuerbeginstigter Anleger Verzdégerungen (z.B. aufgrund langer Bearbeitungs-
dauer der Finanzbehtrden oder aufgrund eines Rechtsbehelfsverfahrens) eintreten. Zu
einer Verlangerung kommt es aber nur insoweit, wie die Bearbeitungsdauer bis zu einer
bestandskraftigen Entscheidung einen Zeitraum von sechs Monaten Uberschreitet. Das
Vorliegen der Voraussetzungen fir eine Verlangerung der Antragsfrist hat der Investment-
fonds nachzuweisen.

Satz 3 schreibt vor, dass die fiir das Erstattungsverfahren erforderlichen Unterlagen in-
nerhalb der Antragsfrist eingereicht werden muissen. Diese Vorschrift dient der Verfah-
rensbeschleunigung.

Zu § 11 (Leistungspflicht gegeniiber steuerbegiinstigten Anlegern)
Zu Absatz 1

Die Steuerbetrage, die auf Grund der Steuerbefreiung nach 88 8 und 9 InvStG erstattet
oder nicht erhoben wurden, werden in Absatz 1 Satz 1 als Befreiungsbetrage definiert.
Die Befreiungsbetrage stehen nur den steuerbeginstigten Anlegern zu und dirfen nicht
auf andere Anleger des Investmentfonds verteilt werden. Daher dirfen Befreiungsbetrage
nicht dem Vermégen des Investmentfonds zugefihrt werden, sondern missen von dem
Investmentfonds an die steuerbegiinstigten Anleger oder an die Anbieter der Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrage ausgezahit werden.

Mit der ,nicht erhobenen Steuer” sind die Steuerbetrédge gemeint, die auf die anteilig den
steuerbeglnstigten Anlegern zuzurechnenden Einkiunfte entfallen, die im Veranlagungs-
verfahren zu erklaren sind. Dies betrifft im Wesentlichen die inlandischen Immobiliener-
trage. Soweit das Finanzamt aufgrund der Beteiligung von steuerbegiinstigten Anlegern
von der Besteuerung der inlandischen Immobilienertrdge oder von sonstigen inlandischen
Einkiinften absieht, ist dieser rechnerisch ,gesparte Steuerbetrag an die betreffenden
Anleger auszuzahlen. Gleiches gilt fur den Fall eines unterbliebenen Steuerabzugs.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 Satz 1 hat der Anbieter der Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrage die
Befreiungsbetrédge zugunsten der Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdge wieder anzu-
legen.

Um die Verteilung der Befreiungsbetrage auf die Berechtigten aus den Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertragen fir die Anbieter der Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrage
administrativ zu erleichtern, sehen die Séatze 2 und 3 eine Stichtagsldsung vor. Danach
werden die Befreiungsbetrdge nicht nach dem Bestand an Investmentanteilen zum Zeit-
punkt des Entstehens eines Befreiungsanspruchs, sondern nach dem Bestand zum Zeit-
punkt des Zuflusses der Befreiungsbetrage verteilt. Ohne diese Regelung missten die
Anbieter fur jede einzelne Dividendenzahlung, die ein Investmentfonds erhalt, eine andere
Verteilung des Befreiungsbetrags unter den Berechtigten aus den Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrage bertcksichtigen.

Zu § 12 (Haftung bei unberechtigter Steuerbefreiung oder Erstattung)
Zu Absatz 1

Satz 1 sieht eine verschuldensunabhangige Haftung der Anleger vor, wenn eine Steuer-
befreiung zu Unrecht gewahrt wurde und der Vorteil aus der Steuerbefreiung (sog. Befrei-
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ungsbetrag) bereits dem Anleger zugewendet wurde. Bei dieser Haftung geht es um die
schlichte Herausgabe eines ungerechtfertigten Steuervorteils, so dass es insoweit nicht
auf ein Verschulden des Anlegers ankommen kann.

Nach Satz 2 haftet ein steuerbeglnstigter Anleger eines Investmentfonds, an dem sich
nur steuerbegunstigte Anleger beteiligen dirfen, wenn er Investmentanteile auf einen Drit-
ten Ubertragt, der nicht die Voraussetzungen fur eine Steuerbeginstigung erfillt. Die Haf-
tung setzt voraus, dass dem Dritten ein ungerechtfertigter Steuervorteil in Form des Be-
freiungsbetrags nach 8§ 11 Absatz 1 InvStG zugewendet wurde.

Zu Absatz 2

Nach Satz 1 haftet der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags, wenn er
eine falsche Mitteilung nach § 8 Absatz 7 InvStG oder nach § 9 Absatz 4 Satz 3 InvStG
abgegeben hat und dies kausal fur die unberechtigte Gewahrung der Steuerbefreiung
war. Falsch ist die Mitteilung beispielsweise, wenn der Anbieter die Zahl der im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen erworbenen Anteile zu hoch angegeben
hat oder zwischenzeitliche Anteilsverdu3erungen nicht angegeben hat.

Satz 2 raumt dem Anbieter eine Exkulpationsmdglichkeit ein. Danach ist die Haftung aus-
geschlossen, wenn der Anbieter nachweist, dass er nicht vorsétzlich oder grob fahrlassig
gehandelt hat. Hinsichtlich des Verschuldens ist zundchst auf den Zeitpunkt der Abgabe
einer falschen Mitteilung abzustellen. Erkennt der Anbieter jedoch zu einem spéteren
Zeitpunkt, dass die Mitteilung falsch war oder hatte er bei Anwendung einer angemesse-
nen Sorgfalt zu einem spateren Zeitpunkt erkennen mussen, dass die Mitteilung falsch
war, liegt ebenfalls ein schuldhaftes Verhalten vor, das zu einer Haftung fuhrt.

Zu Absatz 3

Absatz 3 regelt die Haftung einer depotfiihrenden Stelle, wenn ihr Verhalten kausal fur
eine ungerechtfertigte Steuerbefreiung eines Investmentfonds war.

Nach Satz 1 haftet die depotfiihrende Stelle, wenn sie durch eine falsche, unterlassene
oder verspatete Mitteilung an den Investmentfonds den Steuerausfall verursacht hat. Zu-
dem setzt die Haftung nach Satz 1 voraus, dass eine Haftung der Anleger nach Absatz 1
oder eine Haftung der Anbieter von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen nach Ab-
satz 2 ausgeschlossen oder uneinbringlich ist. Zweck dieser Regelung ist es, denjenigen
vorrangig haften zu lassen, der den ungerechtfertigten Steuervorteil tatsachlich erhalten
hat.

Satz 2 enthalt eine Exkulpationsmdglichkeit fiir die depotfihrende Stelle. Danach entfallt
die Haftung, wenn die depotfilhrende Stelle nachweisen kann, dass der Fehler im Mittei-
lungsverfahren nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig herbeigefuihrt wurde. Beispielsweise
trifft die depotfuhrende Stelle grundsatzlich kein Verschulden, wenn sie auf falsche Anga-
ben des Anlegers vertraut hat und diese weitergeleitet hat. War der depotfihrenden Stelle
jedoch bekannt, dass es sich um falsche Angaben handelt oder hétte sie bei ordentlicher
und gewissenhafter Austibung ihrer Pflichten die Falschheit der Angaben erkennen kén-
nen, ist von einem schuldhaften Handeln auszugehen.

Zu Absatz 4

Die Haftung nach Absatz 4 trifft den gesetzlichen Vertreter des Investmentfonds im Sinne
des 8§ 3 InvStG. Die Haftung setzt ein Verschulden dergestalt voraus, dass der gesetzliche
Vertreter bei der Geltendmachung des Steuervorteils wusste oder bei Anwendung einer
angemessenen Sorgfalt hatte erkennen kénnen, dass die Voraussetzungen fir die Steu-
erbefreiung nicht vorlagen. Darlber hinaus liegt ein haftungsauslésendes Verhalten vor,
wenn der gesetzliche Vertreter zu einem spéteren Zeitpunkt erkennt, dass die Vorausset-
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zungen fir eine Steuerbefreiung nicht vorlagen, es aber unterlasst, die fir die Besteue-
rung des Investmentfonds zustandige Finanzbehérde zu unterrichten.

Die Haftung des gesetzlichen Vertreters ist jedoch nach Absatz 5 Satz 3 nachrangig ge-
genuber den anderen Haftungstatbestédnden des 8§ 12. Das heif3t, die Haftung des gesetz-
lichen Vertreters greift erst dann, wenn eine Haftung des Anlegers, des Anbieters eines
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags oder die der depotfiihrenden Stelle nicht gege-
ben ist.

Zu Absatz 5

Satz 1 stellt klar, dass die Haftungsschuldner im Sinne der Absétze 1 bis 4 und der In-
vestmentfonds Gesamtschuldner im Sinne des § 44 Absatz 1 Satz 1 AO sind, soweit der
Haftungsanspruch reicht. Bei einer nach 8 9 InvStG steuerbefreiten Anteilsklasse ist auf
den Investmentfonds abzustellen, der sie gebildet hat, da Anteilsklassen nicht die Voraus-
setzungen des § 1 Absatz 4 InvStG erfiillen.

Nach Satz 2 wird der nach § 4 InvStG fur die Besteuerung des Investmentfonds zustandi-
gen Finanzbehodrde eine Auswahlermessen hinsichtlich der Inanspruchnahme des Haf-
tungsschuldners oder des Investmentfonds als Steuerschuldner eingeraumt.

Die Satze 3 und 4 regeln die Reihenfolge in welcher die Haftungsschuldner heranzuzu-
ziehen sind.

In Satz 5 wird die Inanspruchnahme des Investmentfonds ausgeschlossen, wenn der In-
vestmentfonds den ungerechtfertigten Steuervorteil an den vermeintlich steuerbeginstig-
ten Anleger weitergereicht hat und eine Ruckforderung ausgeschlossen (z.B. wegen Ver-
jahrung) oder uneinbringlich ist (z.B. wegen Insolvenz des Anlegers).

Zu § 13 (Gewerbesteuer)
Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 gelten Investmentfonds als sonstige juristische Personen des privaten
Rechts nach 8§ 2 Absatz 3 GewStG. Dies entspricht der bisherigen Regelung in 8 11 Ab-
satz 1 Satz 1 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Zu Absatz 2

Investmentfonds sind unter den in Absatz 2 Satz 1 aufgefiihrten Voraussetzungen von der
Gewerbesteuer befreit.

Hintergrund

Die aufsichtsrechtliche Definition eines Investmentvermogens (81 Absatz1l Satz 1l
KAGB), nach der es sich nicht um ein operativ tatiges Unternehmen auf3erhalb des Fi-
nanzsektors handeln darf, genigt fur die steuerliche Abgrenzung nicht in hinreichendem
MaRe. Zum einen wenden die Aufsichtsbehdrden dieses Kriterium unter dem Blickwinkel
des Anlegerschutzes an, der fir die steuerliche Beurteilung nicht ausschlaggebend ist. Es
bedarf vielmehr eigenstandiger Prifungen der Finanzbehoérden unter Anwendung von
spezifischen steuerlichen Vorschriften. Darliber hinaus ist fir die Zwecke der Gewerbe-
steuer auch eine Abgrenzung zu den gewerblichen Unternehmen des Finanzsektors er-
forderlich. Andernfalls kénnte es zu Wettbewerbsverzerrungen zwischen gewerbesteuer-
pflichtigen Finanzunternehmen und gewerbesteuerbefreiten Investmentfonds kommen.

Die allgemeinen steuerlichen Grundsatze zur Abgrenzung einer gewerblichen von einer
vermdgensverwaltenden Tatigkeit sind fur die Abgrenzung bei Investmentfonds nur in
eingeschranktem Mal3e geeignet. Es ist zu berlcksichtigen, dass die Investmentanlage
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eine kollektive Anlageform ist, bei der es naturgemaR zu sehr umfangreichen Vermo-
gensanlagen kommt, die dadurch einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Ge-
schaftsbetrieb erfordern. Aulerdem wird die Investmentanlage durch professionelle Ver-
walter mit entsprechenden beruflichen Erfahrungen durchgefuhrt. Insbesondere diese
Merkmale sind fiir eine Abgrenzung ungeeignet.

Bei der Ausgestaltung der Regelungen zur Gewerbesteuer ist dartber hinaus zu beach-
ten, dass das Risiko einer Gewerbesteuerpflicht die Fondsbranche dazu veranlassen
kdnnte, Deutschland als Standort zu meiden. Um Standortnachteile zu verhindern, wird
die potentielle Gewerbesteuerpflicht in § 13 Absatz 4 InvStG auf die inlandischen Einkinf-
te beschrankt. Damit wird eine Infektion des gesamten Fondseinkommens durch einen
Teil gewerblicher Einklinfte ausgeschlossen. Infolge dieser Regelung werden inldndische
Investmentfonds gewerbesteuerlich nicht schlechter als auslandische Investmentfonds
gestellt. Zudem ist in 8§ 13 Absatz 3 InvStG eine Bagatellregelung vorgesehen, bei deren
Unterschreiten generell keine Gewerbesteuer anféllt.

Einzelregelungen

An Stelle der allgemeinen steuerlichen Grundsatze macht die Regelung in Satz 1 die Ge-
werbesteuerbefreiung eines Investmentfonds davon abhangig, ob dessen objektiver Ge-
schaftszweck auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteils- oder Aktieninhaber beschrankt und eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der Vermodgensgegenstdnde ausgeschlossen ist. Damit wird auf den tat-
sachlichen Inhalt der Geschéftstatigkeit eines Investmentfonds und nicht auf die subjekti-
ve Zweckbestimmung, die sich insbesondere aus den Anlagebedingungen ergibt, abge-
stellt. Die Tatigkeit muss auf Vermdgensverwaltung, also auf das Ziehen von Nutzungen
aus den angeschafften Vermoégensgegenstanden, beschrankt sein. Sofern nicht die Gren-
zen eines gewerblichen Handels Uiberschritten sind, gehort auch das Erzielen von Gewin-
nen aus der VeraufRerung von angeschafften Vermodgensgegenstanden zur Vermdgens-
verwaltung. Der Ausschluss einer aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung ist insbe-
sondere darauf gerichtet, dass der Verwalter eines Investmentfonds nicht in das operative
Geschaft von Unternehmen eingreift, an denen der Investmentfonds Anteile halt. Bei der-
artigen Eingriffen handelt es sich um unternehmerisches Handeln, das eine Gewerblich-
keit indiziert.

Satz 2 enthalt eine Ausnahme fir Immobilienfonds. Bei Beteiligungen an Immobilienge-
sellschaften fiihrt eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung nicht zur Gewerbesteu-
erpflicht. Diese Ausnahme bericksichtigt, dass es bei Immobilienfonds aufsichtsrechtlich
zuldssig und Ublich ist, dass sie ihre Immobilien mittelbar Gber Immobiliengesellschaften
(z. B. in der Rechtsform einer GmbH) halten. Die bisher eingerdaumte Gewerbesteuerbe-
freiung der Immobilienfonds wird auch fur die indirekte Immobilienanlage hiermit weiter
fortgefiihrt. Diese Ausnahme ist insoweit gerechtfertigt, als die Immobiliengesellschaften
ihrerseits im Wesentlichen Vermégensverwaltung betreiben.

Die Anforderungen an die Gewerbesteuerbefreiung in 8 13 InvStG entsprechen den der-
zeitigen Anforderungen an einen Investmentfonds nach 8§ 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 3
InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Die Abgrenzung zwischen
gewerblicher und vermogensverwaltender Téatigkeit wird daher bereits im bisherigen
Recht praktiziert. Auf die Grundsétze des BMF-Schreibens vom 3. Marz 2015, BStBI |
S. 227, wird erganzend verwiesen.

Bislang wurden die Anlagevehikel, die diese Voraussetzungen nicht erfillt haben, als In-
vestitionsgesellschaften einem gesonderten Besteuerungsregime unterworfen. Zukunftig
werden alle Investmentfonds, soweit sie gewerblich tatig sind, nach Mal3gabe des § 2
Absatz 3 des Gewerbesteuergesetzes besteuert. Die gesamte gewerbliche Tatigkeit eines
gewerbesteuerpflichtigen Investmentfonds bildet einen einheitlichen wirtschaftlichen Ge-
schéftsbetrieb, fir den nach Mal3gabe des Absatzes 4 ein Gewerbeertrag zu ermitteln ist.
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Die gewerbesteuerliche Behandlung eines gewerbesteuerpflichtigen Investmentfonds
unterscheidet sich hiernach grundsatzlich nicht von der gewerbesteuerpflichtigen Behand-
lung der Ubrigen von 8§ 2 Absatz 3 des Gewerbesteuergesetzes betroffenen Steuergegen-
stande.

Zu Absatz 3

Damit nicht jedwede geringfiigige gewerbliche Tatigkeit eine Gewerbesteuerpflicht aller
inlandischen Einkinfte auslost, sieht Absatz 3 eine Bagatellgrenze vor. Danach gelten die
Voraussetzungen flr eine Gewerbesteuerbefreiung als erfiillt, wenn der Anteil der Ein-
nahmen aus gewerblicher Tatigkeit weniger als 5 Prozent der gesamten Einnahmen des
Investmentfonds betrégt. Hinsichtlich des Begriffs der gesamten Einnahmen ist nicht nur
auf die inlandischen Einkiinfte, sondern auf alle weltweit erzielten Einnahmen des Invest-
mentfonds abzustellen.

Zu Absatz 4

Wenn ein Investmentfonds die in den Absatzen 2 und 3 geregelten Voraussetzungen flr
eine Gewerbesteuerbefreiung nicht erfillt, unterliegt er nach Absatz 4 Satz 1 der Gewer-
besteuer. Der Investmentfonds wird jedoch nicht in vollem Umfang gewerbesteuerpflich-
tig, sondern nur, soweit er - unter Bertcksichtigung der Besonderheiten der Investmentan-
lage - gewerbliche Tatigkeiten ausibt. Die vermdgensverwaltenden Téatigkeiten bleiben
steuerfrei.

Auslandische gewerbliche Einkinfte des Investmentfonds werden bei der Ermittlung des
Gewerbeertrags nach MalRgabe des 8 9 Nummer 3 des Gewerbesteuergesetzes gekrzt.
Damit unterliegen die Einkiinfte aus einer auslandischen Betriebsstétte nicht der Gewer-
besteuerpflicht.

Die gewerbliche Tatigkeit des Investmentfonds bildet nach Satz 2 einen wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb. Damit wird die gewerbliche Tatigkeit - a&hnlich wie in § 2 Absatz 3
GewsStG - gesondert von der Ubrigen Tatigkeit des Investmentfonds betrachtet.

Nach Satz3 ist der Gewinn nach 87 GewStG in Form einer Einnahme-
Uberschussrechnung zu ermitteln. Durch die eigenstandige Gewinnermittlungsnorm sind
Bilanzierungsregelungen nicht anzuwenden. Dahinter steht die Erwagung, dass Invest-
mentfonds in der Regel Vermégensverwaltung betreiben und es nur in Ausnahmefallen zu
einer Gewerbesteuerpflicht kommen kann. Insbesondere kénnte es sein, dass der In-
vestmentfonds von einer Gewerbesteuerbefreiung ausgegangen ist und erst im Rahmen
der Betriebsprifung festgestellt wird, dass bestimmte Tétigkeiten des Investmentfonds die
Gewerbesteuerpflicht auslésen.

Satz 4 stellt klar, dass fir gewerbesteuerliche Zwecke auch mittelbare in Zusammenhang
stehende Ausgaben bei der Gewinnermittlung zu bericksichtigen sind.

Zu Abschnitt 2 (Besteuerung des Anlegers eines Investmentfonds)
Zu § 14 (Ertrage aus Investmentfonds)
Die Vorschrift regelt die Besteuerung von Anlegern eines Investmentfonds.

Die Besteuerungsregelungen sind darauf ausgelegt, dass die Anleger, die Kreditinstitute
und die Finanzverwaltung die erforderlichen Besteuerungsgrundlagen ohne Mithilfe des
Investmentfonds ermitteln kdnnen. Ziel ist ein einfaches und leicht administrierbares Be-
steuerungssystem. Es genigen vier Daten zur Besteuerung der Anleger: Hohe der Aus-
schittung, Riucknahmepreis am Anfang und Ende des Kalenderjahres sowie die Angabe,
ob es sich um einen Aktien-, Misch-, Immobilien- oder einen sonstigen Investmentfonds
handelt. Alle vier Daten lassen sich relativ leicht beschaffen. Auch die Frage, ob ein Ak-
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tien- oder Immobilienfonds vorliegt, lasst sich grundsatzlich aus den veréffentlichten Anla-
gebedingungen des Investmentfonds ermitteln.

Mit dem Ziel der Vereinfachung wére es dagegen nicht vereinbar, wenn man bei den Aus-
schittungen eines Investmentfonds zwischen steuerpflichtigen Ertragen und steuerfreien
Betragen unterscheiden wirde. Vielmehr misste die Finanzverwaltung flachendeckend
alle Investmentfonds dahin gehend tberprifen, ob tatséchlich die Voraussetzungen einer
Steuerfreiheit vorliegen oder ob es sich stattdessen um steuerpflichtige Ertrdge handelt.
Dies wiederum setzt eine genaue Kenntnis der Geschaftsvorfille des Investmentfonds
voraus.

Um tatsachlich eine Vereinfachung zu erreichen, werden daher alle Ausschittungen
grundsatzlich als steuerpflichtiger Betrag behandelt. Steuerfreie Kapitalriickzahlungen
werden grundsatzlich nicht anerkannt. Eine Ausnahme gilt nur fir die Liquidationsphase
eines Investmentfonds (siehe Begrindung zu Absatz 2).

Sogenannte Entnahmepléane mit Kapitalverzehr, bei denen ein Anleger einen bestimmten
Betrag in einen Investmentfonds investiert, der dann sukzessive Uber einen festgelegten
Zeitraum in Teilbetrédgen zuzuglich etwaiger Ertrdge zurtickgezahlt wird, werden steuerlich
nicht als steuerfreie Kapitalrickzahlung betrachtet. Dies stellt jedoch keine wesentliche
Beeintrachtigung von Produktgestaltungen dar, denn den gleichen Effekt kbnnen die An-
bieter und die Anleger durch sukzessive Teilrickgaben oder Teilverauf3erungen von In-
vestmentanteilen erreichen. Bei jeder Teilrickgabe oder Teilverauf3erung bleibt die antei-
lige Kapitalriickzahlung - hnlich wie bei einem Entnahmeplan - steuerfrei.

Zu Absatz 1

Der Anleger versteuert grundsatzlich nur die tatsachlichen Zuflisse aus der Anlage in den
Investmentfonds, das heil3t die Ausschittungen des Fonds sowie die Gewinne aus der
VeraufRerung, Rickgabe, Abtretung, Entnahme oder verdeckten Einlage der Investmen-
tanteile. Dartber hinaus hat der Anleger wahrend der Haltedauer die sogenannte Vorab-
pauschale (vgl. Begrindung zu 8 15 InvStG) zu versteuern. Die Ertrage aus Investment-
fonds werden im Einkommensteuergesetz den Einkinften im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 3 EStG zugeordnet.

Nach 8§ 20 Absatz 8 EStG sind die Ertrage, die von betrieblichen Anlegern erzielt werden,
den gewerblichen oder den anderen Gewinneinkunftsarten zuzurechnen. Einer speziellen
Regelung im Investmentsteuergesetz bedarf es hierfir nicht mehr.

Zu Absatz 2

Absatz 2 erméglicht steuerfreie Kapitalrickzahlungen in der Abwicklungsphase eines In-
vestmentfonds. Allerdings kann erst nach Ablauf des Kalenderjahres von der auszahlen-
den Stelle ermittelt werden, ob in den Ausschittungen eines abzuwickelnden Investment-
fonds ausschlief3lich steuerfreie Kapitalriickzahlungen oder auch steuerpflichtige Ertrage
enthalten sind. Daher hat die auszahlende Stelle wahrend des Kalenderjahres zunéchst
Kapitalertragsteuer auf die Ausschittungen einzubehalten und erst nach Ablauf des Ka-
lenderjahres nach den Vorgaben des Absatzes 2 zu ermitteln, in welchem Umfang diese
steuerfreie Kapitalriickzahlungen enthalten und die darauf entfallende Kapitalertragsteuer
an den Anleger zu erstatten (vgl. zum Erstattungsverfahren die Begriindung zu 8§ 44b Ab-
satz 1 EStG - neu -).

Nach Satz 1 ist nur der in der Ausschittung enthaltene Wertzuwachs eines Kalenderjah-
res zu versteuern. Um den steuerpflichtigen Anteil einer Ausschittung zu ermitteln, ist
zunachst die Summe aller Ausschittungen und des Ricknahmepreises am Ende des
Kalenderjahres zu bestimmen. Steuerpflichtig ist nur der Mehrbetrag, um den die ermittel-
te Summe den Ricknahmepreis am Anfang des Kalenderjahres Ubersteigt.
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Beispiel:

Am Anfang des Jahres 01 betragt der Ricknahmepreis flr einen Anteil an dem A-
Investmentfonds 100 Euro. Der A schittet 20 Euro wéhrend des Jahres 01 aus. Am Ende
des Jahres 01 betréagt der Riicknahmepreis 85 Euro.

Steuerpflichtig sind 100 Euro - (20 Euro+85 Euro) = 5 Euro; steuerfrei sind 15 Euro.

Die auf die Ausschuttung in Hohe von 15 Euro erhobene Kapitalertragsteuer hat die zum
Steuerabzug verpflichtete Stelle nach § 44b Absatz 1 EStG an den Anleger nach Ablauf
des Jahres 01 zu erstatten.

Satz 2 regelt den Beginn der Abwicklungsphase bei inlandischen Investmentfonds. Die
Abwicklung gilt in dem Zeitpunkt als begonnen, in dem das Verwaltungsrecht der Kapital-
verwaltungsstelle erlischt. Dies ist beispielsweise bei Sondervermdgen der Zeitpunkt nach
§ 100 KAGB. Dies ist gleichzeitig der Zeitpunkt, in dem entweder das Eigentum an den
Vermodgensgegenstanden oder die Verfigungsbefugnis von der Kapitalverwaltungsstelle
auf die Verwahrstelle Ubergeht.

Nach Satz 3 gilt bei ausléndischen Investmentfonds ebenfalls der Zeitpunkt, in dem die
Verwaltungsbefugnis der Verwaltungsstelle erlischt, als Beginn der Abwicklung. Dem ge-
setzlichen Vertreter eines auslandischen Investmentfonds wird jedoch die Mdglichkeit
eingeraumt, einen davon abweichenden Abwicklungsbeginn nachzuweisen.

Satz 4 begrenzt die Mdoglichkeit zu steuerfreien Ausschittungen innerhalb einer Abwick-
lungsphase auf einen maximalen Zeitraum von funf Jahren.

Zu Absatz 3

Wie bereits im bisherigen Investmentsteuergesetz werden nach Satz 1 die Ertrdge aus
Investmentfonds, die im Rahmen von zertifizierten Altersvorsorge- oder Basisrentenver-
tragen gehalten werden, von der Besteuerung ausgenommen. Dem System der Altersein-
kiinftebesteuerung entsprechend werden bei derartigen Vertragen die Ertrage nur in der
Auszahlungsphase besteuert.

Satz 2 befreit Einrichtungen der betrieblichen oder der privaten Altersvorsorge von der
Vorabpauschale. Hierdurch sollen ungewollte Beeintréachtigungen der Altersvorsorge ver-
mieden werden. Bei steuerpflichtigen Ausschittungen kénnen die Altersvorsorgeeinrich-
tungen eine steuerliche Belastung grundsatzlich durch die Bildung von Rickstellungen
vermeiden. Bei der Vorabpauschale kénnten dagegen keine Rickstellungen gebildet wer-
den, so dass es zu einer nicht sachgerechten definitiven Steuerbelastung kdme.

Unter Nummer 1 fallen alle Durchfihrungswege der betrieblichen Altersvorsorge. Das
heil3t, die Vorabpauschale wird nicht gegeniiber einem Pensionsfonds, einer Pensions-
kasse oder einer Unterstiitzungskasse erhoben. Ebenfalls keine Vorabpauschale fallt an,
wenn Arbeitgeber Investmentanteile zur Abdeckung von Verpflichtungen aus einer Direkt-
zusage halten. Das Gleiche qilt fir Versicherungsunternehmen, bei denen Investmentan-
teile zur Sicherung von Verpflichtungen aus einer Direktversicherung dienen.

Nummer 2 befreit Versicherungsunternehmen, wenn die Investmentanteile zur Sicherung
von Verpflichtungen aus klassischen Lebensversicherungsprodukten im Sinne des § 20
Absatz 1 Nummer 6 Satz 1 und 4 EStG (Kapital- und Rentenversicherungen) eingesetzt
werden. Auf3erdem ist keine Vorabpauschale anzusetzen, wenn die Investmentanteile zur
Sicherung von Verpflichtungen aus fondsgebundenen Lebensversicherungen im Sinne
des § 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 4 EStG gehalten werden.
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Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 kommen die (Teil-)Freistellungen nach 8 3 Nummer 40 EStG sowie 8§ 8b
KStG ausdrticklich nicht zur Anwendung. Dies begriindet sich damit, dass der Investment-
fonds keiner vollumfanglichen Ertragsbesteuerung unterliegt. Damit wird unter anderem
sichergestellt, dass der beim Streubesitz eingeschlagene Weg generell fiir Anleger in In-
vestmentfonds zur Anwendung kommt, unabhéngig von der tatsachlichen Beteiligungs-
quote und der Ertragsform (Dividende und Veraul3erungsgewinn). Die Regelung hat nur
deklaratorischen Charakter, weil durch die Qualifikation der Ertrage aus Investmentfonds
als Kapitaleinkiinfte nach 8§ 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG ohnehin § 3 Nummer 40 EStG
und § 8b KStG nicht anwendbar sind.

Zu Absatz 5

Nach Satz 1 wird die Ausschittung eines Investmentfonds, die aufgrund eines Doppelbe-
steuerungsabkommens von der Besteuerung freizustellen wére, nur unter den nachfol-
gend erlauterten Voraussetzungen frei gestellt. Die in Satz 1 enthaltene Regelung soll die
zweckwidrige Nutzung von Abkommensvorteilen verhindern.

In Doppelbesteuerungsabkommen ist regelmaRig die Anwendung der Freistellungsme-
thode fir den Fall vorgesehen, dass eine inlandische Kapitalgesellschaft Ausschittungen
von einer im anderen Vertragsstaat ansassigen Kapitalgesellschaft erhélt, an der sie eine
qualifizierte Beteiligung halt (sog. Schachtelbeteiligung). Die Schachtelbefreiung soll eine
mehrfache Steuerbelastung des gleichen Gewinns in Konzernstrukturen vermeiden. Da
Investmentfonds auch in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft aufgelegt werden kon-
nen und typischerweise bei Investmentfonds keine Ertragsteuern erhoben werden, bedarf
es einer Regelung zur Verhinderung von Gestaltungen, mit denen ganzlich unversteuerte
Ausschuttungen (sog. weil3e Einklnfte) aus Investmentfonds erzeugt werden kénnen. In
der Vergangenheit haben Gestaltungsmodelle, bei denen an sich steuerpflichtige Einkiinf-
te (z. B. Zinsen) in steuerfreie Schachteldividenden umgewandelt wurden, bereits zu er-
heblichen Steuerausféllen gefiihrt. Dies soll durch die Regelung in Zukunft ausgeschlos-
sen werden. Eine zeitnahe Anderung aller Doppelbesteuerungsabkommen zur Verhinde-
rung derartiger Gestaltungen ist praktisch nicht umsetzbar, so dass Ausschuittungen un-
geachtet entgegenstehender Bestimmungen eines Doppelbesteuerungsabkommens nicht
von der Bemessungsgrundlage auszunehmen sind, soweit anderenfalls unversteuerte
oder nahezu unversteuerte Einkiinfte entstehen wirden.

Um auch den theoretisch moglichen Fall zu bericksichtigen, dass der Investmentfonds im
Ausland einer geringfligigen Ertragsbesteuerung unterlegen hat, wird die Freistellung auf
Grund eines Doppelbesteuerungsabkommen von zwei Voraussetzungen abhangig ge-
macht:

Erstens ist erforderlich, dass der ausschittende Investmentfonds in seinem Ansassig-
keitsstaat der allgemeinen Ertragsbesteuerung unterliegt (zum Begriff der allgemeinen
Ertragsbesteuerung siehe Satz 3).

Zweitens muss die Ausschittung zu mehr als 50 Prozent auf nicht steuerbefreiten Ein-
kiunften des Investmentfonds beruhen. Mit dieser zweiten Anforderung werden beispiels-
weise Falle erfasst, in denen der Investmentfonds eine sachliche Steuerbefreiung einzel-
ner Ertragsarten in Anspruch nehmen kann oder dass ausgeschuttete Ertrége von der
steuerlichen Bemessungsgrundlage des Investmentfonds ausgenommen werden. Dage-
gen erfolgt keine Durchschau durch den Investmentfonds auf etwaige steuerliche Vorbe-
lastungen auf Ebene von Portfolio-Unternehmen, da dies dem Vereinfachungszweck und
der Grundkonzeption der neuen Besteuerungsvorschriften fur Investmentfonds widerspre-
chen wirde.

Satz 2 stellt klar, dass die Voraussetzungen und Rechtsfolgen des Satzes 1 auch dann
anzuwenden sind, wenn dem Staat, in dem der Investmentfonds ansassig ist, durch das
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Doppelbesteuerungsabkommen nur ein Quellensteuerhéchstsatz von 0 Prozent zuge-
standen wird.

In Satz 3 wird der Begriff der allgemeinen Ertragsbesteuerung definiert. Diese setzt vo-
raus, dass der Investmentfonds einer nominellen Steuerbelastung in H6he von mindes-
tens 10 Prozent unterliegt und dass der Investmentfonds nicht persdnlich von der Steuer
befreit ist.

Zu § 15 (Vorabpauschale)
Zu Absatz 1

Die Anleger von Investmentfonds versteuern wahrend der Haltedauer der Anteile kiinftig
die Ausschittungen.

In vielen Féllen sind die Ausschittungen jedoch geringer als die Ertrage einer risikolosen
Geldanlage, da Investmentfonds in der Regel die auRerordentlichen Ertrdge und héufig
auch die laufenden Ertrdge (vor allem Zins-, Dividenden- und Mietertrage) thesaurieren.
Wirde man wahrend der Haltedauer nur die Ausschittungen besteuern (Cashflow-
Prinzip), kame dies einer generellen Thesaurierungsbegunstigung gleich.

Bei Investmentfonds wiirde eine reine Cashflow-Besteuerung eine deutliche Vereinfa-
chung bedeuten. Gleichzeitig wiirde sie aber zu einer erheblichen Steuerstundung fuhren,
die die Fondsanlage im Vergleich zur Direktanlage erheblich besser stellen wiirde. In der
Direktanlage sind nicht nur Zinsen und Dividenden, sondern auch die Gewinne aus der
Veraul3erung von Wertpapieren steuerpflichtig, wahrend sie auf Ebene eines Investment-
fonds steuerfrei thesauriert werden konnten. Darliber hinaus wéare zu erwarten, dass eine
Vielzahl von Investmentfonds zukinftig keine Ausschittungen mehr vornehmen, um dem
Anleger die Entscheidung Uber den Besteuerungszeitpunkt durch VeraulRerung der Antei-
le zu Uberlassen. AuRerdem wére es bei einer reinen Cashflow-Besteuerung maéglich,
dass sich vermégende Anleger ihre eigenen Investmentfonds zulegen, um fortan eine von
der Besteuerung abgeschirmte Kapitalanlage zu betreiben. Die Abschirmungswirkung
kann zeitlich unbeschréankt und sogar generationenibergreifend genutzt werden. Dane-
ben ware es mdglich, durch rechtzeitigen Wegzug in niedrig besteuernde auslandische
Staaten eine vollstdndige Vermeidung der deutschen Besteuerung zu erreichen.

Das Investmentsteuergesetz I0st die widerstreitenden Anforderungen der Einfachheit
(Cashflow) einerseits und der Besteuerungsgerechtigkeit sowie der Aufkommensneutrali-
tat andererseits, indem an die Stelle der bisherigen ausschittungsgleichen Ertrage eine
pauschale Bemessungsgrundlage in Hohe einer risikolosen Marktverzinsung tritt. Diese
sogenannte ,Vorabpauschale” greift grundsétzlich immer dann, wenn in dem Veranla-
gungszeitraum die Ausschittungen des Investmentfonds diese Marktverzinsung nicht
erreichen.

Die risikolose Marktverzinsung wird anhand des Basiszinssatzes im Sinne des § 203 Ab-
satz 2 des Bewertungsgesetzes (BewG) berechnet, der jahrlich neu festgelegt und durch
das Bundesministerium der Finanzen verdffentlicht wird. Dieser Basiszinssatz lasst aller-
dings als pauschale Berechnungsgrundlage unbericksichtigt, dass der Anleger im Ergeb-
nis die Fondsertrdge abziglich der Verwaltungskosten des Fonds erhalt. Aus diesem
Grund wird zur Berechnung der Vorabpauschale der Basiszins um den durchschnittlichen
Kostenanteil von 30 Prozent auf den Gesamtertrag gemindert. Mithin erfolgt der Ansatz
von 70 Prozent des Basiszinssatzes. Der Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Rucknahmepreises zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinssatzes
ergibt, wird als ,Basisertrag” bezeichnet.

Die tatsachlichen Ausschittungen mindern die Vorabpauschale im Veranlagungszeitraum
ggf. bis auf null. Um dartber hinaus insbesondere bei Geldmarktfonds wahrend der Hal-
tedauer der Fondsanteile eine temporare UbermalRbesteuerung zu vermeiden, wird die
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Vorabpauschale auf die tatsachliche Wertsteigerung des Fondsanteils im Veranlagungs-
zeitraum begrenzt. Daher kommt es zu keinem Ansatz einer Vorabpauschale, wenn der
Ricknahmepreis eines Fondsanteils wéahrend des Jahres nicht gestiegen ist.

Wenn Wertverluste des Fondsanteils eintreten oder die Ausschuttungen die Wertsteige-
rung Ubertreffen, ist keine negative Vorabpauschale anzusetzen.

Schaubild zur Berechnung der Vorabpauschale:

Differenz zwischen Ricknahmepreis des Fondsanteils zum

Jahresanfang und Jahresende (Wertsteigerung) positiv

ja nein

Rucknahmepreis zum Jahresanfang x 70 Prozent des Basiszinses
i.S.d. 8 203 Absatz 2 BewG (Basisertrag)

> (Gesamt-) Betrag der im Jahr erfolgten Ausschiittung(en)

ja nein

Wertsteigerung des Fondsanteils

+ Betrag der Ausschiittung(en) Vorabpaul
schale
2 Basisertrag keine
Vorabpauschal]
ja nein le

Vorabpauschale i.H.d.
Basisertrags gemin(]
dert um Betrag der
Ausschiittung(en)

Vorabpauschale i.H.d.

Wertsteigerung

Beispiel:

Der Zinssatz nach § 203 Absatz 2 BewG betragt 0,99 Prozent. Abziglich des Abschlags
von 30 Prozent wére fur die Zwecke der Vorabpauschale ein Zinssatz in HOhe von
0,69 Prozent anzusetzen.

Wert des Fondsanteils am Jahresanfang 01: 100 Euro
Wert des Fondsanteils am Jahresende 01: 100,50 Euro
Ausschuttung: 0,10 Euro pro Anteil

Fur die Vorabpauschale kodnnten maximal 0,69 Euro angesetzt werden (100 x
0,69 Prozent = 0,69 Euro). Da aber die Wertsteigerung nur 0,50 Euro betragt, bildet dieser
Wert die Obergrenze. Von dieser Obergrenze sind die Ausschittungen des Jahres 01 in
Hohe von 0,10 Euro abzuziehen, so dass eine Vorabpauschale von 0,40 Euro verbleibt.
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Zu Absatz 2

Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile vermindert sich der Basisertrag um ein Zwolf-
tel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.

Zu Absatz 3

Der Zufluss der Vorabpauschale wird mit dem Ablauf des Kalenderjahres fingiert. Insoweit
wird eine regelmafige Besteuerung beim Anleger sichergestellt.

Im Jahr der VerauRRerung der Investmentanteile kommt es zu keinem Ansatz der Vorab-
pauschale.

Zu § 16 (Gewinne aus der VerauBerung von Investmentanteilen)
Zu Absatz 1

Gewinne aus der Veraul3erung, Rickgabe, Abtretung, Entnahme oder verdeckten Einlage
von Investmentanteilen sind nach 8 14 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG Ertrage aus
Investmentfonds und werden im Einkommensteuergesetz den Einkinften im Sinne des
§ 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG zugeordnet. Absatz 1 Satz 1 regelt, dass fur die Ermittlung
des steuerpflichtigen Gewinns die Regelungen des 8§ 20 Absatz 4 EStG entsprechend
anzuwenden sind. Dies gilt allerdings nur, soweit die Anteile nicht im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Bei betrieblichen Anlegern sind dagegen die Besonderheiten der Ein-
kinfteermittiung durch Betriebsvermégensvergleich oder Einnahmetberschussrechnung
zu berucksichtigen.

Nach Satz 2 sind die Regelungen zu Kapitalmal3ihahmen nach § 20 Absatz 4a EStG nicht
anzuwenden.

Um eine Uberbesteuerung zu vermeiden, werden nach Satz 3 die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen vom Gewinn abgezogen. Die Vorabpauschalen werden
nach Satz 4 ungeachtet einer moglichen Teilfreistellung nach 8§ 17 InvStG in voller Hohe
bertcksichtigt. Eine Vorabpauschale mindert den Verauf3erungsgewinn auch dann, wenn
diese zwar angesetzt, aber zum Beispiel auf Grund des Sparer-Pauschbetrags nicht be-
steuert wurde. Insgesamt kann es durch Abzug der Vorabpauschalen auch zu einem ne-
gativen Gewinn bzw. zu steuerwirksamen Verlusten kommen.

Zur Vermeidung einer erneuten Besteuerung ist bei bilanzierenden Anlegern in Hohe der
Vorabpauschale ein aktiver Ausgleichsposten in der Steuerbilanz zu bilden. Bei betriebli-
chen Anlegern, die eine Einnahmeuberschussrechnung vornehmen, ist ein Merkposten
aufzuzeichnen. Der Ausgleichsposten und der Merkposten sind keine abschreibungsfahi-
gen Wirtschaftsgiter. Sie mindern im Jahr der Ver&uf3erung - bei Einnahmeiiberschuss-
rechnung im Zeitpunkt des Zuflusses des Veraufierungserléses - den Gewinn.

Erflllt ein Investmentfonds im Zeitpunkt des Gewinnzuflusses die Voraussetzungen fir
eine Teilfreistellung, so findet diese auf den um die Vorabpauschalen gekurzten Gewinn
Anwendung.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 regelt erstmals den Fall, dass ein Kapitalanlagevehikel nachtraglich aus
dem Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes herausfallt. Dies ist insbesonde-
re moéglich, wenn das Kapitalanlagevehikel die Voraussetzungen des 8 1 Absatz 1 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs nicht mehr erfillt. Gleiches gilt, wenn ein Vehikel im Sinne
des 8 1 Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 InvStG im Ansassigkeitsstaat zukunftig einer Ertrags-
besteuerung unterliegt. Um eine klare Abgrenzung der Besteuerungssysteme des Invest-
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mentsteuergesetzes und des allgemeinen Steuerrechts sicherzustellen, fingiert das Ge-
setz eine VerduRRerung des Investmentanteils.

In Satz 2 wird fur die Bemessung des Erloses aus der fiktiven Verduf3erung nach Satz 1
auf den gemeinen Wert abgestellt.

Zu § 17 (Teilfreistellung)

Die Ertrage aus Investmentfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen fortlaufend Uber-
wiegend in Aktien oder Immobilien investieren (Aktien- und Immobilienfonds), werden
nach 8 17 InvStG je nach Anlageschwerpunkt zu einem bestimmten Prozentsatz steuer-
frei gestellt. Die Teilfreistellung ist dabei auf alle Ertrdge aus dem Investmentfonds anzu-
wenden. Das heil3t, neben der Ausschittung kommt es auch zu einer Teilfreistellung der
Vorabpauschale und des Gewinns aus der Verauf3erung, Riickgabe, Abtretung, Entnah-
me oder verdeckten Einlage von Investmentanteilen. Auf3erdem greift sie sowohl beim
Kapitalertragsteuerabzug als auch im Rahmen der Veranlagung ein.

Beim Kapitalertragsteuerabzug ist die Teilfreistellung auf Grund der Anpassung des § 43
Absatz 1 Satz 3 EStG zu berilcksichtigen (siehe Artikel 2 Nummer 2). Dies stellt insbe-
sondere fir Zwecke der Abgeltungsteuer sicher, dass der Kapitalertragsteuerabzug in
zutreffender Hohe erfolgt und Privatanleger nicht erst im Rahmen des Veranlagungsver-
fahrens beim Finanzamt von der Teilfreistellung profitieren.

Zu Absatz 1

Durch die Besteuerung samtlicher Ertrage auf Ebene des Anlegers kdme es wegen der
15-prozentigen Besteuerung der inlandischen Dividenden auf Fondsebene zu einer héhe-
ren Belastung von Anlagen in inlandischen Aktien im Vergleich zu Renten- und Geld-
marktanlagen. Daneben bliebe unberlicksichtigt, dass die meisten ausléndischen Divi-
denden steuerlich vorbelastet sind und die Doppelbesteuerungsabkommen regelmafig
keine (vollstandige) Erstattung der steuerlichen Vorbelastung vorsehen. Ohne eine Be-
ricksichtigung dieser Vorbelastungen wére die Direktanlage in Aktien steuerlich giinstiger
als eine mittelbare Beteiligung Uber Fonds.

Dem Vereinfachungsgedanken ist es allerdings abtraglich, den tatsachlichen Dividenden-
ertrag festzustellen und dem jeweiligen Anteil des Anlegers zuzuordnen. Zudem sind die
Auswirkungen auf das Steuerergebnis tUberschaubar. Um eine Vereinfachung zu errei-
chen, wird die Hohe des vorbelasteten Fonds-Dividendenertragsanteils typisiert und hier-
nach beim Anleger pauschal die Dividendenvorbelastung mittels eines Freistellungsver-
fahrens bertcksichtigt. Hierfir wurden auf der Grundlage wissenschatftlicher Studien die
durchschnittlichen Dividendenertrage errechnet und die hierauf entfallende Vorbelastung
zu Grunde gelegt. Das Ergebnis dieser typisierenden Berechnungen ergibt eine ,Akti-
enteilfreistellung” von 30 Prozent des Gesamtertrags fur Privatanleger. Diese Freistel-
lungshohe ist in Satz 1 geregelt.

Nach Satz 2 und 3 erhoéht sich der Freistellungssatz flr einkommensteuerpflichtige be-
triebliche Anleger auf 60 Prozent und fir bestimmte kérperschaftsteuerpflichtige Anleger
auf 80 Prozent. Die hoheren Freistellungssatze fir betriebliche und bestimmte koérper-
schaftsteuerpflichtige Anleger bertcksichtigen in pauschalierter Form die Steuerfreistel-
lung von VerduRRerungsgewinnen aus Aktien nach 8 3 Nummer 40 EStG oder nach 8§ 8b
Absatz 2 KStG.

Bei korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern, bei denen eine Anwendung von 8§ 8b Absatz 7
oder 8 KStG grundséatzlich in Betracht kommt, ist der erhdhte Freistellungssatz von
80 Prozent ausgeschlossen. Das Gleiche gilt fir einkommensteuerpflichtige betriebliche
Anleger im Sinne des § 3 Nummer 40 Satz 3 und 4 EStG. In diesen Féallen ist nur der Re-
gelsatz von 30 Prozent anwendbar. Dies betrifft Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinsti-
tute und Finanzunternehmen, sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen.
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Dadurch wird eine Besserstellung der Fondsanlage gegenlber der Direktanlage vermie-
den. Ohne diese Regelung wirden Ertrage aus der Anlage in Publikumsfonds durch die
erhohte Teilfreistellung steuerlich erheblich besser gestellt werden als vergleichbare Er-
trdge aus der Direktanlage. Im Fall der Direktanlage wéaren die Ertrage wegen 8 8b Ab-
satz 7 oder 8 KStG oder 8 3 Nummer 40 Satz 3 und 4 EStG vollstandig steuerpflichtig.

Die Regelung geht typisierend davon aus, dass § 8b Absatz 7 oder 8 KStG auf die vom
Investmentfonds gehaltenen Aktien bei einer gedachten Direktanlage auf Ebene des An-
legers Anwendung finden wirde.

Insbesondere fir die Anwendung von § 8b Absatz 7 KStG oder 8 3 Nummer 40 Satz 3
und 4 EStG bei Kreditinstituten ware es nicht sachgerecht, auf die Zuordnung des Invest-
mentanteils zum aufsichtsrechtlichen Anlage- oder Handelsbuch abzustellen. Denn In-
vestmentanteile kdnnen dem Anlagebuch zugeordnet werden, weil sie zum dauerhaften
Halten bestimmt sind, unabhangig davon, welche Anlagen von dem Fonds gehalten wer-
den. Findet der kurzfristige Handel mit Aktien in dem Fonds selbst statt, wiirde eine An-
wendung von 8§ 8b Absatz 7 KStG auf die Investmentanteile ausscheiden, obwohl § 8b
Absatz 7 KStG auf gleiche Aktien im Fall der Direktanlage anzuwenden wéare. Dies gilt
entsprechend fir Finanzunternehmen.

Die Aktienteilfreistellung greift nach Satz 4 bei allen Aktienfonds. Fir die Bestimmung des
personlichen Anwendungsbereichs dieser Vorschrift wird die Kategorisierung der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Gbernommen (vgl. Fondskategorien-Richtlinie
vom 22. Juli 2013). Es kommt demnach darauf an, dass gemal3 den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 51 Prozent des Wertes des Investmentfonds in Aktien angelegt
werden (Aktienquote). Fortlaufend meint, dass aus den Anlagebedingungen erkennbar
sein muss, dass ein dauerhaftes Erreichen oder Uberschreiten von 51 Prozent Aktienan-
teil angestrebt wird.

Bei einem Mischfonds wird nach Satz 5 die Aktienteilfreistellung hélftig gewahrt. Das
heil3t, bei Privatanlegern sind 15 Prozent, bei einkommensteuerpflichtigen betrieblichen
Anlegern 30 Prozent und bei bestimmten korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern
40 Prozent der Ertrage steuerfrei. Fur Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen
sowie Pensionsfonds bleibt es bei dem 15-prozentigen Teilfreistellungssatz. Das Gleiche
gilt fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen.

Mischfonds werden in Satz 6 definiert. Danach sind Mischfonds Investmentfonds, die
nach ihren Anlagebedingungen zu mindestens 25 Prozent fortlaufend in Aktien investie-
ren.

Die Aktienteilfreistellung wird grundsatzlich auch fiir Investmentanteile an Dach-
Investmentfonds gewahrt. Fir die Berechnung, ob ein Dach-Investmentfonds die Voraus-
setzungen der Aktienquote eines Aktienfonds oder eines Mischfonds erfillt, geben Satz 7
und 8 vor, in welchem Umfang die Anteile an Aktienfonds und an Mischfonds als Aktien
betrachtet werden. Danach gelten 51 Prozent des Wertes der Anteile an einem Aktien-
fonds als Aktien, weil auch nur insoweit sichergestellt ist, dass der Aktienfonds tatsachlich
Aktien halt. Bei einer Beteiligung des Dach-Investmentfonds an einem Mischfonds gelten
25 Prozent des Wertes des Mischfonds als Aktien.

Zu Absatz 2

Wie bei Dividenden wird auch bei inlandischen Immobilienertragen das Besteuerungs-
recht Deutschlands durch eine Besteuerung auf Ebene des Investmentfonds gesichert.
Bei auslandischen Immobilienertragen eines Investmentfonds kommt es fast ausnahmslos
auch zu einer Besteuerung durch den Belegenheitsstaat der Immobilie. Um diese steuer-
liche Vorbelastung zu berlicksichtigen und die Anlage in Immobilienfonds weiterhin attrak-
tiv zu gestalten, werden die Ertrdge aus Immobilienfonds teilweise von der Besteuerung
frei gestellt. Im Rahmen der sog. ,Immobilienteilfreistellung” wird bei allen Anlegern eine
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einheitliche Steuerfreistellung der Ausschittung, der Vorabpauschale und des Veraul3e-
rungsgewinns in Héhe von 40 Prozent gewahrt.

Dadurch wird die auf Ebene des Immobilienfonds bzgl. der inl&andischen Einkiinfte ent-
standene Vorausbelastung neutralisiert und eine Doppelbesteuerung hinsichtlich der aus-
landischen Einklnfte (DBA-Privilegien werden nicht mehr durch den Fonds gespiegelt)
weitgehend abgemildert, zum Teil sogar Gberkompensiert.

Die Immobilienteilfreistellung greift grundsatzlich bei allen Immobilienfonds ein. Fir die
Bestimmung des perstnlichen Anwendungsbereichs dieser Vorschrift wird die Kategori-
sierung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht tibernommen (vgl. Fondska-
tegorien-Richtlinie vom 22. Juli 2013). Es kommt demnach darauf an, dass gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent des Wertes des Investmentfonds
in Immobilien und/oder Immobiliengesellschaften angelegt werden. Fir den Begriff der
Immobiliengesellschaft ist 8 1 Absatz 19 Nummer 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs
maRgeblich. Im Ubrigen wird hierzu auf Absatz 1 verwiesen.

Investiert der Investmentfonds Uberwiegend in Auslandsimmobilien, reicht die Freistellung
von 40 Prozent allerdings nicht aus, um die Vorbelastung mit auslandischen Steuern hin-
reichend zu berucksichtigen. Daher erhéht sich die Freistellung auf 60 Prozent flr den
Fall, dass gemaR den Anlagebedingungen des Investmentfonds fortlaufend mindestens
51 Prozent seines Vermdgens unmittelbar in derartige Immobilien angelegt werden.

Bei der Anlage eines Dachfonds in einen Zielfonds gelten 51 Prozent des Wertes des
Zielfonds als Immobilien.

Fir die Anwendung der Immobilienteilfreistellung wird eine zusatzliche Anwendung der
Aktienteilfreistellung explizit ausgeschlossen.

Zu Absatz 3

Fur den Fall, dass die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine hinreichenden
Aussagen zum Uberschreiten der Schwellenwerte fiir den Aktien- oder Immobilienteil ent-
halten oder keine Anlagebedingungen des Investmentfonds existieren, wird in Absatz 3
dem Anleger eine individuelle Nachweismaoglichkeit eingeraumt. Wenn der Anleger hinrei-
chende Nachweise vorlegen kann, aus denen sich ergibt, dass der Investmentfonds wéah-
rend des gesamten Geschéftsjahres die Schwellenwerte Uberschritten hat, wird die Teil-
freistellung im Rahmen des Veranlagungsverfahrens gewdahrt. Ein Nachweis gegentber
den zur Erhebung der Kapitalertragsteuer verpflichteten Personen ist dagegen nicht zu-
lassig, da dieses einen unverhdltnismaRigen Aufwand auf Seiten der Entrichtungspflichti-
gen ausldsen wirde.

Als Nachweisinstrumente kommen insbesondere Vermogensverzeichnisse des Invest-
mentfonds und / oder schriftliche Bestatigungen des Fondsverwalters in Betracht.

Mit der in Absatz 3 geregelten Nachweismaoglichkeit auf Anlegerebene werden Anforde-
rungen erfillt, die sich aus dem Europédischen Recht ergeben (vgl. EuGH-Entscheidung
vom 9. Oktober 2014, C-326/12, van Caster und van Caster).

Zu Absatz 4

Absatz 4 fingiert die VerdufRerung von Investmentanteilen, wenn sich der auf einen In-
vestmentfonds anwendbare Teilfreistellungssatz éandert. Diese Regelung ist erforderlich,
um den gleichen Teilfreistellungssatz auf die Verduf3erungsgewinne wie auf die Ausschit-
tungen und die Vorabpauschale anwenden zu kénnen. Ohne diese Regelung wére es
mdglich, tbermafige Ausschittungen unter Anwendung eines Teilfreistellungssatzes vor-
zunehmen, anschlielend die Anlagebedingungen so abzuandern, dass keine Teilfreistel-
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lung mehr gewahrt wird und dann Verluste aus der Veraul3erung des Investmentanteils
voll steuerlich zum Abzug zu bringen.

Nach Satz 1 gilt ein Investmentanteil als veraufRert, wenn sich der Teilfreistellungssatz
andert oder die Voraussetzungen fur eine Teilfreistellung wegfallen. Die fingierte Verau-
Berung fuhrt jedoch nicht zu einer sofortigen Versteuerung. Vielmehr gilt der Gewinn aus
der fiktiven Verauf3erung erst dann als zugeflossen, wenn der Investmentanteil tatsachlich
veraufRert wird. Damit fihrt Absatz 4 nicht zu einer vorzeitigen Besteuerung, sondern nur
Zu einer sachgerechten Aufteilung der Bemessungsgrundlage fur den VerdufRerungsge-
winn.

Zu Absatz 5

Absatz 5 Ubertragt die Rechtsgedanken des 8§ 3c Absatz 2 EStG auf das Teilfreistellungs-
verfahren bei Aktien-, Misch- und Immobilienfonds. Die Regelung flhrt zu einer anteiligen
Kirzung der Betriebsausgaben oder Werbungskosten des Anlegers im Umfang der mal3-
geblichen Teilfreistellung. Wird die Aktien- oder Immobilienteilfreistellung im Veranla-
gungsverfahren bertcksichtigt, kommt es nach Absatz 5 unter anderem auch zu einem
entsprechend geminderten Abzug einer Teilwertabschreibung der Investmentanteile. Die
Vorschrift ist nicht nur bei natirlichen Personen, sondern auch dann anwendbar, wenn
der Anleger eine Kapitalgesellschaft oder ein anderes Korperschaftsteuersubjekt ist.

Zu Absatz 6

Nach Absatz 6 wird der Umfang der bei der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer ge-
wahrten Freistellungen der Ertrage aus Aktien- oder Immobilienfonds flr die Zwecke der
Gewerbesteuer um die Halfte reduziert. Die Teilfreistellung ist ein Ausgleich fur die steuer-
liche Vorbelastung der Investmentfonds mit Korperschaftsteuer. Da auf Ebene der In-
vestmentfonds grundsétzlich keine Gewerbesteuer anfallt, fehlt es an einer gewerbesteu-
erlichen Vorbelastung. Aus diesem Grund ist eine verminderte Freistellung der Ertrage fir
die Zwecke der Gewerbesteuer erforderlich. Damit wird eine einmalige gewerbesteuerli-
che Belastung dieser Ertrage sichergestellt.

Bei Korperschaftsteuersubjekten dient die 80-prozentige Teilfreistellung allerdings nicht
nur dem Ausgleich der Vorbelastung auf Fondsebene, sondern soll in pauschalierter Form
auch beriicksichtigen, dass VerauRerungsgewinne aus Beteiligungen nach § 8b Absatz 2
KStG zu 95 Prozent von der Besteuerung freigestellt sind. Ahnliches gilt fur einkommen-
steuerpflichtige betriebliche Anleger, bei denen die Aktienteilfreistellung auch ein pau-
schaler Ausgleich fur die 40-prozentige Steuerfreiheit der VerdauRerungsgewinne nach § 3
Nummer 40 EStG darstellt. Die Steuerfreiheit der VerauBerungsgewinne mindert in der
Direktanlage auch die gewerbesteuerliche Bemessungsgrundlage. Es ist daher sachge-
recht, bei betrieblichen Anlegern eine gewerbesteuerlich verminderte Freistellung nur hin-
sichtlich der Dividenden und sonstigen Beteiligungseinnahmen, nicht aber hinsichtlich der
VeraufRerungsgewinne aus Beteiligungen vorzunehmen. Aus diesem Grund sieht Ab-
satz 6 eine Minderung der Aktienteilfreistellung bei der Bemessungsgrundlage der Ge-
werbesteuer um die Halfte vor.

Zu Abschnitt 3 (Verschmelzung von Investmentfonds)
Zu § 18 (Verschmelzung)
Investmentfonds kdnnen wie im bisherigen Recht auch zukinftig steuerneutral unterei-

nander verschmolzen werden. Dies gilt - wie im bisherigen Recht - aber nur fir Invest-
mentfonds untereinander, die dem gleichen Recht unterliegen.
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Zu Absatz 1

Absatz 1 flhrt die bisherigen Regelungen zur Bewertung des Ubertragenden und des
ubernehmenden Investmentfonds und zum Ubertragungsstichtag nach § 14 Absatz 2
InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fort.

Zu Absatz 2

Absatz 2 fuhrt die bisher in § 14 Absatz 3 Satz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes enthaltene Vorschrift fort, dass der ibernehmende Investmentfonds
in die steuerliche Rechtsstellung des lbertragenden Investmentfonds eintritt.

Zu Absatz 3

Absatz 3 fuhrt die bisher in 8 14 Absatz 4 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes enthaltenen Regelungen fort. Danach wird bei einer Verschmelzung
zwischen inlandischen Investmentfonds mittels Fiktion sichergestellt, dass die Ausgabe
der Anteile am Ubernehmenden Investmentfonds an die Anleger des Ubertragenden In-
vestmentfonds nicht als Tausch gilt. Hierdurch wird die Aufdeckung stiller Reserven im
Zeitpunkt der Ausgabe der Anteile vermieden.

Wie im bisherigen Recht (vgl. 8 14 Absatz 4 Satz 3 InvStG in der Fassung des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes) werden Barzahlungen, die im Zuge von Verschmelzungen
an die Anleger erbracht werden, als Ertrage behandelt. Auf die Barzahlung ist die Teilfrei-
stellung anwendbar, wenn der Ubertragende Investmentfonds die Voraussetzungen fir die
Teilfreistellung erfullt hat.

Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 sind die vorherigen Abséatze fur die Verschmelzung von solchen auslandi-
schen Investmentfonds untereinander entsprechend anzuwenden, die dem Recht eines
EU-Staates oder eines kooperativen Drittstaates (zum Begriff des kooperativen Drittstaa-
tes siehe Begrindung zu 8 2 Absatz 9 InvStG) unterliegen. Voraussetzung ist, dass die
verschmolzenen Investmentfonds demselben Recht unterliegen. Damit sind nur steuer-
neutrale Verschmelzungen innerhalb eines ausléndischen Staates, aber keine grenziber-
schreitenden Verschmelzungen mdoglich.

Zu Abschnitt 4 (Verhaltnis zu den Besteuerungsregelungen fiir Spezial-
Investmentfonds)

Zu § 19 (Kein Wechsel zu den Besteuerungsregelungen fiir Spezial-
Investmentfonds)

Nach § 19 ist ein Wechsel zwischen den Besteuerungsregelungen fir Investmentfonds
und fir Spezial-Investmentfonds ausgeschlossen. Sofern die Investmentfonds selbst oder
deren Anleger den Besteuerungsregelungen des Kapitels 2 unterlegen haben, ist es steu-
erlich unbeachtlich, ob zu einem spateren Zeitpunkt die Voraussetzungen fur einen Spe-
zial-Investmentfonds erflillt werden. Das Gleiche gilt, wenn von Anfang an die Vorausset-
zungen fir einen Spezial-Investmentfonds vorlagen, dies aber nicht von dem Spezial-
Investmentfonds und den Anlegern geltend gemacht wurde.

Ein Investmentfonds hat den Besteuerungsregelungen des Kapitels 2 unterlegen, wenn
beispielsweise Einklnfte i. S. des 8 6 Absatz 2 InvStG formell bestandskraftig veranlagt
wurden oder wenn Kapitalertragsteuer nach § 7 Absatz 4 oder nach 8 10 InvStG erstattet
wurde. Umgekehrt hat ein Fonds seinen Status als Spezial-Investmentfonds geltend ge-
macht, wenn er z. B. nach 8§ 23 InvStG Steuerbescheinigungen zugunsten der Anleger
ausstellen lasst.
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Zu Kapitel 3 (Spezial-Investmentfonds)

Im Kapitel 3 wird die bisherige (semi-) transparente Investmentbesteuerung weiterhin an-
gewendet. Allerdings wird deren personeller Anwendungsbereich auf Spezial-
Investmentfonds beschrankt. Daneben kommt es zu weiteren grundlegenden Anderun-
gen, die dem Schutz des inlandischen Steuersubstrates dienen und fir eine moéglichst
weitgehende steuerliche Gleichbehandlung inlandischer und ausléndischer Spezial-
Investmentfonds sorgen. Darlber hinaus werden die bisherigen Regelungen neu geglie-
dert und redaktionell Uberarbeitet.

Zu Abschnitt 1 (Voraussetzungen und Besteuerung eines Spezial-Investmentfonds)
Zu § 20 (Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds)

In § 20 InvStG werden die inlandischen und auslandischen Spezial-Investmentfonds defi-
niert, auf die das Kapitel 3 dieses Gesetzes anzuwenden ist. Die Definition fuhrt die be-
reits heute geltenden Anlagebestimmungen weitgehend fort.

Zu Absatz 1

In Absatz 1 werden die bislang in § 1 Absatz 1b Satz 2 InvStG geregelten Anforderungen
an einen Investmentfonds nur noch fiir den Bereich der Spezial-Investmentfonds fortge-
fuhrt. Die heutigen Regelungen werden weitgehend wortgleich tbernommen. Sofern Ab-
weichungen enthalten sind, werden nur diese im Folgenden erlautert.

Die bislang in 8 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes enthaltenen Anforderungen sind jetzt die Voraussetzungen fir die
Gewerbesteuerbefreiung nach 8 13 InvStG. Auf diese Anforderungen wird in Satz 1 im
Rahmen eines Rechtsgrundverweises Bezug genommen, so dass diese weiterhin fir
Spezial-Investmentfonds gelten. Ein Spezial-Investmentfonds kann damit nur vorliegen,
wenn auch die Voraussetzungen fur eine Gewerbesteuerbefreiung vorliegen. Daher sind
die Spezial-Investmentfonds nach § 22 Absatz 3 InvStG von der Gewerbesteuer befreit.

Die Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds sind nur dann nicht erfullt, wenn ein
wesentlicher Verstol3 gegen die in Absatz 1 angefiihrten Anlagebestimmungen vorliegt.
Dass nur wesentliche VerstoRBe zu einem Verlust des Steuerstatus als Spezial-
Investmentfonds flihren, entspricht der derzeitigen Rechtslage (vgl. § 15 Absatz 3 in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes). Es soll nicht jede geringfluigige Abwei-
chung von den Anlagebestimmungen die einschneidenden Folgen der Verauf3erungsfikti-
on nach 8§ 38 InvStG auslésen. Vielmehr ist die Aberkennung des Status als Spezial-
Investmentfonds nur als Ultima Ratio fur besondere Ausnahmefélle gedacht. Ein derarti-
ger Ausnahmefall wére beispielsweise gegeben, wenn ein Verstol3 bewusst und zweckge-
richtet flir missbrauchliche Steuergestaltungen herbeigefiihrt wurde.

Keine wesentlichen VerstoRe liegen hingegen in der Regel vor, wenn die Uberschreitung
von Anlagegrenzen nicht durch einen Geschéftsabschluss verursacht wurde. Ein Ge-
schéaftsabschluss ist jede aktive Transaktion, die die Zusammensetzung des Investment-
fondsvermdgens verandert. Das heiRt, Uberschreitungen der Anlagegrenzen die auf blo-
Ren Wertverdnderungen der Vermodgensgegenstande basieren, filhren grundsatzlich nicht
zum Verlust des Rechtsstatus als Investmentfonds.

Einzelne aktive Uberschreitungen von Anlagegrenzen sind regelmaRig unwesentlich,
wenn die Uberschreitungen kurzfristig zurtickgefiihrt werden.

Zu Nummer 2

Nach Nummer 2 ist erforderlich, dass die Anleger mindestens einmal pro Jahr das Recht
zur Rickgabe oder Kindigung ihrer Anteile, Aktien oder Beteiligung ausiiben kénnen. In
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der bisherigen Regelung in 8 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 2 Satz 2 InvStG in der Fassung
des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes konnte diese Voraussetzung dadurch ersetzt wer-
den, dass die Investmentanteile an einer Bérse gehandelt wurden. Da bei Anteilen an
Spezial-Investmentfonds grundsatzlich kein Borsenhandel stattfindet, wurde diese Alter-
native nicht fortgefihrt.

Zu Nummer 5

Die Regelung entspricht im Wesentlichen der des 8 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 6 InvStG
in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Der Anwendungsbereich der
Ausnahmeregelung in Bezug auf die Investition in Immobilien-Gesellschaften wird aller-
dings etwas prazisiert. Es wird klargestellt, dass die Anlagebedingungen des Investment-
fonds fur diese Ausnahme eine Investition von mindestens 51 Prozent des Wertes des
Investmentfonds in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften vorsehen missen (Immobi-
lienfonds gemanR Artikel 2 der Fondskategorien-Richtlinie der BaFin).

Zu Nummer 6

Nach Nummer 6 diurfen nur unter 10-prozentige Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
gehalten werden. Dies entspricht dem heutigen 8§ 1 Absatz 1b Nummer 7 InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Die Vorschrift unterscheidet sich ledig-
lich insoweit von der Vorgangerregelung, dass klargestellt wird, dass auch mittelbare Be-
teiligungen an einer Kapitalgesellschaft die Uber Personengesellschaften gehalten wer-
den, bei der zulassigen Beteiligungsgrenze zu beriicksichtigen sind. Zudem ist der Ver-
weis auf 8§ 5 Nummer 14 EEG entsprechend der neuen Gesetzesbezeichnung aktualisiert
worden

Zu Nummer 8

In Nummer 8 Satz 1 ist die bereits heute flr Spezial-Investmentfonds geltende Anforde-
rung aus 8 15 Absatz 1 Satz 1 InvStG enthalten, welche die Anlegerzahl auf hdchstens
100 begrenzt und natirliche Personen ausschlie3t. Gegenliber der heutigen Fassung
wurde die Regelung insoweit klarer gefasst, dass auch eine mittelbare Beteiligung einer
natirlichen Person Uber eine Personengesellschaft ausgeschlossen ist. Dieser Aus-
schluss soll eine einheitliche Besteuerung aller natirlichen Personen nach den Besteue-
rungsregelungen des Kapitels 2 sicherstellen. Ohne besondere Rechtfertigung ware es
nicht mit dem Grundsatz der Gleichmafigkeit der Besteuerung vereinbar, wenn einem
Teil von vergleichbaren Steuerpflichtigen die Besteuerungsregelungen des Kapitels 3 ein-
geraumt wirden.

In Satz 2 der Nummer 8 sind eng begrenzte Ausnahmefélle geregelt, in denen abwei-
chend von Satz 1 natirliche Personen beteiligt sein durfen.

Dies betrifft zum einen die Beteiligung von natirlichen Personen, die die Anteile an dem
Spezial-Investmentfonds im Betriebsvermdgen halten. Diese Ausnahme ist erforderlich,
da Personenunternehmen, insbesondere grofRe in der Rechtsform einer Personengesell-
schaft gefuihrte Familienunternehmen, ihre betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtungen
durch Spezial-Investmentanteile abdecken. Daruber hinaus verwenden die Personenun-
ternehmen die Anlage in Spezial-Investmentfonds auch dazu, grol3ere Geldbetrdge, die
z.B. fur spéatere Investitionen oder Entwicklungsvorhaben zurlickgestellt werden, zwi-
schenzeitlich bis zu ihrer tatsdchlichen Nutzung rentierlich anzulegen. Ein Ausschluss
dieser Personengruppe wuirde zu einer nicht sachgerechten Beeintrachtigung der betrieb-
liche Altersvorsorge und der Anlagemdglichkeiten flhren.

Eine weitere Ausnahme ist vorgesehen, wenn inlandische oder auslandische aufsichts-
rechtliche Regelungen, zwingend eine Beteiligung einer nattrlichen Person am Spezial-
Investmentfonds voraussetzen. Hierunter féllt z. B. eine Regelung, nach der eine Vergi-
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tung der Fondsverwalter zumindest teilweise zwingend in Anteilen an dem Spezial-
Investmentfonds zu erfolgen hat.

SchlieRlich durfen natirliche Personen beteiligt sein, wenn deren Beteiligung bestandsge-
schutzt ist. Dies ist der Fall, wenn der Erwerb einer mittelbaren Beteiligung vor einem be-
stimmten Stichtag (Zeitpunkt der Beschlussfassung des Deutschen Bundestags ber die-
ses Gesetz) erfolgt ist. Eine Bestandsschutzregelung ist erforderlich, da die heute beste-
hende Verwaltungspraxis eine mittelbare Beteiligung Uber Personengesellschaften zuge-
lassen hat. Eine bestandsgeschutzte mittelbare Beteiligung liegt nur vor, wenn sowohl die
Personengesellschaft den Spezial-Investmentanteil vor dem Stichtag erworben hat als
auch die natirliche Person bereits vor dem Stichtag Gesellschafter der Personengesell-
schaft war.

Nach Satz 3 ist der Bestandsschutz fir mittelbar Gber Personengesellschaften gehaltene
Spezial-Investmentfonds-Anteile zeitlich beschrankt. Wenn die Beteiligung nach dem 1.
Mai 2015 erworben wurde, gilt der Bestandsschutz nur fur zwei Jahre. Diese Begrenzung
soll einen ,Schlussverkaufseffekt* vermeiden, der nach dem Bekanntwerden der Gesetz-
entwirfe eintreten kann. Fir friiher erworbene Anteile gilt ein langerer Bestandsschutz bis
zum 1. Januar 2030. Bei der Kappung des Bestandsschutzes wurden die Interessen der
betroffenen Anleger an einem Schutz ihrer in der Vergangenheit getatigten Investition
gegeniber dem Gebot der steuerlichen Gleichbehandlung aller natlrlichen Personen ab-
gewogen. Dabei erscheint ein Ubergangszeitraum von zwdlf Jahren als hinreichend, um
ohne wirtschaftliche Beeintrachtigung die von natirlichen Personen getatigten Investitio-
nen in Spezial-Investmentfonds zurtckfihren zu kénnen.

Der Bestandsschutz wird nach Satz 2 auf die Gesamtrechtsnachfolger einer nattrlichen
Person ausgedehnt. Damit gilt bei Tod der natirlichen Person der Bestandsschutz auch
fur deren Erben.

Nicht unter den Bestandsschutz fallen natiirliche Personen, die sich nach dem Stichtag,
also nach Beschlussfassung des Deutschen Bundestags Uber dieses Gesetz, an einer
Personengesellschaft beteiligen, auch wenn die Personengesellschaft bereits vor dem
Stichtag Anleger des Spezial-Investmentfonds geworden ist.

Soweit es in den beschriebenen Féallen zu einer Beteiligung von natirlichen Personen
kommt, unterliegen deren Einkiinfte dem allgemeinen progressiven Einkommensteuertarif
und nicht dem ggf. niedrigeren Abgeltungsteuertarif (siehe Begrindung zu § 25 Absatz 1
Satz 2 InvStG).

Zu Nummer 9

Nach der neuen Nummer 9 wird ein Sonderkiindigungsrecht des Spezial-Investmentfonds
vorausgesetzt, das greift, wenn die zulassige Anlegerzahl Uberschritten ist oder wenn
Anleger beteiligt sind, die nach den Regelungen der Nummer 8 Satz 2 nicht beteiligt sein
darfen.

Zu Nummer 10

Ahnlich wie in dem heutigen § 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 10 InvStG setzt die Vorschrift
voraus, dass die steuerlichen Anlagebestimmungen aus den Anlagebedingungen des
Spezial-Investmentfonds hervorgehen missen. Es gentigt hierfur, dass die Anlagebedin-
gungen sinngemale Vorgaben fur den Verwalter des Spezial-Investmentfonds enthalten.

Zu Absatz 2

Absatz 2 enthdlt die zuldssigen Rechtsformen fir Spezial-Investmentfonds. Wie bisher in
§ 1 Absatz 1f Nummer 1 und 2 InvStG kdnnen Spezial-Investmentfonds als Sonderver-
mogen oder als Investmentaktiengesellschaft aufgelegt werden. Der Sonderfall der offe-
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nen Investmentkommanditgesellschaft i. S. des § 1 Absatz 1f Nummer 3 InvStG, die be-
reits heute nur fur die Bindelung von Altersvorsorgevermoégen zugelassen ist, wird in § 39
geregelt.

Zu Absatz 3

Absatz 3 regelt, dass die fur Investmentfonds geltenden Vorschriften des 2. Kapitels
grundsatzlich nicht auf Spezial-Investmentfonds anzuwenden sind, sofern dies nicht expli-
zit in einer Ausnahmeregelung vorgesehen ist. Eine derartige Ausnahmeregelung ist in
§ 22 InvStG enthalten, der zur Regelung der Steuerpflicht eines Spezial-Investmentfonds
auf die fur Investmentfonds geltenden Besteuerungsregelungen nach 88 6 und 7 InvStG
verweist.

Zu § 21 (Beteiligung von Personengesellschaften)
Zu Absatz 1

Um die zulassige Anlegerzahl und den Ausschluss von natiirlichen Personen sicherstellen
zu konnen, bedarf es bei der Beteiligung einer Personengesellschaft an einem Spezial-
Investmentfonds besonderer Regelungen. Fir diesen Zweck sieht Absatz 1 Satz 1 vor,
dass die Personengesellschaft dem Spezial-Investmentfonds die Namen oder die Firma
und die Anschrift inrer Beteiligten mitzuteilen hat.

Andert sich die Gesellschafterzusammensetzung, muss die Personengesellschaft dies
dem Spezial-Investmentfonds innerhalb von drei Monaten nach Rechtswirksamkeit der
Anderung mitteilen (Satz 2).

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 ist der Spezial-Investmentfonds verpflichtet, samtliche Anleger einschliel3-
lich der Uber Personengesellschaften mittelbar Beteiligten in einem Anteilsregister zu er-
fassen. Dies soll der Finanzverwaltung eine leichtere Uberprifung ermdéglichen.

Zu Absatz 3

Nach Absatz 3 hat ein Spezial-Investmentfonds das in den Anlagebedingungen enthalte-
ne Sonderkindigungsrecht (siehe Begrindung zu 8§20 Absatz1l Nummer 9 Satz 2
InvStG) auszuliben, wenn die Anlegerzahl von 100 Uberschritten ist. Das Gleiche gilt,
wenn der Spezial-Investmentfonds Kenntnis davon erlangt, dass Uber eine Personenge-
sellschaft natlrliche Personen mittelbar beteiligt sind, die nicht unter die Ausnahmerege-
lung des § 20 Absatz 1 Nummer 8 Satz 2 InvStG fallen.

Zu § 22 (Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds)

Fur die Besteuerung von Spezial-Investmentfonds verweist die Vorschrift auf die fir die
Besteuerung von Investmentfonds geltenden Vorschriften der 88 6 und 7 InvStG. Dadurch
sind auch bei Spezial-Investmentfonds die inlandischen Beteiligungseinnahmen, die in-
landischen Immobilienertrage und die sonstigen inlandischen Einkinfte grundséatzlich
steuerpflichtig. Um das deutsche Besteuerungsrecht zu sichern, wird auch grundsatzlich
eine Kapitalertragsteuer auf inlandische Beteiligungseinnahmen erhoben.

Die Steuerpflicht nach Absatz 1 besteht jedoch nur insoweit, wie in den folgenden Vor-
schriften keine abweichenden Regelungen getroffen werden. Abweichungen ergeben sich
insbesondere aus den 88 23 und 24 InvStG, die unter bestimmten Voraussetzungen eine
Steuerbefreiung des Spezial-Investmentfonds vorsehen.

§ 23 macht die Steuerbefreiung von inlandischen Beteiligungseinnahmen davon abhén-
gig, dass eine Steuerbescheinigung fur einbehaltene Kapitalertragsteuer nicht gegentber
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dem Spezial-Investmentfonds, sondern gegenuber dessen Anlegern ausgestellt wird.
Wenn der in- oder auslandische Spezial-Investmentfonds gegeniiber dem zum Abzug der
Kapitalertragsteuer Verpflichteten (Entrichtungspflichtiger) eine Erklarung abgibt, dass die
Steuerbescheinigung zugunsten seiner Anleger ausgestellt werden soll, dann werden die
inlandischen Beteiligungseinnahmen nicht dem Spezial-Investmentfonds, sondern dessen
Anlegern zugerechnet. Es wird insoweit eine vollstindige Transparenz des Spezial-
Investmentfonds wie bei einer Personengesellschaft hergestellt.

Bei inlandischen Immobilienertragen und den sonstigen inl&ndischen Einkinften ist die
Steuerbefreiung nach 8§24 von einer Kapitalertragsteuererhebung des Spezial-
Investmentfonds abhangig.

Diese faktischen Wahlrechte des Spezial-Investmentfonds schaffen zwar eine zusatzliche
Komplexitat. Sie sind jedoch erforderlich, um eine méglichst weitgehend gleiche Besteue-
rungstechnik bei inlandischen und auslandischen Spezial-Investmentfonds anzuwenden.
Dies soll wiederum EU-rechtliche Risiken aus einer Ungleichbehandlung von in- und aus-
landischen Spezial-Investmentfonds vermeiden. Dabei ist zu beachten, dass auslandische
Spezial-Investmentfonds nicht zu einer Kapitalertragsteuererhebung zugunsten des deut-
schen Staates verpflichtet werden kdnnen, sondern eine Erhebung nur auf freiwilliger Ba-
sis moglich ist.

Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 Satz 1 sind die fur die Besteuerung eines Investmentfonds und zur Kapi-
talertragsteuererhebung gegeniber Investmentfonds geltenden Regelungen der 88 6 und
7 bei Spezial-Investmentfonds entsprechend anzuwenden.

Satz 2 sieht vor, dass auf Antrag eine Statusbescheinigung als ,Spezial-Investmentfonds*
entsprechend 8§ 7 Absatz 3 InvStG auszustellen ist. Damit soll bereits aus der Bescheini-
gung ersichtlich sein, ob es sich um einen Investmentfonds oder um einen Spezial-
Investmentfonds handelt. Um die Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds prifen
zu konnen, sind insbesondere die Anlagebedingungen und ein Anteilsregister, in dem die
Anleger verzeichnet sind, dem Antrag beizufligen.

Zu Absatz 2

Nach 8§ 20 Absatz 1 Nummer 6 InvStG dirfen Spezial-Investmentfonds grundsatzlich nur
Streubesitzbeteiligungen an Kapitalgesellschaften halten. Dies sind Beteiligungen unter-
halb von 10 Prozent des Kapitals der Gesellschaft. Wenn der Spezial-Investmentfonds
gegen diese Anlagebestimmung verstol3t, werden nach Absatz 2 alle Besteuerungsvortei-
le ausgeschlossen, die sich aus einer Schachtelbeteiligung ergeben kénnten.

Lediglich in den Ausnahmefallen des § 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 InvStG ist eine Uber
10-prozentige Kapitalbeteiligung des Spezial-Investmentfonds zuldssig. In diesen Aus-
nahmeféllen greift der Ausschluss der Abkommensvorteile nicht.

Zu Absatz 3

In Absatz 3 ist lediglich klarstellend geregelt, dass die Spezial-Investmentfonds von der
Gewerbesteuer befreit sind, da sie generell die Anforderungen fir eine Gewerbesteuerbe-
freiung nach 8 13 InvStG erflllen missen.
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Zu § 23 (Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einkiinfte
mit Steuerabzug)

Zu Absatz 1

Satz 1 regelt die Steuerbefreiung fir inlandische Beteiligungseinnahmen unter der Vo-
raussetzung, dass der Spezial-Investmentfonds gegenuber dem Entrichtungspflichtigen
der Kapitalertragsteuer unwiderruflich erklart, dass eine Steuerbescheinigung zu Gunsten
der Anleger ausgestellt werden soll. Eine derartige Erklarung wird als Transparenzoption
definiert. Macht der Spezial-Investmentfonds nicht von dieser Mdglichkeit Gebrauch,
kommt es zu einer abgeltenden Besteuerung der inlandischen Beteiligungseinnahmen auf
Ebene des Spezial-Investmentfonds. Diese Steuerbelastung ist - genauso wie jede Kor-
perschaftsteuerbelastung - nicht auf der Ebene der Anleger des Spezial-Investmentfonds
anrechenbar.

Bei inlandischen Spezial-Investmentfonds ist regelmafig die Verwahrstelle (friher als
Depotbank bezeichnet) diejenige, die Dividenden aus im Inland girosammelverwahrten
Aktien an den Spezial-Investmentfonds auszahlt und dabei Kapitalertragsteuer zu entrich-
ten hat.

Bei auslandischen Spezial-Investmentfonds hat die letzte inlandische Stelle i. S. des § 44
Absatz 1 Satz 4 Nummer 3 EStG, die diese Dividenden an eine auslandische Stelle aus-
zahlt, die Kapitalertragsteuer zu erheben. Dies ist haufig die Clearstream Banking AG
Frankfurt als Wertpapiersammelbank, es kann aber auch ein anderes inlandisches Kredit-
institut sein, das als Zwischenverwahrer der Wertpapiere fiir auslandische Kreditinstitute
agiert. Die auslandischen Spezial-Investmentfonds kénnen dber ihre jeweiligen Verwahr-
stellen eine Erklarung gegeniber dem Entrichtungspflichtigen abgeben. Es ist bereits
heute gangige Praxis, dass ausléndische Depotinhaber Uber ihre auslandischen Depot-
banken eine Steuerbescheinigung von dem inlandischen Entrichtungspflichtigen erhalten.

Wenn der in- oder auslandische Spezial-Investmentfonds eine Erklarung abgibt, dass die
Steuerbescheinigung zugunsten seiner Anleger ausgestellt werden soll, dann werden die
inlandischen Beteiligungseinnahmen nach Satz 2 nicht dem Spezial-Investmentfonds,
sondern dessen Anlegern zugerechnet. Es wird insoweit eine vollstandige Transparenz
des Spezial-Investmentfonds hergestellt. Beim Steuerabzug hat der Entrichtungspflichtige
dann den steuerlichen Status der Anleger zu berlcksichtigen. Handelt es sich beispiels-
weise um Anleger, die eine sog. Daueruberzahlerbescheinigung nach § 44a Absatz 5
EStG vorlegen, ist vom Steuerabzug Abstand zu nehmen. Bei Steuerauslandern unterlie-
gen die zugerechneten inlandischen Beteiligungseinnahmen der beschrankten Steuer-
pflicht nach § 49 Absatz 1 Nummer 5 Buchstabe a EStG oder gegebenenfalls nach § 49
Absatz 1 Nummer 2 EStG.

Satz 3 begrenzt die Anwendbarkeit des § 8b KStG. Die einem korperschaftsteuerpflichti-
gen Anleger zugerechneten inlandischen Beteiligungseinnahmen gelten danach nur dann
als Schachteldividenden nach § 8b Absatz 1 i. V. m. Absatz 4 KStG, wenn es sich um
Gewinnausschittungen aus Gesellschaften im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2
InvStG (Immobiliengesellschaften, ,OPP-Gesellschaften* und Gesellschaften zur Erzeu-
gung Erneuerbarer Energie) handelt. Zudem ist erforderlich, dass der auf den Anleger
entfallende Teil der Schachtelbeteiligung des Spezial-Investmentfonds die 10-prozentige
Schwelle des § 8b Absatz 4 Satz 1 EStG erreicht. Die Anwendung des 8§ 8b KStG ist aus-
geschlossen, wenn der Anleger ein Institut oder Unternehmen im Sinne des § 8b Absatz 7
oder 8 des Korperschaftsteuergesetzes ist oder der Spezial-Investmentfonds gegen die
Voraussetzungen des 8 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 1 InvStG verst6l3t und eine Schach-
telbeteiligung an einer nicht in 8 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 InvStG genannten Gesell-
schaft halt.
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Soweit es sich bei dem Anleger um ein Institut oder Unternehmen im Sinne des § 3
Nummer 40 Satz 3 oder 4 EStG handelt, ist die Anwendung von § 3 Nummer 40 EStG auf
die ihm zugerechneten Ertrage ausgeschlossen (Satz 4).

Der Ausschluss von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Finanzunternehmen,
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen sowie Pensionsfonds nach den Sat-
zen 3 und 4 vermeidet eine Besserstellung der Fondsanlage gegeniber der Direktanlage
(vgl. Begrindung zu § 17 Absatz 1).

Nach Satz 4 sind die vorgenannten Regelungen auch auf sonstige inlandische Einkiinfte
des Spezial-Investmentfonds anzuwenden, bei denen ein Steuerabzug bei Vereinnah-
mung durch den Spezial-Investmentfonds vorzunehmen ist.

Zu Absatz 2

Fur die dem Anleger zugerechneten inlandischen Beteiligungseinnahmen oder sonstigen
inlandischen Einkinfte sind nach Absatz 2 Satz 1 die Regelungen zum Steuerabzug der
8§ 43 ff. des Einkommensteuergesetzes so anzuwenden, als ob der Anleger die Einnah-
men unmittelbar selbst bezogen hatte. Fur den Steuerabzug gilt daher grundséatzlich der
allgemeine Kapitalertragsteuertarif von 25 Prozent nach § 43a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
EStG. Es sind jedoch auch die Regelungen zur Abstandnahme vom Steuerabzug (8 44a
EStG) oder zur Erstattung von Kapitalertragsteuer (8 44b EStG) anlegerspezifisch anzu-
wenden. Dabei ist jeder einzelne Anleger gesondert zu betrachten. Handelt es sich bei-
spielsweise bei einem Anleger um eine steuerbefreite Korperschaft i. S. des § 44a Ab-
satz 7 Satz 1 EStG, hat der Entrichtungspflichtige keinen Steuerabzug durchzufihren. Die
Voraussetzungen flir die Abstandnahme vom Steuerabzug oder fir eine Erstattung hat
der Anleger gegentiber dem Spezial-Investmentfonds und dieser in der Kette wiederum
gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen zu belegen. Dies gilt gleichermalen fur auslandi-
sche Spezial-Investmentfonds.

Satz 2 regelt die inhaltlichen Vorgaben fur die Steuerbescheinigung. Es sind in der Steu-
erbescheinigung insbesondere samtliche Anleger, deren Beteiligungsumfang am Spezial-
Investmentfonds und der daraus sich ergebende Anteil an dem Kapitalertrag und der Ka-
pitalertragsteuer anzugeben. Fir die Geltendmachung der Rechte aus der Steuerbe-
scheinigung durch die Anleger genigt eine vervielfaltigte Ausfertigung der Originalbe-
scheinigung.

Nach Satz 3 ist die Anrechnung der Kapitalertragsteuer auf Ebene des Anlegers ausge-
schlossen, wenn der Spezial-Investmentfonds die Voraussetzungen fir eine Anrechen-
barkeit der Kapitalertragsteuer nach § 36 Absatz 2a EStG nicht erfillt. Damit soll die Um-
gehung der Dividendenbesteuerung mit Hilfe von Spezial-Investmentfonds verhindert
werden.

Zu Absatz 3
Absatz 3 erweitert die Transparenzoption auf Dach-Spezial-Investmentfonds.

Wenn ein Dach-Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption gegeniiber dem Entrich-
tungspflichtigen des Ziel-Spezial-Investmentfonds ausubt, sind nach Satz 1 die Anleger
des Dach-Spezial-Investmentfonds in der Steuerbescheinigung anzugeben. Damit wird
eine doppelte Transparenz tiber zwei Beteiligungsstufen zugelassen.

Satz 2 schlief3t eine transparente Zurechnung von inlandischen Beteiligungseinnahmen
bei mehr als zwei Beteiligungsstufen aus. Es kommt daher zu einer definitiven Steuerbe-
lastung auf Ebene eines Dach-Spezial-Investmentfonds, wenn dieser sich wiederum an
einem anderen Dach-Spezial-Investmentfonds beteiligt, der seinerseits an einem Ziel-
Spezial-Investmentfonds beteiligt ist, der inlandische Beteiligungseinnahmen erzielt. Die
Definitivsteuer gegentber dem Dach-Spezial-Investmentfonds der zweiten Ebene ist nicht
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auf Anlegerebene anrechenbar. Es ist jedoch das Freistellungsverfahren nach 8§ 32 Ab-
satz 1 InvStG anwendbar.

Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 ist die nicht erhobene oder erstattete Kapitalertragsteuer nur an den jewei-
ligen Anleger auszuzahlen, bei dem die Voraussetzungen fir eine Befreiung vorliegen.
Die Betrage dirfen daher nicht in das Vermdgen des Spezial-Investmentfonds zurtickflie-
Ren, weil hierdurch alle Anleger und nicht nur die jeweils begiinstigten Anleger von der
Befreiung profitieren wirden. Die Auszahlung gegentiber den begtinstigten Anlegern kann
in Geld, aber auch in Form von neuen Anteilen an dem Spezial-Investmentfonds erfolgen.

Zu Absatz 5

Fur den Fall, dass Kapitalertragsteuer zu Unrecht nicht erhoben oder erstattet wurde, re-
geln die Absatze 5 und 6 die Haftung fir den Steuerausfall.

Nach Absatz 5 haftet zunachst der Entrichtungspflichtige, es sei denn, er weist nach, dass
er seine Pflichten weder grob fahrlassig noch vorsatzlich verletzt hat.

Zu Absatz 6

Satz 1 regelt eine nachrangige Haftung des Anlegers, die dann greift, wenn die Voraus-
setzungen fir eine Haftung des Entrichtungspflichtigen der Kapitalertragsteuer nicht vor-
liegen oder wenn dessen Inanspruchnahme z. B. wegen Insolvenz nicht erfolgreich ist.

Sofern auch die Inanspruchnahme des Anlegers erfolglos bleibt, haftet nach Satz 2 der
gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds i. S. des § 3 InvStG. Dessen Haftung
setzt voraus, dass er wusste oder hatte wissen missen, dass die Voraussetzungen fir
eine Steuerbefreiung tatséchlich nicht vorliegen.

Zu § 24 (Inlandische Immobilienertrage und sonstige inldndische Einkiinfte ohne
Steuerabzug)

Zu Absatz 1

Nach Satz 1 entféallt die Steuerpflicht eines Spezial-Investmentfonds fir inlandische Im-
mobilienertrédge, wenn der Spezial-Investmentfonds Kapitalertragsteuer auf derartige Er-
trage erhebt. Die Erhebung hat bei der Ausschiittung der Ertrage oder bei Nichtausschiit-
tung am Geschaftsjahresende zu erfolgen. Zudem ist erforderlich, dass der Spezial-
Investmentfonds die einbehaltene Kapitalertragsteuer an das nach § 4 Satz 2 Nummer 1
zustandige Finanzamt abfiihrt und den Anlegern Steuerbescheinigungen ausstellt.

Das Verfahren des Steuerabzugs regelt § 36 InvStG. Danach richtet sich der Steuerabzug
grundsatzlich nach den fir Kapitalertrage im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7
und Satz 2 EStG geltenden Bestimmungen. Damit sind auch die Regelungen zur Ab-
standnahme vom Kapitalertrag nach § 44a EStG anzuwenden.

Zu Absatz 2

Nach Satz 1 gelten die inlandischen Immobilienertrdge bei beschréankt steuerpflichtigen
Anlegern als unmittelbar bezogene Einkiinfte. Diese Vorschrift dient dazu, das deutsche
Besteuerungsrecht auf Immobilienertrage zu wahren. Die Vorschrift entspricht dem heuti-
gen § 15 Absatz 2 Satz 2 InvStG in der Fassung des AlIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.
Je nachdem, um welche Art von Anleger es sich handelt, gelten die inlandischen Immobi-
lienertrage als Einkunfte nach § 49 Absatz 1 Nummer 2, Nummer 6 oder Nummer 8 EStG.
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Gemal Satz 2 gilt dies auch fur die Anwendung von Doppelbesteuerungsabkommen. Die
Regelungen in den Doppelbesteuerungsabkommen, die Einkiinfte aus unbeweglichem
Vermodgen oder aus der Veraul3erung von unbeweglichem Vermdgen betreffen, sind da-
mit fir den Anleger anzuwenden. Dadurch wird eine Umqualifikation der Immobilienertré-
ge durch den mittelbaren Bezug Uber einen Spezial-Investmentfonds ausgeschlossen.

Zu Absatz 3

Nach Absatz 3 sind die Regelungen des Absatzes 1 gleichermalien bei den sonstigen
inlandischen Einkiinften des Spezial-Investmentfonds anzuwenden, die keinem Steuerab-
zug unterliegen.

Zu Absatz 4

Die sonstigen inlandischen Einkiinfte behalten nach Satz 1 ihren Charakter als Einkiinfte
im Sinne des § 49 Absatz 1 EStG.

Der Ausschluss einer Umqualifikation der Einkunftsart gilt nach Satz 2 auch fur die Zwe-
cke der Doppelbesteuerungsabkommen.

Zu Abschnitt 2 (Besteuerung des Anlegers eines Spezial-Investmentfonds)
Zu § 25 (Ertrage aus Spezial-Investmentfonds)
Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 Satz 1 haben die Anleger eines Spezial-Investmentfonds die ausgeschdit-
teten Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage und die Gewinne aus der Verauf3erung
von Anteilen an dem Spezial-Investmentfonds zu versteuern. Der Begriff der ausgeschut-
teten Ertrage wird in § 26 Absatz 1 InvStG und derjenige der ausschittungsgleichen Er-
trdge in 8 27 Absatz 1 InvStG definiert. Die Ermittlung der Verauf3erungsgewinne aus
Spezial-Investmentfondsanteilen ist in 8 35 InvStG geregelt.

Soweit es sich bei den Anlegern um naturliche Personen handelt, sind der Abgeltungs-
teuertarif und die abgeltende Wirkung des Steuerabzugs ausgeschlossen, wenn die Spe-
zial-Investmentfondsanteile im Privatvermdgen gehalten werden. Diese Regelung soll
eine unangemessene Privilegierung gegenuber den Anlegern von Publikums-
Investmentfonds verhindern, die durch die Mdglichkeit zur steuerneutralen Thesaurierung
von VerauBerungsgewinnen und Gewinnen aus Termingeschaften bei Spezial-
Investmentfonds entstehen kdnnte. Wenn der allgemeine progressive Einkommensteu-
ertarif angewendet wird, ist es folgerichtig, eine unbeschrankte Verlustverrechnung (keine
Anwendung des § 20 Absatz 6 EStG) und einen Abzug der tatsédchlichen Werbungskos-
ten zuzulassen (keine Anwendung des § 20 Absatz 9 EStG).

Satz 3 schliel3t die Steuerbeginstigungen des 8 3 Nummer 40 EStG und des § 8b KStG
fur die Ertrage aus Spezial-Investmentfonds grundséatzlich aus, weil diese Vergunstigun-
gen eine pauschale Bericksichtigung fir die Vorbelastung durch die Korperschaftsteuer
darstellen und bei Spezial-Investmentfonds diese nicht oder nur partiell anfallt. Die Rege-
lung hat nur deklaratorischen Charakter, weil durch die Qualifikation der Ertrdge aus Spe-
zial-Investmentfonds als Kapitaleinkiinfte nach 8§ 20 Absatz 1 Nummer 3a EStG ohnehin
8§ 3 Nummer 40 EStG und 8 8b KStG nicht mehr anwendbar sind.

Aufgrund des semi-transparenten Besteuerungskonzepts bei Spezial-Investmentfonds
konnen jedoch Teile der Ertrage aus einem Spezial-Investmentfonds unter die Steuerbe-
gunstigung des 8 3 Nummer 40 EStG und 8§ 8b KStG fallen. Diese Ausnahmefalle sind in
Absatz 2 geregelt.
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Zu Absatz 2

Nach Satz 1 i. V. mit 8 14 Absatz 5 InvStG wird die Steuerfreistellung auf Grund eines
Doppelbesteuerungsabkommens von einem bestimmten Steuerniveau in dem Ansassig-
keitsstaat der ausschittenden Gesellschaft abhédngig gemacht. Da Investmentfonds Ubli-
cherweise keiner Besteuerung unterliegen, flhrt die Vorschrift in der Regel zum Aus-
schluss von etwaigen Freistellungsregelungen aus den Doppelbesteuerungsabkommen.
Zur weiteren Begrindung wird auf die Begrindung zu 8 14 Absatz 5 InvStG verwiesen.

Durch Satz 1 wird nur eine Steuerfreistellung der gesamten Ausschittung eines Spezial-
Investmentfonds ausgeschlossen. Dagegen kann nach Satz 2 i. V. mit § 32 Absatz 5
InvStG fir Teile der Ertrage eines Spezial-Investmentfonds eine Steuerfreistellung auf
Grund eines Doppelbesteuerungsabkommens anwendbar sein. Es handelt sich dabei
grundsatzlich um Ertragsbestandteile, die tatsachlich einer Vorbelastung in dem Quellen-
staat unterlegen haben (z. B. Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung, die im Bele-
genheitsstaat der Immobilie besteuert wurden).

Zu § 26 (Ausgeschiittete Ertrage und Ausschiittungsreihenfolge )
Zu Absatz 1

Absatz 1 definiert die steuerpflichtigen ausgeschitteten Ertrdge. Die Ermittlung der Ertra-
ge bestimmt sich nach § 28 InvStG grundsatzlich als Uberschuss der Einnahmen iiber die
damit in Zusammenhang stehenden Werbungskosten. Zudem sind Einklnfte nach § 29
InvStG periodengerecht abzugrenzen. Die abgegrenzten Ertrage kénnen Bestandteil der
ausgeschutteten Ertrage sein. Darlber hinaus sind bei der Einkiinfteermittlung die Rege-
lungen zur Berlicksichtigung von Werbungskosten nach § 30 InvStG und zur Verlustver-
rechnung nach § 31 InvStG anzuwenden.

Zu Absatz 2

Nach Satz 1 gelten Zurechnungsbetrdge und Absetzungsbetrage, die steuerneutral aus-
geschuttet werden kénnen, als vorrangig ausgeschittet. Die Zurechnungsbetrage und die
Absetzungsbetrage werden in Absatz 3 und 4 definiert. Gemeint sind mit Zurechnungsbe-
tragen die inlandischen Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inlandischen Einkunfte,
die bereits einem dem Anleger zuzurechnenden Steuerabzug unterlegen haben. Daruber
hinaus gelten auch Betrage in Hohe der AfA oder AfS als ausgeschiittet, soweit die Ein-
kinfte aus dem Obijekt, auf das die AfA oder AfS angewendet wurde, ausgeschittet wer-
den (Absetzungsbetrage).

Satz 2 fuhrt die heutige Regelung des 8 3a InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes fort, nach der Substanzbetrage erst nach Ausschittung samtlicher
Ertradge des laufenden und aller vorherigen Geschéftsjahre als verwendet gelten. Damit
konnen die steuerneutralen Substanzbetrage erst nach Ausschuttung aller vorhandenen
Ertrage des Spezial-Investmentfonds zur Ausschittung verwendet werden. Der Begriff der
Substanzbetrage wird in Absatz 4 definiert.

Im Zusammenspiel zwischen den Satzen 1 und 2 ergibt sich damit folgende Ausschiit-
tungsreihenfolge:

4. Zurechnungsbetrage,
5. Absetzungsbetrage,

6. bereits besteuerte ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre, die in den Folgejahren
steuerneutral ausgeschittet werden kdnnen,
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7. ausgeschuttete Ertrdge des laufenden oder gerade abgelaufenen Geschéaftsjahres
und

8. Substanzbetrage.
Zu Absatz 3

Absatz 3 definiert die Zurechnungsbetrdge. Dies sind die inlandischen Beteiligungsein-
nahmen sowie die sonstigen inlandischen Einkinfte, die bei Austibung der Transparen-
zoption nach § 23 Absatz 1 Satz 1 InvStG unmittelbar den Anlegern zugerechnet werden
und bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben. Sofern es sich um unbeschrankt
steuerpflichtige und nicht steuerbefreite Anleger handelt, miissen diese die inlandischen
Beteiligungseinnahmen in der Veranlagung erklaren und kdénnen - bei Vorlage einer Steu-
erbescheinigung - die Kapitalertragsteuer anrechnen und ggf. erstatten lassen. Bei be-
schrankt steuerpflichtigen Anlegern hat der Steuerabzug grundsatzlich abgeltenden Cha-
rakter (8 32 Absatz 1 KStG).

Zu Absatz 4

Absatz 4 enthalt die Definition flr die Absetzungsbetrage. Wenn in dem Spezial-
Investmentfonds Immobilien gehalten werden, konnen auf Ebene des Spezial-
Investmentfonds Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung (AfA, AfS) an-
gesetzt werden. Diese mindern die steuerpflichtigen Einkiinfte aus der Immobilie. Soweit
die Immobilieneinkiinfte ausgeschittet werden und hierauf AfA oder AfS entfallt, kdnnen
diese Absetzungsbetrage steuerlich unbelastet ausgeschuttet werden, um eine ahnliche
Besteuerungswirkung wie in der Direktanlage zu erzielen.

Zu Absatz 5

In Absatz 5 werden die Substanzbetrdge definiert. Substanzbetrédge ist die ,Restgrofie”,
die verbleibt, wenn man von den Ausschiittungen eines Spezial-Investmentfonds Folgen-
des abzieht:

— ausgeschiuttete Ertrage des laufenden oder gerade abgelaufenen Geschéftsjahres,

— ausschuttungsgleiche Ertrage, die bereits in den Vorjahren besteuert wurden und in
den Folgejahren steuerneutral ausgeschuttet werden kénnen,

— die unmittelbar dem Anleger zugerechneten inlandischen Beteiligungseinnahmen
(Zurechnungsbetrage) und

— ausgeschuttete Einnahmen aus Immobilienertragen, die in der Hohe steuerneutral
ausgeschuttet werden konnen, in der der Spezial-Investmentfonds Absetzungen fir
Abnutzungen oder Substanzverringerung geltend machen kann (Absetzungsbetrage).

Substanzbetrage kénnen insbesondere anfallen, wenn der Spezial-Investmentfonds das
eingelegte Kapital der Anleger zurlickzahlt. Als Substanzbetrage gelten aber auch Leis-
tungen aus dem steuerlichen Einlagekonto i. S. des § 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 3
EStG, die dem Spezial-Investmentfonds aus einer Beteiligung zugeflossen sind und die er
an die Anleger ausschittet.

Zu Absatz 6

Die Satze 1 und 2 regeln eine Ausnahme von der Ausschittungsreihenfolge des Absat-
zes 3. Die Vorschrift erweitert die Transparenz der Spezial-Investmentfonds dergestalt,
dass nur die Einnahmen und die Ausgaben eines Spezial-Investmentfonds dem Anleger
zugerechnet werden konnen, die wahrend der Besitzzeit des Anteils an dem Spezial-
Investmentfonds angefallen sind. Die Regelung soll Gestaltungspotential dergestalt ver-
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ringern, dass vor der Ausschittung von Ertrdgen oder vor dem Entstehen von ausschut-
tungsgleichen Ertragen ein voll steuerpflichtiger Anleger die Anteile an dem Spezial-
Investmentfonds auf einen steuerbeginstigten Anleger tGibertragt.

Zu § 27 (Ausschittungsgleiche Ertrage)
Zu Absatz 1

Absatz 1 definiert die ausschuttungsgleichen Ertrage. Ausschittungsgleiche Ertrage sind
Ertrdge des Spezial-Investmentfonds, die der Anleger jahrlich versteuern muss, obwohl
sie ihm nicht tatséachlich zuflieBen, sondern im Spezial-Investmentfonds verbleiben und
wiederangelegt werden (Thesaurierung). Die Ermittlung der ausschittungsgleichen Ertra-
ge bestimmt sich - ebenso wie bei den ausgeschutteten Ertrdgen - nach den 88 28 - 31
InvStG. Bestandteil der ausschuttungsgleichen Ertrage sind auch die nach 8 29 InvStG
periodengerecht abgegrenzten Ertrage, sofern sie nicht zur Ausschittung verwendet wer-
den.

ZuSatz1

Die der Besteuerung als ausschuittungsgleiche Ertrage unterliegenden Ertragsarten sind
weitgehend &hnlich wie bisher in 8 1 Absatz 3 Satz 3 InvStG in der Fassung des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes definiert.

Zu Nummer 1

In Nummer 1 werden die laufenden Kapitalertrage nach § 20 Absatz 1 EStG (z. B. Zinsen,
Dividenden) und nur eher selten vorkommende Ertragsarten des § 20 Absatz 2 EStG
(z. B. Veraulerungsgewinne aus stillen Beteiligungen, partiarischen Darlehen und kapi-
talbildenden Versicherungsvertragen) erfasst. Dagegen bleiben - dhnlich wie bisher - be-
stimmte Kapitalertrage grundsatzlich steuerfrei, solange sie nicht an die Anleger ausge-
schittet werden. Die Definition der steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage findet sich
Absatz 2.

Zu den laufenden Kapitalertragen gehdren grundsatzlich auch die Ertrdge aus Invest-
mentfonds nach § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG i. V. m. § 14 InvStG. Dies sind die Aus-
schittungen aus Investmentfonds und auch die Vorabpauschale. Lediglich die Gewinne
aus der Verauf3erung von Investmentanteilen nach § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG i. V. m.
§ 14 Absatz 1 Nummer 3 InvStG kdnnen aufgrund der Sonderregelung in 8 27 Absatz 2
Nummer 3 InvStG steuerfrei thesauriert werden. Diese Sonderreglung fuihrt den steuerli-
chen Status quo fort.

Des Weiteren fallen die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertrdge nach § 20
Absatz 1 Nummer3a EStG i. V. m. 8826 und 27 InvStG, die ein Dach-Spezial-
Investmentfonds aus der Anlage in einen Ziel-Spezial-Investmentfonds erzielt, unter die
laufenden Ertrage des Dach-Spezial-Investmentfonds. Lediglich die Gewinne, die ein
Dach-Spezial-Investmentfonds aus der Veréduf3erung eines Anteils an einem Ziel-Spezial-
Investmentfonds erzielt, kbnnen - wie bisher - nach § 27 Absatz 2 Nummer 3 steuerfrei
thesauriert werden.

Zu Nummer 2

In der Nummer 2 sind Mieten, Pachten und VerdufRerungsgewinne aus Immobilien er-
fasst. Im Unterschied zum geltenden Recht werden zukinftig die Immobilienveraufie-
rungsgewinne unabhangig von der Haltedauer fir private VerdaufR3erungsgeschéfte gene-
rell der Steuerpflicht unterworfen. Dies ist gerechtfertigt, da ein Grol3teil der Anleger von
Spezial-Investmentfonds unternehmerisch tatige Kérperschaften sind, bei denen die Im-
mobilienverauRerungsgewinne bereits derzeit generell steuerpflichtig sind. Voll steuerbe-
freite Anleger (z. B. Kirchen, gemeinnitzige Stiftungen) sind von der Abschaffung der
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Steuerfreiheit von privaten VerdufRerungsgeschaften nicht betroffen, da bei ihnen alle
ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage steuerfrei sind.

Es bleibt daher nur eine relativ kleine Gruppe von Anlegern, fur die die Rechtsénderung
eine Mehrbelastung darstellt. Dies sind die nattrlichen Personen, die ihren Investmentan-
teil im Privatvermégen halten und nur in Ausnahmefdllen an einem Spezial-
Investmentfonds beteiligt sein durfen (vgl. Begrindung zu 8 20 Absatz 1 Nummer 9
Satz 2 InvStG). Wenn man wegen dieser relativ kleinen Anlegergruppe die Steuerfreiheit
von ImmobilienveraulRerungen aul3erhalb der Haltefrist fortfUhren wirde, musste die
Steuerfreiheit auch generell fir im Ausland ansassige Anleger eingeraumt werden. Der
fiskalische Nachteil ware erheblich groRer als der Steuervorteil der betroffenen inlandi-
scher Anleger. Zur Sicherung des inlandischen Besteuerungssubstrats wurde daher eine
generelle Steuerpflicht fur ImmobilienveraufRerungsgewinne geschaffen.

Zu Nummer 3

Die sonstigen Ertrage, die zukinftig unter die Nummer 3 fallen, sind bereits derzeit nach
8§81 Absatz3 Satz3 Nummer2 InvStG in der Fassung des AlFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes als ausschittungsgleiche Ertrage steuerpflichtig.

Zu Satz 2

Nach Satz 2 sind inlandische Dividenden und andere inlandische Beteiligungseinnahmen
keine ausschittungsgleichen Ertrage, wenn diese aufgrund der Transparenzoption des
Spezial-Investmentfonds bereits unmittelbar dem Anleger zugerechnet wurden.

Zu Satz 3

Die Begriffe Ertrdge und Gewinne umfassen auch negative Ertrage bzw. Verluste, so dass
die Summe der in Satz 1 genannten Ertrdge und Gewinne auch negativ sein kann. Satz 3
stellt fur diesen Fall klar, dass ein negativer Betrag nicht als ausschittungsgleicher Ertrag
gelten kann. Eine Zurechnung von Verlusten des Spezial-Investmentfonds gegeniber
dem Anleger erfolgt daher - wie im bisherigen Recht - nicht. Der Einschluss derartiger
Verluste ist Folge des semi-transparenten Besteuerungssystems und stellt die Kehrseite
des Thesaurierungsprivilegs dar. Eine Berlicksichtigung von Verlusten des Spezial-
Investmentfonds auf der Anlegerebene ist damit - wie bisher - nur im Rahmen einer Teil-
wertabschreibung aufgrund einer dauernden  Wertminderung des  Spezial-
Investmentanteils moglich.

Zu Absatz 2

Absatz 2 bestimmt, welche Kapitalertrage zunachst steuerfrei auf Fondsebene thesauriert
werden koénnen. Dies sind die Stillhalterpramien, die VerauRerungsgewinne aus Aktien
und anderen Wertpapieren sowie die Gewinne aus Termingeschéaften. Die Thesaurie-
rungsmaoglichkeit ist nach Absatz 4 Satz 3 zuklnftig auf maximal finfzehn Geschéftsjahre
nach dem Geschaftsjahr der Vereinnahmung begrenzt.

Die steuerfreie Thesaurierungsmoglichkeit bei sonstigen Kapitalforderungen i. S. des § 20
Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 EStG wird zukiinftig aus Vereinfachungsgriinden ausgeweitet.
Nach derzeit geltendem Recht ist zwischen steuerpflichtigen Verduf3erungsgewinnen i. S.
des 8 1 Absatz 3 Satz 3 Buchstabe a bis f InvStG und steuerfreien Veraul3erungsgewin-
nen aus nicht genannten sonstigen Kapitalforderungen zu unterscheiden. Zukunftig soll
auf diese komplexe Unterscheidung zwischen steuerpflichtigen Produkten (im Wesentli-
chen sog. Finanzinnovationen wie z. B. Step-up-Anleihen, Floors, Collared Bonds, Garan-
tiezertifikate, etc.) und steuerfreien ,normalen” Schuldverschreibungen verzichtet werden.

Gleichzeitig dient die Neuregelung aber der Verhinderung von Steuergestaltungen, bei
denen die Fonds die Besteuerung von Zinsen und Dividenden mit Hilfe von Finanzderiva-
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ten umgehen. Hierzu investieren ,steueroptimierte” Fonds nicht direkt in verzinsliche An-
leihen oder Aktien, sondern nur mittelbar Uber ein Finanzderivat (z. B. mittels eines Swap-
Vertrages zwischen dem Investmentfonds und einem Kreditinstitut). Dem Fonds flieRen
dann keine Zinsen oder Dividenden, sondern Gewinne aus einem Termingeschéaft bzw.
aus einem Finanzderivat zu. Diese konnten nach bisherigem Recht steuerfrei thesauriert
werden. Zukinftig werden die Gewinne aus Finanzderivaten jedoch der jahrlichen Steuer-
pflicht unterworfen, soweit sie bei wirtschaftlicher Betrachtung ein Surrogat fur Zinsen o-
der Dividenden darstellen. Dies betrifft insbesondere Falle, in denen bei einer Wertpapier-
leihe ein Ausgleich fur entgangene Dividenden des Verleihers geleistet wird. Hangen die
Leistungen aus dem Finanzderivat sowohl von Zinsen oder Dividenden als auch von der
Wertentwicklung oder von VeraufRerungsgewinnen ab, ist eine Aufteilung vorzunehmen.

Zu Absatz 3

Die Norm enthélt eine Legaldefinition des Begriffs der sonstigen Ertrage.
Zu Absatz 4

Zu Satz 1

Nach Satz 1 bestimmt sich die Ermittlung der ausschittungsgleichen Ertrage nach § 28
InvStG.

Darlber hinaus sieht die Regelung in Satz 2 vor, dass die Einnahmen und Ausgaben ei-
nes Spezial-Investmentfonds den Anlegern nur insoweit zugerechnet werden, wie diese
bei der Vereinnahmung oder Verausgabung an dem Spezial-Investmentfonds beteiligt
waren. Das heildt, die Einnahmen und Ausgaben des Spezial-Investmentfonds werden
den Anlegern nur noch besitzzeitanteilig zugerechnet. Dies stellt eine erweiterte Transpa-
renz ahnlich wie bei einer Personengesellschaft dar.

Die besitzzeitanteilige Zurechnung schlie3t das Gestaltungspotential aus, das sich aus
dem Ertragsausgleich ergibt (vgl. Erlauterungen zu Gestaltungsmodellen im allgemeinen
Teil der Begriindung). Insbesondere werden Gestaltungsspielrdume bei der Umgehung
der Zinsschranke i. S. des 8§ 4h EStG eingeschréankt. Die Spielrdume werden derzeit
dadurch genutzt, dass die Anleger unmittelbar vor der Ausschiittung von Zinsertragen
oder der Zurechnung von entsprechenden ausschittungsgleichen Ertragen Investmentan-
teile erwerben. Mit Hilfe der wahrend des gesamten Geschaftsjahres des Investmentfonds
angefallenen Zinsen kann der nach 8§ 4f EStG abziehbare Zinsaufwand erhoht werden,
obwohl diese Zinsertrage nicht in der Besitzzeit des Anlegers erwirtschaftet wurden.
Durch die Neuregelung kdnnen nur die Zinsertrage fur Zwecke der Zinsschranke geltend
gemacht werden, die auf die Besitzzeit des Anlegers entfallen.

SchlieBlich ist die besitzanteilige Zurechnung von Einnahmen und Ausgaben geboten,
damit sich die unmittelbare Zurechnung von inlandischen Beteiligungseinnahmen bei
Austibung der Transparenzoption nach 8§ 23 Absatz 1 InvStG in das Besteuerungssystem
einfiigen kann.

Zu Satz 2

Nach Satz 2 ist eine besitzzeitanteilige Zurechnung bei den steuerfrei thesaurierbaren
Kapitalertragsarten nicht vorzunehmen. Bei einer Zurechnung nach fiinfzehn Jahren wére
das nicht praktikabel.

Zu Absatz 5

ZuSatz 1
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Nach Satz 1 gelten die ausschittungsgleichen Ertrdge am Geschéftsjahresende als zuge-
flossen. Dies entspricht der heutigen Rechtslage nach § 2 Absatz 1 Satz 2 InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Zu Satz 2

Satz 2 sieht vor, dass die ausschittungsgleichen Ertrage auch dann dem Anleger zuge-
rechnet werden, wenn dieser vor dem fiktiven Zuflusszeitpunkt die Anteile an dem Spezi-
al-Investmentfonds veréaufRert. Dadurch sollen Steuerumgehungen durch Anteilsveraulie-
rungen vor dem steuerlichen Stichtag verhindert werden.

Beispiel:

An dem Spezial-Investmentfonds S ist nur der Anleger A beteiligt. Bis zum 30. Juni erzielt
S 1 000 Euro Mieteinnahmen. Aul3erdem flieRen Werbungskosten in H6he von 300 Euro
ab. Zeitanteilig sind 100 Euro AfA angefallen. Am 1. Juli erwirbt Anleger B samtliche An-
teile von dem Anleger A. Am 15. Juli werden an B 700 Euro ausgeschiittet. Das Ge-
schéaftsjahresende des Spezial-Investmentfonds ist am 31. Juli.

Dem B sind keine Mieteinkiinfte zuzurechnen, weil diese nicht in seiner Besitzzeit angefal-
len sind. Die Ausschuttung gilt nach Absatz 2 Satz 2 in voller Hohe von 700 Euro als Sub-
stanzbetrag.

Gegenuber dem A sind die Mietertrage in H6he von 600 Euro nach Absatz 3 Satz 3 als
ausschittungsgleiche Ertrage am Geschaftsjahresende zuzurechnen. Die AfA wird be-
ricksichtigt, da ausschuttungsfahige Einklnfte aus Vermietung und Verpachtung vorlie-
gen.

Zu Satz 3

Nach Satz 3 wird die steuerfreie Thesaurierungsmdaglichkeit fir die Ertrage im Sinne des
Absatzes 2 temporar begrenzt. Spatestens nach Ablauf von 15 Geschéftsjahren nach
dem Geschéftsjahr des Zuflusses der betreffenden Einnahmen gelten die steuerfrei the-
saurierbaren Ertragsarten als ausschittungsgleiche Ertréage, sofern sie nicht zwischen-
zeitlich ausgeschittet wurden. Sofern auch Verluste aus den steuerfrei thesaurierbaren
Ertragsarten angefallen sind, sind diese zu verrechnen, so dass nur der Uberschuss als
ausschuttungsgleicher Ertrag anzusetzen ist.

Beispiel:

Ein Spezial-Investmentfonds mit einem Geschaftsjahr, das dem Kalenderjahr entspricht,
erzielt nur steuerfrei thesaurierbare VerauRerungsgewinne oder -verluste nach § 20 Ab-
satz 2 Nummer 1 und 7 EStG. Der Spezial-Investmentfonds thesauriert alle Gewinne bzw.
nimmt keine Ausschittungen vor. Ab dem Jahr 7 erzielt der Spezial-Investmentfonds kei-
ne Verauflerungsgewinne oder -verluste.

Verlustvor(] steuer!/
VerauBel] als zugel’ Verbleibender pflichtige
trag zum -
rungs(] .. flossen Verlustvortrag ausschiit
Jahr . Geschifts(] u Anmerkungen
gewinn/ [] - geltende am Geschifts(] tungs(}
jahres[] . . .
verlust Ertrage jahresende gleiche
anfang -
Ertrage
keine Zuflussfik-
1 -50 0 0 -50 0 tion bei Verlus-
ten
Zuflussfiktion
2 100 -50 0 -50 0 nach Ablauf des
Jahres 17
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. Verlustvor(J . st_eue_r\
VerauBel] traq zum als zugel’ Verbleibender pflichtige
rungs(] 9z flossen Verlustvortrag ausschiit(]
Jahr . Geschifts| . Anmerkungen
gewinn/ [] : geltende am Geschifts(] tungs(]
jahres(] s - -
verlust Ertrage jahresende gleiche
anfang
Ertrage
Zuflussfiktion
3 120 -50 0 -50 0 nach Ablauf des
Jahres 18
keine Zuflussfik-
4 -250 -50 0 -300 0 tion bei Verlus-
ten
Zuflussfiktion
5 180 -300 0 -300 0 nach Ablauf des
Jahres 20
Zuflussfiktion
6 40 -300 0 -300 0 nach Ablauf des
Jahres 21
7 0 -300 0 -300 0
8 0 -300 0 -300 0
9 0 -300 0 -300 0
10 0 -300 0 -300 0
11 0 -300 0 -300 0
12 0 -300 0 -300 0
13 0 -300 0 -300 0
14 0 -300 0 -300 0
15 0 -300 0 -300 0
keine Zuflussfik-
16 0 -300 0 -300 0 tion bei Verlus-
ten
100 Euro gelten
als zugeflossen,
werden aber
17 0 -300 100 -200 0 durch den Ver-
lustvortrag
neutralisiert
120 Euro gelten
als zugeflossen,
werden aber
18 0 -300 120 -80 0 durch den Ver-
lustvortrag
neutralisiert
keine Zuflussfik-
19 0 -200 0 -80 0 tion bei Verlus-
ten
am Geschéfts-
jahresende 20
20 0 80 180 0 100 gelten 100 Euro
ausschittungs-
gleiche Ertrage
als zugeflossen
am Geschéfts-
jahresende 21
21 0 0 40 0 40 gelten 40 Euro

ausschuttungs-
gleiche Ertrage
als zugeflossen
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. Verlustvor( . st_eue_r\
VerauBel] traq zum als zugel’ Verbleibender pflichtige
rungs(] gz flossen Verlustvortrag ausschut(’
Jahr . Geschifts| . Anmerkungen
gewinn/ [] iahres geltende am Geschifts(] tungs(]
verlust Janfan Ertrage jahresende gleiche
9 Ertrage
Sum’ volle Besteue!|
140 140 rung liber Tol|
me .
talperiode
Zu Satz 4

Nach Satz 4 ist eine Zurechnung trotz vorheriger Anteilsverduf3erung bei den steuerfrei
thesaurierbaren Kapitalertragsarten nicht vorzunehmen.

Zu Satz 5

Satz 5 enthalt die Klarstellung, dass - wie im bisherigen Recht - nur positive Betrage aus-
schittungsgleiche Ertrage darstellen kénnen. Verluste kénnen dagegen nicht unmittelbar
den Anlegern zugerechnet werden. Dies ist die Kehrseite des unter Absatz 1 erlauterten
Thesaurierungsprivilegs.

Zu Absatz 6

Die Regelung zur Fiktion des Zuflusses ausschittungsgleicher Ertrage entspricht im We-
sentlichen dem heutigen 8 1 Absatz 3 Satz 5 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes. Die Anforderungen zur Vermeidung der Fiktion des Zuflusses zum
Ende des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden jedoch insoweit erganzt, als die binnen
vier Monaten nach Geschéftsjahresende beschlossene Schlussausschiittung nunmehr
auch innerhalb dieses Zeitraums tatsachlich vorgenommen werden muss. Hiermit soll ein
weiteres Hinauszdgern der Besteuerung der ausschiittungsgleichen Ertrage vermieden
werden.

Zu § 28 (Ermittlung der Einkiinfte)

Satz 1 sieht fir die Einklinfteermittlung eine sinngemafRe Anwendung des § 2 Absatz 2
Satz 1 Nummer 2 EStG vor. Die Vorschrift entspricht weitgehend dem heutigen § 3 Ab-
satz 1 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Allerdings wird
nunmehr auf die Ermittlung der ,Einktnfte* und nicht mehr auf die Ermittlung der ,Ertrage”
abgestellt. Hiermit soll gegenliber der gegenwartigen Formulierung klarer zum Ausdruck
gebracht werden, dass auf Fondsebene zunéchst stets alle Einkunfte des Spezial-
Investmentvermdgen zu ermitteln sind, die daraufhin - je nach Verwendung - beim Anle-
ger ausgeschittete, ausschittungsgleiche oder noch nicht steuerbare Ertrage darstellen.

Zudem wird in Satz 1 festgelegt, dass die Einkinfte des Spezial-Investmentfonds nach
den steuerlichen Wirkungen beim Anleger zu gliedern sind. Damit ist Folgendes gemeint:

Die Ermittlung der Ertrage eines Spezial-Investmentfonds erfolgt zwar grundsatzlich ein-
heitlich fur alle Anleger des Spezial-Investmentfonds. Der Spezial-Investmentfonds muss
jedoch Unterschiede bei den steuerlichen Folgen einzelner Ertragsarten auf der Anleger-
ebene beachten. Unterschiedliche steuerliche Folgen kénnen sich insbesondere hinsicht-
lich der Steuerbarkeit (z. B. sind Zinsen bei einer Korperschaft des offentlichen Rechts
nicht steuerbar), dem Umfang der Steuerpflicht (z. B. werden Dividenden bei Personenun-
ternehmern zu 40 Prozent steuerfrei gestellt, bei Kérperschaften sind Dividenden vorbe-
haltlich von 5 Prozent nicht abziehbaren Betriebsausgaben vollstandig steuerbefreit), der
Anwendbarkeit einer Steuerbefreiungsvorschrift (z. B. stehen Schachtelfreistellungen von
auslandischen Dividenden aus Doppelbesteuerungsabkommen grundsatzlich nur Kapital-
gesellschaften zu) und bei den Regelungen zum Steuerabzug (z. B. unterliegen Immobili-
enertrage bei Pensionskassen keinem Steuerabzug) ergeben. Diese Unterschiede auf der
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Anlegerebene hat der Spezial-Investmentfonds dadurch zu bertcksichtigen, dass er nur
solche Ertragsarten zusammenfasst, bei denen sich keine unterschiedlichen steuerlichen
Auswirkungen auf der Anlegerebene ergeben.

Eine Gliederung der Einkiinfte nach den steuerlichen Wirkungen beim Anleger ist bereits
nach dem heutigen Recht vorzunehmen. Dies ergibt sich aus dem Zusammenspiel ver-
schiedener Normen des heutigen Rechts (z. B. aus 8§ 3 Absatz 4 InvStG in der Fassung
des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes), die in das neue Besteuerungsregime fur Spezial-
Investmentfonds Gbernommen werden (siehe z. B. Regelung zur Verlustverrechnung in
§ 31 InvStG). Satz 1 stellt daher nur eine deklaratorische Regelung dar.

Satz 2 stellt klar, dass bei einer Gliederung insbesondere die Einkiinfte gesondert auszu-
weisen sind, bei denen beim Anleger die Regelungen nach 8§ 32 bis § 34 zur Anwendung
kommen.

Zu § 29 (Vereinnahmung und Verausgabung)
Zu Absatz 1 bis 4

Die Regelungen in den Absatzen 1 bis 4 entsprechen weitgehend dem heutigen § 3 Ab-
satz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Lediglich in Ab-
satz 3 Nummer 1 wurde eine Abgrenzungspflicht fir Zinsen aus Schuldverschreibungen
erganzt, bei denen das Stammrecht und der Zinskupons getrennt wurden. Damit werden
nachtraglich ,hergestellte” Nullkuponanleihen genauso wie originare Nullkuponanleihen
behandelt. Dies soll Umgehungen der Abgrenzungspflicht verhindern.

Zu Absatz 5

Absatz 5 enthalt eine Regelung zur Bestimmung des Zuflusses eines Gewinnanteils an
einer Personengesellschaft. Diese Regelung wurde aus dem bisherigen § 3 Absatz 5
InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes tbernommen, aber redak-
tionell angepasst.

Zu Absatz 6

In Absatz 6 wird die bisherige Regelung des 8§ 3 Absatz 1a InvStG in der Fassung des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zum Bond-Stripping wortgleich bernommen.

Zu § 30 (Werbungskosten)

Die Regelung fuhrt mit Einschrankungen die bisherigen Vorschriften zum Abzug von Wer-
bungskosten nach 83 Absatz3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes fort. Sie wurde redaktionell tUberarbeitet und der Regelungsinhalt
auf mehrere Abséatze aufgeteilt.

Zu Absatz 1

Absatz 1 enthalt eine Legaldefinition fir die Unterscheidung der Werbungskosten in Di-
rektkosten und Allgemeinkosten, die fur die nachfolgenden Absétze relevant ist.

Zu Absatz 2
ZuSatz1

Nach Satz 1 durfen sowohl die Direktkosten als auch die Allgemeinkosten, die in einem
Zusammenhang mit Einnahmen i. S. des 8 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG (insbesondere
Dividenden) oder mit Einnahmen i. S. des 8 20 Absatz 2 Nummer 1 EStG (inshesondere
Gewinne aus der Veraul3erung von Aktien) stehen, nur von den letztgenannten Einnah-
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men abgezogen werden. Damit wird eine Gleichbehandlung inlandischer und auslandi-
scher Anleger mit der Direktanlage erreicht. Zudem entspricht das den Regelungen in
Doppelbesteuerungsabkommen, die die Besteuerung im Quellenstaat bei Dividenden und
ihnen gleichgestellten Einnahmen auf einem am Bruttobetrag bemessenen Steuersatz
begrenzen.

Zu Satz 2

Satz 2 sieht vor, dass Verlustvortrdge auf Grund der Zuordnung der Direktkosten und All-
gemeinkosten zu bilden sind, wenn keine Einnahmen i. S. des 8 20 Absatz 2 Nummer 1
EStG vorliegen oder die Einnahmen niedriger als die Kosten sind.

Zu Satz 3

Nach Satz 3 sind Verluste aus Finanzderivaten als Direktkosten bei den Einnahmen nach
§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes abzuziehen, wenn der
Spezial-Investmentfonds im Rahmen einer konzeptionellen Gestaltung Verluste aus Fi-
nanzderivaten und in gleicher oder &hnlicher Hohe Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz 1
Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes herbeigefihrt hat. Durch diese Regelung sol-
len sog. Kopplungsgeschéfte vermieden werden.

Bei den Kopplungsgeschaften werden von den Investmentfonds gegenlaufige Derivatege-
schafte dergestalt abgeschlossen, dass garantiert Verau3erungsgewinne aus Aktien und
in gleicher oder ahnlicher Hohe Verluste aus Termingeschaften entstehen. Kapitalgesell-
schaften sollen als Anleger des Spezial-Investmentfonds die Aktienverauf3erungsgewinne
steuerfrei vereinnahmen und gleichzeitig steuerwirksame Verluste aus Termingeschéften
geltend machen kdnnen. Damit soll kiinstliches Verlustverrechnungspotential geschaffen
werden, um anderweitige steuerpflichtige Gewinne einer Kapitalgesellschaft der Besteue-
rung zu entziehen.

Beispiel:

Der I-Investmentfonds verkauft im Rahmen eines Termingeschéfts (sog. Forward) am 15.
Mai die A-Aktie zu einem Preis von 100 Euro an die B-Bank. Die Verpflichtungen aus dem
Forward sind zum 30. Juni zu erfullen. Dem Investmentfonds wird das Recht eingeraumt,
anstatt der tatsachlichen Lieferung der Aktie einen Geldbetrag in Hohe der Differenz zwi-
schen dem vereinbarten Preis von 100 Euro (sog. Basispreis) und dem tatséchlichen Bor-
senpreis am 30. Juni zu zahlen (sog. Differenzausgleich).

Gleichzeitig erwirbt der Investmentfonds am 15. Mai von der Bank eine Option, die das
Recht beinhaltet, von der Bank am 30. Juni entweder die A-Aktie oder eine Zahlung in
Hohe des Wertes der A-Aktie zu erhalten (sog. Zero-Strike-Call-Option mit einem Basis-
preis von 0 Euro). Fir die Zero-Strike-Call-Option zahlt der Investmentfonds 100 Euro an
die Bank.

Szenario 1: Am 30. Juni betragt der Kurs der A-Aktie 120 Euro

Der Investmentfonds bt sein Wahlrecht aus der Zero-Strike-Call-Option gegeniber der
Bank dergestalt aus, dass er sich die Aktie tatsachlich liefern lasst. AnschlieRend verkauft
der Investmentfonds die Aktie an der Borse zum aktuellen Kurs von 120 Euro und erzielt
dabei einen AktienveraufRerungsgewinn von 20 Euro. Seine Verpflichtung aus dem For-
ward erfullt der Investmentfonds dadurch, dass er einen Differenzausgleich in Hohe von
20 Euro an die Bank zahlt, mithin erzielt der Investmentfonds einen Verlust aus einem
Termingeschaft in Hohe von 20 Euro.

Szenario 2: Am 30. Juni betragt der Kurs der A-Aktie 80 Euro
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Der Investmentfonds Ubt seine Zero-Strike-Call-Option dergestalt aus, dass er sich den
aktuellen Wert der Aktie in Héhe von 80 Euro auszahlen lasst. Gegenlber den Anschaf-
fungskosten von 100 Euro erzielt er dadurch einen Verlust aus der Zero-Strike-Call-Option
in H6he von 20 Euro. AnschlieRend erwirbt der Investmentfonds an der Borse eine Aktie
zum Preis von 80 Euro und liefert diese im Rahmen des Forwards zu einem Preis von
100 Euro an die Bank. Dadurch erzielt der Investmentfonds einen Aktienverauf3erungs-
gewinn von 20 Euro.

Die beiden Szenarien zeigen, dass - egal wie sich der Marktpreis entwickelt - der Invest-
mentfonds garantiert einen AktienveraufRerungsgewinn und in gleicher Hohe einen Verlust
aus einem Termingeschatft erzielt. Wirtschaftlich betrachtet, sind diese gegenlaufigen Ge-
schafte unsinnig, weil kein Gesamtgewinn erzielt werden kann, sondern nur Gebuhren fiir
die Transaktionen anfallen. Steuerlich wird jedoch das Ziel angestrebt, dass die Anleger
des Investmentfonds bei der VerduRerung ihres Investmentanteils 20 Euro steuerfreie
AktienveraufRerungsgewinne und gleichzeitig 20 Euro steuerpflichtige Verluste aus Ter-
mingeschaften geltend machen kdnnen.

Das FG Niedersachsen hat in einem Einzelfall entschieden, dass eine derartige Gestal-
tung Uber einen Investmentfonds einen Missbrauch steuerlicher Gestaltungsmadglichkeiten
nach § 42 AO darstellt (Urteil v. 1.11.2012, 6 K 382/10). Eine Entscheidung des BFH zu
diesem Verfahren steht noch aus. Um die Gestaltungsmodelle rechtssicher auszuschlie-
Ren, bedarf es der vorliegenden gesetzlichen Regelung.

Dabei stellt die Regelungen in Satz 3 - anders als im Beispiel und im Fall des FG Nieder-
sachsen - nicht darauf ab, dass Gegenstand der gegenlaufigen Derivategeschéfte die
gleiche Aktiengattung ist. Vielmehr kénnen die Gestaltungen auch hinsichtlich unter-
schiedlicher Aktiengattungen oder auch hinsichtlich einer oder mehrerer Gesamtheiten
von Aktiengattungen (sog. Aktienkorben) erfolgen. Auch diese Gestaltungsvarianten sol-
len durch Satz 3 erfasst werden. Mal3gebend fur die Anwendung des Satzes 3 ist es, dass
der Spezial-Investmentfonds Verluste aus einem Finanzderivat und Gewinne aus einer
AktienverauRerung im Rahmen einer konzeptionellen Gestaltung herbeigefiihrt hat.

Wenn diese Voraussetzung vorliegt, sieht Satz 3 vor, dass die Verluste aus einem Fi-
nanzderivat als Direktkosten bei den damit in Zusammenhang stehenden Aktienveraufie-
rungsgewinnen abzuziehen sind, so dass in der Regel kein steuerfrei zu stellender Akti-
enveraufRerungsgewinn verbleibt. Durch den konzeptionellen Zusammenhang verlieren
die Verluste aus Finanzderivaten ihre Eigenschaft als separat zu betrachtende Ertragsart
und sind stattdessen als Werbungskosten der Ertragsart ,Aktienverduf3erungsgewinne”
zuzuordnen. Ubersteigen die Verluste aus Finanzderivaten im Sinne des Satzes 3 die
Aktienverauf3erungsgewinne, so ist ein Verlustvortrag zu bilden und eine Verrechnung mit
AktienveraufRerungsgewinnen der Folgejahre vorzunehmen. Dagegen dirfen die Verluste
aus Finanzderivaten, die bei Kopplungsgeschéaften entstanden sind, nicht mit positiven
Ertrdgen aus anderen Finanzderivaten verrechnet werden.

Zu Absatz 3

Die nach der Zuordnung nach Absatz 2 verbleibenden Direktkosten sind nach Absatz 3
von den jeweiligen mit diesen in unmittelbarem Zusammenhang stehenden Einnahmen
abzuziehen.

Zu Absatz 4

Absatz 4 enthélt in gednderter Form die bisherigen Regelungen des § 3 Absatz 3 Satz 3
bis 9 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zur Aufteilung von
Allgemeinkosten auf die einzelnen Ertragsarten. Wie generell in dieser Neufassung dieses
Gesetzes wird aus sprachlichen Vereinfachungsgriinden nicht mehr der Terminus Gewin-
ne oder Verluste, sondern ausschlie3lich das Wort ,Gewinne" verwendet. Der Begriff Ge-
winne umfasst fortan auch Verluste, ohne diese ausdriicklich zu benennen.
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Die Satze 4 bis 6 weichen von den bisherigen Vorschriften in 8 3 Absatz 3 Satz 6 bis 9
InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes ab. Dies soll die praktische
Umsetzung der Werbungskostenaufteilung in der Form erleichtern, dass insbesondere im
Fall von negativen Einnahmen oder Verlusten ein pauschaler Aufteilungsmal3stab gesetz-
lich vorgegeben wird.

Zu § 31 (Verlustverrechnung)

In der Vorschrift werden die bisherigen Regelungen in 8§ 3 Absatz 4 und § 15 Absatz 1
Satz 5 und 6 InvStG in der Fassung des AlIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zusammen-
gefasst.

Zu Absatz 1

Wie bisher diirfen nach Satz 1 nur positive und negative Ertrage gleicher Art miteinander
verrechnet werden.

Satz 2 erlautert den in Satz 1 verwendeten Begriff der Gleichartigkeit von Ertrdgen. Von
einer Gleichartigkeit ist auszugehen, wenn fir die jeweiligen Ertrage die gleichen steuerli-
chen Folgen bei der Besteuerung des Anlegers eintreten.

Zu Absatz 2

Satz 1 fihrt den bisherigen § 3 Absatz 4 Satz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes zum Vortrag der negativen Einkilinfte auf zukiinftige Geschéftsjahre
fort.

In Satz 2 wird bestimmt, dass nicht ausgeglichene negative Einkiinfte gemaf § 10d Ab-
satz 4 EStG gesondert festzustellen sind.

Nach Satz 3 verfallen die auf Ebene des Spezial-Investmentfonds gebildeten Verlustvor-
trage, wenn der Anleger seinen Anteil verauf3ert. Zum Begriff der Veréduf3erung, der auch
die Rickgabe des Anteils umfasst, siehe Begriindung zu § 2 Absatz 7 InvStG.

Zu § 32 (Steuerfreistellung, Abzugsbeschrankung)

In der Vorschrift werden nunmehr sdmtliche Steuerfreistellungen in Bezug auf die ausge-
schitteten und ausschittungsgleichen Ertrage gebiindelt, die im bisherigen Investment-
steuergesetz an verschiedenen Stellen geregelt waren.

Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 werden das Teileinklinfteverfahren (8 3 Nummer 40 EStG) und das Betei-
ligungsprivileg fur Korperschaften (88b KStG) auf die Anleger eines Spezial-
Investmentfonds angewendet, soweit in den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen
Ertrage entsprechende Beteiligungsertrage enthalten sind. Die Regelung fuhrt den bishe-
rigen in 82 Absatz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes
grundsatzlich fort.

Nach Satz 1 ist § 3 Nummer 40 EStG auf die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen
auslandischen Dividenden sowie auf ausgeschuttete oder ausschittungsgleiche Gewinne
aus der VerauRRerung von Aktien oder anderen Beteiligungen, die Einkiinfte aus § 20 Ab-
satz 1 Nummer 1 EStG vermitteln, anzuwenden. Die Anwendung von 8 3 Nummer 40
EStG auf die ausgeschitteten und ausschiittungsgleichen auslandischen Dividenden so-
wie auf ausgeschittete oder ausschittungsgleiche Gewinne aus der VeraulRerung von
Aktien oder anderen Beteiligungen ist ausgeschlossen, wenn es sich bei dem Anleger um
ein Institut oder Unternehmen im Sinne des § 3 Nummer 40 Satz 3 oder 4 EStG handelt
(vgl. Begrindung zu 8 17 Absatz 1).
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Die Freistellung von ausléndischen Dividendenertrdgen wird nach Satz 2 bei korper-
schaftsteuerpflichtigen Anlegern, bei denen in der Direktanlage § 8b Absatz 1 und 4 KStG
anwendbar ware, von drei Voraussetzungen abhangig gemacht. Erstens muss es sich bei
der ausschittenden Gesellschaft um eine Gesellschaft im Sinne des § 20 Absatz 1 Num-
mer 6 Satz 2 InvStG handeln, weil nur bei diesen Gesellschaften eine Beteiligung von
uber 10 Prozent am Kapital der Gesellschaft zulassig ist. Zweitens darf der Anleger kein
Institut oder Unternehmen im Sinne des § 8b Absatz 7 oder 8 des Kdrperschaftsteuerge-
setzes sein (vgl. Begriindung zu 8§ 17 Absatz 1). Drittens muss der auf den einzelnen An-
leger rechnerisch entfallende Anteil an der Kapitalbeteiligung die 10-Prozent-Grenze des
§ 8b Absatz 4 KStG erreichen.

Eine Anwendung der Satze 1 und 2 auf inlandische Dividenden ist nicht vorgesehen, da
die inlandischen Dividenden entweder aufgrund der Transparenzoption unmittelbar den
Anlegern zugerechnet werden oder bei nicht wahrgenommener Transparenzoption auf-
grund der zusatzlichen Besteuerungsebene einem besonderen Freistellungsverfahren
nach § 32 Absatz 3 InvStG unterliegen. Im Ergebnis werden jedoch die inlandischen Divi-
denden nicht steuerlich giinstiger behandelt, sondern es werden durch die unmittelbare
Zurechnung die gleichen Besteuerungsregelungen nach 8 3 Nummer 40 EStG oder § 8b
KStG angewandt, auf die die Satze 1 und 2 verweisen.

Satz 3 regelt die Anwendbarkeit der Steuerfreistellung nach § 8b Absatz 2 KStG hinsicht-
lich der VerauRerungsgewinne aus Aktien und aus anderen Beteiligungen im Sinne des
§ 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG.

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt Ausnahmefélle, in denen die Regelungen zur Steuerfreistellung nach § 8b
KStG und &8 3 Nummer 40 EStG nicht anzuwenden sind. Diese betrifft Falle, bei denen die
ausschittende Korperschaft keiner oder keiner hinreichenden steuerlichen Vorbelastung
unterliegt, so dass eine Steuerfreistellung, die eigentlich eine Mehrfachbelastung des glei-
chen steuerlichen Ertrags verhindern soll, nicht sachgerecht wére. Davon sind Ertrage
aus Korperschaften betroffen, die in ihrem Ansassigkeitsstaat keiner Ertragsbesteuerung
unterliegen (z.B. weil generell keine Ertragsbesteuerung in dem betreffenden Staat vor-
genommen wird) oder die Korperschaft personlich von der Ertragsbesteuerung befreit ist
(z.B. weil besondere Besteuerungsregelungen fur den betreffenden Kérperschaftstyp eine
Steuerbefreiung vorsehen). Ausgeschlossen von einer Steuerbeglnstigung sind insbe-
sondere REIT-Dividenden und Gewinne aus der Verauf3erung von Beteiligungen an REIT-
Gesellschaften, weil es bei diesen grundséatzlich an einer steuerlichen Vorbelastung fehit.

Satz 3 enthalt eine Gegenausnahme. Danach sind die steuerbegiinstigenden Regelungen
des Absatzes 1 auf REIT-Dividenden anzuwenden, die eine steuerliche Vorbelastung
nach 8§ 19a REITG aufweisen.

Zu Absatz 3

Absatz 1 enthélt eine Regelung zur Teilfreistellung von Ertrdgen, die bereits auf Ebene
des Spezial-Investmentfonds der Korperschaftsteuer unterworfen wurden. Es dirfte sich
hierbei eher um Ausnahmefalle handeln, denn es ist davon auszugehen, dass die Spezi-
al-Investmentfonds in der Regel die in 8 23 Absatz 1 InvStG und § 24 InvStG eingerdum-
ten Moglichkeiten nutzen, nach denen die Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds ent-
fallt.

Nach Satz 1 werden 60 Prozent der bereits von dem Spezial-Investmentfonds versteuer-
ten inlandischen Beteiligungseinnahmen von der Besteuerung auf Anlegerebene frei ge-
stellt. Dieser relativ hohe Freistellungssatz bertcksichtigt, dass die betreffenden Ertrage
bereits auf zwei vorgehenden Besteuerungsebenen, namlich bei der ausschittenden Ka-
pitalgesellschaft und bei dem Spezial-Investmentfonds, besteuert wurden.
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Bei inlandischen Immobilienertrdgen und sonstigen inldndischen Einkinften sind nach
Satz 2 20 Prozent dieser Ertrage auf Anlegerebene steuerfrei. Bei diesen Ertragen wird
ein niedrigerer Freistellungssatz angewendet, weil bei diesen nur eine einmalige Vorbe-
lastung auf Ebene des Spezial-Investmentfonds besteht.

Die Hohe der Freistellungssatze nach Satz 1 und nach Satz 2 wurde so gewahlt, dass die
Steuerbelastung nicht niedriger, aber auch nicht wesentlich héher als bei der Direktanlage
eines einkommensteuerpflichtigen Anlegers mit der hdchsten Progressionsbelastung ist.

Fur Anleger, die der Korperschaftsteuer unterliegen, ist dagegen nach Satz 3 eine voll-
standige Steuerbefreiung maoglich. Dabei ist mafl3gebend, dass der Anleger ein Korper-
schaftsteuersubjekt ist. Ob der Anleger von der Kérperschaftsteuer befreit ist, ist dagegen
unerheblich. Wenn es sich um derartige Anleger handelt, sind die in den ausgeschiitteten
oder ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen und auf Fondsebene bereits besteuer-
ten inlandischen Beteiligungseinnahmen, inlandischen Immobilienertrége und sonstigen
inlandischen Einkiinfte steuerfrei. Bei kérperschaftsteuerpflichtigen Anlegern wird insoweit
deren eigene Besteuerung durch die Besteuerung auf Ebene des Spezial-
Investmentfonds ersetzt. Diese vollstandige Steuerbefreiung wird allerdings davon ab-
hangig gemacht, dass der Spezial-Investmentfonds einer Besteuerung mit dem vollen
Kdrperschaftsteuersatz von 15 Prozent unterlegen hat. Daran kann es fehlen, wenn ei-
nem auslandischen Spezial-Investmentfonds ein Anspruch auf eine unterhalb dieses Sat-
zes liegende Besteuerung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zusteht. Ob
der auslandische Spezial-Investmentfonds diesen Anspruch geltend macht, ist unerheb-
lich.

Zu Absatz 4

Die in Absatz 4 geregelte Steuerbefreiung mit Bezug auf die Doppelbesteuerungsabkom-
men entspricht im Wesentlichen der Regelung des heutigen § 4 Absatz 1 InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes, die allerdings auf Grund des einge-
schrankten Kreises potentieller Anleger (nur nicht-naturliche Personen) erheblich verein-
facht werden konnte.

Eine sich aus einem Doppelbesteuerungsabkommen ergebende Steuerbefreiung fir Divi-
denden und andere Gewinnausschuttungen i. S. des § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG so-
wie flr Investmentertrdge im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG kann nach Satz 2
nicht transparent durch einen Spezial-Investmentfonds auf die Anlegerebene hindurchge-
schleust werden. Damit sollen Steuergestaltung zur Erzeugung von unversteuerten Ein-
kunften ausgeschlossen werden. Die Regelung durfte aber nur in Ausnahmefallen An-
wendung finden, weil Spezial-Investmentfonds nach § 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 1
InvStG nur Beteiligungen von weniger als 10 Prozent an einer Kapitalgesellschaft halten
durfen und die Regelungen zur Freistellung von Dividenden oder von anderen Gewinn-
ausschittungen meist eine mindestens 10-prozentige Beteiligungshohe voraussetzen.

Als Ausnahme von Satz 2 wird in Satz 3 eine Freistellung aus einem Doppelbesteue-
rungsabkommen gewahrt, wenn es sich um Dividenden handelt, die von Gesellschaften
im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 InvStG ausgeschittet werden. Diese Rege-
lung betrifft auslandische Immobiliengesellschaften, auslandische OPP-
Projektgesellschaften und ausléndische Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand
auf die Erzeugung erneuerbarer Energien gerichtet ist. Die Ausnahme ist die konsequente
Folge der Ausnahmeregelung in 8 20 Absatz 1 Nummer 6 Satz 2 InvStG, nach der die
Hohe der Beteiligung an den angefuhrten Gesellschaften nicht begrenzt wird.

In den Doppelbesteuerungsabkommen werden Dividenden haufig von der Besteuerung
im Quellenstaat freigestellt, wenn der Dividendenbezieher eine Kapitalgesellschaft ist und
eine bestimmte Mindestbeteiligung (= Schachtelbeteiligung meist mindestens 10 Prozent)
an der ausschittenden Gesellschaft gehalten wird. In Satz 3 werden die Voraussetzungen
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des Doppelbesteuerungsabkommens auf die Anlegerebene Ubertragen. Danach wird die
Freistellung nur gewahrt, wenn der Anleger die personlichen Voraussetzungen fir eine
Freistellung erfillt. Zudem muss die rechnerisch auf den Anleger entfallende Beteili-
gungshthe an der ausschittenden Gesellschaft die erforderliche Schachtelbeteiligungs-
grenze erreichen.

Zu Absatz 5

Absatz 5 sieht vor, dass die Teilfreistellung nach § 17 InvStG transparent auf die Ebene
des Anlegers des Spezial-Investmentfonds durchgeleitet werden kann, wenn ein Spezial-
Investmentfonds in einen Investmentfonds investiert, der kein Spezial-Investmentfonds ist.

Zu Absatz 6

Nach Absatz 6 sind die zur anteiligen Kiirzung von Betriebsausgaben oder Werbungskos-
ten nach 8 17 Absatz 5 geltenden Regelungen sinngemafd anzuwenden. Diese Norm ent-
spricht in ihren Voraussetzungen und Rechtsfolgen dem § 3c Absatz 2 EStG.

Zu Absatz 7

In Absatz 7 wird bestimmt, ob und in welchem Umfang bestimmte Ertrage, die auf Anle-
gerebene von der Ertragsbesteuerung ganz oder teilweise freigestellt wurden, fur die
Zwecke der Gewerbesteuer hinzuzurechnen sind. Diese Regelung betrifft Anleger, die
ihre Spezial-Investmentanteil im Betriebsvermdgen halten.

Nach Satz 1 wird die Hinzurechnung von Dividenden geregelt. Inlandische Dividenden
flieBen dem Anleger entweder im Rahmen einer unmittelbaren Zurechnung (bei ausgeub-
ter Transparenzoption nach 8§ 23 Absatz 1 Satz 1 InvStG) oder als Bestandteile der vom
Spezial-Investmentfonds ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen Ertrdge zu. Aus-
landische Dividenden kénnen nur Bestandteile der ausgeschiitteten und ausschittungs-
gleichen Ertrage sein. Egal ob es sich um inlandische oder auslandische Dividenden han-
delt, ist nach Satz 1 die Anwendung der Steuerbegilinstigungen nach § 3 Nummer 40
EStG und 8§ 8b KStG sowie nach 8§ 32 Absatz 3 InvStG fur die Zwecke der Gewerbesteuer
grundsatzlich ausgeschlossen. Damit wird der heutige Status quo fortgefihrt.

Satz 2 bestimmt eine Ausnahme von der Regelung des Satz 1. Danach sind § 3 Num-
mer 40 EStG, 8§ 8b KStG und § 32 Absatz 3 InvStG doch bei der Ermittlung des Gewer-
beertrags anzuwenden, wenn es sich um Dividendenausschittungen von Immobilienge-
sellschaften, OPP-Projektgesellschaften und Gesellschaften handelt, deren Unterneh-
mensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien gerichtet ist (Nummer 1). Zu-
dem ist erforderlich, dass der Anleger kein Institut oder Unternehmen im Sinne des § 3
Nummer 40 Satz 3 oder 4 EStG oder 8§ 8b Absatz 7 oder 8 des Korperschaftsteuergeset-
zes ist (Nummer 2). SchlieBlich ist Voraussetzung, dass die rechnerisch auf den Anleger
entfallende Beteiligung an der ausschuttenden Gesellschaft die Schachtelfreistellungs-
schwelle von 15 Prozent nach 8 9 Nummer 2a und 7 GewStG erreicht (Nummer 3).

Satz 3 regelt die halftige Berlcksichtigung der nach Absatz 5 in Verbindung mit § 17
InvStG von der Einkommen- oder Korperschaftsteuer freigestellten Ertrage, die ein Spezi-
al-Investmentfonds aus der Anlage in Investmentfonds erzielt. Zur Begriindung der halfti-
gen Bericksichtigung wird auf die Begriindung zu 8§ 17 Absatz 6 InvStG verwiesen.

Zu Absatz 8

In Absatz 8 wurde der bisherige 8 2 Absatz 4 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes - die Vermeidung der Doppelbesteuerung bei Hinzurechnungsbe-
tragen im Sinne des Aullensteuergesetzes (§ 3 Nummer 41 Buchstabe a EStG) - uber-
nommen.



-121 - Bearbeitungsstand: 16.12.2015 11:42 Uhr

Zu § 33 (Zinsschranke)

Die Vorschrift regelt die fur Zwecke der Zinsschranke i. S. des § 4h EStG anzusetzenden
Zinsertrage.

Zu Absatz 1

Satz 1 entspricht dem bisherigen Wortlaut des § 2 Absatz 2a InvStG in der Fassung des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Satz 2 ordnet an, dass Betrdge, die nach § 26 Absatz 6 Satz 2 InvStG als Substanzbetra-
ge gelten, keine Zinsertrage im Sinne der Zinsschrankenregelung darstellen kdnnen.
Durch § 26 Absatz 6 Satz 2 InvStG wird verhindert, dass sich die Anleger in die auf Ebene
des Fonds angefallenen Zinsertrage ,einkaufen“ kdnnen. Bislang ist es méglich, kurz vor
dem Geschaftsjahresende des Fonds Anteile an diesem zu erwerben und alle wahrend
des Geschéftsjahres angefallenen Zinsertrage werden zugunsten des Anlegers im Rah-
men der Zinsschranke bertcksichtigt.

Beispiel:

An dem Spezial-Investmentfonds halt nur der Anleger A einen Anteil, den er fir
1000 Euro erworben hat. Wahrend des Geschaftsjahres erzielt der Spezial-
Investmentfonds 40 Euro Zinsen. Einen Tag vor Ende des Geschéftsjahres erwirbt Anle-
ger B einen neuen Investmentanteil fir 1 040 Euro. Davon werden 40 Euro in den sog.
Ertragsausgleichstopf gebucht (zum Begriff des Ertragsausgleichstopfs siehe allgemeine
Begrindung). Nach Ende des Geschéftsjahres werden je 40 Euro ,Zinsen* an die Anleger
A und B aus den ,Zinstopf* und dem ,Ertragsausgleichstopf‘ ausgeschuttet. Durch die
Ausschittung sinkt der Wert des Fondsanteils auf 1 000 Euro. B gibt seinen Anteil zu die-
sem Preis an den Spezial-Investmentfonds zurlick und erzielt dadurch einen Veraulie-
rungsverlust von 40 Euro. Bei der Einkommensbesteuerung des B neutralisieren sich die
ausgeschutteten Zinsertrage in Héhe von 40 Euro und die VerauRRerungsverluste in Hohe
von 40 Euro. Gleichwohl kann nach bisherigem Recht der B fur die Zwecke der Zins-
schranke einen Zinsertrag von 40 Euro geltend machen.

Durch die Regelung des § 26 Absatz 6 Satz 2 InvStG gelten die an den B ausgeschiitte-
ten Betrage nicht mehr als Zins, sondern als teilweise Rickzahlung des eingezahlten Ka-
pitals, was sie bei wirtschaftlicher Betrachtung auch tatsachlich sind. Es ist daher sachge-
recht, diese Zahlung nicht mehr als Zinsertrag steuermindernd bei der Zinsschrankenre-
gelung zu berticksichtigen.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 ist der flur die Zinsschranke malR3gebliche Zinsbetrag als Brutto-Betrag der
Zinseinnahmen abztiglich nachfolgend erlauterter Ausgaben und Aufwendungen zu ermit-
teln.

In den Nummern 1 und 2 ist geregelt, dass die Direktkosten und die anteiligen Allgemein-
kosten vom Brutto-Zinsertrag abzuziehen sind. Direktkosten sind die Werbungskosten, die
in einem unmittelbaren Zusammenhang mit den Zinseinnahmen stehen. Die anteiligen
Allgemeinkosten sind die nach 8 30 Absatz 4 InvStG den Zinseinnahmen zuzuordnenden
Werbungskosten. Dass die Direkt- und die Allgemeinkosten den fir die Zinsschranke
mafgeblichen Zinsertrag mindern, ergibt sich nach der Verwaltungsauffassung bereits
aus der heutigen Rechtslage. Insoweit hat die Regelung nur klarstellenden Charakter.

Die Nummern3 und 4 sehen vor, dass zukinftig die auf Ebene des Spezial-
Investmentfonds angefallenen Zinsaufwendungen sowie die negativen Kapitalertrage aus
§ 20 Absatz 1 Nummer 7 und Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 EStG bei der Ermittlung des
Zinsertrages abzuziehen sind. Dies betrifft beispielsweise die Zinsaufwendungen fir eine
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fremdfinanzierte Immobilie des Spezial-Investmentfonds. Darlber hinaus sind auch alle
sonstigen negativen Kapitalertrage, die wahrend der Besitzzeit oder bei Verau3erung ei-
ner sonstigen Kapitalforderung im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 7 EStG anfallen, fir
die Zwecke der Zinsschranke zu beriicksichtigen. Unter diese Regelung fallen z. B. die
gezahlten Stiickzinsen beim Kauf einer verzinslichen Forderung oder die Verluste aus der
VeraulRerung einer risikobehafteten Hochzinsanleihe. Durch die Regelung in den Num-
mern 3 und 4 werden die Fondsanlage und die Direktanlage gleich gestellt und Gestal-
tungsspielraume ausgeschlossen.

Zu Absatz 3

Wenn die Aufwendungen im Sinne des Absatzes 2 (Abzugsbetrdge) die Zinseinnahmen
Ubersteigen, so ist nach Absatz 3 der Uberhang auf die folgenden Geschéftsjahre des
Spezial-Investmentfonds zu ubertragen. In den Folgejahren mindern sich durch den Uber-
trag die fur die Zwecke der Zinsschranke bertcksichtigungsfahigen Zinseinnahmen.

Zu § 34 (Anrechnung und Abzug von auslandischer Steuer)

Die Regelungen zur Anrechnung oder zum Abzug der ausléndischen Steuern entspre-
chen im Wesentlichen den bisherigen Regelungen des 8§ 4 Absatz 2 und 3 InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Sie wurden zudem an die im Rahmen
des Gesetzes zur Anpassung der Abgabenordnung an den Zollkodex der Union und zur
Anderung weiterer steuerlicher Vorschriften vom 22. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2417)
vorgenommenen gesetzlichen Anderungen der 88 34c Absatz 1 Satz 2 und 3 EStG und
26 Absatz 2 Satz 1 KStG angepasst und redaktionell Uberarbeitet.

Zu Absatz 1

Hier werden die bisherigen Satze 1 und 5 des 8§ 4 Absatz 2 InvStG in der geltenden Fas-
sung zusammengefuhrt.

Satz 1 regelt dem Grunde nach die Anrechnung auslandischer Quellensteuer, die auf der
Eingangsseite des inlandischen oder auslandischen Spezial-Investmentfonds auf Einkinf-
te erhoben wird.

Satz 2 bestimmt, dass die Anrechnung auslandischer Quellensteuern, die vom Ansassig-
keitsstaat eines auslandischen Spezial-Investmentfonds auf ausgeschittete oder aus-
schittungsgleiche Ertrage (Ausgangsseite des Fonds) erhoben werden, nach dem Ver-
fahren des Satzes 1 erfolgt. Diese Regelung war bisher in § 4 Absatz 2 Satz 5 InvStG in
der geltenden Fassung enthalten. Sie wird nun mit Satz 1 in einem Absatz zusammenge-
fuhrt, da das Berechnungsschema und die Rechtsfolgen identisch sind. Zudem wird durch
die Nennung der ausschuttungsgleichen Ertrage klargestellt, dass die Regelung auch flr
die Anrechnung auslandischer Quellensteuern auf ausschittungsgleiche Ertrage eines
auslandischen Spezial-Investmentfonds gilt. Dies war bisher bereits Auffassung und Pra-
xis der Finanzverwaltung (BMF vom 18. August 2009, BStBI | 2009, 931, Tz. 77c¢).

Zu Absatz 2

Die Anrechnung auslandischer Steuern erfolgt nach der Verhaltnisrechnung des Absatzes
2. Der bisherige 84 Absatz2 Satz?2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes wird Ubernommen, aber an die im Rahmen des Gesetzes zur An-
passung der Abgabenordnung an den Zollkodex der Union und zur Anderung weiterer
steuerlicher Vorschriften vom 22. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2417) vorgenommenen ge-
setzlichen Anderungen des § 34c Absatz 1 Satz 2 und 3 EStG und des § 26 Absatz 2
Satz 1 KStG angepasst.
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Zu Absatz 3

Investmentfonds kénnen unterschiedliche Arten von Einkinften aus verschiedenen Staa-
ten erzielen. Absatz 3 bestimmt, dass bei der Ermittlung des Héchstbetrags der anre-
chenbaren auslandischen Steuern alle Steuern, die auf Einkiinfte oder Ertrage des ein-
zelnen Spezial-Investmentfonds erhoben wurden, zusammengefasst zu berechnen sind.
Diese auch als All-country-limitation oder Overall-limitation bezeichnete Regelung ent-
spricht der bisherigen Regelung in § 4 Absatz 2 Satz 3 InvStG in der Fassung des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes.

Zu Absatz 4

In den Absatz 4 sind die bisherigen Satze 4 und 6 des 8§ 4 Absatz 2 InvStG in der Fas-
sung des AlIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes lbernommen.

Im Satz 1 wird fir die Ermittlung des zu versteuernden Einkommens sowie der Einkiinfte
auf verschiedene Regelungen des § 34c des Einkommensteuergesetzes verwiesen.

Satz 2 hebt den Vorbehalt des § 34c Absatz 6 Satz 1 EStG auf, der die uneingeschrénkte
Anwendung des § 34c EStG vom Nichtbestehen eines DBA abhangig macht. Stattdessen
ist, auch bei Bestehen eines Doppelbesteuerungsabkommens, die Steueranrechnung
ungeachtet dieses DBA nach den Regelungen des 8§ 34c EStG vorzunehmen.

Zu Absatz 5

Der allgemeine Grundsatz, wonach auslandische Steuern, die mit steuerfreien Ertragen in
Zusammenhang stehen, nicht auf eine inlandische Steuer angerechnet oder von dieser
abgezogen werden kénnen, gilt auch im Investmentsteuerrecht. Die bisher im § 4 Ab-
satz 3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes enthaltene Rege-
lung wird in Absatz 5 lbernommen.

Zu § 35 (Aktiengewinn, Abkommensgewinn, Teilfreistellungsgewinn, Teilwertansatz
und VerauBerung von Spezial-Investmentanteilen)

Die Vorschrift regelt, die Besteuerung des Anlegers bei der VerduRerung des Spezial-
Investmentanteils sowie die steuerlichen Wirkungen, wenn der Anleger den Spezial-
Investmentanteil im Rahmen eines Betriebsvermdgensvergleichs bewertet. Fir diese
Zwecke, werden Teile des Wertes eines Spezial-Investmentanteils definiert, die von einer
Besteuerung frei zu stellen sind. Um die steuerfreien Teile zu ermitteln, hat der Spezial-
Investmentfonds Gewinne aus der VerduRBerung von Aktien und Wertsteigerungen von
Aktien (Aktiengewinn), Ertrage die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens steu-
erfrei zu stellen sind (Abkommensgewinne) und Ertrdge aus Investmentfonds, auf die das
Teilfreistellungsverfahren nach 8 17 InvStG anzuwenden ist (Teilfreistellungsgewinne)
gesondert zu ermitteln und dem Anleger bekannt zu machen. Die auf der Fondsebene
ermittelten Werte werden als Fonds-Aktiengewinn, Fonds-Abkommensgewinn und Fonds-
Teilfreistellungsgewinn bezeichnet.

Da die Anleger zu unterschiedlichen Zeitpunkten Anteile an einem Spezial-
Investmentfonds erwerben, sind fir eine Steuerfreistellung auf Ebene des Anlegers nicht
die Gewinne des Fonds, sondern die wéahrend der Besitzzeit des einzelnen Anlegers an-
gefallen Gewinne maf3gebend. Diese besitzzeitabhangigen Gewinne des Anlegers (Anle-
ger-Gewinne) werden als Differenz zwischen den Fonds-Gewinnen bei Veraul3erung oder
Bewertung des Spezial-Investmentanteils und den Fonds-Gewinnen bei Anschaffung des
Spezial-Investmentanteils ermittelt. Diese besitzzeitanteiligen Gewinne des Anlegers wer-
den als  Anleger-Aktiengewinn, Anleger-Abkommensgewinn und Anleger-
Teilfreistellungsgewinn bezeichnet.
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Die Anleger-Gewinne kénnen positiv aber auch negativ sein. Positive Anleger-Gewinne
entstehen, wenn positive Ertrdge aus steuerfrei zu stellenden Ertragsarten angefallen
sind. Die positiven Anleger-Gewinne mindern (aufRerbilanziell) den steuerpflichtigen Ge-
winn aus der VerdufRerung. Umgekehrt kénnen jedoch auch negative Anleger-Gewinne
entstehen, die bei einer Veraulierung des Spezial-Investmentanteils auf3erbilanziell hin-
zuzurechnen sind und damit die Steuerlast des Anlegers erhdhen.

Die Besteuerungssystematik des 8§ 35 InvStG entspricht weitgehend dem bisherigen § 8
InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Die Regelungen wurden
allerdings sprachlich anders gefasst und um Regelungen erganzt, die die neuen pauscha-
len Steuerfreistellungen bei Aktien-, Misch- und Immobilienfonds abbilden.

Zu Absatz 1

Absatz 1 regelt die Verpflichtung des Spezial-Investmentfonds zur bewertungstéaglichen
Ermittlung der Fonds-Aktiengewinne, der Fonds-Abkommensgewinne und der Fonds-
Teilfreistellungsgewinne. Die steuerlichen Folgen fiir den Anleger, wenn der Spezial-
Investmentfonds dieser Verpflichtung nicht nachkommt, sind in Absatz 6 geregelt.

Bislang war gesetzlich vorgesehen, dass die Fonds-Gewinne als Prozentsatze ermittelt
werden miussen. Durch die Angabe der Prozentsétze sollte die Veroffentlichung der
Fonds-Gewinne von Publikumsfonds in der Fachpresse erleichtert werden. Dies ist bei
Spezial-Investmentfonds nicht erforderlich, so dass auf eine Umrechnung des absoluten
Wertes des Fonds-Gewinnes, der derzeit ohnehin als rechnerischer Zwischenschritt bei
der Ermittlung des Prozentsatzes ermittelt werden muss, zuklnftig verzichtet wird. Daher
sieht Satz1 vor, dass die Fonds-Gewinne als absolute Werte pro Spezial-
Investmentanteil bekannt zu machen sind.

Satz 2 bestimmt, dass sich die Fonds-Gewinne durch die Ausgabe oder Ricknahme von
Spezial-Investmentanteilen nicht andern dirfen. Die Regelung entspricht § 5 Absatz 2
Satz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

In Satz 3 und 4 ist eine Rechtsfolge enthalten, wenn der Spezial-Investmentfonds seinen
Ermittlungs- und Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt und die Fonds-Gewinne
auch nicht ersatzweise vom Anleger nachgewiesen werden. Danach ist die Steuerfreistel-
lung nach § 32 Absatz 1 von ausgeschitteten und ausschuttungsgleichen Dividenden
nicht anzuwenden, wenn der Fonds-Aktiengewinn nicht ermittelt und bekannt gemacht
oder nachgewiesen wird. Fehlen Angaben zum Fonds-Abkommensgewinn, ist die Frei-
stellung nach § 32 Absatz 4 nicht anwendbar. Fehlt der Fonds-Teilfreistellungsgewinn,
sind die Ertrage aus Investmentfonds nicht nach § 32 Absatz 5 frei zu stellen. Die Rege-
lung in Satz 3 und 4 ist nicht neu, sondern entspricht dem bisherigen § 5 Absatz 2 Satz 4
InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Zu Absatz 2

Absatz 2 definiert den Fonds-Aktiengewinn. Bestandteile des Fonds-Aktiengewinns sind
die in Satz 1 enumerativ aufgelisteten Ertrage, die der Spezial-Investmentfonds durch
VerdufRerung der entsprechenden Vermdgensgegenstande realisiert hat sowie die unrea-
lisierten Wertveranderungen von bestimmten Vermdgensgegenstanden, die weiterhin im
Vermogen des Spezial-Investmentfonds gehalten werden. Bestandteile des Fonds-
Aktiengewinns kodnnen nur solche Ertrage sein, die der Spezial-Investmentfonds noch
nicht ausgeschittet hat und die nicht (oder noch nicht) aufgrund der Ausschttungsfiktion
in § 27 InvStG als ausgeschuttet gelten.

Unter den Fondsaktiengewinn fallen zunachst Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien,
GmbH-Anteilen und anderen Beteiligungen an Kdrperschaften, die Ertrage nach § 20 Ab-
satz 1 Nummer 1 EStG vermitteln (Nummer 1). Der Begriff ,Gewinne" ist weit zu verste-
hen und umfasst auch Verluste aus der VerédufR3erung von Beteiligungen. Zudem ist der
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Gewinn als Nettobetrag nach Abzug der auf Ebene des Spezial-Investmentfonds angefal-
lenen Werbungskosten zu ermitteln.

Eine weiterer Bestandteil sind unrealisierte Wertsteigerungen oder unrealisierte Wertmin-
derungen aus Aktien, GmbH-Anteilen und anderen Beteiligungen an Korperschaften, die
Ertrage nach 8 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG vermitteln (Nummer 2). Bei diesen Wertver-
anderungen sind, ebenso wie bei den realisierten Gewinnen oder Verlusten nach der
Nummer 1, die anteiligen Werbungskosten abzuziehen.

Nach den Nummern 3 und 4 sind in den Fonds-Aktiengewinnen auch solche Ertrage und
Wertveranderungen einzubeziehen, die sich aus mehrstufigen Fonds-Strukturen ergeben.
Fur diesen Zweck wird ein Dach-Spezial-Investmentfonds wie ein Anleger behandelt,
wenn er Anteile an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds halt. VerauR3ert ein Dach-Spezial-
Investmentfonds die Anteile an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, sind die im Veraul3e-
rungsgewinn oder -verlust enthaltenen besitzzeitanteiligen Aktien-Gewinne nach Num-
mer 3 zu erfassen. Unter Nummer 4 fallen die Wertveranderungen aus Aktien-Gewinn-
relevanten Vermodgensgegenstanden auf Ebene des Ziel-Spezial-Investmentfonds. Diese
im Ziel-Spezial-Investmentanteil enthaltenen unrealisierten Wertveranderungen, sind auf
Ebene des Dach-Spezial-Investmentfonds immer dann zu bertcksichtigen, wenn der
Dach-Spezial-Investmentfonds sein Vermogen bewertet.

Ebenso wie bei den Nummern 1 und 2 sind auch bei den Nummern 3 und 4 die anteiligen
Werbungskosten bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns zu berlcksichtigen.

Dividenden und andere Gewinnausschuttungen werden nicht in den Fonds-Aktiengewinn
einbezogen, da ein Spezial-Investmentfonds grundsatzlich nur Streubesitz-Dividenden
erzielen darf und Streubesitz-Dividenden bei Kdrperschaften, die die typischen Anleger
von Spezial-Investmentfonds sind, der Korperschaftsteuerpflicht unterliegen. In Ausnah-
meféllen kbnnten zwar steuerfrei zu stellende Schachteldividenden anfallen und es konn-
ten auch einkommensteuerpflichtige betriebliche Anleger betroffen sein, bei denen die
Dividenden nach § 3 Nummer 40 EStG steuerbegunstigt sind. Es wirde aber durch eine
Einbeziehung der Schachteldividenden oder durch einen separat ermittelten Fonds-
Aktiengewinn fir einkommensteuerpflichtige betriebliche Anleger ein unangemessener
zusatzlicher Ermittlungsaufwand fir die Spezial-Investmentfonds und entsprechender
unangemessener Kontrollaufwand auf Seiten der Finanzverwaltung erzeugt werden, denn
die Dividenden kénnen ohnehin durch Ausschittung oder im Rahmen der Ausschittungs-
fiktion steuerbegunstigt realisiert werden.

Zu Satz 2

Ertragsbestandteile, die keine steuerliche Vorbelastung aufweisen, sind nach Satz 2 nicht
in den Fonds-Aktiengewinn einzubeziehen. Gemeint sind damit Ertrdge aus Koérperschaf-
ten, die in ihrem Ansdassigkeitsstaat keiner Ertragsbesteuerung unterliegen (z.B. weil ge-
nerell keine Ertragsbesteuerung in dem betreffenden Staat vorgenommen wird) oder die
Kdrperschaft persdnlich von der Ertragsbesteuerung befreit ist (z.B. weil besondere Be-
steuerungsregelungen fiir den betreffenden Kérperschaftstyp eine Steuerbefreiung vorse-
hen). Aufgrund einer personlichen Steuerbefreiung nach 8 16 REIT-Gesetz sind bei-
spielsweise die Gewinne aus der VeraufRerung oder die Wertveranderungen von Beteili-
gungen an REIT-Aktiengengesellschaften nicht in den Fonds-Aktiengewinn einzubezie-
hen.

Von einer fehlenden steuerlichen Vorbelastung ist darliber hinaus auszugehen, wenn die
Kdrperschaft insoweit von einer Ertragsbesteuerung befreit ist, wie sie Ausschittungen an
ihre Anleger vornimmt. Diese Regelung zielt im Wesentlichen auf auslandische REIT-
Gesellschaften ab, die zwar grundsatzlich steuerpflichtig sind, aber eine Besteuerung
durch die Einhaltung von bestimmten Ausschittungsvorgaben vermeiden kdnnen.
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Hinter der Ausschlussregelung des Satz 2 steht die Erwagung, dass die Anwendung der
Steuerbegunstigungsregelungen nach 8 3 Nummer 40 EStG oder nach 8 8b KStG nicht
sachgerecht ist, wenn es an einer steuerlichen Vorbelastung fehlt. Der Zweck dieser
steuerbeglinstigenden Regelungen ist es steuerliche Mehrfachbelastungen zu vermeiden
oder abzumildern. Dieser Zweck ist bei steuerlichen unbelasteten Ertragsbestandteilen
nicht gegeben.

Zu Satz 3

Nach Satz 3 sind Verluste aus Finanzderivaten, die im Rahmen von sog. Kopplungsge-
schaften von dem Spezial-Investmentfonds gezielt herbeigefihrt werden, bei der Ermitt-
lung des Fonds-Aktiengewinns mindernd zu berticksichtigen. Die Regelung soll derartige
Gestaltungsmodelle steuerlich unattraktiv machen. Zur weiteren Erlauterung wird auf die
Begriindung einer parallelen Regelung zur Verhinderung von Kopplungsgeschéften in
§ 30 Absatz 2 Satz 3 InvStG verwiesen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 definiert den Fonds-Abkommensgewinn, also die Ertrags- und Wertverande-
rungsbestandteile, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens von der Besteue-
rung freizustellen sind. Die Systematik der Ermittlung des Fonds-Abkommensgewinns
entspricht der Systematik bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns, so dass im Ubri-
gen auf die Begriindung zu Absatz 2 Satz 1 verwiesen wird. Insbesondere ist der Fonds-
Abkommensgewinn ebenfalls als Netto-Ertrag oder Netto-Wertwertverdnderung nach Ab-
zug anteiliger Werbungskosten zu ermitteln.

Zu Absatz 4

Absatz 4 definiert den Fonds-Teilfreistellungsgewinn, also die Ertrags- und Wertverande-
rungsbestandteile, die aus Aktien- Misch- und Immobilienfonds stammen und die nach
§ 17 InvStG teilweise von der Besteuerung freizustellen sind. Im Ubrigen wird auf die Be-
grindung zu Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3 verwiesen.

Zu Absatz 5

Absatz 5 regelt die steuerlichen Folgen, wenn der Anleger den Spezial-Investmentanteil
veraul3ert oder im Rahmen der Erstellung eines Betriebsvermdgensvergleichs den Spezi-
al-Investmentanteil bewertet.

Satz 1 verweist hinsichtlich der steuerlichen Folgen auf die Regelungen zur Steuerfreistel-
lung nach 8§ 32 InvStG. Soweit die in 8 32 InvStG enthalten Voraussetzungen erfullt sind,
sind die entsprechenden besitzzeitanteiligen Aktien-, Abkommens- und Teilfreistellungs-
gewinne von der Besteuerung freizustellen. Dies ist vorteilhaft fir den Anleger, wenn es
sich um positive Gewinne handelt. Es kann aber auch steuerlich nachteilig sein, wenn es
sich um negative Gewinne handelt, die auf3erbilanziell hinzugerechnet werden und
dadurch das zu versteuernden Einkommen erhdhen. Wie der besitzzeitanteilige Aktien-,
Abkommens- und Teilfreistellungsgewinn also der Anleger-Aktiengewinn, der Anleger-
Abkommensgewinn und der Anleger-Freistellungsgewinn zu ermitteln sind, bestimmt sich
nach Absatz 6.

Satz 2 enthalt eine Verpflichtung zur Korrektur der Anleger-Gewinne, wenn der Anleger in
vorangegangenen Wirtschaftsjahren eine Teilwertabschreibung oder eine Teilwertzu-
schreibung vorgenommen hat. Diese Regelung dient dazu, eine doppelte Bericksichti-
gung der Anleger-Gewinne zu vermeiden.
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Zu Absatz 6

Absatz 6 regelt, wie die Anleger-Aktiengewinne, die Anleger-Abkommensgewinne und die
Anleger-Freistellungsgewinne zu ermitteln sind. Der Anleger-Gewinn ist die positive oder
negative Differenz zwischen dem Fonds-Gewinn bei VerduRerung oder Bewertung des
Spezial-Investmentanteils und dem Fonds-Gewinn bei Anschaffung des Spezial-
Investmentanteils.

Zu Absatz 7

Ahnlich wie der bisherige §8 Absatz5 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes gibt Absatz 8 ein Schema zur Berechnung des Gewinns aus der
Rickgabe, VerauRerung, Entnahme oder verdeckten Einlage von Investmentanteilen vor.
Die Vorschrift findet nunmehr jedoch auf samtliche Anleger Anwendung. Die Technik, mit
der der VerauRerungsgewinn in der gesetzlich vorgeschriebenen Héhe zum Zeitpunkt der
Rickgabe, VerauRerung, Entnahme oder verdeckten Einlage der Investmentanteile der
Besteuerung unterworfen wird, wird dabei nicht explizit vorgegeben. Bei bilanzierenden
Anlegern sind hierfur jedoch bereits wahrend der Haltedauer der Spezial-
Investmentanteile entsprechende Ausgleichsposten in der Bilanz der Anleger zu bilden.

Zu Absatz 8

Absatz 9 entspricht dem bisherigen 8§ 8 Absatz 7 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes.

Zu § 36 (Kapitalertragsteuer)

Die Vorschrift regelt die Verpflichtung zum Steuerabzug vom Kapitalertrag durch inlandi-
sche Spezial-Investmentfonds.

Zu Absatz 1

Dem Steuerabzug unterliegen nach Absatz 1 sowohl die ausgeschuitteten und ausschut-
tungsgleichen Ertrdge als auch der Gewinn aus der VerauRerung des Spezial-
Investmentanteils. Soweit Bestandteile der ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen
Ertrage nach 8§ 32 InvStG von der Besteuerung frei zu stellen sind, sind diese auch bei
der Bemessung der Kapitalertragsteuer herauszurechnen.

Zu Absatz 2

Nach Satz 1 mindert sich die zu erhebende Kapitalertragsteuer in dem Umfang, in dem
auslandische Steuern anzurechnen sind.

Satz 2 sieht vor, dass die insbesondere fir Zinsen geltenden Regelungen zum Steuerab-
zug nach 843 Absatzl Satzl Nummer?7 EStG fur die Ertrdge aus Spezial-
Investmentfonds anzuwenden sind. Durch diesen Verweis wird bei im Ausland ansassi-
gen Personen kein Steuerabzug vorgenommen. Auf Grund des zuklnftig auf der Ein-
gangsseite eines Spezial-Investmentfonds vorzunehmenden Steuerabzugs bei inlandi-
schen Beteiligungseinnahmen und der Sonderregelungen fiir inlandische Immobiliener-
trdge und sonstige inlandische Einkinfte kann auf der Fonds-Ausgangsseite auf einen
speziellen Steuerabzug in Bezug auf die entsprechenden Ertrage verzichtet werden. Das
inlandische Steuersubstrat bedarf insoweit keiner weiteren Sicherung.

Zu Absatz 3
Nach Absatz 3 werden die Kapitalertrdge i. S. des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 und 8

bis 12 EStG unter den Voraussetzungen des 8§ 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 EStG vom Steu-
erabzug ausgenommen. Unter diese Ausnahmeregelung fallen insbesondere auslandi-
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sche Dividenden, Stillhalterpramien, Gewinne aus Termingeschéften und Veréufierungs-
gewinne aus Kapitalvermdgen. Diese Ausnahme ist auf bestimmte unbeschrankt steuer-
pflichtige Korperschaften, Personenvereinigungen und Vermégensmassen sowie auf be-
triebliche Anleger anzuwenden. Die Regelung fuhrt wortgleich den bisherigen 8 7 Ab-
satz 1 Satz 4 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fort.

Zu § 37 (Feststellung der Besteuerungsgrundlagen)
Zu Absatz 1

Wie der bisherige 815 Absatz1l InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes sieht nun auch § 37 Absatz 1 InvStG eine gesonderte und einheitli-
che Feststellung der fir die Besteuerung der Anleger eines Spezial-Investmentfonds rele-
vanten Werte vor. Diese Feststellung ist unabhangig von der Anlegerzahl generell vorzu-
nehmen und betrifft auch auslandische Spezial-Investmentfonds und auslandische Anle-
ger. Selbst bei einem auslandischen Spezial-Investmentfonds, an dem nur auslandische
Anleger beteiligt sind, ist eine Feststellung hinsichtlich der inlandischen Einktlnfte erfor-
derlich, da zu bestimmen ist, ob diese dem Spezial-Investmentfonds oder dessen Anle-
gern zuzurechnen sind.

Die Feststellung hat immer einheitlich i. S. des 8§ 179 Absatz 2 Satz 2 AO zu erfolgen, da
mit dem Spezial-Investmentfonds und dessen Anleger in jedem Fall mindestens zwei Be-
teiligte vorhanden sind.

Der Feststellungsbescheid ist Grundlagenbescheid i. S. des § 182 AO fir die Folgebe-
scheide gegeniuber dem Spezial-Investmentfonds und den Anlegern.

Fur die Besteuerung relevant sind neben den Werten fir die laufende Ertragsbesteuerung
(ausgeschiittete und ausschittungsgleiche Ertrage) auch die Werte, die fir die Besteue-
rung des Gewinns aus der Riuckgabe, VerdulRerung, Entnahme oder verdeckten Einlage
der Investmentanteile erforderlich sind (z. B. Immobiliengewinn). Zuklnftig werden auch
diese Besteuerungswerte vom Feststellungsverfahren erfasst.

Dartber hinaus werden in diesem Zusammenhang auch die nicht ausgeglichenen negati-
ven Ertrdge im Sinne des § 31 Absatz 2 InvStG und die positiven Ertrége, die nicht zu
einer Ausschittung verwendet wurden (Vortragskategorien, z.B. steuerfrei thesaurierbare
VerdufRerungsgewinne), gesondert und einheitlich festgestellt.

Zu Absatz 2 bis 4

Die Absatze 2 bis 4 beinhalten die Verfahrensregelungen fir die Feststellung der Besteu-
erungsgrundlagen.

Zu Absatz 5

Die Feststellungserklarung steht - wie bereits der heutige 8§ 15 Absatz 1 Satz 3 InvStG in
der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes - einer gesonderten und einheitli-
chen Feststellung unter dem Vorbehalt der Nachprifung gleich.

Zu Abschnitt 3 (Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds)

Zu § 38 (Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds)

Zu Absatz 1

Absatz 1 regelt die steuerlichen Folgen fir den Fall, dass ein Spezial-Investmentfonds
nicht mehr die in § 20 InvStG normierten Voraussetzungen erfullt.
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Nach Satz1 gilt der Spezial-Investmentfonds als aufgelost, wenn der Spezial-
Investmentfonds seine Anlagebedingungen in der Weise abéandert, dass sie nicht mehr
den Vorgaben des § 20 InvStG entsprechen. Das Gleiche gilt, wenn das tatsachliche An-
lageverhalten des Spezial-Investmentfonds gegen die Anforderungen des 8 20 InvStG
wesentlich verstof3t. Zum Begriff der Wesentlichkeit wird auf die Begriindung zu § 20
InvStG verwiesen.

Nach Satz 2 gilt mit der Auflésung ein Investmentfonds als aufgelegt, wenn das Anlage-
vehikel die Voraussetzungen eines Investmentfonds nach 8§ 1 Absatz 2 InvStG erfillt.

Satz 3 fingiert ein Rumpfgeschéftsjahr, wenn die Auflésungsfiktion nach Satz 1 wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Spezial-Investmentfonds eintritt.

Zu Absatz 2
Absatz 2 normiert die Besteuerungsfolgen auf Anlegerebene.

Im Zeitpunkt, in dem die Voraussetzungen fur die Qualifikation als Spezial-
Investmentfonds nicht mehr vorliegen, fingiert Satz 1 die Veraufl3erung des Anteils an dem
Spezial-Investmentfonds. Ein entstehender VerauRerungsgewinn ist zu besteuern.

Nach den Séatzen 2 und 3 gilt der Rucknahmepreis, ersatzweise der Borsen- oder Markt-
preis, als Veraul3erungserlos.

Laut Satz 4 gilt die in diesem Zusammenhang festzusetzende Steuer bis zur tatsachlichen
VeraufRerung des Anteils als zinslos gestundet.

Zu Absatz 3

Satz1l sieht vor, dass mit dem Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-
Investmentfonds ein Anteil an einem Investmentfonds als angeschafft gilt, wenn der Or-
ganismus weiterhin in den Anwendungsbereich dieses Gesetzes fallt.

Nach Satz 2 ist als fiktiver Anschaffungswert eines Investmentanteils der fiktive Veraul3e-
rungserlds i. S. des Absatzes 2 Satz 2 oder 3 anzusetzen.

Zu Kapitel 4 (Altersvorsorgevermogenfonds)
Zu § 39 (Altersvorsorgevermogenfonds)

Die Regelungen flr Altersvorsorgevermoégenfonds filhren die bereits heute fur offene In-
vestmentkommanditgesellschaften geltenden Regelungen nach 8§ 1 Absatz 1f Nummer 3
und 8 15a InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes in zusammen-
gefasster Form fort. Aul3erdem wurde in Absatz 1 Satz 3 eine Regelung erganzt, nach der
bei auslandischen Anlegern eine Erklarung gentgt, dass diese ihre Anteile unmittelbar
und ausschlief3lich zum Zwecke der Abdeckung von betrieblichen Altersvorsorgeverpflich-
tungen halten.

Zu Kapitel 5 (Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds und von
Altersvorsorgevermoégenfonds)

Zu § 40 (Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds und
Altersvorsorgevermogenfonds)

Die Vorschrift regelt die steuerlichen Folgen einer Verschmelzung von Spezial-
Investmentfonds und Altersvorsorgevermogenfonds.
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Zu Absatz 1

Nach Satz1 sind die Regelungen des 8§18 InvStG entsprechend auf Spezial-
Investmentfonds anzuwenden. Eine steuerneutrale Verschmelzung ist danach nur bei
Spezial-Investmentfonds mdoglich, die dem gleichen Recht unterliegen. Grenziberschrei-
tende Verschmelzungen stellen dagegen steuerpflichtige Tauschvorgange dar. Die Rege-
lung des Satz 1 fuhrt die bisherige Rechtslage nach 8§ 14 InvStG in der Fassung des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes und nach § 17a InvStG in der Fassung des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes fort.

Satz 2 schliefldt eine steuerneutrale Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds ohne
eigene Rechtspersonlichkeit (Sondervermdgen und vergleichbare auslandische Rechts-
formen) mit Spezial-Investmentfonds aus, die eine Rechtspersdnlichkeit besitzen (Invest-
mentaktiengesellschaft und vergleichbare auslandische Rechtsformen). Dies fuhrt die
bisherigen Regelungen in § 14 Absatz 7 Satz 2 InvStG in der Fassung des AlIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes und § 17a Satz 6 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes fort.

Zu Absatz 2

Absatz 2 schlief3t eine steuerneutrale Verschmelzung zwischen Spezial-Investmentfonds
und Altersvorsorgevermoégenfonds aus.

Zu Kapitel 6 (BuBgeldvorschriften, Anwendungs- und Ubergangsvorschriften)
Zu § 41 (BuBgeldvorschriften)

8§41 enthdlt eine BuRgeldvorschrift fur die Falle, dass Investmentfonds, Spezial-
Investmentfonds oder die an Spezial-Investmentfonds beteiligten Personengesellschaften
Mitwirkungspflichten am Besteuerungsverfahren verletzen.

Nummer 1 sieht die Moglichkeit zur Verhangung einer GeldbuR3e vor, wenn ein Invest-
mentfonds seine Verpflichtung zur Riickgabe einer Statusbescheinigung nicht erfillt.

Eine Ordnungswidrigkeit nach Nummer 2 liegt vor, wenn ein Anleger nicht innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall der Voraussetzungen fir seine Steuerbeginstigung, den Weg-
fall in den Féllen des § 8 Absatz 6 Satz 1 InvStG nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig
gegenuber der depotfihrenden Stelle und in den Fallen der § 9 Absatz 4 Satz 2 InvStG
nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig dem Investmentfonds mitteilt, gegentiber dem er
diese Steuerbeglnstigung geltend gemacht macht. Leitet die depotfiihrende Stelle eine
Mitteilung des Anlegers Uber den Wegfall der Voraussetzungen flr eine Steuerbeglinsti-
gung nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig an den Investmentfonds weiter, stellt dies
ebenfalls eine Ordnungswidrigkeit dar.

Die Nummern 3 bis 5 erfassen Falle, in denen eine Personengesellschaft die in § 21 Ab-
satz 2 enthaltenen Anzeigepflichten verletzt oder der Spezial-Investmentfonds die Ver-
pflichtung zur Herstellung der zulassigen Anlegerzahl und Anlegerzusammensetzung
schuldhaft nicht einhalt.

Zu § 42 (Anwendungs- und Ubergangsvorschriften)
Zu Absatz 1

Nach Satz 1 ist diese Fassung des Investmentsteuergesetzes grundsétzlich ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden.

Fur die Zeit vor dem 1. Januar 2018 bestimmen sich nach Satz 2 die steuerlichen Rechte
und Pflichten der Beteiligten weiterhin nach dem bisherigen Recht. Das bisherige Recht
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ist auch auf Unterschiedsbetrdge anzuwenden, die vor 2018 endende Geschaftsjahre
eines Investmentfonds betreffen, die aber erst ab 2018 im Bundesanzeiger verdffentlicht
werden. Es geht hier um Korrekturen von fehlerhaften Besteuerungsgrundlagen des bis-
herigen Rechts, fiir die es in der Ubergangsphase zum neuen Recht eines besonderen
Korrekturverfahrens bedarf (vgl. Begriindung zu Artikel 1 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5
und zu 8§ 13 Absatz 4 InvStG).

Satz 3 fingiert bei Investmentfonds und Kapital-Investitionsgesellschaften mit einem vom
Kalenderjahr abweichenden Geschéftsjahr ein zum 31. Dezember 2017 endendes
Rumpfgeschéftsjahr. Durch diese Fiktion soll fur alle Investmentvermégen (mit Ausnahme
der Personen-Investitionsgesellschaften) ein einheitlicher zeitlicher Ubergang zum neuen
Recht geschaffen werden. Bis dahin angefallene Kapitalertrage i. S. des bisherigen § 1
Absatz 3 Satz 3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes gelten
nach 8§ 2 Absatz 1 Satz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes
zu diesem Zeitpunkt als zugeflossen, sofern fur diese nicht innerhalb der Frist des § 1
Absatz 3 Satz 5 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes eine Aus-
schattung beschlossen wird.

Aufgrund der Regelung zu Rumpfgeschaftsjahren kann sich der erforderliche Aufwand flr
die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen sowie fiir deren Uberpriifung und Testierung
im 1. Quartal 2018 zusammenballen. Um dem entgegen zu wirken, werden in Satz 4 die
Fristen fur die Veréffentlichung der Besteuerungsgrundlagen von vier auf zwolf Monate
und flr die Beschlussfassung tiber Ausschittungen von vier auf acht Monate verlangert.

Zu Absatz 2

Nach Satz1l gelten die vor dem 1.Januar 2018 angeschafften Anteile zum
31. Dezember 2017 als veraul3ert und zum 1. Januar 2018 als angeschafft. Diese Verau-
Rerungs- und Anschaffungsfiktion sorgt auf Anlegerebene firr einen einheitlichen Uber-
gang auf das neue Recht. Die VeraufRerungsfiktion fuihrt nicht zu einer sofortigen Besteue-
rung von VeraufRerungsgewinnen oder -verlusten (zur Besteuerung siehe Absatz 3). Die
Fiktion sorgt lediglich dafiir, dass die von der tatsdchlichen Anschaffung der Anteile bis
zum Ubergangszeitpunkt angefallene steuerliche Bemessungsgrundlage einheitlich fir
alle Anleger nach den zum 31. Dezember 2017 geltenden Regelungen zu ermitteln ist.

Als VeraufRerungserlés gilt nach Satz 2 der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte
Rucknahmepreis.

Falls kein Ricknahmepreis festgesetzt wird, tritt nach Satz 3 der Borsen- oder Marktpreis
an dessen Stelle.

Aufgrund der fiktiven VerauR3erung sind keine latenten Steuern im Sinne des § 274 HGB
anzusetzen. Da der Besteuerungstatbestand noch nicht vollstandig verwirklicht ist, weil
der Gewinn oder Verlust aus der fiktiven Verauf3erung erst bei tatsachlicher Veraul3erung
eines Alt-Anteils als zugeflossen gilt (siehe Begriindung zu Absatz 3), kénnen sich keine
Bewertungsunterschiede zwischen Steuer- und Handelsbilanz ergeben.

Zu Absatz 3

Der auf Grund der VeraulRerungsfiktion des Absatzes 2 Satz 1 anfallende Gewinn oder
Verlust ist nach Absatz 3 Satz 1 in dem Zeitpunkt von dem Anleger zu versteuern, in dem
der Anteil tatsachlich verauf3ert wird. Dies gilt sowohl fir Anleger, bei denen das Zufluss-
prinzip anzuwenden als auch fir bilanzierende Anleger. Bis zur tatséchlichen Veraul3e-
rung ist der Gewinn oder Verlust aus der fiktiven Verauf3erung nicht in der Steuerbilanz
abzubilden.

Die Bemessungsgrundlage des fiktiven Verdul3erungsgewinns ist nach den am 31. De-
zember 2017 geltenden Regelungen zu ermitteln. Dabei sind auch § 3 Nummer 40 EStG



-132 - Bearbeitungsstand: 16.12.2015 11:42 Uhr

und 8 8b KStG in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung zu beriicksichtigen. Auf
den zum Stichtag 31. Dezember 2017 ermittelten besitzzeitanteiligen Aktiengewinn finden
damit noch die Steuerfreistellungen nach 8 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG Anwen-
dung. Entsprechendes gilt fir die besitzzeitanteiligen Immobiliengewinne, die nach dem
am 31. Dezember 2017 geltenden Recht steuerfrei zu stellen sind.

Wertverénderungen des Investmentanteils oder Ausschuttungen ab dem Jahr 2018 sind
fur den fiktiven VerauRerungsgewinn (einschlie3lich der zum Stichtag ermittelten Aktien-
und Immobiliengewinne) unbeachtlich.

Die Hohe des Steuersatzes und das Verfahren der Steuerfestsetzung richten sich nach
den Regelungen, die zum Zeitpunkt der tatséchlichen Veraul3erung gelten.

Satz 2 regelt, dass bei einer tatsachlichen Verauflierung die zuerst angeschafften Anteile
als zuerst verauf3ert gelten (First In-First Out - FIFO -). Diese Regelung gilt fir den Steu-
erabzug und das Besteuerungsverfahren fur Privatanleger. Bilanzierende Anleger kénnen
- wie bisher - die Anschaffungskosten der tatséchlich veraufRerten Alt-Anteile mit der
Durchschnittsmethode ermitteln.

Der bei einer tatsachlichen VeraufRerung anfallende Gewinn aus der fiktiven Verauf3erung
zum 31. Dezember 2017 unterliegt nach Satz 3 dem Steuerabzug nach § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 9 EStG. Wie in der gesamten Neufassung des Investmentsteuergesetzes
wird der Begriff ,Gewinn“ im weiteren Sinne verwendet und umfasst auch einen ,negati-
ven Gewinn“ bzw. Verlust.

Liegen die erforderlichen Anschaffungsdaten zur Ermittlung des fiktiven Verauf3erungs-
gewinns dem Entrichtungspflichtigen nicht vor, hat dieser nach Satz 4 eine Ersatzbemes-
sungsgrundlage anzuwenden. Diese betragt 30 Prozent des letzten in 2017 festgesetzten
Ricknahmepreises oder, falls kein Riicknahmepreis festgesetzt wird, 30 Prozent des Bor-
sen- oder Marktpreises zum Ende des Jahres 2017. Der Steuerpflichtige ist in diesen Fal-
len zu einer Erklarung der tatsachlichen Anschaffungsdaten in der Veranlagung verpflich-
tet. Sofern diese nicht ermittelbar sind, hat das Finanzamt zu schétzen.

Nach Satz 5 hat der Abzug der Kapitalertragsteuer bei Anwendung der Ersatzbemes-
sungsgrundlage keine abgeltende Wirkung i. S. des § 43 Absatz 5 Satz 1 EStG. Aul3er-
dem ist abweichend von der allgemeinen Bestimmung zur Anwendung einer Ersatzbe-
messungsgrundlage (8§ 43a Absatz 3 Satz 4 EStG) zwingend eine Steuerbescheinigung
auszustellen. In dieser ist die Anwendung der Ersatzbemessungsgrundlage anzugeben.
Der Anleger ist verpflichtet, den auf Basis der tatsachlichen Anschaffungskosten ermittel-
ten fiktiven VeraufRerungsgewinn in der Veranlagung zu erkléaren. Sofern er dieser Ver-
pflichtung nicht nachkommt, hat das Finanzamt zu schatzen.

Satz 6 regelt den Steuerabzug bei Kapitalertrdgen i. S. des heutigen 8 7 Absatz 1 Satz 1
Nummer 3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes, die auf Grund
der VerauRerungsfiktion in Absatz 2 Satz 1 zum 31. Dezember 2017 zu ermitteln und im
Zeitpunkt der tatsachlichen VerauflRerung zu versteuern sind. Die als zugeflossen gelten-
den und noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage i. S. des heutigen § 7 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes
sind die ausschittungsgleichen Ertrage von auslandischen thesaurierenden Investment-
fonds sowie die Mehr- oder Mindestbetrage i. S. des § 6 Satz 1 InvStG in der Fassung
des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Zu Absatz 4

Absatz 4 beinhaltet eine Verpflichtung zur zeithahen Ermittlung des Gewinns aus der fikti-
ven VeraulRRerung im Sinne des § 39 Absatz 2.
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Zwischen dem Ubergangsstichtag 1. Januar 2018 und der tatsachlichen VerauRerung der
Anteile kdnnen relativ lange Zeitrdume liegen. AuB3erdem ist es ungewiss, ob die fur die
zutreffende Ermittlung des fiktiven Veraul3erungsgewinns zum 31. Dezember 2017 erfor-
derlichen Daten dauerhaft vorliegen. Um eine zutreffende Ermittlung des Verauf3erungs-
gewinns sicherzustellen, sieht Satz 1 vor, dass die depotfihrenden Stellen den Veraulie-
rungsgewinn spatestens bis zum 31. Dezember 2020 zu ermitteln haben und bis zur tat-
sachlichen VeraufRerung vorhalten missen. Das Gleiche gilt fir die Ertrage im Sinne des
87 Absatzl Satzl Nummer3 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes.

Satz 1 erfasst nur Félle, in denen ein vor 2018 angeschaffter Investmentanteil oder Spe-
zial-Investmentanteil nicht bis zum 31. Dezember 2020 verauf3ert wurde. Bei einer vorhe-
rigen VeraufRerung kommt es zu einer Besteuerung des Veraufl3erungsgewinns unter An-
wendung der Regelung in Absatz 3 InvStG.

Bei einem Depotiubertrag sind nach Satz 2 die Daten zu dem VeraufRerungsgewinn und
zu den Ertragen i. S. des 8§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG in der Fassung des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes dem neuen Kreditinstitut mitzuteilen. Bei einem De-
potiibertrag aus dem Ausland ist die Ubermittlung dieser Daten nicht vorgesehen, da es
sich hier nicht um auch fur auslandische Kreditinstitute zugangliche Daten handelt, son-
dern um das Ergebnis der steuerlichen Gewinnermittlungsvorschriften des bisherigen § 8
Absatz 5 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Nach Satz 3 kénnen die Anleger von ihrem depotfithrenden Kreditinstitut verlangen, dass
diese die Hohe des fiktiven Verauf3erungsgewinns mitteilen. Dies ist insbesondere fir
betriebliche Anleger erforderlich, bei denen nach Absatz 4 eine gesonderte Feststellung
dieser Besteuerungsgrundlagen vorgesehen ist.

Zu Absatz 5

Nach Satz 1 ist der Gewinn aus der fiktiven Veraul3erung i. S. des Absatzes 3 Satz 1 ge-
sondert festzustellen, wenn der Gewinn als Besteuerungsgrundlage der Einkommensbe-
steuerung unterliegt. Danach wird nur in den Féallen eine Feststellung durchgefihrt, in
denen ohnehin ein Veranlagungsverfahren erforderlich ist. Dagegen wird der Gewinn
nicht festgestellt, wenn eine Veranlagung z.B. wegen des Vorliegens der Voraussetzun-
gen einer Nichtveranlagungsbescheinigung unterbleibt. Dies soll den zusatzlichen Auf-
wand auf Seiten der Steuerpflichtigen und der Finanzverwaltung begrenzen. Das Feststel-
lungsverfahren, das sich nach 88 179 ff. AO richtet, betrifft im Wesentlichen die Anleger,
die ihre Investmentanteile oder Spezial-Investmentanteile im Betriebsvermdgen halten.
Dagegen ist keine Feststellung vorzunehmen, soweit die Anteile im Privatvermdgen ge-
halten werden und die Veranlagung nach 8§ 43 Absatz 5 EStG unterbleibt, das heil3t wenn
die erhobene Kapitalertragsteuer abgeltende Wirkung hat. Bei steuerbefreiten und damit
nicht veranlagten Anlegern hat ebenfalls keine Feststellung zu erfolgen.

Satz 2 regelt die Zustandigkeit fir das Feststellungsverfahren. Zustandig ist das Finanz-
amt, das fur die Festsetzung der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer des Anlegers zu-
standig ist.

Die Feststellungserklarung ist nach Satz 3 spatestens bis zum 31. Dezember 2021 abzu-
geben. Damit soll eine zeitnahe Ermittlung des auf altem Recht basierenden fiktiven Ver-
aulerungsgewinns sichergestellt werden. Dies reduziert die Fehleranfalligkeit und verrin-
gert den administrativen Aufwand, der sich aus dem Vorhalten des alten Rechts ergibt.

Satz 4 sieht vor, dass die Feststellung des fiktiven Veraufl3erungsgewinns mit dem Ein-
kommen- oder Korperschaftsteuerbescheid verbunden werden kann. Die Verbindung mit
dem Steuerbescheid dient der Reduzierung des administrativen Aufwands.
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Zu Absatz 6

Allgemein

Bei der Einfihrung der Abgeltungsteuer hat der Gesetzgeber einen Bestandsschutz fir
die Steuerfreiheit von VeraulRerungsgewinnen aus vor 2009 angeschafften Wertpapieren
eingerdumt. Dieser Bestandsschutz hat jedoch die Gefahr erzeugt, dass Investmentfonds
zur dauerhaften Umgehung der Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen genutzt wer-
den. Entsprechende Investmentfonds fir vermdgende Einzelanleger (sog. ,Millionérs-
fonds") wurden in den Jahren 2007 und 2008 vorwiegend im benachbarten Ausland auf-
gelegt. Die Millionarsfonds wurden haufig genutzt, um auf den Fonds ganze Wertpapier-
Depots des Einzelanlegers zu Ubertragen. Dadurch war es mdéglich, auch bei ab 2009
angeschafften Kapitalanlagen die VerauRerungsgewinne weiterhin steuerfrei zu beziehen.

Mit dem Jahressteuergesetz 2008 hat der Gesetzgeber § 21 Absatz 2a InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes (urspringlich als § 18 Absatz 2a InvStG
erlassen) eingefuhrt, um diese Umgehungsmoglichkeit einzuschranken (vgl. BT-Drs.
16/7036, 9 u. 28). Es hat sich jedoch gezeigt, dass diese MallBhahme nur eingeschrankt
wirksam war. Um die dauerhafte Umgehungsmaoglichkeit auszuschlie3en, bedarf es einer
zeitlichen Kappung des Bestandsschutzes. Aus diesem Grund sieht Absatz 6 vor, dass
nur noch die bis zum 31. Dezember 2017 eingetretenen Wertverdnderungen steuerfrei
bleiben. Alle ab 2018 eintretenden Wertveranderungen sind dagegen potentiell steuer-
pflichtig.

Die Einschrankung des Bestandsschutzes stellt keine verfassungsrechtliche zu rechtferti-
gende Ungleichbehandlung der Fondsanlage gegeniber der Direktanlage im Sinne des
Artikel 3 Absatz 1 GG dar, weil die Fondsanlage aufgrund der Mdglichkeit zur steuerfreien
Thesaurierung von Veraul3erungsgewinnen auf Fondsebene bereits nicht mit der Direkt-
anlage vergleichbar ist. Darliber hinaus ist die Kappung des Bestandsschutzes zur Ver-
hinderung von Steuerumgehungen erforderlich.

Um gleichwohl das Vertrauen eines Kleinanlegers, fir den die Bestandsschutzregelung
bei Einflihrung der Abgeltungsteuer gedacht war, nicht zu enttauschen, wird ein neuer
Freibetrag in H6he von 100 000 Euro eingefiihrt. Das heil3t, auch die ab 2018 anfallenden
VeraufRerungsgewinne bleiben bis zum diesem Betrag steuerfrei. Dadurch durfte sich fr
die weit Uberwiegende Zahl aller Steuerpflichtigen faktisch weiterhin ein Bestandsschutz
hinsichtlich der vor 2009 erworbenen Investmentanteile ergeben.

Zu Satz 1

Satz 1 enthélt eine Klarstellung, dass die bis 31. Dezember 2017 eingetretenen Wertver-
anderungen bei vor 2009 angeschafften Investmentanteilen steuerfrei sind. Die Vorschrift
hat deklaratorischen Charakter, da sich diese Rechtsfolge bereits aus Absatz 2 ergibt.

Zu Satz 2

In Satz 2 wird ein Freibetrag von 100 000 Euro eingefiihrt, der fir die VerduRerungsge-
winne aus vor 2009 angeschafften Investmentanteilen gilt und die ab 2018 eintretenden
Wertverdnderungen betrifft.

Zu Satz 3und 4

Soweit ein Verduf3erungsgewinn von der Besteuerung freigestellt wird, ist der verbleiben-
de Freibetrag durch das fir die Einkommensbesteuerung des Anlegers zusténdige Fi-
nanzamt gesondert festzustellen. Die Feststellung kann mit dem Einkommen- oder Kor-
perschaftsteuerbescheid verbunden werden. Die Feststellung des verbleibenden Freibe-
trags ist erstmals flr den Veranlagungszeitraum vorzunehmen, in dem vor 2009 ange-
schaffte Alt-Anteile verduR3ert werden.



-135 - Bearbeitungsstand: 16.12.2015 11:42 Uhr

Zu Satz 5

Ein bereits ,verbrauchter* Freibetrag lebt nach Satz 5 wieder auf, wenn in einem folgen-
den Veranlagungszeitraum Verluste aus vor 2009 angeschafften Investmentanteilen auf-
treten.

Zu Satz 6

Bei Verlusten in einem Folgezeitraum ist die Feststellung zum Verbrauch des Freibetrags
fortzuschreiben.

Zu Artikel 2 (Anderung des Investmentsteuergesetzes)
Zu Nummer 1

Inhaltstibersicht

In das Inhaltsverzeichnis des Investmentsteuergesetzes wird ein neuer .8 22a Anwen-
dungsvorschriften zum Zollkodex-Anpassungsgesetz” eingeflgt.

Zu Nummer 2
8§ 4 Absatz 2
Zu Buchstabe a

Mit der Anderung wird der Wortlaut des § 4 Absatz 2 Satz 1 InvStG an den des § 34c Ab-
satz 1 EStG angepasst.

Zu Buchstabe b

Satz2 und 3

Fur Ertrage aus Investmentfonds ist die Ho6chstbetragsberechnung zur Anrechnung der
auf der Fonds-Eingangsseite entstandenen auslandischen Steuern in § 4 Absatz 2 InvStG
geregelt. Mit der Anderung von § 4 Absatz 2 Satz 2 InvStG wird diese fur einkommen-
steuerpflichtige Anleger an die gednderte Regelung des § 34c Absatz 1 EStG angepasst.
Fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger wird die bisherige Berechnungsmethode nun-
mehr in § 4 Absatz 2 Satz 3 InvStG gefasst.

Zu Buchstabe ¢

Satz 6

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung auf Grund der Einfligung des Sat-
zes 3.

Zu Buchstabe d
Satz 9

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung auf Grund der Einflgung des Sat-
zes 3.

Zu Nummer 3

8§ 5 Absatz 1 Satz 1 InvStG
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Zu Buchstabe a

Nummer 3 Satz 1

Nach § 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz 1 InvStG missen die Investmentfonds die Rich-
tigkeit der von ihnen ermittelten Besteuerungsgrundlagen durch einen Steuerberater,
Wirtschaftsprufer oder vergleichbaren Berufstrager Uberprifen und bestéatigen lassen. Die
Richtigkeitsbescheinigung ist zusammen mit den Besteuerungsgrundlagen im Bundesan-
zeiger zu veréffentlichen.

Durch die Erganzung des Satzes 1 werden die Steuerberater, Wirtschaftsprifer oder
sonstigen Berufstrager verpflichtet, in der Richtigkeitsbescheinigung anzugeben, ob sie
Anhaltspunkte fiir Gestaltungen gefunden haben, die der Steuerreduzierung, Steuerum-
gehung oder der Erzielung von unberechtigten Steuererstattungen auf Anlegerebene ge-
dient haben. Der Berufstrager hat keine rechtliche Wertung dieser Gestaltung vorzuneh-
men. Insbesondere hat er nicht zu entscheiden, ob ein Missbrauch rechtlicher Gestal-
tungsmaoglichkeiten nach § 42 AO vorliegt. Die Vorschrift verlangt lediglich eine Beschrei-
bung eines vorgefundenen Sachverhalts, wenn es nahe liegt, dass die geschéftlichen
Aktivitdten des Investmentfonds zumindest als Nebenzweck auch der Steuervermeidung
oder der Erzielung ungerechtfertigter Steuervorteile gedient haben.

Diese Regelung soll es der Finanzverwaltung erleichtern, friilher entsprechende Steuerge-
staltungsmodelle zu erkennen und darauf reagieren zu kénnen. Den grundlegenden Re-
formbedarf beseitigt die Neuregelung nicht, da der hohen Gestaltungsanfalligkeit des gel-
tenden Rechts nur durch einen Systemwechsel wirksam begegnet werden kann. Als
Ubergangslosung soll die Regelung aber Gestaltungsanreize insbesondere in der Uber-
gangszeit durch den Wegfall des bisherigen Korrekturverfahren in 8 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 Satz 3 InvStG und § 13 Absatz 4 InvStG unterbinden.

Zu Buchstabe b

Nummer 5 Satz 4 bis 10

Allgemein

In 85 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 InvStG ist die Prufung von Besteuerungsgrundlagen
auslandischer Investmentfonds geregelt. Stellt das Bundeszentralamt fir Steuern Fehler
in den verdffentlichten Besteuerungsgrundlagen fest oder erkennt der auslandische In-
vestmentfonds nachtraglich selbst die Fehlerhaftigkeit, ist der Unterschiedsbetrag zwi-
schen der verdéffentlichten und der materiell richtigen Angabe in dem laufenden Ge-
schaftsjahr des auslandischen Investmentfonds zu beriicksichtigen. Das heif3t, ein Fehler
wird nicht rickwirkend im Entstehungsjahr, sondern erst in dem Geschéftsjahr der Entde-
ckung des Fehlers korrigiert.

Durch den Wegfall der Besteuerungsgrundlagen bei Publikumsfonds kann das bisherige
Korrekturverfahren ab 2018 nicht mehr angewendet werden. Stattdessen sehen die Rege-
lungen in den Satzen 4 bis 9 vor, dass ab 2018 die Unterschiedsbetrage unmittelbar auf
der Anlegerebene steuerwirksam anzusetzen sind. Fir diesen Zweck muss der Invest-
mentfonds die Hohe des Unterschiedsbetrags und das Geschéftsjahr angeben, in dem
der materielle Fehler eingetreten ist. Die steuerlichen Folgen des Unterschiedsbetrags
treffen alle Anleger, die am Ende des Geschéftsjahres, in dem der materielle Fehler ein-
getreten ist, an dem Investmentfonds beteiligt waren.

Um eine ruckwirkende Anderung einer Vielzahl von bereits abgeschlossenen Besteue-
rungsverfahren auf der Anlegerebene zu vermeiden, gelten die Unterschiedsbetrage erst
in dem Veranlagungszeitraum als zu- oder abgeflossen, in dem der Investmentfonds die
Unterschiedsbetrage im Bundesanzeiger verdéffentlicht hat. Fur die Anleger ergibt sich
hieraus grundsatzlich die Verpflichtung, die Unterschiedsbetrage im Rahmen ihrer Ein-
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kommen- oder Korperschaftsteuererklarung anzugeben. Von einer Erklarungspflicht wird
nach Satz 10 abgesehen, wenn die Summe der steuererhéhend wirkenden Unterschieds-
betrage weniger als 500 Euro betragt. MaRRgebend sind alle innerhalb eines Veranla-
gungszeitraums anfallenden Unterschiedsbetrage fur alle am Ende der Fehlerentste-
hungsjahre zuzurechnenden Investmentanteile.

Da es sich hier um ein Verfahren handelt, dass nur fur eine zeitlich beschrénkte Phase
des Ubergangs zum neuen Investmentsteuerregime anzuwenden ist, wird auf ein admi-
nistrativ aufwandiges Verfahren zur Sicherung des Besteuerungsanspruchs verzichtet.
Insbesondere wird auf eine Anwendung der Unterschiedsbetrage im Steuerabzugsverfah-
ren durch die Kreditinstitute verzichtet, weil dies auf Seiten der Kreditwirtschaft erhebliche
Kosten verursachen wiirde, die fiir einen beschrankten Ubergangszeitraum nicht verhalt-
nismafig waren.

Die Regelungen stellen kein Sonderregime fur auslandische Investmentfonds dar. Viel-
mehr gelten die gleichen bzw. tendenziell etwas umfassendere Vorgaben fir inlandische
Investmentfonds und deren Anleger (siehe Begriindung zu 8§ 13 Absatz 4a und 4b
InvStG).

Zu den Regelungen im Einzelnen

Nach Satz 4 ist das bisherige Korrekturverfahren letztmalig auf Besteuerungsgrundlagen
anzuwenden, die bis einschlie3lich dem 31. Dezember 2017 verdffentlicht werden. Ab
dem 1. Januar 2018 ist generell das in den Satzen 5 bis 9 geregelte Korrekturverfahren
anzuwenden.

Ahnlich wie bisher sieht Satz 5 vor, dass ein auslandischer Investmentfonds Unter-
schiedsbetrage zu verdffentlichen hat, wenn er die Fehlerhaftigkeit bereits verdffentlichter
Besteuerungsgrundlagen selbst erkennt oder wenn das Bundeszentralamt flr Steuern
eine Korrektur verlangt.

Kommt der ausléndische Investmentfonds einem Korrekturverlangen des Bundeszentral-
amts fur Steuern nicht innerhalb von zwei Monaten nach, hat nach Satz 6 das Bundes-
zentralamt fur Steuern die Unterschiedsbetrage im Bundesanzeiger zu veréffentlichen.

Die Kosten fur eine durch das Bundeszentralamt fur Steuern veranlasste Veroffentlichung
von Unterschiedsbetrdgen hat nach Satz 7 der auslandische Investmentfonds zu tragen.

Satz 8 regelt den Zuflusszeitpunkt fir die Unterschiedsbetrdge. Die Unterschiedsbetrage
gelten in dem Veranlagungszeitraum als zu- oder abgeflossen, in dem sie im Bundesan-
zeiger veroffentlicht werden.

In Satz 9 werden die Anleger bestimmt, bei denen die vertffentlichten Unterschiedsbetra-
ge als zugeflossen gelten. Dies sind die Anleger, die am Ende des Geschéftsjahres, in
dem der materielle Fehler eingetreten ist, an dem Investmentfonds beteiligt waren. Auf
das Ende des Geschaftsjahres wird abgestellt, weil der Ablauf des Geschaftsjahres
grundsatzlich der maf3gebende Zeitpunkt fir die Ermittlung der steuerpflichtigen Ertrage
ist.

Zu Nummer 4
§ 5a

§ 5a InvStG enthalt erstmals eine Sanktionsregelung fir den Fall, dass Steuerberater,
Wirtschaftsprifer oder sonstige vergleichbare Berufstrager ihre Sorgfaltspflichten bei der
Prifung von Investmentfonds verletzen. Nach 8 5a InvStG kann eine fehlerhafte Richtig-
keitsbescheinigung mit einer Geldbufe bis zu 1 000 000 Euro geahndet werden, wenn die
Fehlerhaftigkeit vorsatzlich oder grob fahrléssig herbeigefuhrt wurde.
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Zu Nummer 5

8§ 6 InvStG

Zu Buchstabe a

Absatz 1

Die bisherigen Satze 1 bis 3 des § 6 werden zu Absatz 1.
Zu Buchstabe b

Absatz 2

Allgemein

Nach 8 6 InvStG in der bisherigen Fassung unterliegen die Anleger eines Investment-
fonds einer pauschalen Besteuerung von jahrlich mindestens 6 Prozent des letzten im
Kalenderjahres festgesetzten Riicknahmepreises, wenn der Investmentfonds die Besteu-
erungsgrundlagen nicht ordnungsgemaf und insbesondere nicht fristgemal im Sinne des
8§ 5 Absatz 1 InvStG im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Der Gerichtshof der Europaischen Union (EuGH) hat mit Urteil vom 9. Oktober 2014 (C-
326/12) entschieden, dass § 6 InvStG insoweit nicht mit Artikel 63 AEUV vereinbar ist, als
diese Regelung dem Steuerpflichtigen nicht ermdglicht, Unterlagen oder Informationen
beizubringen, mit denen sich die tatsachliche Hohe seiner Einkinfte nachweisen lasst.

Zur Umsetzung des EuGH-Urteils wird in § 6 InvStG ein neuer Absatz 2 angefiigt. In die-
sem neuen Absatz wird dem Steuerpflichtigen die Mdglichkeit des Nachweises der tat-
sachlichen Hohe seiner Einklinfte eingerdumt.

Die Regelung wird auf EU-Investmentfonds beschrénkt. Dies sind nach der Legaldefinition
in 81 Absatz 2 Satz 4 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes
OGAW oder AlF, die dem Aufsichtsrecht eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen
Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens lber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unterliegen. Diese Beschrankung auf EU-Investmentfonds berilicksichtigt,
dass der EuGH mit Urteil vom 21. Mai 2015 in der Rechtssache C-560/13 ,Wagner-Raith*
zur Besteuerung ,schwarzer* Drittstaatenfonds entschieden hat, dass die Vorschrift des
§ 18 Absatz 3 AuslinvestmG unter die Stand-Still-Klausel des Artikel 64 Absatz 1 AEUV
fallt und somit ein Verstol3 gegen die Kapitalverkehrsfreiheit unerheblich ist. Diese Ent-
scheidung zur pauschalen Besteuerung der Anleger nach § 18 Absatz 3 AuslinvestmG,
wenn ein Drittstaatenfonds keine Besteuerungsgrundlagen veroffentlicht, lasst sich auf die
pauschale Besteuerung von Ertrdgen aus Drittstaatsfonds nach § 6 InvStG in der Fas-
sung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes Ubertragen. 8 6 InvStG in der Fassung des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fihrt die Regelung des 8§ 18 Absatz 3 AuslinvestmG
ohne eine Wesenséanderung in abgemilderter Form fort.

Zur Abwendung der Pauschalbesteuerung ist es erforderlich, dass der Steuerpflichtige die
tatsédchlichen Besteuerungsgrundlagen erklart und deren Richtigkeit nachweist. Fehlt es
daran, inshesondere wenn der Steuerpflichtige nur geschéatzte Besteuerungsgrundlagen
angibt, ist weiterhin die Pauschalbesteuerung anzuwenden.

Fur die Abwendung der Pauschalbesteuerung geniigt es, wenn der Steuerpflichtige be-
stimmte Mindestangaben (8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 mit Ausnahme der Buchstaben
¢ und f InvStG) nachweist. § 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ und f InvStG ent-
halten dagegen optionale Angaben. Das heildt, der Steuerpflichtige kann sie erklaren,
muss dies aber nicht. Von dem Nachweis der optionalen Angaben hangt es ab, ob der
Steuerpflichtige die daraus resultierenden Steuervorteile geltend machen kann.
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ZuSatz1

Um die Pauschalbesteuerung abzuwenden, hat der Steuerpflichtige die in 8 5 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 mit Ausnahme der Buchstaben c und f InvStG geregelten Mindestanga-
ben zu erklaren

Als Mindestangaben sind im Wesentlichen folgende Besteuerungsgrundlagen zu erklaren:

— Betrag der Ausschittung (= an Anleger ausgezahlter Betrag in voller Hohe) und darin
enthaltene:

— ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre (= thesaurierte Ertrage, die bereits in
den Vorjahren vom Anleger zu versteuern waren)

— Substanzbetrage (= Riuckzahlung des vom Anleger eingebrachten Kapitals),
— Betrag der ausschuttungsgleichen Ertrdge des abgelaufenen Geschaftsjahres,

— Betrag der ausgeschutteten Ertrage (= insbesondere Kapitalertrage, Mieten und Ver-
aullerungsgewinne des laufenden Jahres, die ausgezahlt werden),

— Angaben zur Bemessungsgrundlage fiir die deutsche Kapitalertragsteuer und die
Hohe der anrechenbaren Kapitalertragsteuer,

— Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung (betrifft nur Immobi-
lien-Investmentfonds) und

— vom Investmentfonds gezahlte auslandische Quellensteuer.
Zu Satz 2

Nach Satz 2 eignet sich zum Nachweis der Richtigkeit der erklarten Besteuerungsgrund-
lagen eine Bescheinigung eines zur geschaftsmaligen Hilfeleistung befugten Berufstrager
im Sinne des 8 3 des Steuerberatungsgesetzes, einer behdrdlich anerkannten Wirt-
schaftsprifungsstelle oder einer vergleichbaren auslandischen Stelle. Im Regelfall wird
eine derartige Bescheinigung zum Nachweis genligen. Sofern keine derartige Bescheini-
gung vorgelegt wird oder in Ausnahmefallen Zweifel an der Richtigkeit der Bescheinigung
auftreten, konnen die Finanzamter zur Uberprufung der erklarten Besteuerungsgrundia-
gen insbesondere folgende Unterlagen (bezogen auf den jeweiligen Investmentfonds)
anfordern:

— den zum jeweiligen Geschéftsjahresende gultigen Verkaufsprospekt,

— den zum jeweiligen Geschéftsjahresende gultigen Jahresbericht,

— eine Summen- und Saldenliste aus der Fondsbuchhaltung,

— eine Uberleitungsrechnung, aus der hervorgeht, wie aus der investmentrechtlichen
Rechnungslegung die Besteuerungsgrundlagen nach den Regeln des deutschen

Steuerrechtes ermittelt wurden und

— eine Anlage fur die Gewinn- und Verlustvortrage bezogen auf die einzelnen Ertrags-
arten.

Bei Unterlagen in fremder Sprache kdnnen die Finanzamter nach 8§ 87 Absatz 2 AO eine
Ubersetzung verlangen.

Zu Satz 3
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Nach Satz 3 kann der Steuerpflichtige die Steuervorteile aus den optionalen Angaben in
§ 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe c und f InvStG geltend machen, wenn er diese
nachweist. Der Nachweis kann wie bei den Besteuerungsgrundlagen im Sinne des Sat-
zes 1 grundsatzlich durch eine Bescheinigung im Sinne des Satzes 2 gefuhrt werden.
Stattdessen oder in Ausnahmeféllen erganzend kénnen die Finanzamter zur Uberprifung
der erklarten Besteuerungsgrundlagen insbesondere folgende Unterlagen anfordern:

—  Ubersicht uber die erhaltenen Dividendenzahlungen — getrennt nach Landern,
— Ubersicht iiber die einbehaltenen Quellensteuern — getrennt nach Landern — und Er-
mittlung der Bemessungsgrundlage fir die Anrechnung der einbehaltenen und kei-

nem Ermafigungsanspruch unterliegenden Quellensteuer und

— Nachweis des Aufteilungsmal3stabes im Rahmen der Zuordnung von Werbungskos-
ten nach § 3 Absatz 3 Satz 3 Nummer 2 InvStG (Aktienquote).

Zu Nummer 6

8§ 13 Absétze 4a und 4b - neu -

Die neuen Absétze 4a und 4b regeln die Korrektur von fehlerhaften Besteuerungsgrund-
lagen von inlandischen Investmentfonds in der Ubergangsphase zum neuen Recht. Da
weitgehend Ubereinstimmende Regelungen nach 8 5 Absatz 1 Nummer 5 Satz 4 bis 10
InvStG fir auslandische Investmentfonds gelten, wird auf die dort angefiihrte Begriindung
verwiesen.

Zu Nummer 7

8§18 Satz1

§ 18 InvStG wurde im Zuge des AlIFM-Steueranpassungsgesetzes eingefiihrt. Aus der
Gesetzesbegriindung zum AIFM-Steueranpassungsgesetz (BR-Drs. 740/13, 29 bis 31)
ergibt sich, dass der damalige steuerrechtliche Status quo, nach dem geschlossene
Fonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft den allgemeinen fir Personenge-
sellschaften und deren Beteiligten geltenden Besteuerungsregelungen unterliegen, fortge-
fuhrt werden sollte. Der Gesetzeswortlaut sieht fur diesen Zweck vor, dass die Besteue-
rungsregelungen fur Personengesellschaften auf Fonds in der Rechtsform einer Invest-
mentkommanditgesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform anzu-
wenden sind. Es hat sich jedoch gezeigt, dass in Ausnahmefallen Fonds in anderen Per-
sonengesellschaftsformen gefuihrt werden kénnen. Aus der Gesetzesbegrindung des
§ 18 lasst sich jedoch unzweifelhaft entnehmen, dass fur diese anderen Personengesell-
schaftsformenformen keine Anderung der Besteuerungsregelungen bezweckt war. Die
Anderung des § 18 InvStG stellt gesetzlich klar, dass auch diese anderen Personenge-
sellschaftsformen den Besteuerungsregelungen fiir Personengesellschaften unterliegen.

Zu Nummer 8

8§ 22 Absatz 2 Satz 1 InvStG

Im Zuge Rechtsanderung des AIFM-Steueranpassungsgesetzes wurde den Investment-
vermogen eine Ubergangszeit eingeraumt, um sich an den neu gefassten Anwendungs-
bereich des Investmentsteuergesetzes anzupassen. Der Ubergangszeitraum ist nach der
bisherigen Fassung des § 22 Absatz 2 Satz 1 InvStG begrenzt auf das Ende des Ge-
schéftsjahres eines Investmentvermogens, das nach dem 22. Juli 2016 endet. Bliebe die-
se Rechtslage unverandert, missten die betroffenen Investmentvermégen im Jahr 2016
oder 2017 umfangreiche Anderungen in ihren Anlagebindungen und dem Vermégensbe-
stand vornehmen, die dann durch den Wechsel des Besteuerungsregimes zum 1. Januar
2018 nicht mehr erforderlich waren. Um unnétigen administrativen Aufwand auf Seiten der
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Investmentvermdgen zu vermeiden, wird die bisherige Ubergangsregelung bis zum 31.
Dezember 2017 verlangert.

Zu Nummer 9

8 22a InvStG

§ 22a regelt den Anwendungszeitpunkt fur die durch das Investmentsteuerreformgesetz
geanderten Vorschriften. Dies betrifft die Anderungen des § 4 Absatz 2 und des §6
InvStG. Da es sich jeweils um beglinstigende Rechtsanderungen handelt, ist es verfas-
sungsrechtlich zuldssig, diese ruckwirkend auf alle noch nicht bestandskraftigen Falle
anzuwenden.

Zu Artikel 3 (Anderung des Einkommensteuergesetzes)

Die Anderungen des Einkommensteuergesetzes dienen vorrangig dazu, die einkommen-
steuerlichen Folgen der neuen Besteuerungsregelungen fir Investmentfonds (Kapitel 2
des Investmentsteuergesetzes) im Einkommensteuergesetz nachzuvollziehen.

Zu Nummer 1

Zu Buchstabe a

8 20 Absatz 1 Nummer 3

Die Ertrage aus Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes (Investmenter-
trdge) werden als eigenstandige Ertragsart in 8§ 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG aufgenom-
men.

§ 20 Absatz 1 Nummer 3a - neu -

§ 20 Absatz 1 Nummer 3a erfasst Ertrage aus Spezial-Investmentfonds im Sinne des In-
vestmentsteuergesetzes, wenn in Ausnahmeféallen natirliche Personen im Privatvermo-
gen Anteile an Spezial-Investmentfonds halten (zu den Ausnahmefallen vgl. Begriindung
Zu 8 20 Absatz 1 Nummer 8 InvStG).

Zu Buchstabe b

§ 20 Absatz 5 Satz 1

Nach 8§ 20 Absatz 5 Satz 1 EStG sind die Einklinfte aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften oder vergleichbaren Kérperschaften dem Anteilseigner zuzurechnen. Die Vor-
schrift wird durch eine Ergénzung auf die Ertrdge aus Investmentanteilen und Spezial-
Investmentfonds ausgedehnt. Die Einkunfte sind dem Eigentimer der Investmentanteile
zuzurechnen. Dies entspricht der bisherigen allgemeinen Rechtsauffassung.

Zu Nummer 2
Zu Buchstabe a

§ 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 5 - neu -

Die Vorschrift enthélt eine Generalklausel, die eine Anrechnung der durch Steuerabzug
erhobenen Einkommensteuer auf Kapitalertrdge ausschlie3t, wenn dies zu einer Steu-
erumgehung fuhren wirde. Die Regelung soll hauptsachlich Gestaltungen unterbinden,
die der Umgehung der Dividendenbesteuerung dienen (sog. Cum/Cum-Geschafte). Zur
weiteren Erlauterung derartiger Gestaltungen wird auf die Begrindung zu dem neuen
§ 36 Absatz 2a EStG verwiesen.
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Wenn der Steuerpflichtige Einkunftsquellen fur Kapitalertrége erworben hat, bei denen der
Haupt- oder zumindest ein Nebenzweck des Erwerbs die Umgehung der Steuerpflicht der
Kapitalertrage auf Seiten der Verdul3erers oder eines Rechtsvorgéangers des Veraulerers
war, so ist die Anrechnung der Kapitalertragsteuer auf Seiten des erwerbenden Steuer-
pflichtigen ausgeschlossen. Es bleibt also grundsatzlich bei der steuerlichen Anerkennung
der zwischen VerauRRerer und Erwerber getatigten Geschafte. Es wird lediglich der An-
rechnungsanspruch ausgeschlossen.

Nach Halbsatz 2 bleiben die Vorschriften zum Gestaltungsmissbrauch nach § 42 AO ne-
ben dem speziellen Tatbestand des 8 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 4 EStG unberihrt.
8§ 42 AO bleibt daher anwendbar, wenn die Voraussetzungen des 8 36 Absatz 2 Num-
mer 2 Satz 4 EStG nicht vorliegen. Sofern der Tatbestand des § 36 Absatz 2 Nummer 2
Satz 4 EStG nicht erflllt ist, aber die Voraussetzungen eines Gestaltungsmissbrauchs
nach 8§ 42 AO vorliegen, sieht § 42 Absatz 1 Satz 3 AO vor, dass der Steueranspruch so
entsteht, wie er bei einer angemessenen wirtschaftlichen Gestaltung entsteht. Dies kann
in Gestaltungsfallen dazu fuhren, dass die Kapitalertrdge und die anrechenbare Kapitaler-
trage nicht dem Erwerber, sondern dem Veraul3erer zugerechnet werden.

Vorbild fur § 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 4 EStG ist das Schweizer Recht. In der Schweiz
ist die Erstattung der auf Kapitalertrage erhobenen Schweizer Verrechnungsteuer aus-
driicklich ausgeschlossen, wenn eine Steuerumgehung vorliegt. In Artikel 21 Satz 2 des
Verrechnungssteuergesetzes heildt es: ,Die Ruickerstattung ist in allen Fallen unzulassig,
in denen sie zu einer Steuerumgehung fihren wirde.“ In einer Leitentscheidung vom 5.
Mai 2015 hat das Schweizer Bundesgericht unter Aufhebung friherer Urteile des Schwei-
zer Bundesverwaltungsgerichtes entschieden, dass die Verweigerung einer Quellensteu-
ererstattung gegeniber einem Anteilseigner, der rechtlich oder wirtschaftlich zur Weiterlei-
tung der Dividenden verpflichtet ist, auch abkommensrechtlich zulassig sei, da dieser
nicht als ,effektiver Nutzungsberechtigter” im Sinne der Doppelbesteuerungsabkommen
anzusehen sei.

Die voneinander abweichenden Entscheidungen der Schweizer Gerichte zeigen, dass die
Wirksamkeit einer Generalklausel als AbwehrmafRnahme mit Rechtsunsicherheiten behaf-
tet ist. Aus diesem Grund wird die Generalklausel um eine speziellere Regelung in § 36
Absatz 2a EStG erganzt. Umgekehrt soll die Generalklausel jedoch die derzeit noch nicht
bekannten und nicht vorhersehbaren Gestaltungsvarianten erfassen und damit Gestal-
tungsanreize reduzieren.

Zu Buchstabe b

8 36 Absatz 2a - neu -

Allgemein

Der neue Absatz 2a schliel3t die Anrechnung der auf Beteiligungseinkinfte i. S. d. § 43a
Absatz 1 Nummer la EStG (im Wesentlichen Dividenden) erhobenen Kapitalertragsteuer
unter bestimmten Voraussetzungen aus. Die Vorschrift soll verhindern, dass die Besteue-
rung von Dividenden mittels sog. Cum/Cum-Geschéfte umgangen wird. Es ist bekannt,
dass Steuerauslénder verschiedene Gestaltungsvarianten nutzen, um die Dividendenbe-
steuerung in Deutschland zu umgehen (zur Umgehung Uber Investmentfonds siehe all-
gemeiner Teil der Begrindung dieses Gesetzentwurfs). Seit der Einfiihrung einer Steuer-
pflicht fir Streubesitz-Dividenden im Jahr 2013 ist davon auszugehen, dass auch inlandi-
sche Korperschaften die gleichen Gestaltungsmodelle einsetzen.

Durch den Verkauf der Aktien vor dem Dividendenstichtag und gleichzeitiger Ruckverau-
Rerung nach dem Dividendenstichtag (durch Termingeschéft) oder durch eine Wertpapier-
leihe kann ein Steuerauslander oder eine inlandische Koérperschaft die Besteuerung der
Dividenden vermeiden. Die Transaktionen sind so ausgestaltet, dass auf der Kauferseite
zwar steuerpflichtige Dividenden anfallen, aber gleichzeitig Verluste aus einer spéateren
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RickverauRerung der Aktien oder aus einer Wertpapierleihgebthr entstehen. Im Ergebnis
kommt es bei dem Aktienkaufer zu fast keiner Steuerlast, so dass die einbehaltene Kapi-
talertragsteuer an den Kaufer erstattet werden muss. Die Steuerersparnis teilen sich Ver-
kaufer und Kaufer.

Beispiel:

Ein Steuerauslander verkauft A-Aktien zu einem Preis von 1.000 Euro spatestens zwei
Tage vor dem Dividendenstichtag an eine inlandische Bank. Die Aktien werden rechtzeitig
vor dem Dividendenstichtag geliefert, so dass der inlAndischen Bank Dividenden in Hohe
von 100 Euro abzuglich von 25 Euro Kapitalertragsteuer zuflieRen. Ublicherweise redu-
ziert sich der Kurs einer Aktie hach der Dividendenausschuttung um den Betrag der Aus-
schittung (sog. Dividendenabschlag), so dass die A-Aktien grundsatzlich einen Wert von
900 Euro haben.

Wie vorher vereinbart verkauft die inlandische Bank nach dem Dividendenstichtag die
Aktien zu einem Preis von 903 Euro zurlick an den Steuerauslander.

Die inlandische Bank erhalt einen Kaufpreis von + 903 Euro
eine Netto-Dividende in H6he von + 75 Euro
eine Steuergutschrift in Héhe von + 25 Euro
und zahlte vorher einen Kaufpreis von - 1000 Euro
Gewinn + 3 Euro

Faktisch muss die inlandische Bank nicht die Dividende, sondern nur den Gewinn in Hohe
von 3 Euro versteuern, kann aber die Kapitalertragsteuer in voller H6he von 25 Euro an-
rechnen. Das heil3t, auf die 3 Euro Gewinn entfallen bei einer Steuerbelastung von
30 Prozent 0,90 Euro Korperschaft- und Gewerbesteuer. Gegentiber dem Fiskus entsteht
ein Netto-Erstattungsanspruch in Héhe von 24,10 Euro.

Der Steuerauslander erhalt einen Verkaufspreis von + 1000 Euro

und zahlt beim Ruckkauf - 903 Euro

verbleibender von deutscher Steuer unbelasteter Ertrag + 97 Euro

Bei dem Steuerauslander verbleiben keine in Deutschland steuerpflichtigen Einklinfte. Die
Dividenden sind (phasenverschoben) in Aktien-VerauflRerungsgewinnen enthalten, die in
Deutschland regelméRig nicht steuerpflichtig sind. Es ist international Ublich und ent-
spricht dem OECD-Musterabkommen, dass die Regelungen der Doppelbesteuerungsab-
kommen das Besteuerungsrecht fur Aktien-VeraufRerungsgewinne nur dem Ansassig-
keitsstaat des VeraulRerers zuweisen.

Die beschriebenen Gestaltungen sind international Ublich und werden auch gegeniber
anderen Staaten eingesetzt. Einige Staaten setzen bereits gesetzliche Regelungen ein,
um derartige Gestaltungen zu unterbinden:

Die Regelung der Schweiz, die Vorbild fur 8§ 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 4 EStG ist, wur-
de bereits in der Begriindung zu dieser Norm erlautert.

In den Niederlanden sind nach Artikel 4 Absatz 7 Wet op de dividendbelasting 1965 und
Artikel 25 Absatz 2 Kdrperschaftsteuergesetz (CITA 1969) jegliche Steuerbefreiungen und
Erstattungen ausgeschlossen, wenn der Empfanger der Dividendenzahlung nicht der wirt-
schaftliche Eigentumer ist. Das wird vermutet, wenn ein Dritter in Folge einer Transaktion



- 144 - Bearbeitungsstand: 16.12.2015 11:42 Uhr

von der Dividendenzahlung zumindest teilweise profitiert und selber nur eine weniger
gunstige steuerliche Regelung hatte in Anspruch nehmen kénnen und zudem nach der
Transaktion Uber eine vergleichbare Position als Anteilseigner verfugt wie vor der Trans-
aktion.

Nach den Regelungen in den USA und Australien (USA: Internal Revenue Code
Sec. 246(c), Australien: Income Tax Assessment Act 1997 Sec. 160APHO und
160APHT), die sehr &hnlich ausgestaltet sind, ist eine Anrechnung und/oder Erstattung
der Quellensteuer auf Dividenden nur moéglich, wenn der Anleger die Aktie fir mindestens
45 Tage besitzt und in dieser Zeit das Risiko eines Wertverlusts tragt. Fur die 45 Tage-
Periode ist es unerheblich, ob diese Mindesthaltefrist vor oder nach dem Dividendenstich-
tag erflllt wird.

Die Regelungen in den USA und Australien erscheinen am wirksamsten, um die Umge-
hung der Dividendenbesteuerung zu unterbinden. Aus diesem Grund wurden sie als Vor-
bild fur die Ausgestaltung des 8§ 36 Absatz 2a EStG gewahlt. Dabei ist klar, dass die Be-
schrankung der Anrechenbarkeit von Kapitalertragsteuer durch Mindesthaltefristen Ein-
fluss auf den Handel mit Aktien und von Genussscheinen tber den Ausschittungstag
haben kann. Dass Beispiel der USA und Australien, die diese Regelungen bereits seit
mehreren Jahren praktizieren, zeigt jedoch, dass sich die Finanzmarkte auf derartige Re-
gelungen einstellen kénnen.

ZuSatz 1

Nach Satz 1 wird keine Anrechnung gewdahrt, wenn der Steuerpflichtige innerhalb eines
91-tagigen Zeitraums um den Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge nicht an mindestens
45 Tagen zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Wertpapiere ist (Mindesthal-
tezeitraum). Betroffene Beteiligungseinkiinfte sind Dividenden aus girosammelverwahrten
Aktien sowie Ertrage aus girosammelverwahrten Genussscheinen.

Zu Satz 2

Satz 2 enthélt weitere Anforderungen an die Mindesthaltedauer nach Satz 1. Danach
werden fur die 45-tdgige Mindesthaltedauer Tage nicht berlicksichtigt, in denen der Steu-
erpflichtige ein Risiko des Wertverlustes in Hohe von weniger als 30 Prozent des gemei-
nen Werts bei Anschaffung der Wertpapiere tragt. Durch diese Regelung wird vermieden,
dass nur das Eigentum auf einen anrechnungsberechtigten Steuerpflichtigen Gbertragen
wird, aber das wirtschaftliche Risiko durch andere Rechtsgeschafte (z. B. Optionen oder
Future-Kontrakte) weiterhin beim friheren Eigentimer der Aktien verbleibt.

Werden Aktien im Rahmen einer Wertpapierleihe auf den Entleiher Gbertragen, verbleibt
das wirtschaftliche Risiko beim Verleiher, weil die Aktien bei Falligkeit lediglich auf den
Verleiher zurtick zu Ubertragen sind, aber kein Ausgleich fir etwaige Wertverluste vorzu-
nehmen ist. Wegen mangelnder Risikotragung kann der Entleiher die Voraussetzungen
des Satzes 2 nicht erfilllen, so dass bei ihm eine Anrechnung der Kapitalertragsteuer
ausgeschlossen ist.

Zu Satz 3

In Satz 3 wird eine Nachzahlungspflicht flr Steuerpflichtige eingefiihrt, die vom Steuerab-
zug auf Kapitalertrdge im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a EStG befreit sind
oder bei denen ein tatsachlich durchgefiihrter Steuerabzug wieder erstattet wird. Damit
sollen Steuerumgehungsgestaltungen durch die Verauf3erung an steuerbegtinstige Per-
sonen ausgeschlossen werden. Die Nachzahlungspflicht trifft auch Investmentfonds und
insbesondere Hedgefonds, die derzeit gezielt fir die Zwecke der Umgehungen der Divi-
dendenbesteuerung eingesetzt werden.

Zu Satz 4
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Nach Satz 4 Nummer 1 sind die in den Séatzen 1 bis 3 enthaltenen Missbrauchsverhinde-
rungsvorschriften nicht anzuwenden, wenn die Gesamtsumme der Kapitalertrage im Sin-
ne des 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a EStG nicht mehr als 20 000 Euro jahrlich betra-
gen. Bei dieser Grenze wird bertcksichtigt, dass sich der administrative und finanzielle
Aufwand flr eine Steuerumgehungsgestaltung nur bei entsprechend groRer Steuerer-
sparnis rechnet. Zudem sollen Kleinanleger nicht mit dem Nachweis der Einhaltung der
Mindesthaltedauer belastet werden. Aul3erdem stehen der Finanzverwaltung nur begrenz-
te Prufungskapazitaten zur Verfigung, die auf die fiskalisch relevanten Félle konzentriert
werden sollen.

Nach Nummer 2 findet der Anrechnungsausschluss nach den Satzen 1 bis 3 keine An-
wendung, wenn die Steuerpflichtigen langfristig in Aktien oder Genussscheine investieren,
weil bei einer Langfristanlage keine Steuerumgehungen zu erwarten sind. Als zeitliche
Grenze sieht Nummer 2 vor, dass der Steuerpflichtige bereits seit einem Jahr vor dem
Zufluss der Kapitalertrage Eigentimer der Einkunftsquelle ist.

Zu Nummer 3
843

Die Verpflichtung zur Erhebung der Kapitalertragsteuer bei Ertrdgen aus Investmentfonds
wird zukinftig nicht mehr spezialgesetzlich in § 7 InvStG in der Fassung des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes, sondern wie bei fast allen anderen Kapitalertragsarten in
§ 43 EStG geregelt. Durch die Aufgabe des Transparenzprinzips sind die sehr umfangrei-
chen Spezialregelungen des 87 InvStG in der Fassung des AlFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes nicht mehr erforderlich. Lediglich bei Spezial-Investmentfonds, bei
denen das Transparenzprinzip fortgefuihrt wird, bedarf es weiterhin einer spezialgesetzli-
chen Regelung zur Erhebung der Kapitalertragsteuer.

Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa
Zu Dreifachbuchstabe aaa

8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1

Durch die Erganzung wird eine Verpflichtung zur Erhebung von Kapitalertragsteuer auch
fur Investmentertrage aus auslandischen Investmentfonds vorgesehen. Dies fuhrt die bis-
her in 87 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes geregelte
Rechtslage fort.

Zu Dreifachbuchstabe bbb

8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 - neu -

Die Investmentertrdge nach § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG werden in Nummer 5 als ei-
genstandiger Tatbestand eingefihrt, bei dem Kapitalertragsteuer einzubehalten ist.

Zu Dreifachbuchstabe ccc

8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 - neu -

Der in Nummer 9 enthaltene Tatbestand der Verauf3erung von Anteilen an Kérperschaften
wird um die VerduRR3erung von Investmentanteilen ergénzt. Die VeraufRerungsgewinne
werden in Nummer 9 und nicht in Nummer 5 aufgefuhrt, um die Freistellung vom Steuer-
abzug bei betrieblichen Anlegern nach 8§ 43 Absatz 2 Satz 3 EStG zu erreichen.



- 146 - Bearbeitungsstand: 16.12.2015 11:42 Uhr

Bislang hat die Norm auf 8§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 Satz 1 und 2 EStG verwiesen.
Da § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 EStG nur zwei Satze hat, ist ein Verweis auf einzelne
Séatze der Nummer 1 entbehrlich und wird entsprechend redaktionell geandert.

Zu Doppelbuchstabe bb

§ 43 Absatz 1 Satz 3

Die Ergdnzung in Satz 3 regelt im Rahmen eines Rechtsgrundverweises, dass die Teil-
freistellung nach § 17 InvStG unter den dort genannten Voraussetzungen bereits beim
Kapitalertragsteuerabzug zur Anwendung kommt. Dies stellt sicher, dass der Kapitaler-
tragsteuerabzug entsprechend der Zielsetzung der Abgeltungsteuer in zutreffender Hohe
erfolgt und Privatanleger nicht erst im Rahmen des Veranlagungsverfahrens beim Fi-
nanzamt von der Teilfreistellung profitieren.

Zu Buchstabe b

8§ 43 Absatz 2 Satz 2

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung. Nach Absatz 2 Satz 2 wird vom
Kapitalertragsteuerabzug Abstand genommen, wenn der Glaubiger der Kapitalertrage ein
inlandisches Kreditinstitut oder inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut nach Absatz 1
Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b oder eine inldndische Kapitalanlagegesellschaft ist. Diese
Befreiung wird nunmehr auch auf den neu geschaffenen Tatbestand der Ertrage aus In-
vestmentfonds in Nummer 5 ausgeweitet und insoweit ein Gleichlauf mit den anderen, im
Rahmen der Abgeltungsteuer eingefiihrten Kapitalertragsteuer-Tatbestanden hergestellt.

Zu Nummer 4
Zu Buchstabe a

8 43a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG

Nach der Neufassung des § 43a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG ist der Steuerabzug in
Hohe von 25 Prozent des Kapitalertrags auch auf Investmentertrage im Sinne des neuen
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG anzuwenden.

Zu Buchstabe b

Zu Doppelbuchstabe aa

§ 43a Absatz 2 Satz 1

Der bisherige § 43a Absatz 2 Satz 1 EStG wird um eine Ausnhahme hinsichtlich der Ertra-
ge aus Investmentfonds erganzt. Nach dem angefiigten Halbsatz unterliegen nur die nach
Anwendung der Teilfreistellung nach § 17 InvStG verbleibenden Investmentertrdge dem
Steuerabzug.

Zu Doppelbuchstabe bb

§ 43a Absatz 2 Satz 2

Die Anderung des § 43a Absatz 2 Satz 2 EStG dient dazu, die Besonderheiten zur Ermitt-
lung der Gewinne aus der Veraul3erung von Investmentanteilen, die sich nach § 16
InvStG ergeben, bei der Bemessung des Steuerabzugs zu berlcksichtigen.

Im Ubrigen bleibt es bei der bisherigen Regelung zur Ermittlung der Bemessungsgrundla-
ge nach 8§ 20 Absatz 4 und 4a EStG.
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Zu Nummer 5
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

§ 44 Absatz 1 Satz 3

Satz 3 regelt, dass die die Investmentertrdge auszahlende Stelle den Steuerabzug fir
Rechnung des Glaubigers der Investmentertrdge vorzunehmen hat.

Zu Doppelbuchstabe bb
Zu Dreifachbuchstabe aaa und bbb

§ 44 Absatz 1 Satz 4 Nummer 1

Durch die Erganzung der Nummer 1 des § 44 Absatz 1 Satz 4 EStG wird bestimmt, wer
auszahlende Stelle im Falle der Investmentertrage ist. Auszahlende Stelle ist das inlandi-
sche Kreditinstitut oder das inlandische Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b EStG, das inlandische Wertpapierhandelsunter-
nehmen oder die inlandische Wertpapierhandelsbank, das bzw. die die Investmentanteile
verwahrt oder verwaltet oder deren VerauRerung durchfiihrt. Die auszahlende Stelle hat
nach 8 44 Absatz 1 Satz 3 EStG den Steuerabzug vorzunehmen.

Zu Doppelbuchstabe cc

8 44 Absatz 1 Satz 4 Nummer 4 - neu -

Die Vorschrift regelt, wer zum Steuerabzug auf die Vorabpauschale im Sinne des § 14
Absatz 1 Nummer 2 InvStG verpflichtet ist. Dies ist das Kredit- oder sonstige Finanzinsti-
tut, das die Anteile an einem Investmentfonds verwahrt oder verwaltet.

Zu Buchstabe b

8 44 Absatz 1b - neu -

Sofern nach 88 14 und 15 InvStG eine Vorabpauschale gegeniiber dem Anleger anzuset-
zen ist, hat die auszahlende Stelle sowohl bei inlandischen als auch bei auslandischen
Investmentfonds einen Kapitalertragsteuerabzug vorzunehmen.

Nach Absatz 1b sind fur diesen Zweck die Regelungen des 8§ 44 Absatz 1 Satz 7 bis 9
EStG entsprechend anwendbar.

Aufgrund des Verweises auf § 44 Absatz 1 Satz 7 EStG hat die auszahlende Stelle zu-
nachst die fur den Steuerabzug erforderlichen Geldbetrage von dem Anleger bzw. ihrem
Kunden anzufordern. Dabei sind verschiedene Mdglichkeiten denkbar, wie die Kreditinsti-
tute durch vertragliche Vereinbarungen mit ihren Kunden das Zurverfigungstellen der
zum Steuerabzug erforderlichen Geldmittel regeln. Insbesondere kann dem Kreditinstitut
ein Zugriff auf das Girokonto oder ein anderes Konto eingerdumt werden, um die Steuer-
abzugsbetrage einzuziehen. Zusatzlich oder alternativ kbnnte die Moglichkeit eingerdumt
werden, in dem fir die Steuererhebung erforderlichen Umfang Investmentanteile zu ver-
kaufen.

Derartige Regelungen sind bereits heute bei nahezu allen Kreditinstituten, die als Depot-
banken Investmentanteile verwahren und verwalten, in den Allgemeinen Geschéftsbedin-
gungen enthalten. Heute dienen diese AGB-Klauseln dazu, den Depotbanken die fur die
Depotgebtihren erforderlichen Geldmittel zur Verfligung zu stellen. Diese Regelungen in
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den Allgemeinen Geschaftsbedingungen kénnten fir die Zwecke des Steuerabzugs er-
weitert werden.

Es durfte daher nur in besonderen Ausnahmeféllen dazu kommen, dass der Kunde bzw.
der Steuerpflichtige keine Geldbetrage fir den Steuerabzug zur Verfligung stellt. Fir die-
se seltenen Falle sieht der Verweis auf § 44 Absatz 1 Satz 8 EStG eine Anzeigepflicht der
depotfihrenden Stelle gegeniber ihrem Betriebsstattenfinanzamt vor. Das Finanzamt
wird dann entsprechend § 44 Absatz 1 Satz 9 EStG die erforderlichen Steuerabzugsbe-
tradge bei dem Steuerpflichtigen nachfordern.

Diese Regelungen zur Einziehung der Geldbetrage fur den Steuerabzug gegeniber dem
Anleger sind neu. Bislang war nur ein Kapitalertragsteuerabzug bei VerdufRerung von aus-
landischen thesaurierenden Investmentfonds vorgesehen, der fir die gesamte Besitzzeit
den Steuerabzug nachgeholt hat. In der Veranlagung musste der Anleger dann nachwei-
sen, dass die jahrlich angefallenen steuerpflichtigen Ertrdge (ausschuttungsgleiche Ertra-
ge und Mehr- oder Mindestbetrédge i. S. des § 6 InvStG in der Fassung des AlIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes) bereits versteuert wurden. In der Praxis hat diese Regelung jedoch
erhebliche Probleme auf Seiten der Steuerpflichtigen als auch der Finanzverwaltung ver-
ursacht (vgl. ausfuhrliche Darstellung in der abschlieBenden Mitteilung des Bundesrech-
nungshofs Uber die Prifung der Besteuerung der Anteilseigner von ausléndischen thesau-
rierenden Investmentfonds - VIII 1 - 2013 - 0350 - vom 2. Dezember 2014). Insbesondere
kam es in einer Vielzahl von Féllen zu einer Nicht- oder zu einer Mehrfachbesteuerung.
Die Regelung in Absatz 1b vermeidet diese praktischen Probleme. Sie deckt sich auch
weitgehend mit den Losungsvorschlagen des Bundesrechnungshofs.

Zu Nummer 6
Zu Buchstabe a

8 44a Absatz 4 Satz 1

Fliel3en steuerbefreiten inlandischen Anlegern und inlandischen juristischen Personen des
offentlichen Rechts Kapitalertrédge zu, die bei diesen nicht steuerpflichtig sind, wird regel-
mafig vom Steuerabzug Abstand genommen. Dieser Katalog der Kapitalertrdge wird um
die in 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG neu aufgenommenen Investmentertrage er-
weitert.

Zu Buchstabe b

§ 44a Absatz 5 Satz 1

In den in Absatz 5 geregelten Fallen sogenannter Uberzahler wird ebenfalls bei einer Rei-
he von Kapitalertrdgen regelmafiig vom Steuerabzug Abstand genommen. Dieser Katalog
der Kapitalertrdge wird um die in § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG neu aufgenom-
menen Investmentertrage erganzt.

Zu Nummer 7

8 44b Absatz 1 - neu -

Die Vorschrift regelt die Erstattung von Kapitalertragsteuer, die auf Ausschittungen eines
Investmentfonds in dessen Liquidationsphase angefallen ist.

Grundsatzlich sind die Ausschittungen eines Investmentfonds in voller Hohe steuerpflich-
tige Ertrdge und unterliegen damit auch in voller Héhe der Kapitalertragsteuer. Eine Aus-
nahme macht § 14 Absatz 2 InvStG wahrend der Liquidationsphase eines Investment-
fonds, weil in dieser Phase typischerweise auch steuerneutrale Kapitalriickzahlungen er-
folgen. 8 14 Absatz 2 InvStG enthalt eine Regelung, nach der in der Liquidationsphase
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nach einem bestimmten Berechnungsschema (siehe Begrindung zu 8 14 Absatz 2
InvStG) zwischen steuerpflichtiger (Ertrags-)Ausschiittung und steuerneutraler Kapital-
riickzahlung zu unterscheiden ist. Diese Regelung kann aber erst nach Ablauf des Kalen-
derjahres angewandt werden, weil der letzte im Kalenderjahr festgesetzte Ricknahme-
preis fur die Berechnung erforderlich ist. Das heif3t, die zum Steuerabzug verpflichteten
Stellen missen wahrend des Kalenderjahres zunéchst Kapitalertragsteuer auf die Aus-
schattungen erheben. Nach Ablauf des Kalenderjahres mussen die Entrichtungspflichti-
gen den Anteil der steuerneutralen Kapitalriickzahlungen ermitteln und den darauf entfal-
lenden Anteil der Kapitalertragsteuer dem Anleger erstatten. Die Entrichtungspflichtigen
erhalten ihrerseits die Erstattungsbetrdge Uber ihre Kapitalertragsteuer-Anmeldung von
ihrem Betriebsstattenfinanzamt zurlck.

Zu Nummer 8

8§ 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe a

Derzeit gelten Ertrdge aus Investmentanteilen als Einkinfte im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1 EStG (82 Absatzl Satzl InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes). Da Einkunfte im Sinne des 8 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG unter
Nummer 5 Buchstabe a fallen, werden bisher die Ertrage aus Investmentanteilen aus-
driicklich aus dem Anwendungsbereich dieser Norm ausgenommen und gesondert unter
Buchstabe b aufgefihrt. Zuklnftig fallen Ertrdge aus Investmentanteilen unter § 20 Ab-
satz 1 Nummer 3 EStG. Daher ist der Ausschluss der Investmentertrdge nicht mehr zu-
treffend und wird gestrichen.

8 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe b

Nach der bisherigen Fassung des Buchstabens b unterliegt ein Teil der Investmentertrége
der beschrankten Steuerpflicht. Dies betrifft im Wesentlichen die inlandischen Dividenden
und die inlandischen Immobilienertrage, die von einem Investmentfonds an die Anleger
ausgeschuttet werden oder auf Grund einer gesetzlichen Fiktion als zugeflossen gelten.
Da zukinftig derartige Ertragsarten bereits auf der Ebene der Investmentfonds besteuert
werden, besteht kein Grund mehr, die Ausschittungen eines Investmentfonds auf der
Ebene der Anleger der beschrankten Steuerpflicht zu unterwerfen.

Bei Spezial-Investmentfonds erfolgt eine Besteuerung der inlandischen Dividenden ent-
weder durch eine Besteuerung auf Fondsebene oder durch eine unmittelbare Zurechnung
der Dividenden auf der Anlegerebene (vgl. Begriindung zu 8§ 23 InvStG). Sofern es zu
einer unmittelbaren Zurechnung auf Anlegerebene kommt, ergibt sich die beschrankte
Steuerpflicht aus 8 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe a EStG. Werden dagegen
die Dividenden auf Ebene des Spezial-Investmentfonds besteuert, entfallt die beschrankte
Steuerpflicht auf Anlegerebene.

Wenn ein Spezial-Investmentfonds inlandische Immobilienertrage oder sonstige inlandi-
sche Einkiinfte im Sinne des § 6 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 oder 3 InvStG an einen be-
schrankt steuerpflichtigen Anleger ausschittet oder diese Ertrage als zugeflossen gelten,
richtet sich die Besteuerung nach 8§ 24 InvStG. Die inlandischen Immobilienertrage gelten
nach 8§ 24 Absatz 2 Satz 1 InvStG als unmittelbar vom Anleger bezogene Einklnfte nach
§ 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f, Nummer 6 oder Nummer 8 EStG. Die sonstigen
inlandischen Einkiinfte gelten nach § 24 Absatz 4 InvStG ebenfalls als unmittelbar bezo-
gene Einklnfte nach 8§ 49 Absatz 1 EStG. Das heil3t, die beschrankte Steuerpflicht der
inlandischen Immobilienertrdge und der sonstigen inlandischen Einklnfte ergibt sich aus
der Regelung des 8 24 Absatz 2 und 4 InvStG, die auf die genannten Tatbestande des
§ 49 EStG verweisen. Diese Verweistechnik wird bereits im heutigen Recht in § 15 Ab-
satz 2 InvStG in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes angewendet.

Aufgrund der Besteuerung auf Fondsebene bei Investmentfonds und der angefiihrten
Sonderregelungen bei Spezial-Investmentfonds bedarf es keiner Regelung mehr zu In-
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vestmentertragen in 8 49 Absatz 1 Nummer 5 Buchstabe b EStG. Die Norm wird daher
aufgehoben.

Zu Nummer 9

Zu Buchstabe a

Die im Zusammenhang mit der Neufassung des Investmentsteuergesetzes stehenden
Anpassungen des Einkommensteuergesetzes sind erstmals ab dem 1. Januar 2018 an-

zuwenden.

8§ 52 Absatz 28 Satz 19 - neu -

Nach dem neu eingefugten Satz 19 ist 8§ 20 EStG in der Fassung dieses Gesetzes ab
dem 1. Januar 2018 anzuwenden.

Zu Buchstabe b

8§ 52 Absatz 35a - neu -

Die Regelung zur Verhinderung um Gestaltungen zur Umgehung der Besteuerung von
Dividendeneinklinften (sog. Cum/Cum-Geschéfte) in 8§ 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 5
EStG und in § 36 Absatz 2a EStG ist nach Absatz 35a erstmals auf Kapitalertrage anzu-
wenden, die ab dem 1. Januar 2016 zuflieBen. Da das Investmentsteuerreformgesetz erst
im Laufe des Jahres 2016 in Kraft tritt, werden durch die Regelung ruckwirkend auch die
zwischen dem Jahresbeginn und dem Inkrafttreten zuflieRenden Kapitalertrage erfasst. Es
handelt sich dabei um eine unechte Ruckwirkung, weil die Norm auf gegenwartige, noch
nicht abgeschlossene Sachverhalte einwirkt. Ein Anspruch auf Anrechnung der Kapitaler-
tragsteuer ergibt sich nicht bereits im Zeitpunkt des Zuflusses der Kapitalertrdge, sondern
erst dann, wenn der jeweilige Veranlagungszeitraum abgeschlossen und die Steuerbe-
scheinigungen im Rahmen der Steuererklarung des Steuerpflichtigen dem zustandigen
Finanzamt vorgelegt werden.

Bei einer unechten Riuckwirkung muss der Gesetzgeber, soweit er fur kinftige Rechtsfol-
gen an zuriickliegende Sachverhalte innerhalb des nicht abgeschlossenen Veranlagungs-
zeitraums anknupft, dem verfassungsrechtlich gebotenen Vertrauensschutz in hinreichen-
dem Mal3 Rechnung tragen. Die Interessen der Allgemeinheit, die mit der Regelung ver-
folgt werden, und das Vertrauen der Einzelnen auf die Fortgeltung der Rechtslage sind
abzuwagen. Der Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit muss gewahrt sein. Eine unechte
Ruckwirkung ist daher mit den Grundsatzen grundrechtlichen und rechtsstaatlichen Ver-
trauensschutzes nur vereinbar, wenn sie zur Forderung des Gesetzeszwecks geeignet
und erforderlich ist und wenn bei einer Gesamtabwagung zwischen dem Gewicht des
enttauschten Vertrauens und dem Gewicht und der Dringlichkeit der die Rechtsdnderung
rechtfertigenden Griinde die Grenze der Zumutbarkeit gewahrt bleibt. Wenn der Gesetz-
geber steuerrechtliche Regelungen wahrend des laufenden Veranlagungszeitraums um-
gestaltet und die Rechtsanderungen auf dessen Beginn bezieht, bedirfen die belasten-
den Wirkungen einer Enttauschung schutzwiirdigen Vertrauens deshalb stets einer hinrei-
chenden Begriindung nach den MaR3staben der VerhaltnismaRigkeit. Hier muss der Nor-
madressat eine Enttduschung seines Vertrauens in die alte Rechtslage nur hinnehmen,
soweit dies aufgrund besonderer, gerade die Rickanknipfung rechtfertigender 6ffentli-
cher Interessen unter Wahrung der VerhaltnismaRigkeit gerechtfertigt ist (vgl. BVerfGE
132, 302 [320] m. w. N.).

Diese verfassungsrechtlichen Grenzen sind hier eingehalten. Denn die Streupflichtigen
koénnen sich bereits nicht auf schutzwirdiges Vertrauen berufen. Dafiir spricht insbeson-
dere, dass es sich bei den sog. ,Cum/Cum-Geschéften* um gezielte Gesetzumgehungs-
konstruktionen handelt, die wohl Gberwiegend von professionell beratenen Unternehmen
genutzt werden. Gegen ein schutzwirdiges Vertrauen spricht ferner, dass ,Cum/Cum-
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Geschéfte* auch bereits in anderen Staaten — wie etwa den USA und Australien — durch
ahnliche gesetzliche Regelungen aufgegriffen worden sind, um die Steuerumgehung zu
verhindern. Innerhalb dieser Gruppe von dauerhaft professionell agierenden und berate-
nen Steuerpflichtigen sind solche gesetzlichen GegenmalRnahmen typischerweise be-
kannt. Es gibt zudem von Verfassungs wegen kein schutzwirdiges Vertrauen auf die Bei-
behaltung von Steuerumgehungskonstruktionen.

Zu Buchstabe c

8§ 52 Absatz 42 Satz 2 - neu -

Die neu in 8 43 EStG eingefiigten Abzugstatbestande fur Ertrdge aus Investmentfonds
und Spezial-Investmentfonds und die Folgednderungen des § 43 EStG sind nach § 52
Absatz 42 Satz 2 EStG erstmals ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden.

Zu Buchstabe d

8§ 52 Absatz 42a - neu -

Nach § 52 Absatz 42a EStG - neu - sind die Anderungen des § 43a EStG erstmals ab
dem 1. Januar 2018 anzuwenden.

Zu Buchstabe e

§ 52 Absatz 44 Satz 2 - neu -

Der neue Satz 2 regelt den Anwendungsbeginn fur die Anderungen des § 44 EStG, die
die zum Steuerabzug verpflichtete Person betreffen und den Steuerabzug auf die Vorab-
pauschale regeln. Die gednderten Vorschriften des § 44 EStG sind ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden.

Zu Buchstabe f

8§ 52 Absatz 45a - neu -

Die Vorschrift sieht eine erstmalige Anwendung der Anderungen des § 49 Absatz 1
Nummer 5 Buchstabe a und b EStG ab dem 1. Januar 2018 vor. Entsprechend ist die
geltende Fassung des § 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe a und b EStG letztmals
anzuwenden bei Ertrdgen, die vor dem 1. Januar 2018 dem Anleger zuflieBen oder als
zugeflossen gelten.

Zu Artikel 4 (Anderung des Koérperschaftsteuergesetzes)

Um Steuerumgehungsgestaltungen zu verhindern, ist nach 8§ 36 Absatz 2a Satz 1 EStG
die Anrechnung der auf Dividenden erhobenen Kapitalertragsteuer unter bestimmten Vo-
raussetzungen ausgeschlossen. Steuerbefreite Personen missen nach § 36 Absatz 2a
Satz 3 EStG unter bestimmten Voraussetzungen nachtraglich eine Zahlung in Hoéhe der
unterbliebenen Kapitalertragsteuer entrichten. Diese Regelungen stehen in einem Konkur-
renzverhaltnis zu den Vorschriften des 8§ 8b Absatz 10 KStG, die ebenfalls Umgehungs-
gestaltungen bei Dividenden durch ein Betriebsausgabenabzugsverbot verhindern sollen.
Der neu eingefligte 8 8b Absatz 10 Satz 11 KStG sieht vor, dass die Regelungen des § 8b
Absatz 10 Satz 1 bis 9 KStG nicht anzuwenden sind, wenn nach 8§ 36 Absatz 2a Satz 1
EStG die Anrechnung ausgeschlossen ist oder wenn nach 8 36 Absatz 2a Satz 3 EStG
eine Pflicht zur Nachzahlung der Kapitalertragsteuer besteht.

Die Regelung gilt nach § 34 Absatz 1 KStG erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 2016.
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Zu Artikel 5 (Anderung des Umsatzsteuergesetzes)

8§ 4 Nummer 8 Buchstabe h

Es handelt sich um eine Folgednderung auf Grund der Neufassung des Investmentsteu-
ergesetzes. Wegen der Ausweitung des Anwendungsbereiches des Investmentsteuerge-
setzes kann nicht mehr auf das gesamte Investmentsteuergesetz verwiesen werden.
Steuerbefreit ist die Verwaltung von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (OGAW) im Sinne des § 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches und von Alterna-
tiven Investmentfonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuches,
die die Voraussetzungen der 88 13 und 20 Absatz 1 Nummer 1 bis 7 und 10 des Invest-
mentsteuergesetzes erfillen. Der Umfang der nach bisherigem Recht umsatzsteuerfreien
Verwaltungsleistungen bzw. der beginstigten Investmentvermdgen wird dadurch unver-
andert aufrechterhalten.

Auch an der Steuerbefreiung der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen im Sinne des
Versicherungsaufsichtsgesetzes &ndert sich nichts.

Zu Artikel 6 (Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes)

Die Regelung weist dem Bundeszentralamt fur Steuern die sich aus dem neugefassten
Investmentsteuergesetz ergebenden Aufgaben zu.

Zu Artikel 7 (Anderung des Gemeindefinanzreformgesetzes)

Derzeit unterliegen die ausgeschutteten Ertrdge i. S. des 8§ 7 Absatz 1 Satz 1 InvStG in
der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes nach 8 7 Absatz 1 Satz 2 InvStG in
der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes den Verfahrensregelungen des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 EStG und damit dem nach § 1 Satz 1 GFRG zu verteilenden
Steueraufkommen. Durch den Verweis in 8 7 Absatz 4 Satz 2 InvStG in der Fassung des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes auf die Regelungen des 8 7 Absatz 1 InvStG in der
Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes gilt das Gleiche heute auch fir die aus-
schattungsgleichen Ertrage i. S. des § 7 Absatz 4 Satz 1 InvStG.

Durch die Erganzung des 8 1 Satz 1 GFRG werden zuklnftig die Ertrdge aus Investment-
fonds in den Katalog der Kapitalertrdge aufgenommen, bei denen den Gemeinden ein
Anteil am Aufkommen zusteht. Dadurch wird weitgehend der Status quo bei der Vertei-
lung des Steueraufkommens fortgefihrt.

Zu Artikel 8 (Anderung des Zerlegungsgesetzes)

Aus den bereits in Artikel 7 (Anderung des Gemeindefinanzreformgesetzes) erlauterten
Griunden ist das Aufkommen der Kapitalertragsteuer aus Investmentertrégen in das Zer-
legungsverfahren nach § 8 ZerlG einzubeziehen. Dementsprechend wurden die Invest-
mentertrage i. S. des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG in § 8 Absatz 1 Satz 1 ZerlG
erganzt.

Zu Artikel 9 (Inkrafttreten, AuBerkrafttreten)

Zu Absatz 1

Das Artikelgesetz einschlief3lich Artikel 3 Nummer 2, in dem Regelungen zur Beschran-
kung der Anrechnung der Kapitalertragsteuer in § 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 4 EStG -

neu - und 8§ 36 Absatz 2a EStG - neu - enthalten sind, tritt am Tag nach der Verkiindung
in Kraft.
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Zu Absatz 2

Die Anderungen des Einkommensteuergesetzes mit Ausnahme des Artikels 3 Nummer 2
treten am 1. Januar 2018 in Kraft. Die Artikel 5 bis 7 treten ebenfalls am 1. Januar 2018 in
Kraft. Die in Artikel 1 enthaltene Neufassung des Investmentsteuergesetzes |ost das bis-
herige Investmentsteuergesetz zum 1. Januar 2018 ab.



