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Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

Kapitel 1

Allgemeine Regelungen

§1
Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf Investmentfonds und deren Anleger.
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(2) Investmentfonds sind Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapi-
talanlagegesetzbuchs. Als Investmentfonds im Sinne dieses Gesetzes gelten auch

1. Organismen fir gemeinsame Anlagen, bei denen die Zahl der méglichen Anleger auf
einen Anleger begrenzt ist, wenn die tbrigen Voraussetzungen des § 1 Absatz 1 des
Kapitalanlagegesetzbuchs erfullt sind oder

2. Kapitalgesellschaften, denen eine operative unternehmerische Tatigkeit untersagt ist
und die keiner Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind.

(3) Keine Investmentfonds sind

1. Gesellschaften, Einrichtungen oder Organisationen, flr die nach § 2 Absatz 1 und 2
des Kapitalanlagegesetzbuchs das Kapitalanlagegesetzbuch nicht anwendbar ist,
und

2. Investmentvermdgen in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer ver-
gleichbaren auslandischen Rechtsform, es sei denn es handelt sich um Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs oder um Altersvorsorgevermdgenfonds (8 38). Sondervermdgen
und vergleichbare auslandische Rechtsformen sind keine Personengesellschaften im
Sinne des Satzes 1.

(4) Haftungs- und vermdgensrechtlich voneinander getrennte Teile eines Invest-
mentfonds gelten fir die Zwecke dieses Gesetzes als eigenstandige Investmentfonds.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Die Begriffsbestimmungen des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten entsprechend,
soweit sich keine abweichenden Begriffsbestimmungen aus diesem Gesetz ergeben.

(2) Ein inlandischer Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der seine Geschéftslei-
tung oder seinen Sitz im Inland hat. Es wird unwiderlegbar vermutet, dass ein Investment-
fonds seine Geschaftsleitung im Inland hat, wenn er von einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder einer inlandischen Betriebsstétte oder inlandischen Zweigniederlassung einer
auslandischen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Alle anderen Investmentfonds sind
auslandische Investmentfonds.

(3) Anleger ist derjenige, dem nach 8§ 39 der Abgabenordnung der Anteil an einem
Investmentfonds (Investmentanteil) oder an einem Spezial-Investmentfonds (Spezial-
Investmentanteil), unabhangig von der rechtlichen Ausgestaltung des Investmentfonds,
Spezial-Investmentfonds, Investmentanteils oder Spezial-Investmentanteils zuzurechnen
ist. Ausschittungen sind die dem Anleger gezahlten oder gutgeschriebenen Betrage ein-
schlieBlich des Steuerabzugs auf den Kapitalertrag. Als Anlagebedingungen gelten auch
die Satzung, der Gesellschaftsvertrag oder vergleichbare konstituierende Dokumente ei-
nes Investmentfonds.

(4) Als VerauRRerung von Investmentanteilen und Spezial-Investmentanteilen gilt
auch deren Rickgabe, Abtretung oder verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft. Der
Gewinnbegriff umfasst Verluste aus einem Rechtsgeschéft.
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Gesetzlicher Vertreter

Soweit sich aus diesem Gesetz Rechte oder Pflichten eines Investmentfonds oder
Rechte und Pflichten gegentber einem Investmentfonds ergeben, sind diese von oder
gegeniuber dem gesetzlichen Vertreter des Investmentfonds wahrzunehmen oder zu erfil-
len. Als gesetzlicher Vertreter von inlandischen Investmentfonds gilt fur die Zwecke dieses
Gesetzes die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die inlandische Betriebsstatte oder
Zweigniederlassung einer auslandischen Verwaltungsgesellschaft. Wahrend der Abwick-
lung wird der Investmentfonds durch die inlandische Verwahrstelle vertreten.

§4
Zustandigkeit der Finanzbehdrden

Fur die Besteuerung von Investmentfonds ist das Finanzamt 6rtlich zustandig, in des-
sen Bezirk sich die Geschéftsleitung des gesetzlichen Vertreters im Sinne des § 3 befin-
det. Befindet sich die Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters aul3erhalb des Gel-
tungsbereichs dieses Gesetzes, ist flr die Besteuerung des Investmentfonds zustandig

1. das Finanzamt, in dessen Bezirk sich das Vermdgen des Investmentfonds oder,
wenn dies fur mehrere Finanzamter zutrifft, das Finanzamt, in dessen Bezirk sich der
wertvollste Teil des Vermdgens befindet, sofern der Investmentfonds Einkinfte im
Sinne des § 6 Absatz 2 erzielt, die keinem Steuerabzug unterliegen,

2. in allen dbrigen Fallen das Bundeszentralamt fiir Steuern.
Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des

Bundesrates die Zustandigkeit nach Satz 2 Nummer 2 einer anderen Finanzbehdrde
Ubertragen.

§5
AulRenprifung

Eine AufBRenprifung ist zulassig bei Investmentfonds zur Ermittlung der steuerlichen
Verhéltnisse des Investmentfonds einschlie3lich der Voraussetzungen fir eine Besteue-
rung als Spezial-Investmentfonds sowie der Besteuerungsgrundlagen der Anleger. Die
88 194 bis 203 der Abgabenordnung sind entsprechend anzuwenden.
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Kapitel 2

Investmentfonds

Abschnitt 1

Besteuerung des Investmentfonds

§6
Besteuerung des Investmentfonds

(1) Inlandische Investmentfonds gelten als Zweckvermégen im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Nummer 5 des Korperschaftsteuergesetzes. Auslandische Investmentfonds gelten
als Vermogensmassen im Sinne des § 2 Nummer 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes.

(2) Investmentfonds unterliegen der Kérperschaftsteuer, soweit sie folgende Einkinf-
te erzielen:

1. inlandische Beteiligungseinnahmen. Inlandische Beteiligungseinnahmen sind

a) Einnahmen im Sinne des 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und la des Einkom-
mensteuergesetzes und

b) Entgelte, Einnahmen oder Bezlige im Sinne des 8 2 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢
des Korperschaftsteuergesetzes. Die Regelungen zum Steuerabzug nach § 32
Absatz 3 des Korperschaftsteuergesetzes sind entsprechend anzuwenden;

2. inlandische Immobilienertrage. Inlandische Immobilienertrage sind

a) die EinkUnfte aus Vermietung und Verpachtung von im Inland belegenen Grund-
stiicken oder grundstiicksgleichen Rechten und

b) Gewinne aus der Veraulerung von im Inland belegenen Grundstiicken oder
grundstiicksgleichen Rechten. Der Gewinn ist in sinngemafer Anwendung des
§ 23 Absatz 3 Satz 1 bis 4 des Einkommensteuergesetzes zu ermitteln. Wertver-
anderungen, die auf Zeitraume entfallen, die vor dem [einsetzen: Datum der Be-
schlussfassung des Deutschen Bundestages Uber dieses Gesetz] liegen, sind
steuerfrei, sofern der Zeitraum zwischen der Anschaffung und dem [einsetzen:
Datum der Beschlussfassung des Deutschen Bundestages uber dieses Gesetz]
mehr als zehn Jahre betragt;

3. sonstige inlandische Einkinfte. Sonstige inlandische Einkilnfte sind Einkinfte im Sin-
ne des § 49 Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes, soweit sie nicht von den vor-
genannten Nummern erfasst werden.

Einklinfte im Sinne des Satzes 1 sind zugleich inlandische Einkinfte im Sinne des § 2
Nummer 1 des Korperschaftsteuergesetzes. Bei inlandischen Investmentfonds in der
Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft unterliegen tber Satz 1 hinaus der Kor-
perschaftsteuer

1. Einkinfte, die eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder de-
ren Teilgesellschaftsvermégen aus der Verwaltung des Vermdégens erzielt, und
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2. Einklnfte der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder deren
Teilgesellschaftsvermdgen, die auf Unternehmensaktien entfallen, es sei denn, es
wurde nach § 109 Absatz 1 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs auf die Begebung
von Anlageaktien verzichtet.

Im Ubrigen sind Investmentfonds von der Kdrperschaftsteuer befreit. § 8b des Korper-
schaftsteuergesetzes ist nicht anzuwenden.

(3) Die Einkiinfte sind als Uberschuss der Einnahmen (iber die Werbungskosten zu
ermitteln. Bei Einkunften, die einem Steuerabzug unterliegen, ist der Ansatz der Wer-
bungskosten ausgeschlossen.

§7
Erhebung der Kapitalertragsteuer gegentber Investme ntfonds

(1) Bei der Auszahlung von Einkinften im Sinne des § 6 Absatz 2, die einem Steu-
erabzug unterliegen, betragt die Kapitalertragsteuer 15 Prozent des Kapitalertrags. Es ist
keine Erstattung von Kapitalertragsteuer nach § 44a Absatz 9 Satz 1 des Einkommen-
steuergesetzes vorzunehmen. Soweit Solidaritatszuschlag erhoben wird, mindert sich die
Steuer nach Satz 1 entsprechend. Im Ubrigen ist gegeniiber inlandischen Investment-
fonds keine Kapitalertragsteuer zu erheben.

(2) Die Korperschaftsteuer ist durch den Steuerabzug abgegolten.

(3) Absatz 1 ist nur anzuwenden, wenn der zum Abzug der Kapitalertragsteuer ver-
pflichteten Person (Entrichtungspflichtiger) eine Bescheinigung vorliegt, in der die nach
8§ 4 zustandige Finanzbehotrde den Status als Investmentfonds bestétigt hat. Der Entrich-
tungspflichtige hat den Tag der Ausstellung der Statusbescheinigung und die darin ver-
wendeten steuerlichen Identifikationsmerkmale aufzuzeichnen. Die Geltungsdauer der auf
Antrag unter dem Vorbehalt des Widerrufs auszustellenden Statusbescheinigung darf
hdchstens drei Jahre betragen und muss am Schluss eines Kalenderjahres enden. For-
dert die zusténdige Finanzbehoérde die Bescheinigung zurtick oder erkennt der Invest-
mentfonds, dass die Voraussetzungen fur ihre Erteilung weggefallen sind, ist die Beschei-
nigung zuriickzugeben.

(4) Bei nachtraglicher Vorlage einer Statusbescheinigung hat der Entrichtungspflich-
tige bis zur Ausstellung einer Steuerbescheinigung eine Erstattung vornehmen.

§8
Steuerbefreiung auf Grund steuerbegunstigter Anlege r

(1) Auf Antrag des Investmentfonds sind die Einkiinfte im Sinne des § 6 Absatz 2 in
dem Umfang steuerbefreit, in dem im Zeitpunkt des Zuflusses der jeweiligen Einnahmen

1. an dem Investmentfonds Anleger beteiligt sind, die die Voraussetzungen des § 44a
Absatz 7 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes erflillen sowie mit diesen vergleich-
bare ausléndische Anleger oder

2. die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten wer-
den, die nach den 885 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes
zertifiziert wurden.
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Satz 1 Nummer 1 ist nur anzuwenden, wenn der Anleger im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
Nummer 1 seit mindestens drei Monaten zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person be-
steht.

(2) Die Befreiung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 ist durch eine Bescheinigung
nach 8 44a Absatz 7 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes oder eine vom Bundeszent-
ralamt fur Steuern auszustellende Bescheinigung tber die Vergleichbarkeit des auslandi-
schen Anlegers mit Anlegern im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 1 des Einkommensteuer-
gesetzes nachzuweisen.

(3) Die depotfihrende Stelle des Anlegers hat auf dessen Antrag die Bescheinigung
nach Absatz 2 mit Angaben zum Zeitpunkt und Umfang des Anteilserwerbs innerhalb ei-
nes Monats nach dem Erwerb an den Investmentfonds zu Ubermitteln. Eine anschlieRen-
de Anteilsveraul3erung hat die depotfihrende Stelle unter Angabe von Zeitpunkt und Um-
fang der VerduRerung innerhalb eines Monats nach der Verau3erung dem Investment-
fonds mitzuteilen. Bei einer Depotlbertragung hat die abgebende depotfihrende Stelle
eine Mitteilung nach Satz 2 und die aufnehmende Stelle eine Mitteilung nach Satz 1 vor-
zunehmen. Fallen die Voraussetzungen des § 44a Absatz 7 Satz 1 des Einkommensteu-
ergesetzes oder die Vergleichbarkeit bei auslandischen Anlegern weg, hat der Anleger
dies innerhalb eines Monats seit dem Wegfall der depotfiihrenden Stelle mitzuteilen. Die
depotfiihrende Stelle hat die Mitteilung nach Satz 4 innerhalb eines Monats nach deren
Zugang an den Investmentfonds zu tGbermitteln.

(4) Die Steuerbefreiung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 setzt voraus, dass der An-
bieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags innerhalb eines Monats nach dem
Geschéftsjahresende des Investmentfonds diesem mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder wieder veraufRert wurden.

8§89
Investmentfonds, Teilfonds oder Anteilsklassen flr steuerbeglnstigte Anleger

(1) Wenn sich nach den Anlagebedingungen an einem Investmentfonds, Teilfonds
oder an einer Anteilsklasse nur steuerbeginstigte Anleger im Sinne des § 8 Absatz 1 be-
teiligen durfen, ist bei erstmaligem Anteilserwerb das Vorliegen der Voraussetzungen fur
die Steuerbefreiung gegeniiber dem Investmentfonds nachzuweisen. Zum Nachweis der
Steuerbefreiung hat ein Anleger im Sinne des 8§ 8 Absatz 1 Satz1 Nummer 1 die Be-
scheinigung nach § 8 Absatz 2 Satz 1 an den Investmentfonds zu Ubermitteln. Der Anbie-
ter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags hat gegeniber dem Investmentfonds
schriftlich mitzuteilen, dass er die Investmentanteile ausschlie3lich im Rahmen von Al-
tersvorsorge- und Basisrentenvertragen erwirbt. Eine Mitteilung weiterer Anteilserwerbe
oder von Anteilsverauf3erungen ist nicht vorzunehmen.

(2) Bei der Auszahlung von Kapitalertragen an Investmentfonds, Teilfonds oder An-
teilsklassen im Sinne des Absatzes 1 ist kein Steuerabzug vorzunehmen.

8§10
Erstattung von Kapitalertragsteuer an Investmentfon ds durch die Finanzbehdrden

(1) Die nach 8 4 zusténdige Finanzbehotrde erstattet auf Antrag des Investmentfonds
die einbehaltene Kapitalertragsteuer, wenn
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1. auf nicht steuerpflichtige Kapitalertrage oder in Uber § 7 Absatz 1 hinausgehender
Hohe Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag einbehalten und abgefiihrt wurde
und der Entrichtungspflichtige keine Erstattung nach § 7 Absatz 4 vorgenommen hat
oder

2. inden Féllen der 88 8 und 9 nicht vom Steuerabzug Abstand genommen wurde.

Die Erstattung nach Satz 1 Nummer 1 setzt voraus, dass eine Steuerbescheinigung und
eine Erklarung des Entrichtungspflichtigen vorgelegt werden, aus der hervorgeht, dass
keine Erstattung vorgenommen wurde und auch nicht vorgenommen wird. Die Erstattung
nach Satz 1 Nummer 2 setzt voraus, dass die Bescheinigung und die Mitteilungen nach
88 8 und 9 beigefligt werden.

(2) Der Antrag ist binnen eines Jahres nach Ablauf des Geschéftsjahres des Invest-
mentfonds fir das Geschéftsjahr nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu stellen. Die
Antragsfrist kann nicht verlangert werden. Soweit die Unterlagen im Sinne des Absatzes 1
Satz 2 oder 3 nicht innerhalb der Antragsfrist eingereicht werden, ist eine Erstattung aus-
geschlossen.

§11
Leistungspflicht gegenlber steuerbeginstigten Anleg ern

(1) Einen Betrag in Hohe der aufgrund der 88 8 und 9 nicht erhobenen Steuer und
der nach 8 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 erstatteten Steuer (Befreiungsbetrag) hat der
Investmentfonds an die Anleger im Sinne des 8 8 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder die
Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags auszuzahlen.

(2) Der Anbieter von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen hat den Befreiungs-
betrag zugunsten des jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags wieder anzule-
gen. Wurde der Vertrag bereits gekiindigt, hat der Anbieter den Befreiungsbetrag an den
Berechtigten des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags auszuzahlen. Die Auszahlung
ist eine Leistung im Sinne des § 22 Nummer 5 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes.

8§12
Haftung bei unberechtigter Steuerbefreiung oder Ers  tattung

(1) Die Mitteilungspflichtigen nach 8§ 8 Absatz 3 oder die Anbieter im Sinne des 8§ 8
Absatz 4 Satz 1 haften fur die gegeniiber dem Investmentfonds uneinbringlichen Anspri-
che aus dem Steuerschuldverhaltnis, soweit eine Steuerbefreiung oder eine Erstattung
von Kapitalertragsteuer auf Grund falscher, unterlassener oder verspateter Mitteilungen
zu Unrecht gewahrt wurde und eine Rickforderung gegentber dem Investmentfonds un-
einbringlich ist. Die Haftung nach Satz 1 ist ausgeschlossen, soweit die Haftungsschuld-
ner nachweisen, dass sie nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig gehandelt haben.

(2) Die Anleger und die Berechtigten aus dem Altersvorsorge- oder Basisrentenver-
trag haften fir die gegeniber dem Investmentfonds uneinbringlichen Anspriiche aus dem
Steuerschuldverhdltnis, soweit eine Steuerbefreiung oder eine Erstattung von Kapitaler-
tragsteuer zu Unrecht gewéahrt wurde, ihnen ein Vorteil zugewendet wurde und die Haf-
tung nach Absatz 1 ausgeschlossen oder der zugrundeliegende Anspruch aus dem Steu-
erschuldverhaltnis gegeniiber dem Investmentfonds uneinbringlich ist.
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§13
Gewerbesteuerbefreiung

(1) Ein Investmentfonds ist von der Gewerbesteuer befreit, wenn dessen objektiver
Geschéaftszweck auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteils- oder Aktieninhaber beschrankt und eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der Vermodgensgegenstande ausgeschlossen ist. Eine aktive unternehmeri-
sche Bewirtschaftung ist bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1
Absatz 19 Nummer 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs nicht schadlich.

(2) Ist der Investmentfonds gewerbesteuerpflichtig, ist Gewinn im Sinne des § 7 des
Gewerbesteuergesetzes der nach 8§ 6 Absatz 3 Satz 1 ermittelte Betrag.

Abschnitt 2

Besteuerung des Anlegers eines Investmentfonds

§14
Ertrage aus Investmentfonds
(1) Ertrage aus Investmentfonds sind
1. Ausschittungen des Investmentfonds (8§ 2 Absatz 3 Satz 2),
2. Vorabpauschalen (8 15) und
3. Gewinne aus der Verduferung von Investmentanteilen (8§ 16).

§ 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b des Kdrperschaftsteuergesetzes
sind nicht anzuwenden. Satz 1 ist nicht anzuwenden, soweit die Investmentanteile im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach den
88 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.

(2) Ist die Ausschittung eines ausléndischen Investmentfonds nach einem Abkom-
men zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von der Bemessungsgrundlage der deut-
schen Steuer auszunehmen, wird die Freistellung ungeachtet des Abkommens nur ge-
wahrt, wenn der Investmentfonds in dem Staat, dem nach dem Abkommen das Besteue-
rungsrecht zusteht, der allgemeinen Ertragsbesteuerung unterliegt und die Ausschiittung
zu mehr als 50 Prozent auf nicht steuerbefreiten Einkiinften des Investmentfonds beruht.
Satz 1 ist auch dann anwendbar, wenn nach dem Abkommen die Besteuerung der Aus-
schittung in diesem Staat 0 Prozent nicht Ubersteigen darf. Von einer allgemeinen Er-
tragsbesteuerung ist auszugehen, wenn der Anleger nachweist, dass der Investmentfonds
einer Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 10 Prozent unterliegt, und nicht von ihr
befreit ist.

§15
Vorabpauschale

(1) Vorabpauschale ist der Betrag, der sich aus der Multiplikation des Ricknahme-
preises des Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 80 Prozent des Basiszin-
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ses im Sinne des § 203 Absatz 2 des Bewertungsgesetzes ergibt (Basisertrag), vermin-
dert um die Ausschittungen im laufenden Kalenderjahr. Die Vorabpauschale ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis ergibt. Wird kein Riicknahmepreis festgesetzt, tritt an sei-
ne Stelle der Borsen- oder Marktpreis. Eine negative Vorabpauschale ist nicht anzuset-
zen.

(2) Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile vermindert sich die nach Absatz 1
ermittelte Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht.

(3) Die Vorabpauschale gilt mit dem Ablauf des Kalenderjahres als zugeflossen.

§16
Gewinne aus der VeréduRerung von Investmentanteilen

(1) Far die Ermittlung des Gewinns aus der Veraul3erung von Investmentanteilen,
die nicht zu einem Betriebsvermdgen gehoéren, ist § 20 Absatz 4 des Einkommensteuer-
gesetzes entsprechend anzuwenden. 8§ 20 Absatz 4a des Einkommensteuergesetzes ist
nicht anzuwenden. Der Gewinn ist um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu vermindern. Fur die Zwecke des Satzes 2 ist die Vorabpauschale nicht um die
Teilfreistellung nach 8§ 17 zu kirzen.

(2) Fallt ein Investmentfonds nicht mehr in den Anwendungsbereich dieses Geset-
zes, gelten seine Anteile zu diesem Zeitpunkt als veraul3ert. Als Verdul3erungserlos gilt
der gemeine Wert der Investmentanteile in dem Zeitpunkt, in dem der Investmentfonds
nicht mehr in den Anwendungsbereich fallt.

8§17
Teilfreistellung

(1) Steuerfrei sind bei Aktienfonds 20 Prozent der Ertrage (Aktienteilfreistellung). Ak-
tienfonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend mindes-
tens 51 Prozent ihres Wertes in Aktien anlegen. Anlagen in Investmentanteile stehen An-
lagen in Aktien gleich, wenn gemafR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
75 Prozent des Werts des Zielfonds in Aktien angelegt ist. Im Ubrigen gelten Anteile an
Investmentfonds nicht als Aktien.

(2) Steuerfrei sind bei Immobilienfonds (Immobilienteilfreistellung)

1. 40 Prozent der Ertrage, wenn gemalf’ den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
51 Prozent ihres Wertes in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften angelegt wer-
den oder

2. 60 Prozent der Ertrage, wenn gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
51 Prozent ihres Wertes in auslandischen Immobilien angelegt werden.

Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemald den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften anle-
gen. Anlagen in Investmentanteile stehen Anlagen in Immobilien gleich, wenn gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 75 Prozent des Werts des Zielfonds in ent-
sprechenden Immobilien angelegt ist. Die Anwendung der Immobilienteilfreistellung
schlie3t die Anwendung der Aktienteilfreistellung aus.
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(3) Die Teilfreistellung ist ungeachtet der Abséatze 1 und 2 auf Antrag in der Veranla-
gung anzuwenden, wenn der Anleger nachweist, dass der Investmentfonds wahrend des
Geschéftsjahres tatséachlich die Anlagegrenzen des Absatzes 1 oder 2 erfiillt hat.

(4) & 3c Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes ist sinngeman anzuwenden.

(5) Die Absatze 1 bis 4 sind bei der Ermittlung des Gewerbeertrags im Sinne des § 7
des Gewerbesteuergesetzes des Anlegers nicht anzuwenden, wenn der Investmentfonds
nach 8§ 13 von der Gewerbesteuer befreit ist.

Abschnitt 3

Verschmelzung von Investmentfonds

§18
Verschmelzung

(1) Werden inlandische Investmentfonds nach den 88 181 bis 191 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs untereinander verschmolzen, gilt Folgendes:

1. Der Ubertragende Investmentfonds hat die zu Ubertragenden Vermégensgegenstén-
de und Verbindlichkeiten, die Teil des Nettoinventars sind, mit den Anschaffungskos-
ten abzlglich Absetzungen flr Abnutzungen oder Substanzverringerung (fortgefiihrte
Anschaffungskosten) zu seinem Geschéftsjahresende (Ubertragungsstichtag) anzu-
setzen. Ein nach 8 189 Absatz 2 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs bestimmter
Ubertragungsstichtag gilt als Geschéftsjahresende des ubertragenden Investment-
fonds.

2. Der ubernehmende Investmentfonds hat zu Beginn des dem Ubertragungsstichtag
folgenden Tages die Gbernommenen Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
mit den fortgefihrten Anschaffungskosten anzusetzen. Der Ubernehmende Invest-
mentfonds tritt in die steuerliche Rechtsstellung des Ubertragenden Investmentfonds
ein.

3. Die Ausgabe der Anteile am Ubernehmenden Investmentfonds an die Anleger des
Ubertragenden Investmentfonds gilt nicht als Tausch. Die erworbenen Anteile an dem
tbernehmenden Investmentfonds treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragen-
den Investmentfonds. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine
Barzahlung nach 8 190 des Kapitalanlagegesetzbuchs, gilt diese als Ertrag im Sinne
des § 20 Absatz 1 Nummer 3 des Einkommensteuergesetzes.

(2) Absatz 1 gilt auch fur die Verschmelzung von auslandischen Investmentfonds un-
tereinander, die demselben Aufsichtsrecht unterliegen.
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Abschnitt 4

Verhaltnis zu den Besteuerungsregelungen fiur Spezi-

al-lnvestmentfonds

§19
Kein Wechsel zu den Besteuerungsregelungen fir Spez  ial-Investmentfonds

Wenn ein Investmentfonds oder dessen Anleger den Besteuerungsregelungen des

Kapitels 2 unterlegen hat, ist ein Wechsel zu den Besteuerungsregelungen des Kapitels 3
ausgeschlossen.

Kapitel 3

Spezial-Investmentfonds

Abschnitt 1

Voraussetzungen und Besteuerung eines Spezial-
Investmentfonds

8§20
Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds

(1) Ein Spezial-Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der die Voraussetzungen

fur eine Gewerbesteuerbefreiung nach § 13 und die nachfolgenden weiteren Vorausset-
zungen erfullt:

1.

Der Investmentfonds ist in seinem Sitzstaat einer Aufsicht Uber Vermégen zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage unterstellt. Diese Bestimmung gilt in den Fallen des
§ 2 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs als erfillt.

Die Anleger kénnen mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Rickgabe oder Kin-
digung ihrer Anteile, Aktien oder Beteiligung austben.

Das Vermoégen wird nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Eine Risiko-
mischung liegt regelmafig vor, wenn das Vermoégen in mehr als drei Vermdgensge-
genstande mit unterschiedlichen Anlagerisiken angelegt ist. Der Grundsatz der Risi-
komischung gilt als gewahrt, wenn der Investmentfonds in nicht nur unerheblichem
Umfang Anteile an einem oder mehreren anderen Investmentfonds halt und diese
anderen Investmentfonds unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt sind.

Die Vermogensanlage erfolgt zu mindestens 90 Prozent des Wertes des Investment-
vermdgens in die folgenden Vermdgensgegenstande:

a) Wertpapiere,
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b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,
d) Bankguthaben,

e) Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem
Recht anderer Staaten,

f)  Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Num-
mer 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

g) Betriebsvorrichtungen und andere Bewirtschaftungsgegenstande im Sinne des
§ 231 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

h) Anteile oder Aktien an inlAndischen und auslandischen Investmentfonds,

i) Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Num-
mer 28 des Kapitalanlagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligun-
gen ermittelt werden kann und

j) Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen und Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann.

Hochstens 20 Prozent seines Wertes werden in Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten investiert, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Investmentfonds,
die nach ihren Anlagebedingungen mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Immobi-
lien oder Immobilien-Gesellschaften anlegen, dirfen bis zu 100 Prozent ihres Wertes
in Immobilien-Gesellschaften investieren. Innerhalb der Grenzen des Satzes 1 dirfen
auch Unternehmensbeteiligungen gehalten werden, die vor dem 28. November 2013
erworben wurden.

Die HOhe der unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft
liegt unter 10 Prozent des Kapitals der Kapitalgesellschaft. Dies gilt nicht fur Beteili-
gungen eines Investmentfonds an

a) Immobilien-Gesellschaften,
b) OPP-Projektgesellschaften und

c) Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerba-
rer Energien im Sinne des § 5 Nummer 14 des Gesetzes uber den Vorrang er-
neuerbarer Energien gerichtet ist.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur H6he von 30 Prozent des Wertes des
Investmentfonds aufgenommen werden. Investmentfonds, die nach den Anlagebe-
dingungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen, durfen kurzfristige
Kredite bis zu einer Ho6he von 30 Prozent des Wertes des Investmentfonds und im
Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 50 Prozent des Verkehrswertes der unmittel-
bar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen.

An dem Investmentfonds beteiligen sich unmittelbar und mittelbar tber Personenge-
sellschaften insgesamt nicht mehr als 100 Anleger, die keine naturlichen Personen
sind. Abweichend von Satz 1 dirfen natirliche Personen beteiligt sein, soweit dies
auf Grund aufsichtsrechtlicher Regelungen erforderlich ist oder eine mittelbare Betei-
ligung an einem Spezial-Investmentfonds vor dem ... [einsetzen: Datum der Be-
schlussfassung des Deutschen Bundestages] erworben wurde. Satz 2 ist bei Beteili-
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gungen, die nicht aufgrund aufsichtsrechtlicher Regelungen nach dem 1. Mai 2015
erworben wurden, bis zum 1. Januar 2020 und bei friiher erworbenen Beteiligungen
bis zum 1. Januar 2030 anzuwenden.

9. Die vorstehenden Voraussetzungen (Anlagebestimmungen) gehen aus den Anlage-
bedingungen hervor. AuRerdem miuissen die Anlagebedingungen ein Sonderkindi-
gungsrecht des Spezial-Investmentfonds fur den Fall enthalten, dass die zulassige
Anlegerzahl Uberschritten wird oder natirliche Personen beteiligt sind, die nicht die
Voraussetzungen der Nummer 8 Satz 2 erfillen.

(2) Inlandische Spezial-Investmentfonds kénnen gebildet werden

1. in Form eines Sondervermodgens im Sinne des 8§ 1 Absatz 10 des Kapitalanlagege-
setzbuchs oder

2. in Form einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital im Sinne des
§ 108 des Kapitalanlagegesetzbuchs.

§21
Beteiligung von Personengesellschaften

(1) Personengesellschaften, die Anleger eines Spezial-Investmentfonds sind, haben
dem Spezial-Investmentfonds innerhalb von drei Monaten nach einem Anteilserwerb den
Namen und die Anschrift inrer Beteiligten mitzuteilen. Bei einer Anderung der Beteiligten
hat die Personengesellschaft dies dem Spezial-Investmentfonds innerhalb von drei Mona-
ten anzuzeigen. Die unmittelbar und mittelbar Gber Personengesellschaften beteiligten
Anleger sind spatestens sechs Monate nach dem Anteilserwerb von dem gesetzlichen
Vertreter des Spezial-Investmentfonds in einem Anteilsregister zu verzeichnen.

(2) Erlangt der Spezial-Investmentfonds von einer Uberschreitung der zuldssigen
Anlegerzahl oder von der Beteiligung unberechtigter natirlicher Personen Kenntnis, hat er
unverziglich sein Sonderkindigungsrecht auszulben oder sonstige MaRnahmen zu er-
greifen, um die zulassige Anlegerzahl und Anlegerzusammensetzung wieder herzustellen.

(3) Die vorsatzliche oder leichtfertige Verletzung einer der Pflichten nach Absatz 1
oder 2 stellt eine Ordnungswidrigkeit dar, die von der nach § 4 zustandigen Finanzbehor-
de mit einer GeldbulRe von jeweils bis zu zehntausend Euro geahndet werden kann.

8§22
Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds

(1) Die fur die Besteuerung von Investmentfonds nach den 88 6 und 7 geltenden
Vorschriften sind auf Spezial-Investmentfonds anzuwenden, soweit sich aus den nachfol-
genden Regelungen keine Abweichungen ergeben. § 7 Absatz 3 ist mit der MaRgabe an-
zuwenden, dass eine Bescheinigung Uber den Status als Spezial-Investmentfonds zu er-
stellen ist.

(2) Bei einer Uberschreitung der zulassigen Beteiligungshthe nach § 20 Absatz 1
Nummer 6 sind fir den Spezial-Investmentfonds ungeachtet von Abkommen zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung keine Besteuerungsregelungen anzuwenden, die eine uber
dieser Grenze liegende Beteiligungshthe voraussetzen.

(3) Spezial-Investmentfonds sind von der Gewerbesteuer befreit.
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§23

Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inla ndische Einkiinfte mit Steuer-
abzug

(1) Die Korperschaftsteuerpflicht fir die inlAndischen Beteiligungseinnahmen eines
Spezial-Investmentfonds entféllt, wenn der Spezial-Investmentfonds gegentiber dem nach
§ 44 des Einkommensteuergesetzes zum Abzug der Kapitalertragsteuer Verpflichteten
(Entrichtungspflichtiger) unwiderruflich erklart, dass Steuerbescheinigungen zugunsten
der Anleger des Spezial-Investmentfonds ausgestellt werden sollen (Transparenzoption).
In den Fallen des Satzes 1 gelten die Anleger des Spezial-Investmentfonds als Glaubiger
der inl&ndischen Beteiligungseinnahmen und als Schuldner der Kapitalertragsteuer.
Satz 1 und 2 sind auf sonstige inlandische Einkinfte eines Spezial-Investmentfonds, die
einem Steuerabzug unterliegen, entsprechend anzuwenden.

(2) Bei ausgeubter Transparenzoption sind die Regelungen des Einkommensteuer-
gesetzes zum Steuerabzug vom Kapitalertrag so anzuwenden, als ob dem Anleger die
inlandischen Beteiligungseinnahmen oder die sonstigen inlandischen Einkinfte unmittel-
bar selbst zugeflossen waren. In den Steuerbescheinigungen sind neben den nach § 45a
des Einkommensteuergesetzes erforderlichen Angaben zusétzlich anzugeben:

1. Name und Anschrift des Spezial-Investmentfonds als Zahlungsempfanger,
2. Zeitpunkt des Zuflusses des Kapitalertrags bei dem Spezial-Investmentfonds,

3. Name und Anschrift der am Spezial-Investmentfonds beteiligten Anleger als Glaubi-
ger der Kapitalertrage,

4. Gesamtzahl der Anteile des Spezial-Investmentfonds zum Zuflusszeitpunkt und An-
zahl der Anteile der einzelnen Anleger sowie

5. Anteile der einzelnen Anleger an der Kapitalertragsteuer.

Wenn ein Dach-Spezial-Investmentfonds, der Spezial-Investmentanteile an einem Ziel-
Spezial-Investmentfonds halt, eine Erklarung nach Absatz 1 abgibt, sind die Anleger des
Dach-Spezial-Investmentfonds in der Steuerbescheinigung anzugeben. Ziel-Spezial-
Investmentfonds ist ein Spezial-Investmentfonds, der sein Vermdgen unmittelbar in die
Vermobgensgegenstande angelegt hat, aus denen die inlandischen Beteiligungseinnah-
men zuflieBen. Dach-Spezial-Investmentfonds ist ein Spezial-Investmentfonds, der Spezi-
al-Investmentanteile an einem anderen Spezial-Investmentfonds hélt. Satz 3 ist nicht an-
zuwenden, soweit ein Dach-Spezial-Investmentfonds Spezial-Investmentanteile an einem
anderen Dach-Spezial-Investmentfonds halt.

(3) Soweit vom Steuerabzug Abstand genommen oder Steuer erstattet wird, hat der
Spezial-Investmentfonds die Betrage an die Anleger auszuzahlen, bei denen die Voraus-
setzungen fir eine Abstandnahme oder Erstattung vorliegen.

(4) Wird Abstand genommen oder erstattet, obwohl die Voraussetzungen hierfiir
nicht vorliegen, haftet der Entrichtungspflichtige, es sei denn, er weist nach, dass er die
ihm auferlegten Pflichten weder vorsatzlich noch grob fahrlassig verletzt hat. Der Anleger
wird in Anspruch genommen, wenn eine Haftung nach Satz 1 ausgeschlossen oder die
Haftungsschuld uneinbringlich ist. Ist die Haftungsschuld des Anlegers uneinbringlich,
wird der gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds in Anspruch genommen, wenn
er zum Zeitpunkt der Abstandnahme oder der Erstattung Kenntnis von den fehlenden Vo-
raussetzungen hierfur hatte und dies dem Entrichtungspflichtigen nicht mitgeteilt hat. Das
Gleiche gilt bei grob fahrlassiger Unkenntnis des gesetzlichen Vertreters.
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§24

Inlandische Immobilienertrage und sonstige inlandis che Einkiinfte ohne Steuerab-
zug

(1) Die Steuerpflicht fur die inl&andischen Immobilienertrage eines Spezial-
Investmentfonds entfallt, wenn der Spezial-Investmentfonds auf ausgeschuttete oder aus-
schittungsgleiche inlandische Immobilienertrédge Kapitalertragsteuer nach den Vorgaben
des § 35 erhebt, an die nach 8§ 4 zusténdige Finanzbehdrde abfihrt und den Anlegern
Steuerbescheinigungen im Sinne des 8§ 45a Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes
ausstellt.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fur sonstige inl&andische Einklnfte, die bei Zufluss bei
dem Spezial-Investmentfonds keinem Steuerabzug unterliegen.

Abschnitt 2

Besteuerung des Anlegers eines Spezial-
Investmentfonds

§25
Ertrage aus Spezial-Investmentfonds
(1) Ertrage aus Spezial-Investmentfonds sind
1. ausgeschittete Ertrage (8 26 Absatz 1),
2. ausschuittungsgleiche Ertrage (8 26 Absatz 3) und
3. Gewinne aus der Verauf3erung von Spezial-Investmentanteilen (8§ 34).
8§ 2 Absatz 5b, § 3 Nummer 40, § 20 Absatz 6 und 9, 8 32d und 8 43 Absatz 5 Satz 1 des
Einkommensteuergesetzes sowie § 8b des Korperschaftsteuergesetzes sind nicht anzu-

wenden.

(2) Ungeachtet von Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung wird die
Freistellung von Ausschittungen eines auslandischen Spezial-Investmentfonds nur unter
den Voraussetzungen des § 14 Absatz 2 gewahrt. Im Ubrigen richtet sich die Freistellung
von ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen auf Grund eines Abkommens
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung nach 8 31 Absatz 1.

§ 26

Ausgeschiittete Ertrage, Ausschuttungsreihenfolge un d
ausschuttungsgleiche Ertrage

(1) Ausgeschuttete Ertrage sind die nach 8§ 27 ermittelten Einkiinfte, die von einem
Spezial-Investmentfonds zur Ausschittung verwendet werden. Keine ausgeschutteten
Ertrage sind insbesondere

1. inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einklnfte mit Steuerab-
zug, wenn die Transparenzoption nach 8§ 23 ausgeubt wurde und
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2. Geldbetrage in Hohe der Absetzungen fir Abnutzungen oder Substanzverringerung,
soweit diese auf ausgeschittete Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung entfal-
len.

(2) Betrage nach Absatz 1 Satz 2 gelten vorrangig als ausgeschiittet. Substanzbe-
trage gelten erst nach Ausschittung samtlicher Ertrage des laufenden und aller vorheri-
gen Geschaftsjahre als verwendet. Ertrage kdnnen einem Anleger nur ausgeschuttet wer-
den, soweit diese auf Zeitrdume entfallen, in denen er an dem Spezial-Investmentfonds
beteiligt war. Sind im Fall einer Ausschittung die Voraussetzungen des Satzes 3 nicht
erflllt, gelten dem Anleger insoweit Substanzbetrage als ausgeschiittet.

(3) Ausschuittungsgleiche Ertrage sind die nicht zur Ausschiittung verwendeten

1. Kapitalertrage im Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes mit Ausnahme der
steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage. Steuerfrei thesaurierbare Kapitalertrage
sind 90 Prozent der

a) Ertrage aus Stillhalterpramien im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 11 des Ein-
kommensteuergesetzes und

b) Gewinne im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 3 und 7 des Einkom-
mensteuergesetzes

abzuglich von Verlustvortragen oder zuziglich von Gewinnvortragen im Sinne der
Buchstaben a und b der Vorjahre. Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige
inlandische Einkinfte mit Steuerabzug sind keine ausschuttungsgleichen Ertréage,
wenn die Transparenzoption nach § 23 ausgetibt wurde.

2. Ertrage aus der Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken und grundstiicks-
gleichen Rechten sowie Gewinne aus der Verduf3erung von Grundsticken und
grundstiicksgleichen Rechten und

3. sonstige Ertrage. Sonstige Ertrage sind Einkinfte, die nicht unter die 88 20, 21
und 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes fallen.

Die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage bestimmt sich nach § 27 unter der Mal3ga-
be, dass Einnahmen und Werbungskosten insoweit den Anlegern zugerechnet werden,
wie sie bei deren Zufluss oder Abfluss Anteile an dem Spezial-Investmentfonds halten.
Die ausschiittungsgleichen Ertrage gelten mit dem Ablauf des Geschéftsjahres, in dem
sie vereinnahmt worden sind, als zugeflossen; dies gilt ungeachtet einer vorherigen An-
teilsveraufRerung. Ausschittungsgleiche Ertradge kbnnen nur positive Ertrage sein.

(4) Wird nicht spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Spezial-
Investmentfonds eine Ausschittung der Ertrége des abgelaufenen Geschéaftsjahres vor-
genommen, gelten diese als nicht zur Ausschiittung verwendet.

(5) Soweit in den ausgeschitteten oder den ausschittungsgleichen Ertragen inlandi-
sche Beteiligungseinnahmen enthalten sind, die von dem Spezial-Investmentfonds ver-
steuert wurden, sind 60 Prozent dieser Ertrdge steuerfrei. Bei inlandischen Immobiliener-
trdgen oder sonstigen inlandischen Einkinften, die von dem Spezial-Investmentfonds
versteuert wurden, sind 20 Prozent steuerfrei. Abweichend von Satz 1 und 2 sind die Er-
trage vollstandig steuerbefreit, wenn der Anleger dem Kdorperschaftsteuergesetz unterliegt
und dem Spezial-Investmentfonds kein ErméaRigungsanspruch aus einem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung aufgrund eines Quellensteuerhdchstsatzes von unter
15 Prozent zusteht. § 3c Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes ist sinngemal anzu-
wenden. Satz 1 bis 4 sind bei der Ermittlung des Gewerbeertrags im Sinne des § 7 des
Gewerbesteuergesetzes nicht anzuwenden.
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§ 27
Ermittlung der Einkilinfte

Der Spezial-Investmentfonds ermittelt die Einkunfte entsprechend 8§ 2 Absatz 2
Satz 1 Nummer 2 und § 23 Absatz 3 des Einkommensteuergesetzes und gliedert diese
nach den steuerlichen Wirkungen beim Anleger. Dabei sind insbesondere die Einkiinfte
gesondert auszuweisen, bei denen beim Anleger die Regelungen nach § 31 bis § 33 zur
Anwendung kommen.

§28
Vereinnahmung und Verausgabung
§ 11 des Einkommensteuergesetzes ist mit folgenden Maligaben anzuwenden:
1. Dividenden gelten bereits am Tag des Dividendenabschlags als zugeflossen;
2. Periodengerecht abzugrenzen sind

a) Zinsen einer sonstigen Kapitalforderung im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 7
des Einkommensteuergesetzes, die eine Emissionsrendite hat oder bei der das
Stammrecht und der Zinskupon getrennt wurden,

b) angewachsene Anspriiche aus einem Emissions-Agio oder -Disagio, soweit die-
ses nicht der Feinabstimmung des Zinses dient und

c) Mieten.

Die angewachsenen Anspriiche sind mit der Emissionsrendite anzusetzen, sofern
diese leicht und eindeutig ermittelbar ist. Anderenfalls ist der Unterschiedsbetrag zwi-
schen dem Marktwert zum Ende des Geschéftsjahres und dem Marktwert zu Beginn
des Geschéftsjahres oder im Falle des Erwerbs innerhalb des Geschéftsjahres der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Marktwert zum Ende des Geschéftsjahres und
den Anschaffungskosten als Zins (Marktrendite) anzusetzen. Die abgegrenzten Zin-
sen und Mieten gelten als zugeflossen.

3. Periodengerecht abgegrenzte Werbungskosten gelten als abgeflossen, soweit der
tatsachliche Abfluss im folgenden Geschaftsjahr erfolgt.

4. Gewinnanteile des Spezial-Investmentfonds an einer Personengesellschaft gehoren
zu den Ertrdgen des Geschéftsjahres, in dem das Wirtschaftsjahr der Personenge-
sellschaft endet.

5.  Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung vom Stammrecht abgetrennt, gilt dies als
VeraulRRerung der Schuldverschreibung und als Anschaffung der durch die Trennung
entstandenen Wirtschaftsgiter. Eine Trennung im Sinne des Satzes 1 gilt als vollzo-
gen, wenn dem Inhaber der Schuldverschreibung die Wertpapierkennnummern fir
die durch die Trennung entstandenen Wirtschaftsgiter zugehen. Als Verdul3erungs-
erlés der Schuldverschreibung gilt deren gemeiner Wert zum Zeitpunkt der Trennung.
Fur die Ermittlung der Anschaffungskosten der neuen Wirtschaftsgiter ist der Wert
nach Satz 3 entsprechend dem gemeinen Wert der neuen Wirtschaftsguter aufzutei-
len. Die Ertrdge des Stammrechts sind in sinngemaRer Anwendung der Nummer 2
periodengerecht abzugrenzen.
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§29
Werbungskosten

(1) Direktkosten sind Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds, die in einem
unmittelbaren Zusammenhang mit Einnahmen stehen. Zu den Direktkosten gehdren auch
Absetzungen flr Abnutzung oder Substanzverringerung, soweit diese die nach 8§ 7 des
Einkommensteuergesetzes zuldssigen Betrage nicht Gbersteigen. Die Ubrigen Werbungs-
kosten sind Allgemeinkosten.

(2) Direktkosten und Allgemeinkosten, die in einem wirtschaftlichen Zusammenhang
mit Einnahmen im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 1
des Einkommensteuergesetzes stehen, sind ausschlie3lich den Einnahmen im Sinne des
§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes zuzurechnen. Wenn kei-
ne positiven Einnahmen im Sinne des 8 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommen-
steuergesetzes vorliegen oder diese niedriger als die Werbungskosten sind, hat der Spe-
zial-Investmentfonds Verlustvortrage zu bilden. Die nach Satz 1 verbleibenden Direktkos-
ten sind bei den jeweiligen Einnahmen abzuziehen.

(3) Die Allgemeinkosten sind nach den folgenden MalRgaben abziehbar:

1. Fdr die Ermittlung der Einkinfte, bei denen beim Anleger eine Steuerfreistellung nach
§ 31 Absatz 1 zur Anwendung kommt, sind die Allgemeinkosten den jeweiligen Ein-
nahmen oder Gewinnen entsprechend dem Verhaltnis des durchschnittlichen Vermo-
gens des vorangegangenen Geschaftsjahres, das Quelle dieser Einkinfte ist, zu dem
durchschnittlichen Gesamtvermdgen des vorangegangenen Geschéftsjahres zuzu-
ordnen. Zur Berechnung des durchschnittichen Vermégens sind die monatlichen
Endwerte des vorangegangenen Geschaftsjahres zugrunde zu legen.

2. Die abziehbaren Allgemeinkosten, die nach Anwendung der Nummer 1 noch nicht
zugeordnet wurden, sind von den verbleibenden laufenden Einnahmen und sonstigen
Gewinnen des laufenden Geschaftsjahres abzuziehen.

Die Allgemeinkosten sind innerhalb der Nummern 1 und 2 den Einnahmen der in § 26
Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3 genannten Art (laufenden Einnahmen) oder den sonsti-
gen Gewinnen aus Veraulerungsgeschéaften (sonstigen Gewinnen) nach dem Verhaltnis
der positiven Salden der laufenden Einnahmen des vorangegangenen Geschéftsjahres
einerseits und der positiven Salden der sonstigen Gewinne des vorangegangenen Ge-
schaftsjahres andererseits zuzuordnen. Bei der Aufteilung nach Satz 2 bleiben Gewinn-
und Verlustvortrage unberiicksichtigt. Sind die Salden der laufenden Einnahmen oder der
sonstigen Gewinne negativ, erfolgt die Zuordnung der Allgemeinkosten jeweils halftig zu
den laufenden Einnahmen sowie zu den sonstigen Gewinnen. Nach Aufteilung der Allge-
meinkosten nach den Satzen 1 bis 4 werden die Allgemeinkosten den entsprechend § 27
gegliederten Einnahmen und Gewinnen in dem Verhdltnis der entsprechenden positiven
Einnahmen und Gewinne des vorangegangenen Geschéftsjahres zugerechnet. Wenn
entsprechende Einnahmen oder Gewinne im vorangegangenen Geschéftsjahr nicht posi-
tiv waren, wird diesen Einnahmen oder Gewinnen vor Anwendung des Satzes 5 jeweils
der Anteil der Allgemeinkosten zugeordnet, der bei einer Aufteilung zu gleichen Teilen
rechnerisch entsteht.

§ 30
Verlustverrechnung

Negative Ertrage des Spezial-Investmentfonds sind bis zur Héhe der positiven Ertra-
ge gleicher Art mit diesen auszugleichen. Die Gleichartigkeit ist gegeben, wenn die glei-
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chen steuerlichen Wirkungen beim Anleger eintreten. Nicht ausgeglichene negative Ertra-
ge sind in den folgenden Geschaftsjahren abzuziehen. § 10d Absatz 4 des Einkommen-
steuergesetzes gilt entsprechend. Nicht ausgeglichene negative Ertrage im Sinne des
Satzes 3 sind nicht abziehbar, soweit ein Anleger seine Spezial-Investmentanteile verau-
Rert.

§31
Steuerfreistellung der Ertrage beim Anleger

(1) Die ausgeschutteten sowie die ausschuttungsgleichen Ertréage sind bei der Ver-
anlagung des Anlegers insoweit von der Bemessungsgrundlage der deutschen Steuer
auszunehmen, als sie aus einem auslandischen Staat stammende Einkiinfte enthalten, fur
die die Bundesrepublik Deutschland auf Grund eines Abkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung auf die Ausiibung des Besteuerungsrechts verzichtet hat. Satz 1 ist
auf Ertrage im Sinne des 8 20 Absatz 1 Nummer 1 und Nummer 3 des Einkommensteu-
ergesetzes nicht anzuwenden.

(2) 8 3 Nummer 41 Buchstabe a des Einkommensteuergesetzes ist sinngemal an-
zuwenden.

(3) Auf ausgeschiittete oder ausschittungsgleiche Ertrage, die aus Ausschittungen,
Vorabpauschalen oder Gewinnen im Sinne der 88 14 bis 16 stammen, findet unter den
Voraussetzungen des 8§ 17 die Teilfreistellung Anwendung.

§32
Zinsschranke

Ausgeschittete oder ausschittungsgleiche Ertrdge, die aus Zinsertragen im Sinne
des § 4h Absatz 3 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes stammen, sind beim Anleger im
Rahmen des § 4h Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes als Zinsertrdge zu bertcksich-
tigen. Der anzusetzende Zinsertrag vermindert sich um die

1. Direktkosten,
2. anteiligen Allgemeinkosten und

3. Zinsaufwendungen und die negativen Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 7 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 des Einkommensteuergesetzes.

Ubersteigen die Abzugsbetrage nach Satz 2 den Zinsertrag, ist die Differenz auf das
Folgejahr zu Ubertragen und mindert den Zinsertrag des Folgejahres. Ausgeschittete
Ertrage, die nach 8§ 26 Absatz 2 Satz 3 als Substanzbetrage gelten, sind nicht als Zinser-
trage zu berlcksichtigen.

§33
Anrechnung und Abzug von auslandischer Steuer

(1) Sind in den auf Spezial-Investmentanteile ausgeschitteten sowie den ausschit-
tungsgleichen Ertragen aus einem auslandischen Staat stammende Einkiinfte enthalten,
die in diesem Staat zu einer nach 8 34c Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes oder
§ 26 Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes oder nach einem Abkommen zur Vermei-
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dung der Doppelbesteuerung auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer anre-
chenbaren Steuer herangezogen werden, so ist bei unbeschrankt steuerpflichtigen Anle-
gern die festgesetzte und gezahlte und um einen entstandenen Ermé&Rigungsanspruch
gekurzte auslandische Steuer auf den Teil der Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer
anzurechnen, der auf diese auslandischen, um die anteilige auslandische Steuer erhdhten
Einklnfte entfallt. Bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern ist dieser Teil in der Weise zu
ermitteln, dass der sich bei der Veranlagung des zu versteuernden Einkommens, ein-
schlie3lich der auslandischen Einkiinfte, nach den 88 32a, 32b, 34, 34a und 34b des Ein-
kommensteuergesetzes ergebende durchschnittliche Steuersatz auf die auslandischen
Einklinfte anzuwenden ist. Fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger ist die auf die auslan-
dischen Einkinfte entfallende deutsche Kdorperschaftsteuer in der Weise zu ermitteln,
dass die sich bei der Veranlagung des zu versteuernden Einkommens, einschlief3lich der
auslandischen Einkunfte, ohne Anwendung der 88 37 und 38 des Kdrperschaftsteuerge-
setzes ergebende deutsche Korperschaftsteuer im Verhdltnis dieser ausléndischen Ein-
kunfte zur Summe der EinklUnfte aufgeteilt wird. Der Hdchstbetrag der anrechenbaren
auslandischen Steuern ist fur die ausgeschitteten sowie ausschittungsgleichen Ertrage
aus jedem einzelnen Investmentfonds zusammengefasst zu berechnen. § 34c Absatz 1
Satz 3 und 4 sowie Absatz 2, 3, 6 und 7 des Einkommensteuergesetzes ist sinngeman
anzuwenden. Wird von auf auslandische Spezial-Investmentanteile ausgeschutteten Er-
trdgen in dem Staat, in dem der ausschiittende auslandische Investmentfonds anséssig
ist, eine Abzugsteuer erhoben, gelten die Séatze 1 bis 5 mit der Mal3gabe, dass fir die
Ermittlung des Hochstbetrags der anrechenbaren auslandischen Steuern Satz 4 entspre-
chend gilt. Der Anrechnung der ausléndischen Steuer nach § 34c Absatz 1 des Einkom-
mensteuergesetzes steht bei auslandischen Spezial-Investmentanteilen § 34c Absatz 6
Satz 1 des Einkommensteuergesetzes nicht entgegen. Abweichend von den Satzen 1
bis 6 sind bei Ertrégen, die Einkunfte im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3a des
Einkommensteuergesetzes sind, § 32d Absatz 5 und § 43a Absatz 3 Satz 1 des Einkom-
mensteuergesetzes sinngemald anzuwenden.

(2) Auslandische Steuern, die auf ausgeschittete sowie ausschittungsgleiche Ertra-
ge entfallen, die nach 8§ 31 steuerfrei sind, sind bei der Anrechnung oder dem Abzug nach
Absatz 1 nicht zu bertcksichtigen.

§34
Verduf3erung von Anteilen an Spezial-Investmentfonds

(1) Auf die Gewinne aus der VerauBerung oder Entnahme von Spezial-
Investmentanteilen sind die Regelungen zur Steuerfreistellung nach § 31 Absatz 1 und 3
anzuwenden, soweit sie dort genannte, dem Anleger noch nicht zugeflossene oder als
zugeflossen geltende Ertrage enthalten (positiver Immobiliengewinn). Bei Beteiligungen
des Spezial-Investmentfonds ist Satz 1 entsprechend anzuwenden. Bei dem Ansatz des
in 86 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes bezeichneten Wertes
sind die Séatze 1 und 2 entsprechend anzuwenden.

(2) Vermogensminderungen, die aus Wirtschaftsgutern herriihren, auf deren Ertrage
§ 31 Absatz 1 anzuwenden ist, durfen das Einkommen nicht mindern (negativer Immobi-
liengewinn). Bei Beteiligungen des Spezial-Investmentfonds an anderen Spezial-
Investmentfonds ist Satz 1 entsprechend anzuwenden.

(3) Die nach den Abséatzen 1 und 2 zu bertcksichtigenden Teile der Einnahmen sind,
vorbehaltlich einer Berichtigung nach Satz 4, die Unterschiede zwischen dem Immobilien-
gewinn auf den Ricknahmepreis zum Zeitpunkt der VerdufRerung einerseits und dem Im-
mobiliengewinn auf den Ricknahmepreis zum Zeitpunkt der Anschaffung andererseits.
Bei Ansatz eines niedrigeren Teilwerts sind die zu berticksichtigenden Teile nach § 3c
Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes, vorbehaltlich einer Berichtigung nach Satz 4,
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die Unterschiede zwischen dem Immobiliengewinn auf den mafigebenden Riicknahme-
preis zum Zeitpunkt der Bewertung einerseits und dem Immobiliengewinn auf den Riick-
nahmepreis zum Zeitpunkt der Anschaffung andererseits, soweit diese Unterschiedsbe-
trage sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt haben. Entsprechendes gilt bei Gewinnen aus
dem Ansatz des in 8 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes be-
zeichneten Wertes. Die nach den Satzen 1, 2 und 3 zu berticksichtigenden Teile sind um
einen nach den Satzen 2 oder 3 ermittelten Immobiliengewinn auf den mafRgebenden
Ricknahmepreis zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres zu berichtigen,
soweit er sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat.

(4) Die Absatze 1 bis 3 und die Steuerfreistellungen nach 8§ 31 Absatz 1 bis 3 sind
nur anzuwenden, wenn bei jeder Bewertung des Spezial-Investmentfonds fur jeden Anle-
ger jeweils der entsprechende positive oder negative Prozentsatz des Wertes der Spezial-
Investmentanteile ermittelt wird, der auf die in dem Gewinn aus der Veraufl3erung von
Spezial-Investmentanteilen enthaltenen Bestandteile im Sinne der Absatze 1 bis 3 entfallt
(Immobiliengewinn) und dieser dem Anleger bekannt gemacht wird. Der Immobilienge-
winn pro Spezial-Investmentanteil andert sich durch den An- und Verkauf von Spezial-
Investmentanteilen nicht. Die bei der erstmaligen Ausgabe der Anteile des Spezial-
Investmentfonds getroffene Entscheidung, ob ein Immobiliengewinn ermittelt wird, ist bin-
dend. Kommt der Spezial-Investmentfonds den Ermittlungs- und Bekanntmachungspflich-
ten im Sinne der S&tze 1 und 2 nicht nach, gelten die Spezial-Investmentanteile bei be-
trieblichen Anlegern als zum zeitgleich mit dem letzten Immobiliengewinn ermittelten
Rucknahmepreis zurtickgegeben und wieder angeschafft; die auf den Verauf3erungsge-
winn entfallende Einkommen- oder Korperschaftsteuer gilt bis zur Veraul3erung des Spe-
zial-Investmentanteils als zinslos gestundet. Auf die nach Satz 4 als angeschafft gelten-
den Spezial-Investmentanteile sind die Absatze 1 bis 3 und die Steuerfreistellungen nach
§ 31 Absatz 1 bis 3 nicht anzuwenden.

(5) Fur die Ermittlung des Gewinns aus der Veraullerung von Spezial-
Investmentanteilen gilt § 20 Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes entsprechend. Der
Gewinn aus der Verauf3erung von Spezial-Investmentanteilen ist um die wahrend der Be-
sitzzeit bereits besteuerten ausschittungsgleichen Ertrage zu mindern sowie um die hie-
rauf gezahlten inlandischen und auslandischen Steuern, vermindert um die erstattete in-
landische und auslandische Steuer des Geschaftsjahres oder frilherer Geschéftsjahre, zu
erhdhen. Sind ausschittungsgleiche Ertrédge in einem spéteren Geschaftsjahr innerhalb
der Besitzzeit ausgeschiittet worden, sind diese dem VeraulRerungserlés hinzuzurechnen.
Des Weiteren ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit des Anlegers zugeflossenen
Substanzbetrage sowie um die Betrage zu erhéhen, die wahrend der Besitzzeit auf Grund
der Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung steuerfrei ausgeschuittet wur-
den. Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einklnfte, die nach
§ 23 Absatz 1 dem Anleger unmittelbar zugerechnet und nicht ausgeschittet wurden,
mindern den Gewinn.

(6) & 15b des Einkommensteuergesetzes ist auf Verluste aus der Verauf3erung von

Spezial-Investmentanteilen sowie auf Verluste durch Ansatz des niedrigeren Teilwerts bei
Spezial-Investmentanteilen sinngemal anzuwenden.

§35
Kapitalertragsteuer

(1) Ein inlandischer Spezial-Investmentfonds hat einen Steuerabzug in Hohe von
15 Prozent vom Kapitalertrag zu erheben von

1. ausgeschiitteten und ausschittungsgleichen Ertrédgen, soweit keine nach § 31 Ab-
satz 1 und 2 von der Besteuerung frei gestellten Ertrage enthalten sind, und
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2. dem nach § 34 Absatz 5 ermittelten Gewinn aus der Verdul3erung eines Spezial-
Investmentanteils.

Der Entrichtungspflichtige hat auslandische Steuern nach MalRRgabe des 8 33 zu bertck-
sichtigen. Die fur den Steuerabzug von Kapitalertrdgen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des Ein-
kommensteuergesetzes sind entsprechend anzuwenden.

(2) Soweit die ausgeschutteten Ertrage Kapitalertrage im Sinne des 8§ 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 6 und 8 bis 12 des Einkommensteuergesetzes enthalten, ist die Freistel-
lung vom Steuerabzug nach § 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 des Einkommensteuergesetzes
anzuwenden.

§ 36
Feststellung der Ertrdge und Vortragskategorien ein es Spezial- Investmentfonds

(1) Die Besteuerungsgrundlagen im Sinne der 88 22 bis 34, die nicht ausgegliche-
nen negativen Ertrage im Sinne des 8 30 und die positiven Ertrage, die nicht zu einer
Ausschittung verwendet wurden (Vortragskategorien), sind gegeniber dem Spezial-
Investmentfonds und dem Anleger gesondert und einheitlich festzustellen.

(2) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres eines Spezial-
Investmentfonds haben

1. bei einem inlandischen Spezial-Investmentfonds die Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder die inlAndische Betriebsstatte oder die Zweigniederlassung der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft oder

2. bei einem ausléandischen Spezial-Investmentfonds die Verwaltungsgesellschaft oder
der inlandische Anleger

gegenuber der nach § 4 zustandigen Finanzbehdrde eine Erklarung zur gesonderten und
einheitlichen Feststellung der Besteuerungsgrundlagen nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck abzugeben. Wird innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres
ein Beschluss Uber eine Ausschiittung gefasst, ist die Erklarung nach Satz 1 spéatestens
vier Monate nach dem Tag des Beschlusses abzugeben. Der Feststellungserklarung sind
folgende Unterlagen beizufugen:

1. aufsichtsrechtlicher Jahresbericht,

2. im Fall einer Ausschittung ein verbindlicher Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
Uber die Verwendung der Ertréage,

3. Verkaufsprospekt,
4. Anteilsregister,

5. Uberleitungsrechnung, aus der hervorgeht, wie aus der investmentrechtlichen Rech-
nungslegung die Besteuerungsgrundlagen ermittelt wurden,

6. Summen- und Saldenlisten, aus denen sich die Zusammensetzung der Einnahmen
und Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds ergibt, und

7. Unterlagen zur Aufteilung der Einkinfte auf die einzelnen Anleger.
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(3) Die Feststellungserklarung steht einer gesonderten und einheitlichen Feststellung
unter dem Vorbehalt der Nachprifung gemaf § 164 der Abgabenordnung gleich.

Abschnitt 3

Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-
Investmentfonds

8§37
Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-Investmen  tfonds

(1) Ein Spezial-Investmentfonds gilt als aufgelost, wenn die Voraussetzungen des
§ 20 nicht mehr vorliegen. Zugleich gilt ein Investmentfonds als neu aufgelegt, wenn die
Voraussetzungen des Anwendungsbereichs dieses Gesetzes vorliegen. Entfallen die Vo-
raussetzungen des 8 20 nicht zum Ende des Geschéftsjahres, gilt fir steuerliche Zwecke
ein Rumpfgeschéftsjahr als beendet.

(2) Im Zeitpunkt, in dem die Voraussetzungen nach § 20 entfallen, gelten die Anteile
an dem Spezial-Investmentfonds als veraul3ert. Als VerduRerungserlos ist der Ricknah-
mepreis am Ende des Geschéftsjahres oder Rumpfgeschéftsjahres anzusetzen. Wird kein
Rucknahmepreis festgesetzt, tritt an seine Stelle der Bérsen- oder Marktpreis. Die festge-
setzte Steuer gilt bis zur tatsachlichen VerduRerung des Anteils als zinslos gestundet. In
den Fallen des Absatzes 1 Satz 2 gelten Anteile an einem Investmentfonds zum selben
Zeitpunkt als angeschafft. Als Anschaffungskosten der Anteile ist der nach Satz 2 oder
Satz 3 anwendbare Wert anzusetzen.

Kapitel 4

Altersvorsorgevermdgenfonds

§ 38
Altersvorsorgevermogenfonds

(1) Ein Altersvorsorgevermdgenfonds ist eine offene Investmentkommanditgesell-
schaft,

1. die nach ihrem Gesellschaftsvertrag nicht mehr als 100 Anleger hat, die nicht naturli-
che Personen sind, und

2. deren Gesellschaftszweck unmittelbar und ausschlieZlich der Abdeckung von betrieb-
lichen Altersvorsorgeverpflichtungen dient und

3. die die Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds erfullt.

Die Anleger haben schriftlich nach amtlichem Muster gegenlber der offenen Investment-
kommanditgesellschaft zu bestatigen, dass sie ihren Anteil unmittelbar und ausschlie3lich
zur Abdeckung von betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtungen halten. Bei im Ausland
ansassigen Anlegern gilt die Voraussetzung des Satzes 1 Nummer 2 als erfullt, wenn die
Erklarung nach Satz 2 vorliegt. Im Ubrigen gelten die Voraussetzungen des Satzes 1
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Nummer 2 als nicht erfllt, wenn der Wert der Anteile, die ein Anleger erwirbt, den Wert
der betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtung Gibersteigt.

(2) Die fur Spezial-Investmentfonds geltenden Vorschriften sind bei Altersvorsorge-
vermoégenfonds entsprechend anzuwenden.

(3) Die fur die Ermittlung von Einkinften eines Anlegers eines Spezial-
Investmentfonds geltenden Regelungen sind fir die Anleger von Altersvorsorgevermo-
genfonds entsprechend anzuwenden. Fir die Bewertung eines Anteils an einem Alters-
vorsorgevermogenfonds gilt 8 6 Absatz 1 Nummer 2 des Einkommensteuergesetzes ent-
sprechend.

(4) Die Beteiligung an einem Altersvorsorgevermégenfonds fuhrt nicht zur Begrin-
dung oder anteiligen Zurechnung einer Betriebsstatte des Anteilseigners. Die Einkiinfte
des Altersvorsorgevermoégenfonds gelten als nicht gewerblich. 8§ 9 Nummer 2 des Gewer-
besteuergesetzes ist auf Anteile am Gewinn eines Altersvorsorgevermégenfonds nicht
anzuwenden.

(5) Wird ein Wirtschaftsgut aus einem Betriebsvermégen des Anlegers in das Ge-
sellschaftsvermdgen eines Altersvorsorgevermdgenfonds Ubertragen, ist bei der Ubertra-
gung der Teilwert anzusetzen.

Kapitel 5

Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

§ 39
Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

(1) Die Vorschriften dieses Gesetzes in der am ... [einflgen: Datum des Tages nach
der Verkiindung des vorliegenden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung sind ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden. Fir die Zeitrdume vor dem 1. Januar 2018 ist weiterhin das
Investmentsteuergesetz in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung anzuwenden.
Bei Investmentfonds und Kapital-Investitionsgesellschaften im Sinne dieses Gesetzes in
der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung mit einem vom Kalenderjahr abweichen-
den Geschaftsjahr gilt fir steuerliche Zwecke ein Rumpfgeschaftsjahr zum
31. Dezember 2017 als beendet. Fiur Rumpfgeschaftsjahre im Sinne des Satzes 3 verlan-
gert sich die Frist

1. fur die Verdffentlichung der Besteuerungsgrundlagen nach 85 Absatz1l Satz 1
Nummer 3 Satz 1 in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung bis zum 31. De-
zember 2018 und

2. fur die Fassung eines Ausschittungsbeschlusses im Sinne des § 1 Absatz 3 Satz 5
und des 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz 2 in der jeweils am 31. Dezember 2017
geltenden Fassung auf acht Monate.

(2) Anteile an Investmentfonds, an Kapital-Investitionsgesellschaften im Sinne die-
ses Gesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung oder an Organismen, die
zum 1. Januar 2018 erstmals in den Anwendungsbereich dieses Gesetzes fallen (Alt-
Anteile), gelten mit Ablauf des 31. Dezember 2017 als verauf3ert und mit Beginn des
1. Januar 2018 als angeschafft. Als VerdulRRerungserldés und Anschaffungskosten ist der
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letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Riucknahmepreis anzusetzen. Wird kein Ruck-
nahmepreis festgesetzt, tritt an seine Stelle der Bérsen- oder Marktpreis.

(3) Der nach den am 31. Dezember 2017 geltenden Vorschriften ermittelte Gewinn
aus der fiktiven Verduf3erung nach Absatz 2 ist in dem Zeitpunkt zu beriicksichtigen, in
dem der Alt-Anteil tatséchlich verauf3ert wird. Bei der tatsachlichen Veraufl3erung von Alt-
Anteilen gelten die zuerst angeschafften Anteile als zuerst verauRRert. Der Gewinn aus der
fiktiven VeraulRerung nach Absatz 2 Satz 1 unterliegt dem Steuerabzug nach § 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 9 des Einkommensteuergesetzes. Wenn der Gewinn aus der fikti-
ven VerauRerung nicht ermittelt werden kann, sind 30 Prozent des Preises nach Absatz 2
Satz 2 oder 3 als Bemessungsgrundlage fir den Steuerabzug anzusetzen. Bei Anwen-
dung der Ersatzbemessungsgrundlage ist die Abgeltungswirkung nach § 43 Absatz 5
Satz 1 des Einkommensteuergesetzes ausgeschlossen und der Entrichtungspflichtige
verpflichtet, eine Steuerbescheinigung auszustellen, in der die Anwendung der Ersatzbe-
messungsgrundlage kenntlich zu machen ist. Die als zugeflossen geltenden, aber noch
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 3 in der bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Fassung unterliegen dem Steuerab-
zug nach 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 des Einkommensteuergesetzes.

(4) Die inlandische Stelle, die die Alt-Anteile verwahrt oder verwaltet, hat
1. den Gewinn im Sinne des Absatz 3 Satz 1 und

2. die ErtrAge im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 des Investmentsteuergeset-
zes in der bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Fassung

bis zum 31. Dezember 2020 zu ermitteln und bis zur tatsachlichen VeréaufRerung vorzuhal-
ten. Ubertragt der Anleger die Alt-Anteile auf ein anderes Depot, hat die abgebende inlan-
dische Stelle der Gibernehmenden inlandischen Stelle die Angaben nach Satz 1 mitzutei-
len. Auf Antrag hat die inlandische Stelle dem Steuerpflichtigen die Angaben nach Satz 1
Nummer 1 mitzuteilen.

(5) Der Gewinn im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 ist gesondert festzustellen, wenn
dieser der Besteuerung nach dem Einkommen unterliegt. Zustéandig fur die gesonderte
Feststellung des Gewinns im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 ist das Finanzamt, das fur die
Besteuerung des Anlegers nach dem Einkommen zusténdig ist. Anleger im Sinne des
Satzes 1 haben eine Erklarung zur gesonderten Feststellung des Gewinns im Sinne des
Absatzes 3 Satz 1 spatestens bis zum 31. Dezember 2021 abzugeben. Die gesonderte
Feststellung des Gewinns im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 kann mit dem Einkommen-
oder Korperschaftsteuerbescheid des Anlegers fur den entsprechenden Veranlagungs-
zeitraum verbunden werden.

(6) Bei Alt-Anteilen, die vor dem 1. Januar 2009 erworben wurden und seit der An-
schaffung nicht im Betriebsvermdgen gehalten wurden, sind die zwischen dem Anschaf-
fungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetretenen Wertveranderungen steuerfrei.
Die ab dem 1. Januar 2018 eingetretenen Wertveranderungen sind steuerpflichtig, soweit
der Gewinn aus der VeraufR3erung von Anteilen im Sinne des Satzes 1 100.000 Euro Uber-
steigt. Der am Schluss des Veranlagungszeitraums verbleibende Freibetrag nach Satz 2
ist gegeniiber dem Anleger jahrlich bis zum vollstandigen Verbrauch des Freibetrags nach
Satz 2 gesondert festzustellen. Absatz 5 Satz 2 und 4 sind entsprechend anzuwenden.
Treten in einem Folgejahr Verluste aus der VerédufRerung von Anteilen im Sinne des Sat-
zes 1 ein, steht insoweit der verbrauchte Freibetrag in den auf den Verlustentstehungs-
zeitraum folgenden Jahren wieder zur Verfigung. Die Verluste nach Satz 4 sind in der
Feststellung nach Satz 3 auf den Schluss des Verlustentstehungsjahres zu bertcksichti-
gen.
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Artikel 2

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober
2009 (BGBI. | S. 3366, 3862), das durch Artikel 5 des Gesetzes vom 22. Dezember 2014
(BGBI. I S. 2417) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 8§ 20 wird wie folgt geéandert:

a) Nach Absatz 1 Nummer 2 werden folgende Nummern 3 und 3a eingeflgt:

»3. Ertrage aus Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes (In-
vestmentertrage);

3a. Ertrage aus Spezial-Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergeset-
zes (Spezial-Investmentertrage);”.

b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,Nummer 1 und 2“ durch die Angabe ,Num-
mer 1 bis 3a“ ersetzt.

2. 8§43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geandert:
aaa) Die Angabe ,in den Fallen der Nummern 6, 7 Buchstabe a“ wird
durch die Angabe ,in den Fallen der Nummern 5 bis 7 Buchstabe a“
ersetzt.
bbb) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 5 eingefiigt:

»D. Kapitalertrdgen im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 3 mit Aus-
nahme der Gewinne aus der Veraul3erung von Investmentantei-
len;“.

ccc) Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

,9. Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1

Satz 1 und 2 sowie Gewinnen aus der VerdaulRerung von Invest-

mentanteilen;".

bb) In Satz 3 wird der Punkt am Ende durch die Worter ,; die Teilfreistellung
nach 8§ 17 des Investmentsteuergesetzes ist anzuwenden.” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,Nummer 6, 7* durch die Angabe ,Nummer 5
bis 7“ ersetzt.

3. In §843a Absatz1l Satz1 Nummer 1 wird die Angabe ,Nummer 1 bis 4, 6 bis 7a“
durch die Angabe ,Nummer 1 bis 7a“ ersetzt.

4. 8§ 44 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:



b)
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aa) In Satz 3 wird die Angabe ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 6, 7* durch die
Angabe ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 5 bis 7“ ersetzt.

bb) In Satz 4 Nummer 1 werden die Angabe ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6, 7
Buchstabe a und Nummer 8 bis 12 durch die Angabe ,8 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 bis 7 Buchstabe a und Nummer 8 bis 12 und die Worter ,die
Zinsscheine oder sonstigen Wirtschaftsguter* durch die Wérter ,die Zins-
scheine, die Investmentanteile oder sonstigen Wirtschaftsguter” ersetzt.

Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingeflgt:

»(1b) Bei inlandischen Investmentfonds, soweit sie eine inlandische Ver-
wahrstelle haben, hat diese die Steuerabzugsbetrage fur die Vorabpauschale im
Sinne des 8 15 des Investmentsteuergesetzes den inlandischen Stellen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 4 Nummer 1 auf deren Anforderung zur Verfligung zu stel-
len. Soweit die inlAndische Stelle die Investmentanteile fir eine im Ausland an-
sassige Person verwahrt oder verwaltet, sind die Steuerabzugsbetrdge an diese
auszuzahlen. Die Betrage, um die die Vorabpauschale nach § 15 Absatz 2 des
Investmentsteuergesetzes zu mindern ist, sind an im Inland ansassige Personen
auszuzahlen. Nicht angeforderte Steuerabzugsbetrage hat die Verwahrstelle zum
10. Marz des Folgejahres anzumelden und abzufuhren. Bei auslandischen In-
vestmentfonds sowie bei inlandischen Investmentfonds ohne inlandische Ver-
wahrstelle sind fur die Vorabpauschale im Sinne des 8 15 des Investmentsteuer-
gesetzes Absatz 1 Satz 7 bis 9 anzuwenden.”

§ 44a wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,§8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4, 6, 7
durch die Worter ,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 bis 7 ersetzt.

In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2, 6, 7¢
durch die Worter ,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2, 5 bis 7“ ersetzt.

§ 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe a und b wird wie folgt gefasst:

,a) 820 Absatz 1 Nummer 1 bis 2, 4, 6 und 9, wenn der Schuldner Wohnsitz, Ge-

b)

schaftsleitung oder Sitz im Inland hat oder wenn es sich um Féalle des § 44 Ab-
satz 1 Satz 4 Nummer 1 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb handelt; dies gilt auch
fur Ertrage aus Wandelanleihen und Gewinnobligationen,

§ 20 Absatz 1 Nummer 3a, soweit darin inlandische Immobilienertrage im Sinne
des § 6 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 des Investmentsteuergesetzes oder sonstige
inlandische Einkunfte im Sinne des 8§ 6 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 des Invest-
mentsteuergesetzes enthalten sind, bei denen die Steuerpflicht des Spezial-
Investmentfonds nach § 24 des Investmentsteuergesetzes entfallt,”.

§ 52 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Dem Absatz 28 wird folgender Satz angeflgt:

»,8 20 in der am ... [einfugen: Datum des Tages nach der Verkiindung des vorlie-
genden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist erstmals ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden.”

Nach Absatz 42 wird folgender Absatz 42a eingeflgt:
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»«(42a) Die 88 43 und 43a in der am ... [einflgen: Datum des Tages nach
der Verkindung des vorliegenden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung sind
erstmals ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden.”

c) Dem Absatz 44 wird folgender Satz angefugt:

»,8 44 in der am ... [einfugen: Datum des Tages nach der Verkiindung des vorlie-
genden Anderungsgesetzes] geltenden Fassung ist erstmals ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden.”

d) Nach Absatz 45 wird folgender Absatz 45a eingefugt:

.(45a) 849 Absatz1 Nummer5 Satz 1 Buchstabe b ist letztmals anzu-
wenden bei Ertragen, die vor dem 1. Januar 2018 dem Anleger zuflieRen oder als
zugeflossen gelten.”

Artikel 3

Anderung des Kdrperschaftsteuergesetzes

Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober
2002 (BGBI. | S.4144), das durch Artikel 6 des Gesetzes vom 22. Dezember 2014
(BGBI. I S. 2417) geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. 8§ 8b wird wie folgt geéandert:
a) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Bezige im Sinne des Absatzes 1 und Gewinne im Sinne des Absatzes 2
sind abweichend von Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 Satz 1 bei der Ermittlung
des Einkommens zu bertcksichtigen, wenn die Beteiligung zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar weniger als 10 Prozent des Grund- oder Stamm-
kapitals betragen hat; ist ein Grund- oder Stammkapital nicht vorhanden, ist
die Beteiligung an dem Vermoégen, bei Genossenschaften die Beteiligung an
der Summe der Geschéaftsguthaben mafRgebend.”

bb) Satz 6 wird wie folgt gefasst:
»Satz 1 gilt nicht fur Bezlige im Sinne des Absatzes 1 aus einer im Kalender-
jahr auf einen bestimmten Zeitpunkt erworbenen Beteiligung von mindestens
10 Prozent, die dem Erwerber bis zum Ablauf des Kalenderjahrs zuzurech-
nen ist.”

cc) Satz 7 wird wie folgt gefasst:

~Absatz 3 Satz 1 und Absatz 5 sind auf Bezlige und Gewinne im Sinne des
Satzes 1 nicht anzuwenden.”

dd) Nach Satz 7 werden folgende Satze angefugt:
~.Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit einem in Satz 1 genannten

Anteil stehen, dirfen nur mit Gewinnen im Sinne des Satzes 1 und mit Ge-
winnen im Sinne des Absatzes 2 Satze 4 und 5 ausgeglichen werden. Was
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als Gewinnminderung und als Gewinn aus der Verauferung anzusehen ist,
bestimmt sich nach den Absatzen 2 und 3. Nach Anwendung des Satzes 8
nicht ausgeglichene Gewinnminderungen sind in die folgenden Veranla-
gungszeitrdume vorzutragen und mit kiinftigen Gewinnen im Sinne des Sat-
zes 1 und mit Gewinnen im Sinne des Absatzes 2 Satze 4 und 5 auszuglei-
chen; § 10d Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes gilt entsprechend.”

ee) Der bisherige Satz 8 wird Satz 11.
Nach § 26 wird folgender neuer § 26a eingefugt:
»8 26 a Steuerermafiigung

(1) Die tarifliche Korperschaftsteuer, vermindert um die sonstigen Steuerermé-
RBigungen, ermafigt sich auf Antrag des Steuerpflichtigen, soweit im zu versteuernden
Einkommen Gewinne i. S. d. § 8b Absatz 2 i. V. m. 8 8b Absatz 4 nach Anwendung
von 8§ 8b Absatz 4 Satz 8 aus der VerdulR3erung eines Anteils an einem gemal den
Leitlinien fur staatliche Beihilfen zur Forderung von Risikofinanzierungen vom 22. Ja-
nuar 2014 (2014/C 19/04) beihilfefahigen Unternehmen (beihilfefahiges Unterneh-
men) enthalten sind.

(2) Die Ermafigung im Sinne des Absatzes 1 betragt 30 % der Anschaffungs-
kosten des veraulB3erten Anteils, héchstens den Teil der tariflichen Korperschaftsteu-
er, der auf den Gewinn im Sinne des Absatzes 1 entféllt. Die Steuerermaf3igung fuhrt
nicht zu einer Erstattung.

(3) Die SteuererméfRigung nach den vorstehenden Absatzen ist nur zu gewéh-
ren, wenn:

1. es sich bei dem veréduRRerten Anteil um einen neu ausgegebenen Anteil mit Stimm-
rechten an dem beihilfefahigen Unternehmen handelt,

2. der VerauRRerer den Anteil im Sinne der Nummer 1 an dem beihilfefahigen Unter-
nehmen im Rahmen der Griindung oder im Rahmen einer Kapitalerhbhung erwor-
ben hat; bei Erwerb im Rahmen einer Kapitalerhbhung muss es sich um eine
erstmalige Beteiligung des VerduRRerers an dem beihilfefahigen Unternehmen
handeln,

3. der Anteil im Sinne der Nummer 1 mindestens drei Jahre vor der Verdul3erung ge-
halten wurde,

4. das beihilfefahige Unternehmen nicht zum amtlichen Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder auf einem geregelten notierten Markt notiert ist,

5. das beihilfefahige Unternehmen sich nicht in Schwierigkeiten gemal den Leitlinien
der Gemeinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und Umstrukturierung von
Unternehmen in Schwierigkeiten vom 1. Oktober 2014 (2004/C 244/02) befindet
und

6. der Erwerb der Anteile an dem beihilfefahigen Unternehmen nicht bereits gefordert
oder bezuschusst wurde oder die Gesamtinvestition flr das beihilfefahige Unter-
nehmen den in der Risikofinanzierungsbestimmung der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014 (ABI. Nr. L 187 vom 26. Juni
2014, S. 1 und ABI. Nr. L 283 vom 27. September 2014, S. 65) festgesetzten
Hochstbetrag nicht Gberschreitet.

Der Steuerpflichtige hat durch geeignete Unterlagen nachzuweisen, dass die Voraus-
setzungen der Nummern 1 bis 6 erftllt sind.”
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§ 34 wird wie folgt geéndert:

a) Dem Absatz 5 wird folgender Satz angeflgt:

,8 8b Absatz 4 Satze 1 und 7 bis 10 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes
vom ...(BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes)) ist erstmals fir Gewinne und Gewinnminderungen im Sinne des
§ 8b Absatz 2 und 3 nach dem 31.12.2017 anzuwenden.”

b) Nach Absatz 9 wird folgender Absatz 9a eingefugt:

»(93) § 26a in der Fassung des Art. ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S.

...) ist erstmals fur den Veranlagungszeitraum 2018 und letztmals fir den Veran-
lagungszeitraum 2027 anzuwenden.”

Artikel 4

Anderung des Umwandlungssteuergesetzes

Das Umwandlungssteuergesetz vom 7. Dezember 2006 (BGBI. | S. 2782, 2791), das zu-
letzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI | S. 1266) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1.

2.

§ 2 wird wie folgt ge&ndert:

a) Absatz 4 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Ausgleich oder die Verrechnung eines Ubertragungsgewinns mit verre-
chenbaren Verlusten, verbleibenden Verlustvortrdgen, nicht ausgeglichenen
negativen Einkunften, einem Zinsvortrag nach 8§ 4h Absatz 1 Satz 5 des Ein-
kommensteuergesetzes, einem EBITDA-Vortrag nach § 4h Absatz 1 Satz 3
des Einkommensteuergesetzes und noch nicht verrechneten Gewinnminde-
rungen im Sinne des 8 8b Absatz 4 Satz 8 und 10 des Korperschaftsteuer-
gesetzes (Verlustnutzung) des Ubertragenden Rechtstragers ist nur zulassig,
wenn dem Ubertragenden Rechtstrager die Verlustnutzung auch ohne An-
wendung der Abséatze 1 und 2 mdglich gewesen ware.”

Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Der Ausgleich oder die Verrechnung von positiven Einkiinften des ubertra-
genden Rechtstragers im Riuckwirkungszeitraum mit verrechenbaren Verlus-
ten, verbleibenden Verlustvortragen, nicht ausgeglichenen negativen Ein-
kinften, einem Zinsvortrag nach 8§ 4h Absatz 1 Satz 5 des Einkommensteu-
ergesetzes und noch nicht verrechneten Gewinnminderungen im Sinne des
§ 8b Absatz 4 Satz 8 und 10 des Korperschaftsteuergesetzes des tberneh-
menden Rechtstragers ist nicht zulassig.”

§ 4 wird wie folgt ge&ndert:

a) Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.verrechenbare Verluste, verbleibende Verlustvortrage, vom Ubertragenden
Rechtstrager nicht ausgeglichene negative Einkinfte, ein Zinsvortrag nach § 4h



b)
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Absatz 1 Satz 5 des Einkommensteuergesetzes, ein EBITDA-Vortrag nach § 4h
Absatz 1 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes und noch nicht verrechnete Ge-
winnminderungen im Sinne des § 8b Absatz 4 Satz 8 und 10 des Korperschaft-
steuergesetzes gehen nicht tber.”

Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Satz 1 gilt nicht fir Anteile an der Ubertragenden Kdorperschaft, die die Voraus-
setzungen des 8§ 8b Absatz 4 des Korperschaftsteuergesetzes in der Fassung
des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fund-
stelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]), des § 8b Absatz 7 oder des Ab-
satz 8 Satz 1 des Korperschaftsteuergesetzes erfillen.”

3. 8§27 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Dem Absatz 11 werden folgende Satze angeflgt:

,FUr Bezuge im Sinne des 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes und
Gewinne im Sinne des § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes aufgrund
einer Umwandlung oder Einbringung sowie flr die Ermittlung eines Einbrin-
gungsgewinns ist 8 8b Absatz 4 des Korperschaftsteuergesetzes in der Fassung
des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fund-
stelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) abweichend von § 34 Absatz 5
Satz 2 des Korperschaftsteuergesetzes bereits erstmals vor dem 1.1.2018 anzu-
wenden, wenn die Anmeldung zur Eintragung in das fur die Wirksamkeit des je-
weiligen Vorgangs malfigebende o6ffentliche Register nach dem 1.1.2018 erfolgt.
Fur Einbringungen, deren Wirksamkeit keine Eintragung in ein offentliches Regis-
ter voraussetzt, gilt Satz 2 mit der MalR3gabe, dass anstelle des Zeitpunkts der
Anmeldung auf den Zeitpunkt des Abschlusses des Einbringungsvertrags abzu-
stellen ist.”

Nach Absatz 13 wird folgender Absatz 14 eingeflgt:

»(14) 8 4 Absatz 6 Satz 2 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes
vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes)) ist erstmals auf Umwandlungen anzuwenden, wenn im Zeitpunkt
der Anmeldung zur Eintragung in das fur die Wirksamkeit der Umwandlung maf3-
gebende offentliche Register 8§ 8b Absatz 4 des Kdrperschaftsteuergesetzes in
der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Da-
tum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes)) fiir die Anteile an der
Ubertragenden Korperschaft Anwendung fande.”

Artikel 5

Anderung des Umsatzsteuergesetzes

§ 4 Nummer 8 Buchstabe h des Umsatzsteuergesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 21. Februar 2005 (BGBI. | S. 386), das durch Artikel 11 des Gesetzes vom
22. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2417) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

.n) die Verwaltung von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches, von Alternativen Invest-
mentfonds (AIF) im Sinne des 8§ 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuches, die die
Voraussetzungen der 88 13 und 20 Absatz 1 Nummer 1 bis 7 und 9 Satz 1 des In-
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vestmentsteuergesetzes erfullen, und die Verwaltung von Versorgungseinrichtungen
im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes,".

Artikel 6

Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes

85 Absatz 1 Nummer 4 des Finanzverwaltungsgesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 4. April 2006 (BGBI. | S. 846, 1202), das durch Artikel 12 des Geset-
zes vom 22. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2417) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

,4. die nach §4 Satz 2 des Investmentsteuergesetzes zugewiesenen Zustandigkeiten
bei der Besteuerung von Investmentfonds, Spezial-Investmentfonds und deren Anle-
gern;®.

Artikel 7

Anderung des Gemeindefinanzreformgesetzes

In 81 Satzl des Gemeindefinanzreformgesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 10. Marz 2009 (BGBI. | S. 502), das durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 8. Mai 2012 (BGBI. | S. 1030) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 6, 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes* durch die
Angabe ,8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 bis 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 des Einkom-
mensteuergesetzes* ersetzt.

Artikel 8

Anderung des Zerlegungsgesetzes

In 88 Absatz1l Satz1 des Zerlegungsgesetzes vom 6. August 1998 (BGBI. |
S. 1998), das zuletzt durch Artikel 15 des Gesetzes vom 22. Dezember 2014 (BGBI. |
S. 2417) geandert worden ist wird die Angabe ,8 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6, 7 und 8 bis 12
sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes” durch die Angabe ,8 43 Absatz 1 Satz 1
Nr. 5 bis 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes" ersetzt.

Artikel 9

Inkrafttreten, AulRerkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen am Tag nach
der Verkindung in Kraft.

(2) Artikel 1 tritt zum 1. Januar 2018 in Kraft. Gleichzeitig tritt das Investmentsteuer-
gesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das zuletzt durch [...] geandert
worden ist, aul3er Kratft.



-35 - Bearbeitungsstand: 21.07.2015 13:40 Uhr

(3) Artikel 2 bis 8 treten vorbehaltlich des Absatzes 4 zum 1. Januar 2018 in Kraft.

(4) Artikel 3 Nummer 2 und Nummer 3 Buchst. b) dieses Gesetzes treten an dem
Tag in Kraft, an dem die Européische Kommission nach Artikel 4 Absatz 2, 3, 6 oder nach
Artikel 7 Absatz 2, 3 oder 4 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates vom 22. Méarz
1999 Uber besondere Vorschriften fur die Anwendung von Artikel 93 des EG-Vertrags
(ABI. L 83 vom 27.3.1999, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EG) Nr. 734/2013 des
Rates vom 22. Juli 2013 (ABI. L 204 vom 31.7.2013, S. 15) geandert worden ist, Uber
§ 26a des Korperschaftsteuergesetzes entscheidet, oder die Fiktion nach Artikel 4 Ab-
satz 6 der genannten Verordnung eintritt, frihestens am Tag nach der Verkindung dieses
Gesetzes. Der Tag, an dem die in Satz 1 genannten Vorschriften in Kraft treten, ist vom
Bundesministerium der Finanzen im Bundesgesetzblatt bekannt zu machen.
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Begriindung

A. Allgemeiner Tell

l. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Mit der Reform des Investmentsteuerrechts werden im Wesentlichen die folgenden Ziele
verfolgt:

EU-rechtliche Risiken sollen ausgerdumt werden.

— Einzelne erkannte aggressive Steuergestaltungen sollen verhindert und die Gestal-
tungsanfalligkeit des Investmentsteuerrechts insgesamt reduziert werden.

— Der Aufwand fir die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen auf Seiten der Wirt-
schaft und der Birger einerseits sowie der Kontrollaufwand der Verwaltung anderer-
seits soll in den Massenverfahren bei Publikums-Investmentfonds und deren Anle-
gern erheblich verringert werden. Dies ist insbesondere vor dem Hintergrund der
EuGH-Entscheidung vom 9. Oktober 2014 (C-326/12, van Caster und van Caster) er-
forderlich.

— Der Systemfehler des geltenden Rechts, dass bei Publikums-Investmentfonds eine
rickwirkende Korrektur von fehlerhaften Besteuerungsgrundlagen praktisch nicht
maoglich ist, soll korrigiert werden.

EU-rechtliche Risiken

Der EuGH hat in einem Urteil vom 10. Mai 2012 zum franzdsischen Investmentsteuer-
recht in den verbundenen Rechtssachen C-338/11 und C-339/11 bis C-347/11"Santander"
entschieden, dass Rechtsvorschriften, die unterschiedliche steuerliche Folgen fiir Divi-
denden inlandischer Herkunft vorsehen, je nachdem, ob diese von gebietsansassigen
oder von gebietsfremden Investmentfonds bezogen werden, gegen die Kapitalverkehrs-
freiheit verstoRen. Nach dem damaligen franzdsischen Recht konnten franzésische In-
vestmentfonds Dividenden von franzésischen Kapitalgesellschaften steuerfrei beziehen,
wahrend auslandische Investmentfonds einer beschrankten Steuerpflicht unterlagen. In
einer Entscheidung vom 10. April 2014 (C-190/12, Emerging Markets), die das polnische
Investmentsteuerecht betrifft, hat der EUGH seine Rechtsauffassung bestéatigt.

Das deutsche Investmentsteuerrecht stellt &hnlich wie das polnische und das damalige
franzésische Recht inlandische Investmentfonds von der Kapitalertragsteuer frei und
wendet bei Dividendenzahlungen an auslandische Investmentfonds einen abgeltend wir-
kenden Abzug der Kapitalertragsteuer an. Im Unterschied zum polnischen und franzési-
schen Recht missen jedoch die in Deutschland ansassigen Investmentfonds bei der Aus-
schittung von inlandischen Dividenden oder bei Nichtausschittung an inrem Geschéfts-
jahresende gegenuber ihren Anlegern Kapitalertragsteuer erheben. Durch diese Methode
wird eine Einmalbesteuerung sichergestellt; bei auslandischen Investmentfonds auf Ebe-
ne der Fonds und bei inlandischen Investmentfonds auf Ebene der Anleger. Es ist frag-
lich, ob der EuGH dieses deutsche Besteuerungssystem aus Griinden der Koharenz als
EU-rechtlich zulassig betrachten wird. Um fiskalische Risiken auszuschlieRen, ist eine
Anderung des Besteuerungssystems geboten.

Aggressive Steuergestaltungen / Gestaltungsanfalligkeit
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Das Investmentsteuerrecht ist ein Bereich des Steuerrechts, in dem eine besondere Hau-
fung von Steuergestaltungsmodellen auftritt. Durch seine Komplexitat und die Vielzahl von
Differenzierungen innerhalb der Investmentsteuerregelungen bieten sich in besonderem
MalRe Ansatzpunkte fir steuerliche Gestaltungsmodelle. Insbesondere wurden Invest-
mentfonds flr die sog. Cum-Ex-Gestaltungen genutzt, bei denen durch Leerverkaufe Uber
den Dividendenstichtag Anspriche auf Erstattung von Kapitalertragsteuer erzeugt werden
sollten, ohne dass zuvor Steuer abgefihrt wurde. Mit dem AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetz wurden zwar einige Missbrauche ausgeschlossen (z. B. das Erzeugen
von kinstlichen Verlusten durch das sog. Bondstripping), aber die generelle Anfalligkeit
des Investmentsteuerrechts fur Gestaltungen konnte nicht ausgerdaumt werden. Dies zeigt
sich auch an weiteren derzeit betriebenen Gestaltungsmodellen. Hier ist insbesondere die
Umgehung der Dividendenbesteuerung mittels Investmentfonds zu nennen.

Das Modell basiert im Wesentlichen darauf, dass ein auslandischer Anleger (meist eine
Bank) einen Investmentfonds in Deutschland grindet, dessen einziger Anleger er selbst
ist. Deutsche Aktien im Besitz des auslandischen Anlegers Ubertragt dieser kurz vor dem
Dividendenstichtag per Wertpapierleihe auf den Investmentfonds. Auf Grund seiner Steu-
erbefreiung erhélt der deutsche Investmentfonds die Dividende unbelastet von Kapitaler-
tragsteuer. AnschlieRend zahlt der Investmentfonds an den auslandischen Anleger eine
Wertpapierleihgebihr in annahernd der gleichen Héhe wie die Dividende. Die Leihgebihr
wird als Werbungskosten mit den Dividenden verrechnet, so dass keine ausschuttungsfa-
higen Dividenden auf Ebene des Investmentfonds verbleiben. Die Zahlung der Wertpa-
pierleihgebihr an den auslandischen Anleger kann nicht in Deutschland besteuert wer-
den, weil die Doppelbesteuerungsabkommen das Besteuerungsrecht daran regelmaRig
dem auslandischen Staat des Anlegers zuweisen.

Eine Variante dieser Steuerumgehung liegt darin, dass ausléandische Anleger bei aus-
schittenden Investmentfonds vor der Ausschittung und bei thesaurierenden Investment-
fonds vor dem Geschéftsjahresende die Investmentanteile an den Investmentfonds zu-
rickgeben. In dem dann anfallenden VerduRRerungsgewinn sind die wahrend des Ge-
schéaftsjahres vom Investmentfonds vereinnahmten Dividenden enthalten. GemalRl dem
international tUblichen Standard, weisen auch die deutschen Doppelbesteuerungsabkom-
men das Besteuerungsrecht an VerdulRerungsgewinnen regelmafRig dem Ansassigkeits-
staat des auslandischen Anlegers zu. Dadurch verliert Deutschland auch bei dieser Ge-
staltungsvariante sein eigentlich bestehendes Besteuerungsrecht an Dividenden.

Ein weiteres Gestaltungsmodell sind die sog. Kopplungsgeschéfte. Bei diesem Modell
werden von den Investmentfonds gegenlaufige Derivategeschéfte dergestalt abgeschlos-
sen, dass garantiert VeraufRerungsgewinne aus Aktien und in gleicher Hohe Verluste aus
Termingeschéaften entstehen. Kapitalgesellschaften sollen als Anleger des Investment-
fonds die AktienverdufRerungsgewinne steuerfrei vereinnahmen und gleichzeitig steuer-
wirksame Verluste aus Termingeschaften geltend machen kénnen. Damit sollen die steu-
erpflichtigen Unternehmensgewinne gesenkt werden.

Mit Hilfe von Finanzderivaten kann auch die jahrliche Besteuerung von Zinsen und Divi-
denden umgangen werden. Zinsen und Dividenden missen nach geltendem Recht auch
dann jahrlich vom Anleger versteuert werden, wenn diese nicht ausgeschiittet, sondern
von dem Investmentfonds thesauriert werden (sog. ausschuttungsgleiche Ertrdge). Um
dies zu vermeiden, investieren ,steueroptimierte” Investmentfonds nicht direkt in verzinsli-
che Anleihen oder Aktien, sondern nur mittelbar Uber ein Finanzderivat (z. B. mittels eines
Swap-Vertrages zwischen dem Investmentfonds und einem Kreditinstitut). Bei diesen In-
vestmentfonds fallen keinerlei steuerpflichtige ausschittungsgleiche Ertréage, sondern nur
steuerfrei thesaurierbare Gewinne aus Termingeschéaften an. Wirtschaftlich resultieren die
erzielten Gewinne aus Termingeschéaften aber zumindest teilweise aus Zinsen und Divi-
denden.
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Eine besondere Rolle bei vielen Gestaltungsmodellen im Investmentsteuerrecht spielt der
sog. Ertragsausgleich. Zweck des Ertragsausgleiches ist es, dass sich die Ausgabe oder
Ricknahme von Investmentanteilen nicht auf die Ertrdge der Anleger auswirkt.

Beispiel:

In einen Investmentfonds hat urspringlich nur der Anleger A 1.000 Euro investiert. Der
Investmentfonds legt das Kapital in Aktien an und erzielt daraus 40 Euro Dividende. An-
schliel3en werden neue Anteile an die Anleger B, C u D fir jeweils 1.040 Euro ausgege-
ben. Am Geschaftsjahresende haben alle vier Anleger Anspruch auf die ausgeschiittete
Dividende. Damit sich diese nicht auf 10 Euro pro Anleger reduziert, werden von den An-
schaffungskosten des B, C und D jeweils 40 Euro dem sog. Ertragsausgleichstopf zuge-
fuhrt. Am Geschaftsjahresende werden dann 40 Euro aus dem ,Dividendentopf‘ und 120
Euro aus dem ,Ertragsausgleichstopf* ausgeschiittet, so dass jeder Anleger 40 Euro er-
halt. Dies fihrt hinsichtlich der Anleger B, C und D zu einer kiinstlichen Vermehrung der
steuerpflichtigen Dividende. Gleichzeitig reduziert sich durch die Ausschiittung der An-
teilswert wieder auf 1.000 Euro, so dass die Anleger B, C und D einen Wertverlust gegen-
Uber ihren Anschaffungskosten in Hohe von 40 Euro erzielen, der jederzeit durch Anteils-
veraufRerung steuerwirksam realisiert werden kann.

Durch das Instrument des Ertragsausgleichs lassen sich mittels bewusst gesteuerter An-
teilsausgaben und Anteilsrickgaben gewilnschte steuerliche Effekte in beliebiger Gro-
Renordnung erzeugen. Beispielsweise konnen fur die Anleger Zinsertrage kinstlich ,auf-
geblaht* werden, um bei diesen die Zinsschrankenregelung in § 4h EStG zu umgehen.

Umgekehrt konnen - wenn dies fir die steuerliche Situation der Anleger vorteilhaft ist - die
bei Anteilserwerb zu zahlenden Zwischengewinne vermehrt werden. Gezahlte Zwischen-
gewinne sind Zinsen, die vor dem Anteilserwerb von dem Investmentfonds erzielt wurden
und vom Anleger mit dem Anteilspreis bezahlt werden missen. Der Anleger kann die ge-
zahlten Zwischengewinne als negative Zinsertrage im Anschaffungsjahr steuermindernd
gelten machen. Insbesondere beim Ubergang von der linear-progressiven Besteuerung
der Kapitaleinkiinfte zur Abgeltungsteuer wurden Investmentfonds angeboten, die durch
die Instrumente des Bondstrippings und des Ertragsausgleichs unverhéltnismafig hohe
Zwischengewinne erzeugt haben (vgl. Sachverhalt zu dem Urteil des FG Baden-
Wirttemberg vom 22. September 2014, 10 K 1693/12, EFG 2015, 384, in dem der Anle-
ger einen Investmentanteil fir 2,1 Mio. Euro erwarb und dabei gezahlte Zwischengewinne
von rund 780.000 Euro geltend gemacht hat).

Bei der oben beschriebenen Umgehung der Dividendenbesteuerung wird der sog. negati-
ve Ertragsausgleich eingesetzt. D.h. durch Anteilsriickgaben flieBen aus dem ,Dividen-
dentopf” die auf den zurtickgegebenen Anteil entfallenden Dividenden ab und werden zu
einem Teil des Rickgabepreises, den der Investmentfonds an den Anleger zahlt. Durch
Rickgabe aller Anteile an einem Investmentfonds kann die steuerpflichtige Dividende auf
null reduziert werden.

Es ist davon auszugehen, dass derzeit weitere Gestaltungsmodelle betrieben werden, die
der Finanzverwaltung noch unbekannt sind. In der Regel kann die Finanzverwaltung die
Modelle erst mit einer gewissen Zeitverzégerung im Rahmen von Betriebsprifungen er-
kennen. In der Zwischenzeit kbnnen bereits erhebliche Steuermindereinnahmen eingetre-
ten sein. Anstatt fortwahrender punktueller Eingriffe zur Verhinderung erkannter Gestal-
tungsmodelle ist es sinnvoller, die generelle Anfalligkeit des Investmentsteuerrechts fir
Steuerumgehungsgestaltungen durch grundlegende Anderungen nachhaltig zu reduzie-
ren.

Betréachtlicher administrativer Aufwand

Grundidee der Investmentbesteuerung war bisher das Prinzip der steuerlichen Transpa-
renz. Der Investmentanleger soll die Ertrdge aus den Uber einen Investmentfonds gehal-
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tenen Vermdégensgegenstanden so versteuern, als ob er diese Gegenstande selbst halten
wlrde. Das steuerliche Transparenzprinzip fuhrt in der Praxis zu einem betrachtlichen
administrativen Aufwand. Derzeit sind bei jeder Ausschittung und Ertragsthesaurierung
bis zu 33 unterschiedliche Besteuerungsgrundlagen zu ermitteln und zu veréffentlichen.
Verluste sind in bis zu zwolf Verlustverrechnungskategorien zu unterteilen. Kaum noch
durchfuhrbar wird der Transparenzansatz, wenn er Uber mehrere Ebenen von Investment-
fonds (sog. Dachfonds-Zielfonds-Konstruktionen) hindurch vorgenommen werden soll.

Um eine transparente Besteuerung der Investmentfondsanleger zu ermdglichen, obliegt
es den Investmentfonds, ihre Besteuerungsgrundlagen zu ermitteln, durch einen Steuer-
berater oder Wirtschaftsprifer prifen und mit einer Richtigkeitsbescheinigung versehen
zu lassen und dann im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Die Investmentfonds wenden
hierflr schatzungsweise 200 bis 300 Mio. Euro pro Jahr auf.

Besteuerungsgrundlagen fir Anleger und Veranlagungsbeamte nicht tberprifbar

Diese, im vorigen Absatz beschriebenen Daten iibernehmen die Kreditinstitute, bei denen
die Anleger ihre Investmentanteile verwahren lassen, und legen diese fur die Bemessung
des Kapitalertragsteuerabzugs und fur die Ausstellung von Steuerbescheinigungen zu
Grunde. Diese bescheinigten Daten werden Ublicherweise von den Anlegern in ihrer
Steuererklarung Ubernommen und auch die fir die Veranlagung des Anlegers zustandi-
gen Finanzbeamten wenden diese Daten weitgehend ungeprift an. Die Ermittlung der
Besteuerungsgrundlagen ist derart komplex und setzt eine Kenntnis der Geschaftsvor-
génge des Investmentfonds voraus, dass weder den Anlegern - selbst wenn diese steuer-
lich beraten sind - noch den Veranlagungsbeamten eine Uberpriifung moglich ist.

Keine ruckwirkende Fehlerkorrektur méglich

Eine Uberpriifung der Besteuerungsgrundlagen erfolgt nur im Nachhinein zentral fiir alle
Anleger durch das fur den Investmentfonds zustandige Finanzamt im Rahmen einer Be-
triebsprifung oder bei auslandischen Investmentfonds durch das Bundeszentralamt far
Steuern. Werden dabei Fehler in den Besteuerungsgrundlagen festgestellt, ist eine riick-
wirkende Korrektur bei den Anlegern in dem anonymen Massenverfahren der Publikums-
Investmentfonds praktisch nicht umsetzbar. Dies liegt daran, dass die Anleger dem Publi-
kums-Investmentfonds nicht bekannt sind und sich auch die Anlegerzusammensetzung in
dem Zeitraum zwischen der Fehlerentstehung und der Fehlerentdeckung mehrmals ge-
andert haben kann.

Statt einer an sich materiell richtigen riickwirkenden Fehlerkorrektur behilft sich das heuti-
ge Investmentsteuergesetz mit einer Fehlerkorrektur, die auf den Zeitraum angewendet
wird, in dem ein entsprechender Feststellungsbescheid bestandskraftig wird (8 13 Ab-
satz 4 InvStG). Dadurch werden haufig Anleger getroffen, die bei der Fehlerentstehung
noch nicht an dem Investmentfonds beteiligt waren. Diese Anleger haben einen Anspruch
darauf, dass die von dem Investmentfonds und den Kreditinstituten angewendete Fehler-
korrektur im Veranlagungsverfahren wieder riickgangig gemacht wird. Dies fihrt dazu,
dass ein hoherer Steueranspruch des Fiskus nicht durchgesetzt werden kann.

Die fehlende Mdglichkeit zur ruckwirkenden Fehlerkorrektur kann bei Publikums-
Investmentfonds, die fir Steuergestaltungszwecke aufgesetzt wurden, gezielt ausgenutzt
werden. Durch rechtzeitige Liquidation des Investmentfonds ist eine Fehlerkorrektur durch
die Finanzverwaltung nicht mehr mdglich. Insbesondere bei den fir Cum-Ex-Gestaltungen
genutzten Investmentfonds hat die Finanzverwaltung festgestellt, dass diese Fonds nur
eine Dividendensaison lang betrieben wurden und dann wieder aufgeltst wurden. Fir die
nachste Dividendensaison wurde wieder ein neuer Investmentfonds aufgelegt.

Folgewirkungen des EuGH-Urteils vom 9. Oktober 2014 (C-326/12, van Caster und van
Caster)




-40 - Bearbeitungsstand: 21.07.2015 13:40 Uhr

Wenn ein Investmentfonds seine Besteuerungsgrundlagen nicht veréffentlicht, sieht das
gegenwartige Recht eine Pauschalversteuerung vor (8 6 InvStG). Danach werden min-
destens 6 Prozent des Werts des Fondsanteils als Bemessungsgrundlage fur die Steuer
angesetzt.

In dem o. a. Urteil hat der EUGH diese Norm insoweit als EU-rechtswidrig eingestuft als
dem Anleger keine Méglichkeit zu einem eigenen Nachweis der Besteuerungsgrundlagen
eingerdumt wird. Der Argumentation der Bundesregierung, dass es dem Anleger eines
Investmentfonds praktisch nicht mdglich sei, die Besteuerungsgrundlagen selbst zu ermit-
teln, weil die Anleger regelméRig nicht die auf Ebene des Investmentfonds angefallenen
Geschéftsvorfalle kennen und meist auch nicht in der Lage seien, daraus die Besteue-
rungsgrundlagen zu ermitteln, ist der EUGH nicht gefolgt. Nach Auffassung des EuGH
kénne es zwar sein, dass die deutschen Steuerpflichtigen nicht Gber samtliche nach dem
InvStG erforderlichen Angaben verfligen, doch liel3e sich nicht ausschliel3en, dass sie
diese von den betreffenden auslandischen Investmentfonds erhalten und den deutschen
Steuerbehdrden Ubermitteln kénnten. Fir den EuGH genilgt somit die objektive Mdglich-
keit der Informationsbeschaffung durch den Steuerpflichtigen.

Auf Grund dieser Entscheidung ist zu erwarten, dass bei den Finanz&mtern vermehrt An-
trage auf Beriicksichtigung von selbst ermittelten Besteuerungsgrundlagen eingehen wer-
den. Unabhangig davon, ob die Antrage auf einer gesetzeskonformen Ermittlung auf Ba-
sis der von den Fonds zur Verfigung gestellten Geschéftsvorfélle oder eher auf Schat-
zungen beruhen, wird sich der Aufwand bei den Finanz&mtern deutlich erhéhen. Wahrend
man bislang nur in einzelnen Betriebsprifungs- und Veranlagungsstellen der Lander so-
wie im Bundeszentralamt fir Steuern Spezialisten fir das Investmentsteuerrecht brauch-
te, wird zukunftig potentiell in jedem Finanzamt entsprechend geschultes Personal bend-
tigt. Der hierflr zu betreibende Aufwand diirfte insgesamt betrachtet aul3er Verhaltnis zu
der HOhe der zu erwartenden Steuer stehen.

Fazit

Angesichts der geschilderten Defizite des gegenwértigen Rechts ist eine grundlegende
Reform erforderlich. Zielsetzung einer Neukonzeption der Investmentbesteuerung ist es,
bei den auf private Anleger ausgerichteten Publikums-Investmentfonds ein einfaches,
verstandliches und gut administrierbares Besteuerungssystem zu schaffen. Die Besteue-
rungsregelungen werden so ausgestaltet, dass sie weitestgehend ohne Mitwirkung der
Investmentfonds umsetzbar sind.

Zukunftig sind fur die Besteuerung nur noch vier Kennzahlen erforderlich:
(1) Ho6he der Ausschittung

(2) Wert des Fondsanteils am Jahresanfang

(3) Wert des Fondsanteils am Jahresende

(4) Handelt es sich um einen Aktienfonds, einen Immobilienfonds oder um einen sons-
tigen Fonds?

Diese Informationen lassen sich relativ leicht beschaffen. Es ist daher zuklnftig ohne
steuerliche Nachteile méglich, in auslandische Investmentfonds zu investieren, die keine
deutschen Besteuerungsgrundlagen ermitteln. Damit wird das Investmentsteuerrecht
auch der steigenden Mobilitat der Blrger gerecht. Wer vortibergehend in einem anderen
Land arbeitet, erwirbt mitunter auch dortige Kapitalanlageprodukte. Die damit verbunde-
nen Probleme im heutigen Besteuerungsverfahren werden durch die Neuregelung ausge-
raumt.
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Auf Grund berechtigter Interessen der Wirtschaft an einer weiterhin transparent besteuer-
ten Investmentanlage wird dagegen das bisherige Besteuerungssystem bei Spezial-
Investmentfonds grundsatzlich fortgefiihrt. Anders als im anonymen Massenverfahren der
Publikums-Investmentfonds ist es bei Spezial-Investmentfonds wegen der beschrankten
Anlegerzahl (max. 100) und der Bekanntheit der Anleger mit Hilfe von Feststellungsver-
fahren moglich, auch die Einhaltung von sehr komplexen Besteuerungsregelungen zu
gewadhrleisten. Anpassungen sind aber auch hier erforderlich, um Zweifel an der EU-
Rechtskonformitat auszurdumen, Steuerumgehungsgestaltungen zu verhindern und zu-
gleich inlandisches Steuersubstrat zu schitzen.

Il Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

Das Investmentsteuergesetz unterscheidet zukinftig zwischen zwei voneinander unab-
hangigen Besteuerungssystemen.

— Die Basis bildet ein einfaches, leicht administrierbares und gestaltungssicheres ,in-
transparentes” Besteuerungssystem fur Investmentfonds, das wie bei anderen Kor-
perschaften auf der getrennten Besteuerung von Investmentfonds und Anleger ba-
siert. Diesem System unterfallen mit Ausnahme von Personengesellschaften zu-
nachst alle Kapitalanlagevehikel unabhangig von ihrer rechtlichen Ausgestaltung oder
ihrem Anlegerkreis (Kapitel 2).

— FUr Spezial-Investmentfonds wird unter den gleichen Voraussetzungen wie bisher,
das heutige semi-transparente Besteuerungsverfahren fortgefuhrt. (Kapitel 3). Der
Ausdruck ,Semi-Transparenz® bringt zum Ausdruck, dass bei Spezial-
Investmentfonds - anders als bei Personengesellschaften - nicht alle Einklinfte dem
Anleger zugerechnet werden. Vielmehr bedarf es fur die Zurechnung einer ausdrtick-
lichen gesetzlichen Anordnung. Auf Grund dieser Semi-Transparenz ist das heutige
Investmentsteuerrecht gunstiger fir die Anleger als die Direktanlage, da bestimmte
Ertrage (im Wesentlichen Gewinne aus der VeraulRerung von Wertpapieren und aus
Termingeschaften) steuerfrei thesauriert werden kdnnen (sog. Thesaurierungsprivi-

leg).

Das mit dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz eingeflihrte Besteuerungsregime fur Inves-
titionsgesellschaften wird in die vorgenannten Systeme integriert. Die in der Praxis mitun-
ter schwierige Abgrenzung zwischen Investmentfonds und Investitionsgesellschaften ent-
fallt.

Kapitel 1 Allgemeine Regelungen

Kapitel 1 enthélt die fur alle Investmentfonds und Spezial-Investmentfonds geltenden all-
gemeinen Regelungen.

Der Besteuerung nach dem Investmentsteuergesetz unterliegen zuklnftig grundsatzlich
samtliche Kapitalanlagevehikel, die auch aufsichtsrechtlich durch das Kapitalanlagege-
setzbuch geregelt werden. So wird ein weitgehender Gleichlauf zwischen Steuer- und
Aufsichtsrecht hergestellt und Abgrenzungsprobleme in der Praxis vermieden.

Anders als bisher ist die Investmentbesteuerung nicht auf bestimmte Rechtsformen offe-
ner Investmentvermégen (Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, offene Investmentkommanditgesellschaft) beschrankt. Zukinftig werden
auch durch das Kapitalanlagegesetzbuch erfasste geschlossene Investmentvermdgen
(Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital, geschlossene Investmentkommanditge-
sellschaft) oder vergleichbare auslandische Vehikel erfasst. Personengesellschaften fallen
nur dann in den Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes, wenn ihr Gesell-
schaftszweck unmittelbar und ausschlie3lich der Abdeckung von betrieblichen Altersvor-
sorgeverpflichtungen dient (sog. Pension-Asset-Pooling).
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Kapitel 2 Besteuerung von Investmentfonds und deren Anleger

Kapitel 2 regelt die neue auf dem fur Kérperschaften geltenden Trennungsprinzip basie-
rende Besteuerung als zukinftigen Grundfall der Investmentbesteuerung.

Inlandische und ausléndische Investmentfonds unterliegen in Deutschland unterschieds-
los einer Korperschaftsbesteuerung mit solchen Einkinften, fur die Deutschland nach
volkerrechtlichen Grundsatzen ein Besteuerungsrecht zusteht. Dariiber hinaus findet kei-
ne Korperschaftsbesteuerung statt.

Soweit in den Investmentfonds bestimmte steuerbefreite Anleger investiert haben (insbe-
sondere Kirchen und gemeinnuitzige Stiftungen), kann der Investmentfonds eine Befreiung
von der Kdrperschaftsteuer erlangen. Ebenfalls steuerbefreit sind die Investmentfonds,
soweit die Anteile im Rahmen von zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen
gehalten werden.

Die Gewerbesteuerbefreiung wird zukinftig von einer steuerlichen Regelung abhéngig
gemacht, die sicherstellen soll, dass von den Investmentfonds keine gewerblichen Tatig-
keiten ausgelbt werden.

Der Anleger eines Investmentfonds versteuert Ausschittungen des Investmentfonds und
Gewinne aus der Rickgabe, VerduRerung oder Entnahme von Investmentanteilen mit
dem Abgeltungsteuersatz oder als Betriebseinnahmen.

Zur Vermeidung einer zeitlich unbeschrankten Steuerstundungsmaoglichkeit und damit zur
Verhinderung von Gestaltungen sowie zur Verstetigung des Steueraufkommens wird eine
Vorabpauschale erhoben. Die Héhe der Vorabpauschale bestimmt sich anhand des Ba-
siszinses im Sinne des Bewertungsgesetzes als objektiv aus der langfristig erzielbaren
Rendite offentlicher Anleihen abzuleitendem Wert.

Die Vorausbelastung mit inlandischer Steuer sowie die fehlende Anrechnungsmaoglichkeit
auslandischer Steuer werden zuklnftig in Form einer Teilfreistellung kompensiert. Bei der
Kapitalanlage in Aktienfonds sind pauschaliert 20 Prozent, bei inlandischen Immaobilien-
fonds 40 Prozent, bei auslandischen Immobilienfonds 60 Prozent der Einkiinfte beim An-
leger steuerfrei. Die Freistellungshéhen basieren auf folgenden Erwégungen:

— Bei Aktienfonds werden auf Fondsebene nur die Dividenden, aber nicht die Veraul3e-
rungsgewinne aus Aktien besteuert.

— Bei Immobilienfonds werden auf Fondsebene sowohl die Mieten und Pachten als
auch die Gewinne aus der Verauf3erung der Immobilie besteuert. Das heif3t, die Be-
steuerungslast der Immobilienfonds ist héher als bei Aktienfonds, so dass eine héhe-
re Freistellung zu gewéhren ist.

— Bei inlandischen Immobilien erfolgt eine Besteuerung der Fondsebene mit 15 Prozent
Kdrperschaftsteuer. Diese deckt aber nicht vollumfanglich den Besteuerungsan-
spruch auf der Anlegerebene ab. Dagegen erfolgt bei auslandischen Immobilien in
der Regel eine umfassendere Besteuerung des Investmentfonds in dem auslandi-
schen Staat, in dem die Immobilie liegt. Zudem werden im gegenwartigen Recht die
auslandischen Immobilienertrage auf Grund der umfanglichen ausléndischen Besteu-
erung in der Regel von der deutschen Besteuerung freigestellt. Bei einer tberwie-
genden Investition in ausléandische Immobilien ist daher eine héhere Freistellung an-
gemessen.

— Aktien- und Immobilienfonds investieren meist nicht ausschlief3lich in Aktien oder Im-
mobilien. Typischerweise werden auch andere Kapitalanlagen, insbesondere zinstra-
gende Forderungen, im Vermégen gehalten. Die aus diesen anderen Kapitalanlagen
resultierenden Ertrédge sind regelmaflig nicht steuerlich vorbelastet, profitieren aber
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gleichermalf3en von der Teilfreistellung. Typisierend wurde bei der Ermittlung der Frei-
stellungshohen das anteilige Halten von derartigen Kapitalanlagen unterstellt.

Die Steuererhebung gegeniiber den Anlegern erfolgt, wie bisher, im Wege des Kapitaler-
tragsteuerabzugs.

Kapitel 3 Besteuerung von Spezial-Investmentfonds und deren Anleger

Kapitel 3 enthélt die Besteuerungsregelungen fiur die Spezial-Investmentfonds, die weit-
gehend dem bisherigen semi-transparenten Besteuerungsregime entsprechen.

Die Anwendbarkeit der Besteuerung als Spezial-Investmentfonds hangt im Wesentlichen
von den gleichen Anforderungen ab wie bisher. Spezial-Investmentfonds sind von der
Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer befreit. Die Besteuerung erfolgt grundsatzlich
auf Ebene der Anleger.

Modifikationen werden insbesondere bei der Besteuerungstechnik fir Dividenden und
andere Beteiligungseinnahmen vorgenommen. Auf3erdem wird der enumerative Katalog
der als ausschittungsgleiche Ertrage zu erfassenden Ertragsarten vereinfacht.

Kapitel 4 Altersvorsorgevermoégensfonds

Kapitel 4 enthalt Sonderregelungen fir die offene Investmentkommanditgesellschaft zur
Bindelung von Altersvorsorgevermogen (sog. Pension-Asset-Pooling). Sie wurden mit
dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz eingefuhrt und werden unveréandert fortgefihrt.

Kapitel 5 Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

Die neuen Besteuerungsregeln sind grundsétzlich ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden.
Der Ubergangszeitraum bis zu diesem Zeitpunkt gibt den Investmentfonds und den Spe-
Zial-Investmentfonds einen hinreichenden Spielraum zur Anpassung an die neuen Rege-
lungen.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Investmentsteuergesetz)
Zu Kapitel 1 (Allgemeine Regelungen)
Zu 8 1 (Anwendungsbereich)

Zu Absatz 1

Der personliche Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstreckt
sich auf Investmentfonds und deren Anleger.

Zu Absatz 2

Absatz 2 definiert den Begriff der Investmentfonds. Investmentfonds sind Investmentver-
mogen im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Die bisherige Unter-
scheidung zwischen OGAW und AIF entféllt. Weiter macht das Gesetz die Qualifikation
als Investmentfonds zukinftig nicht mehr von der Einhaltung bestimmter Voraussetzun-
gen (Anlagebestimmungen) abhangig. Diese sind nur noch von Spezial-Investmentfonds
zu erfillen. Die in der Praxis aufwendige Priifung und Uberwachung der Anlagebestim-
mungen durch die Finanzbehdrden und Kapitalverwaltungsgesellschaften entféllt fur In-
vestmentfonds.
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Absatz 2 Satz 2 erweitert den Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes im We-
ge einer gesetzlichen Fiktion Uber das Aufsichtsrecht hinaus.

Nach Nummer 1 unterfallen auch solche Organismen dem Anwendungsbereich des In-
vestmentsteuergesetzes, bei denen die Zahl der mdglichen Anleger auf einen Anleger
begrenzt ist, die aber die Gbrigen Voraussetzungen an ein Investmentvermdgen erfillen.
Diese Regelung verhindert, dass sich Investmentvermdgen, die sonst dem Anwendungs-
bereich des Investmentsteuergesetzes unterfallen wiirden, durch bloRe Satzungsénde-
rung dem Besteuerungsregime bewusst entziehen.

Weiter gilt nach Nummer 2 als Investmentfonds eine Kapitalgesellschaft, der durch das
Recht des Staates, in dem sie tétig ist, eine operative unternehmerische Téatigkeit unter-
sagt ist und die dort keiner Ertragsbesteuerung unterliegt oder von ihr befreit ist. Die Re-
gelung stellt sicher, dass auch bisher nicht erfasste Kapitalanlagevehikel wie die Luxem-
burger Verwaltungsgesellschaft fur Familienvermégen SPF (société de gestion patrimoine
familial) zukinftig dem Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes unterfallen.
Die SPF unterliegt in Luxemburg weder der Korperschaftsteuer noch der kommunalen
Gewerbesteuer. Die Ausdehnung des Anwendungsbereichs sichert die sachgerechte Be-
steuerung der Ertrdge aus entsprechenden Kapitalanlagevehikeln und vermeidet nicht
systemgerechte Besteuerungslicken.

Die Gesetzestechnik schafft zudem die Mdéglichkeit, auf Umgehungsgestaltungen durch
Erweiterung des Katalogs kurzfristig zu reagieren.

Zu Absatz 3
Zu Nummer 1

Nach Nummer 1 gelten die in 8 2 Absatz 1 und 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs geregel-
ten Ausnahmen vom Anwendungsbereich des Aufsichtsrechts unverandert auch fir Zwe-
cke des Investmentsteuergesetzes. Die Eingrenzung des Anwendungsbereichs des Kapi-
talanlagegesetzbuchs wird weitestgehend nachvollzogen. Die in § 2 Absatz 3 des Kapital-
anlagegesetzbuchs geregelte Ausnahme fir konzerneigene AIF gilt allerdings weiterhin
nicht fir Zwecke des Investmentsteuergesetzes.

Zu Nummer 2

Nummer 2 nimmt abweichend vom bisherigen Recht Investmentvermégen in der Rechts-
form einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform
vom Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes aus. Satz 2 stellt klar, dass Son-
dervermdgen und vergleichbare auslandische Rechtsformen keine Personengesellschaf-
ten in diesem Sinne sind.

International werden Personengesellschaften vielfach nicht als eigenstandige Besteue-
rungssubjekte behandelt, sondern die Besteuerung auf die jeweiligen Anteilseigner verla-
gert. Dieser transparente Ansatz widerspricht dem zukinftigen Besteuerungssystem fir
Investmentfonds, das zwischen der Besteuerung des Investmentfonds und der Anleger
unterscheidet. Um Widerspriche in der Besteuerung von auslandischen Investmentver-
mdgen zu vermeiden und Gestaltungen zu verhindern, ist ein Ausschluss von Investment-
vermdégen in Form einer Personengesellschaft geboten.

Eine RlUckausnahme ist vorgesehen fir OGAW. Auslandische OGAW in der Rechtsform
einer Personengesellschaft werden unverandert als Investmentfonds besteuert.

Gleiches gilt fir Personengesellschaften, deren Gesellschaftszweck unmittelbar und aus-
schlieBlich der Abdeckung von betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtungen dient (Alters-
vorsorgevermoégenfonds). Die durch das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz neu geschaffe-
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ne Mdoglichkeit zur Etablierung von Strukturen im Anwendungsbereich des Investment-
steuergesetzes, die dem Pension Asset Pooling dienen, bleibt erhalten.

Die bisherigen rein deklaratorischen Ausnahmen in 8 1 Absatz 1a Nummer 2 und 3 In-
vStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fur Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften und Mittelsténdische Beteiligungsgesellschaften entfallen aus Vereinfachungs-
grinden. Die Praxis hat gezeigt, dass diese Ausnahmen nicht notwendig sind. Der Weg-
fall hat keine materiellen Auswirkungen. Insbesondere unterliegen Mittelstandische Betei-
ligungsgesellschaften weiterhin den allgemeinen Besteuerungsregeln, da sie bereits nicht
die Voraussetzungen eines Investmentvermogens erfillen.

Der Kreis der Ausnahmen ist bewusst eng gehalten. Zahlreiche weitere Ausnahmen des
Aufsichtsrechts vollzieht das Investmentsteuergesetz nicht nach. Dies tréagt den unter-
schiedlichen Zielrichtungen von Steuerrecht und Aufsichtsrecht Rechnung.

Zu Absatz 4

Absatz 4 fingiert haftungs- und vermdgensrechtlich voneinander getrennte Teile eines
Investmentfonds fiir Zwecke dieses Gesetzes als eigenstandige Investmentfonds. Dies
betrifft insbesondere Teilsondervermdgen im Sinne des § 96 Absatz 2 Satz 1 des Kapital-
anlagegesetzbuchs und Teilgesellschaftsvermdgen im Sinne des 8§ 117 oder des 8§ 132
des Kapitalanlagegesetzbuchs oder vergleichbare rechtlich getrennte Einheiten eines
auslandischen Investmentvermdogens.

Die Regelung entspricht im Wesentlichen § 1 Absatz 1 Satz 2 InvStG i. d. F. des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes. Die Formulierung wurde bewusst weiter gefasst, um sich
vom Aufsichtsrecht zu Idsen.

Zu 8 2 (Begriffsbestimmungen)

§ 2 InvStG regelt verschiedene Begriffsbestimmungen, die sowohl fir das transparente
als auch fur das intransparente Besteuerungssystem gelten.

Zu Absatz 1

Durch den Verweis auf das Kapitalanlagegesetzbuch sind die in § 1 des Kapitalanlagege-
setzbuchs oder in anderen Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs enthaltenen Be-
griffsbestimmungen auch fir das Investmentsteuergesetz anzuwenden. Der Verweis ist
unverandert nur insoweit anzuwenden, wie das Investmentsteuergesetz ausdricklich oder
konkludent keine eigenstandige Begriffsbestimmung vornimmt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 fuhrt die bisher verstreuten Regelungen zur Abgrenzung inlandischer und aus-
landischer Investmentfonds zusammen. Befindet sich die Geschaftsleitung oder der Sitz
des Investmentfonds im Inland, handelt es sich um einen inlandischen Investmentfonds.
Satz 2 enthélt eine unwiderlegbare Vermutung der inlandischen Geschéftsleitung fir den
Fall der Verwaltung im Inland. Ein Gegenbeweis ist nicht zuldssig. Alle anderen Invest-
mentfonds sind auslandische Investmentfonds.

Zu Absatz 3

Absatz 3 Satz 1 definiert den Begriff des Anlegers. Dies ist derjenige, dem die Anteile
einem Investmentfonds oder an einem Spezial-Investmentfonds nach § 39 AO zuzurech-
nen sind. Damit ist grundséatzlich der Eigentimer des Anteils der Anleger, es sei denn, es
gibt einen davon abweichenden wirtschaftlichen Eigentimer i. S. d. 8 39 Absatz 2 Num-
mer 1 AO. Gleichzeit definiert Satz 1 den Anteil an einem Investmentfonds als ,Invest-
mentanteil und den Anteil an einem Spezial-Investmentfonds als ,Spezial-
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Investmentanteil “. Auf die Rechtsform des Anteils oder des Fonds kommt es dabei nicht
an. Insbesondere gelten auch ,Aktien einer Investmentaktiengesellschaft als Investmen-
tanteile oder Spezial-Investmentanteile, wenn die Investmentaktiengesellschaft die Vo-
raussetzungen eines Investmentfonds nach 81 Absatz 2 InvStG oder eines Spezial-
Investmentfonds nach § 20 InvStG erfillt.

Satz 2 definiert den Begriff der Ausschittung in gleicher Weise wie im bisherigen Recht.

Nach Satz 3 wird der Begriff der Anlagebedingungen erweitert auf die Satzung, den Ge-
sellschaftsvertrag oder vergleichbare konstituierende Dokumente eines Investmentfonds.

Zu Absatz 4

Als VerauBerung von Investmentanteilen und Spezial-Investmentanteilen gilt auch deren
Rickgabe, Abtretung oder verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft. Die Vorschrift
fuhrt die bisher auf verschiedene Einzelregelungen verteilten Aussagen in einer allgemei-
nen Definition zusammen.

Um den Gesetzestext moglichst kurz zu halten, wurde in der Regel nur der Begriff Gewinn
(z. B. Gewinne aus der VeraufRerung eines Investmentanteils) verwendet und die Verluste
nicht ausdrtcklich erwahnt. Satz 2 stellt klar, dass mit dem Begriff Gewinn auch Verluste
gemeint sind.

Zu 8 3 (Gesetzlicher Vertreter)

§ 3 InvStG fuhrt die bisherige gesetzliche Regelung des § 1 Absatz 2a InvStG i. d. F. des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zur Vertretung inlandischer Investmentfonds im We-
sentlichen fort. Als gesetzlichen Vertreter von inlandischen Investmentfonds fingiert das
Gesetz die inlandische Verwaltungsgesellschaft. Diese wiederum wird durch ihren gesetz-
lichen Vertreter nach 8§ 34 AO vertreten.

Im Fall der Verwaltung eines inlandischen Sondervermdgens durch eine inl&ndische
Zweigniederlassung oder Betriebstéatte einer ausléndischen Verwaltungsgesellschaft er-
folgt die Vertretung durch die Zweigniederlassung oder Betriebstatte.

Wahrend der Abwicklung des Investmentfonds nimmt unverdndert die inlandische Ver-
wahrstelle die Vertretung wabhr.

Zu 8 4 (Zustandigkeit der Finanzbehérden)
8 4 InvStG enthalt Regelungen zur Zustandigkeit der Finanzbehorden.

Als Grundsatz ist nach Satz 1 das Finanzamt zustandig, in dessen Bezirk sich die Ge-
schéftsleitung des gesetzlichen Vertreters befindet.

Wenn sich die Geschéftsleitung auRerhalb des Geltungsbereichs des Investmentsteuer-
gesetzes, regelt Satz 2 die Zustandigkeit.

Nach Satz 2 Nummer 1 richtet sich bei auslandischen Investmentfonds mit inlandischen
Einklnften, die keinem Steuerabzug unterliegen, das zustandige Finanzamt nach dem
Bezirk, in dem sich das Vermogen des Investmentfonds befindet. Wenn der Investment-
fonds in mehreren Bezirken inlandisches Vermdgen besitzt, bestimmt sich die Zustandig-
keit nach dem wertvolisten Teil des Vermdgens. Diese Vorschrift entspricht der bereits
heute fur ausléndische Investmentfonds geltenden Zusténdigkeitsregelung in 8§ 20 Ab-
satz 2 AO. Von der Nummer 1 werden im Wesentlichen Falle erfasst, in denen auslandi-
sche Investmentfonds inlandische Immobilien halten und mit den Immobilienertragen ei-
ner Korperschaftsteuerveranlagung unterliegen. Die Zustandigkeit bestimmt sich nach der
Belegenheit der Immobilie oder bei mehreren inlandischen Immobilien nach der Belegen-
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heit der wertvollsten inlandischen Immobilie. Fir das Besteuerungsverfahren ist es
zweckmaRig, wenn sich das zustandige Finanzamt in der Nahe der Immobilie befindet.
AulRerdem fliel3t durch diese Zustandigkeitsregelung das Steueraufkommen dem Land zu,
in dem sich die Immobilie befindet, was zu einer sachgerechten Aufkommensverteilung
fuhrt.

Abweichend von den heutigen Regelungen ist nach Satz 2 Nummer 2 das Bundeszent-
ralamt fir Steuern zustandig, wenn der Investmentfonds nur Einkinfte erzielt, die einem
Steuerabzug unterliegen. Dies betrifft im Wesentlichen inlandische Dividenden. Da der
Steuerabzug gegentber dem Investmentfonds nach § 7 Absatz 2 InvStG grundsatzlich
abgeltende Wirkung hat, kann es nur in Ausnahmefallen zu einer Anwendung der Zustan-
digkeitsregelung kommen. Derartige Ausnahmefélle liegen vor, wenn der auslandische
Investmentfonds einen Anspruch auf Erstattung von Kapitalertragsteuer nach § 7 Ab-
satz 5 InvStG oder nach 8§ 10 InvStG besitzt. Die Verteilung der finanziellen Lasten aus
dem Erstattungsverfahren richtet sich nach 8 5 Absatz 2 FVG. Eine Zuweisung der Zu-
standigkeit gegentiber dem Bundeszentralamt flr Steuern ist sinnvoll, weil es in der Pra-
xis regelmaRig sehr aufwandig ist, den ortlichen Vermégensschwerpunkt bei Aktienbesitz
eines Investmentfonds zu ermitteln. Dies liegt insbesondere daran, dass Investmentfonds
Ublicherweise in eine Vielzahl von Aktien investieren und haufig Umschichtungen bei dem
Bestand an Aktien vornehmen. Es ist daher administrativ wesentlich einfacher, in diesen
Fallen die Zustandigkeit dem Bundeszentralamt fiir Steuern zuzuweisen.

Satz 3 enthalt eine Erméchtigung des Bundesministeriums der Finanzen, anstelle des
Bundeszentralamts flr Steuern ein zentral zustandiges Finanzamt zu bestimmen.

Zu 8 5 (AuRenprufung)

Wie bereits bisher enthalt das Gesetz eine spezialgesetzliche Rechtsgrundlage fir die
AulRenprifung bei Investmentfonds.

Unverandert ist eine AulRenprufung im Sinne der 88 194ff. der Abgabenordnung zul&ssig
zur Ermittlung der steuerlichen Verhéltnisse des Investmentfonds. Bei einem Spezial-
Investmentfonds ist eine Aul3enpriifung zudem zur Prifung der Voraussetzungen im Sin-
ne des § 20 InvStG mdoglich.

Sowohl bei Investmentfonds als auch Spezial-Investmentfonds ist auch zukunftig eine
AulRenprifung zur Uberprifung der fur die Besteuerung der Anleger relevanten Besteue-
rungsgrundlagen zulassig.

Zu Kapitel 2 (Investmentfonds)

In diesem Kapitel ist die Besteuerung von Investmentfonds und deren Anlegern geregelt.
Der Begriff Investmentfonds ist in 8 1 Absatz 2 InvStG weiter als im bisherigen Invest-
mentsteuergesetz gefasst und umfasst nunmehr im Wesentlichen auch die ehemaligen
Kapital-Investitionsgesellschaften.

Zu Abschnitt 1 (Besteuerung des Investmentfonds)

Der Abschnitt 1 regelt kiinftig die eigenstéandige Besteuerung der Investmentfonds.

Zu 8 6 (Besteuerung des Investmentfonds)

Zu Absatz 1

Inlandische und auslandische Investmentfonds gelten als eigenstandige Korperschaft-
steuersubjekte. Inlandische Investmentfonds gelten als Zweckvermégen im Sinne des § 1

Absatz 1 Nummer 5 des Korperschaftsteuergesetzes und ausléandische Investmentfonds
als Vermogensmassen im Sinne des 8 2 Nummer 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes. Die
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gesetzlichen Fiktionen erfassen alle inlandischen und ausléndischen Investmentfonds,
unabhangig von ihrer rechtlichen Ausgestaltung. So stellt zum Beispiel auch ein Teilge-
sellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft ein (separates)
Zweckvermogen dar.

Zu Absatz 2

Zu Satz 1

Alle inlandischen und ausléndischen Investmentfonds unterliegen gleichermal3en mit den
in Satz 1 Nummern 1 bis 3 angefiihrten Einkiinften der Besteuerung. Durch die einheitli-
che Regelung der Steuerpflicht werden von vornherein EU-rechtliche Risiken aus der An-
wendung von unterschiedlichen Besteuerungstechniken vermieden.

Der Besteuerung nach Satz 1 unterliegen drei Arten von Einkunften:

1. inlandische Beteiligungseinnahmen,

2. inlandische Immobilienertréage und

3. sonstige inlandische Einkinfte.

Zu Nummer 1 (Inlandische Beteiligungseinnahmen)

Inlandische Beteiligungseinnahmen sind im Wesentlichen die Dividenden, die von im In-
land anséassigen Kapitalgesellschaften ausgeschittet werden.

Mit der in Nummer 1 Buchstabe b Satz 1 als Rechtsfolgenverweis geregelten Besteue-
rung der Entgelte, Einnahmen oder Bezlige im Sinne des § 2 Nummer 2 Buchstabe a
bis ¢ KStG soll eine Umgehung der Steuerpflicht von Dividenden durch eine Wertpapier-
leihe vermieden werden. Die Kompensationszahlungen bei Wertpapierleihgeschéften un-
terliegen damit wie Dividenden sowohl bei inlandischen als auch ausléndischen Invest-
mentfonds der Korperschaftsteuerpflicht.

Durch den Rechtsfolgenverweis auf § 32 Absatz 3 KStG in Nummer 1 Buchstabe b Satz 2
wird ein Steuerabzug bei den Entgelten, Einnahmen und Bezligen angeordnet. Damit wird
derjenige zum Steuerabzug verpflichtet, der sich von einem Investmentfonds Aktien leiht
und dafir eine Wertpapierleihgebiihr an den Investmentfonds zahlt.

Zu Nummer 2 (Inlandische Immobilienertrage)

Der Besteuerung nach Nummer 2 Buchstabe a unterliegen die Einkinfte aus Vermietung
und Verpachtung von im Inland belegenen Grundstiicken oder grundstiicksgleichen Rech-
ten.

Nummer 2 Buchstabe b erfasst die VerauRerungsgewinne aus inlandischen Immobilien.
Die Hohe der VeréaufRerungsgewinne bestimmt sich nach den Regelungen fir private Ver-
aulerungsgeschafte in § 23 Absatz 3 Satz 1 bis 4 EStG. Anders als bei privaten Veraulie-
rungsgeschaften sind jedoch auch solche VeraufRerungsgewinne steuerpflichtig, bei de-
nen der Investmentfonds die Immobilie mehr als zehn Jahre gehalten hat.

Nach dem bisherigen Recht unterliegen die Immobilien-VerduRerungsgewinne eines aus-
landischen Investmentfonds nur dann der beschrénkten Steuerpflicht nach § 49 Absatz 1
Nummer 8 EStG, wenn die VerduRerung innerhalb der zehnjahrigen Haltefrist des § 23
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG erfolgt. Aul3erhalb der Haltefrist sind nach bisherigem
Recht die VerédufRRerungsgewinne nicht steuerpflichtig. Bei Ablauf der Zehnjahresfrist er-
wirbt der auslandische Investmentfonds daher eine bestandsgeschiitzte Rechtsposition im
Sinne der Rechtsprechung des Bundesverfassungsgerichts (vgl. BVerfG-Urteil vom 7. Juli
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2010, 2 BvL 14/02, 2 BvL 2/04, 2 BvL 13/05, BStBI Il 2011, 76). Aus diesem Grund wer-
den nach Nummer 2 Buchstabe b Satz 3 die Wertzuwéchse, aber auch die Wertverluste
steuerfrei gestellt, die auf Zeitrdume vor der Beschlussfassung des Deutschen Bundesta-
ges uber dieses Gesetz entfallen, wenn zu diesem Zeitpunkt die zehnjahrige Haltefrist
abgelaufen ist.

Soweit nicht besondere Momente der Schutzwirdigkeit hinzutreten, genief3t dagegen die
bloRe allgemeine Erwartung, das geltende Recht werde zuklnftig unveréandert fortbeste-
hen, keinen besonderen verfassungsrechtlichen Schutz (BVerfG-Urteil vom 7. Juli 2010, 2
BvL 14/02, 2 BvL 2/04, 2 BvL 13/05, Juris-Rz. 57). Griunde fur eine besondere Schutz-
wirdigkeit der Investmentfonds auf einen Fortbestand der Steuerbefreiungsregelung in
§ 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG sind nicht ersichtlich. Daher werden auch die in der
Vergangenheit liegenden Wertveranderungen der Besteuerung unterworfen, wenn zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung Uber dieses Gesetz die zehnjahrige Haltefrist noch nicht
abgelaufen ist. Dies dient insbesondere einer enger am Leistungsfahigkeitsprinzip orien-
tierten Besteuerung. Zudem wird in dem neuen pauschalierenden Besteuerungssystem
auf Anlegerebene eine Teilfreistellung fur die Ertrage aus Immobilienfonds gewahrt. Die
Teilfreistellung soll einen Ausgleich fur die Steuerbelastung auf Fondsebene darstellen.
Diese Teilfreistellung ist nicht sachgerecht, wenn keine Besteuerung von Immaobilienertra-
gen auf Fondsebene erfolgt. Die Nichtbesteuerung auf Fondsebene ist daher auf zwin-
gend erforderliche Ausnahmeféalle zu begrenzen.

Bei inlandischen Investmentfonds sind nach dem bisherigen Recht die Regelungen zu
privaten VerduRRerungsgeschaften nicht anwendbar, so dass sich bei diesen keine be-
standsgeschiitzte Rechtsposition bilden konnte. Um Wettbewerbsverzerrungen zu ver-
meiden, werden jedoch bei inlandischen Investmentfonds die gleichen Regelungen wie
bei auslandischen Investmentfonds angewendet.

Besteuerung der bestandsgeschitzten Immobilien-VeraufRerungsgewinne auf Anleger-
ebene

In den Regelungen zur Besteuerung des Anlegers nach 88 14 ff. InvStG sind keine Vor-
schriften enthalten, nach denen die auf Ebene des Investmentfonds aufgrund eines Be-
standsschutzes steuerfrei gestellten Immobilien-VerdufRerungsgewinne steuerfrei an die
Anleger ausgeschittet werden kdnnten. Dies liegt an folgenden Griinden:

Auf der Ebene der Anleger von inlandischen oder von auslandischen Investmentfonds
konnte sich keine bestandsgeschiitzte Rechtsposition bilden. Die Gewinne aus der Ver-
aufRerung von Immobilien aul3erhalb der Zehnjahresfrist sind nach bisherigem Recht nur
dann steuerfrei, wenn diese vom Investmentfonds ausgeschittet werden (8 2 Absatz 3
InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes). Dagegen sind nicht ausgeschitte-
te Gewinne aus privaten VeraufRerungsgeschéaften nach dem bisherigen Recht uneinge-
schrankt steuerpflichtig, wenn der Anleger seinen ab 2009 angeschafften Investmentanteil
verauRert. Der Anleger hat nach dem gegenwartigen Recht damit keine Mdglichkeit,
selbst die Steuerfreiheit der Immobilien-VerduRerungsgewinne herbeizufthren.

Daruber hinaus ware der mit der Reform angestrebte Vereinfachungseffekt substantiell
beeintrachtigt, wenn man bei der Ausschittung, der Vorabpauschale und/oder der An-
teilsverauRerung bei Immobilienfonds bestimmte Wertveranderungen von Immobilien her-
ausrechnen musste. Eine derartige Sonderregelung ware ein Fremdkorper in dem neuen
Besteuerungssystem fur Investmentfonds, der dazu fihren wirde, dass - anders als an-
gestrebt - nur durch Prifungen auf Fondsebene die richtige steuerliche Bemessungs-
grundlage fiir die Anleger ermittelt werden konnte. In diesem Zusammenhang ist auch zu
bertcksichtigen, dass die Ausklammerung von privaten VerédufRerungsgeschaften auch zu
Gunsten der Anleger wirken kann, namlich dann, wenn bei der Immobilie Wertminderun-
gen eingetreten sind. Bei der Nichtbertcksichtigung von privaten VerduRerungsgeschaf-
ten auf Anlegerebene handelt sich daher nicht um eine einseitig zugunsten des Fiskus
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wirkende Regelung, sondern um eine Vorschrift, die erforderlich ist, um die mit der Re-
form bezweckten administrativen Erleichterungen auf Seiten der Investmentfonds, der
Anleger und der Finanzverwaltung zu erreichen.

Zu Nummer 3 (Sonstige inlandische Einkinfte)

Nach Nummer 3 sind die sonstigen inlandischen EinklUnfte zu versteuern. Die sonstigen
inlandischen Einkinfte werden definiert als inl&ndische Einkinfte i. S. d. § 49 Absatz 1
EStG, soweit sie nicht unter die Nummer 1 oder 2 fallen. In der Praxis dirften die Invest-
mentfonds regelméaRig nur die in Nummer 1 genannten inlandischen Beteiligungseinnah-
men und/oder die in Nummer 2 aufgefuhrten inlandischen Immobilienertrage erzielen.
Nummer 3 erfasst nur Sonderfélle, beispielsweise die Gewinne aus der Veréaul3erung ei-
ner wesentlichen Beteiligung nach § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e i. V. m. § 17
EStG an einer inlandischen Kapitalgesellschaft.

Dagegen bleiben alle Einkiinfte, die nicht der beschrankten Steuerpflicht des § 49 Ab-
satz 1 EStG unterliegen, weiterhin steuerfrei (vgl. Begriindung zu Satz 4).

Zu Satz 2

Nach Satz 2 stellen die Einkiinfte des Satzes 1 zugleich Einkinfte i. S. d. § 2 Nummer 1
KStG dar. Durch die Regelung wird klargestellt, dass die Einkiinfte i. S. d. Satzes 1 bei
auslandischen Investmentfonds der beschrénkten Koérperschaftsteuerpflicht unterliegen.

Zu Satz 3

Bei Investmentfonds in der Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital wird nach Satz 3 die Besteuerung um die Einkiinfte aus der Verwaltung des
Vermobgens erweitert. Die Regelung stammt aus dem bisherigen Investmentsteuergesetz
(8 11 Absatz 1 Satz 4 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes) und dient in
erster Linie der Besteuerung der internen Kapitalverwaltungsgesellschaft einer (selbst-
verwaltenden) Investmentaktiengesellschaft. Sie ist nunmehr grof3tenteils klarstellender
Natur, da davon auszugehen ist, dass es sich hierbei vornehmlich um Einkinfte aus Ge-
werbebetrieb im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2 EStG handelt, deren Besteuerung
bereits nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 zu erfolgen hat. Wie im bisherigen Investment-
steuergesetz unterliegen bei einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal im Falle der Ausgabe von Anlegeraktien die Einkiinfte, die auf die Unternehmensaktien
entfallen, in Ganze der Koérperschaftsteuer. Diese Regelung soll es ermdglichen, die in-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft einfacher fir
steuerliche Zwecke abgrenzen zu kénnen.

Zu Satz 4

Nach Satz 4 sind die Investmentfonds im Ubrigen von der Kdérperschaftsteuer befreit. Die
Vorschrift stellt damit klar, dass nur die in Satz 1 genannten EinkUnfte der Besteuerung
unterliegen und im Ubrigen die bisherige Steuerbefreiung von Investmentfonds fortgefiinrt
wird. Steuerfrei vereinnahmen kdnnen Investmentfonds damit weiterhin insbesondere
Zinsen, VeraufRerungsgewinne aus Wertpapieren (mit Ausnahme der VerauRerungsge-
winne aus Beteiligungen i. S. d. 8 17 EStG), Gewinne aus Termingeschéaften, auslandi-
sche Dividenden und auslandische Immobilienertrage.

Zu Satz 5

Nach Satz 5 findet § 8b KStG keine Anwendung. Damit werden Investmentfonds anderen
Anlegern mit Streubesitz-Beteiligungen gleichgestellt.
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Zu Absatz 3

Wie im bisherigen Investmentsteuerrecht bestimmt sich nach Absatz 3 Satz 1 die Art der
Einkiinfteermittlung als Uberschuss der Einnahmen iiber die Werbungskosten. Dies gilt
auch fur den Fall, dass ein Investmentfonds aufgrund gewerblicher Tatigkeiten nicht nach
8 13 InvStG von der Gewerbesteuer befreit ist.

Nach Satz 2 ist der Ansatz der Werbungskosten bei den Einklinften des Investmentfonds
ausgeschlossen, die einem Steuerabzug unterliegen. Dies betrifft im Wesentlichen die
inlandischen Beteiligungseinnahmen i. S. d. Absatzes 2 Satz 1 Nummer 1. Die Regelung
fuhrt zu einer Besteuerung in voller Hoéhe der Einnahmen (Brutto-Besteuerung). Damit soll
das Besteuerungsverfahren einfach ausgestaltet und inl&dndische und auslandische In-
vestmentfonds gleichbehandelt werden. Die auf Ebene des Investmentfonds angefallenen
Werbungskosten sind jedoch nicht fir dessen Anleger ,verloren®, sondern sie reduzieren
den Wert des Investmentanteils und mindern dadurch die steuerliche Bemessungsgrund-
lage bei einer spateren VerduRerung des Investmentanteils.

Zu 8 7 (Erhebung von Kapitalertragsteuer gegentber Investmentfonds)

§ 7 sieht spezielle Regelungen fir den Steuerabzug von Kapitalertrdgen vor, die seitens
eines Investmentfonds erzielt werden.

Zu Absatz 1

Der Kapitalertragsteuerabzug auf der Fonds-Eingangsseite erstreckt sich sowohl bei in-
landischen als auch auslandischen Investmentfonds im Wesentlichen auf die inl&andischen
Beteiligungseinnahmen. Es kdnnen aber auch andere Einkinfte einem Steuerabzug un-
terliegen, z. B. die ausgeschiitteten oder ausschittungsgleichen inlandischen Immaobilien-
ertrdge aus der Beteiligung eines Investmentfonds an einem Spezial-Investmentfonds.
Die Hohe des Steuerabzugs belduft sich auf 15 Prozent.

§ 44a Absatz 9 EStG, der eine Absenkung des allgemeinen Kapitalertragsteuer-Tarifs von
25 Prozent bei beschrankt Steuerpflichtigen auf 15 Prozent vorsieht, findet gemaR Satz 2
keine Anwendung, da sich bereits aus Satz 1 ein ermaliigter Steuersatz von 15 Prozent
ergibt.

Nach Satz 3 ermafigt sich der fur den Steuerabzug mafigebende Steuersatz, soweit Soli-
daritdtszuschlag zu erheben ist. Ausgehend von einem Zuschlagssatz von 5,5 Prozent
reduziert sich die Kapitalertragsteuer auf 14,218 Prozent. Diese Ermafdigung des Steuer-
satzes ist erforderlich, um Wettbewerbsnachteile fur inlandische Investmentfonds zu ver-
meiden. Ohne diese Regelung waren inlandische Investmentfonds mit einem Steuersatz
von 15,825 Prozent belastet. Bei auslandischen Investmentfonds kdnnte es dagegen zur
Erstattung von 0,825 Prozentpunkten kommen, da in vielen Doppelbesteuerungsabkom-
men ein Quellensteuerhdchstsatz von 15 Prozent vereinbart ist. Auch wenn die Steuer-
satzdifferenz von 0,825 Prozent vordergrindig gering erscheint, kann sie gleichwohl fir
die Standortentscheidung eines Investmentfonds ausschlaggebend sein. Durch Satz 2
wird daher sichergestellt, dass fur alle inlandischen und auslandischen Investmentfonds
eine einheitliche Steuerbelastung von 15 Prozent gilt.

Die Abstandnahme vom Steuerabzug nach Satz 4 bei den Ubrigen Kapitalertragen er-
streckt sich nur auf inlandische Investmentfonds. Bei auslandischen Investmentfonds wird
insoweit nach den allgemeinen steuerlichen Regelungen keine Kapitalertragsteuer erho-
ben.



-52 - Bearbeitungsstand: 21.07.2015 13:40 Uhr

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt eine Abgeltungswirkung des Steuerabzugs bei den Einklnften des In-
vestmentfonds, die einem Steuerabzug unterliegen. Fur derartige Einkunfte ist damit kei-
ne Veranlagung zur Kérperschaftsteuer durchzuftihren.

Zu Absatz 3

Voraussetzung fur die Anwendung der speziellen Regelung des Kapitalertragsteuerab-
zugs fur Investmentfonds ist, dass dem Entrichtungspflichtigen eine von der fir den In-
vestmentfonds zustandigen Finanzbehotrde ausgestellte Statusbescheinigung vorgelegt
wird. Diese ist zeitlich befristet und kann von der zustandigen Finanzbehérde bei Bedarf
vorzeitig zuriickgefordert werden.

Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 hat der Entrichtungspflichtige auch bei nachtraglicher Vorlage der Status-
bescheinigung eine Erstattung des Betrags oder Teilbetrags der Kapitalertragsteuer vor-
nehmen. Diese Verpflichtung endet, wenn bereits eine Steuerbescheinigung ausgestellt
wurde.

Zu 8 8 (Steuerbefreiung auf Grund steuerbegiinstigte  r Anleger)

8 8 InvStG sieht abweichend von 8 6 InvStG eine Steuerbefreiung fur Investmentfonds
vor, soweit bei Zufluss von steuerpflichtigen Einnahmen steuerbeginstige Anleger betei-
ligt sind.

Zu Absatz 1

Die Steuerbefreiung erfolgt auf Antrag des Investmentfonds. Mit Antrag ist ein formloses
Geltend machen gegentuber der zum Abzug der Kapitalertragsteuer verpflichteten Person
(in der Regel die Verwahrstelle des Investmentfonds) oder gegentiber der fur ihn zustan-
digen Finanzbehorde gemeint. Die Antragstellung erfolgt dadurch, dass die als Nachweis
fur die Befreiung erforderlichen Unterlagen vorgelegt werden. Die Steuerbefreiung kénnen
inlandische wie auch auslandische Investmentfonds geltend machen. Es besteht jedoch
keine Pflicht zur Geltendmachung, sondern es ist den Investmentfonds freigestellt, ob sie
an dem Befreiungsverfahren teilnehmen méchten oder nicht. Diese ,Kann-Regelung“ be-
ricksichtigt, dass es Falle gibt, in denen die Investmentfonds nur in sehr geringem Maf3e
steuerpflichtige Einkinfte erzielen, so dass der administrative Aufwand fur ein Befreiungs-
verfahren unverhaltnismaflig ware.

Der Umfang der Steuerbefreiung richtet sich nach dem Anteil der steuerbegiinstigten An-
leger, die seit mindestens drei Monaten zivilrechtliche und wirtschaftliche Eigentimer der
Anteile an dem Investmentfonds sind. Als steuerbegtinstigte Anleger gelten

1. gemeinnitzige, mildtatige oder kirchliche Anleger im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 1
EStG und vergleichbare auslandische Anleger sowie

2. Anleger, die sich unmittelbar oder mittelbar im Rahmen von zertifizierten Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrdgen an dem Investmentfonds beteiligen.

Die Anforderung einer dreimonatigen vorherigen Besitzzeit soll Steuerumgehungen durch
kurzfristige Ubertragungen von Investmentanteilen an steuerbeginstigte Anleger auszu-
schliel3en.
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Zu Absatz 2

Die Steuerbefreiung fur die gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Anleger setzt die
Vorlage einer Bescheinigung im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 2 EStG voraus. Auslandi-
sche Anleger, die mit inlandischen Anlegern im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 1 EStG
vergleichbar sind, erhalten auf Antrag durch das Bundeszentralamt flr Steuern eine ent-
sprechende Bescheinigung. Wenn durch die Bescheinigung die Voraussetzungen flr eine
Befreiung nachgewiesen werden, ist diese im Rahmen der Kdrperschaftsteuerveranla-
gung des Investmentfonds anzuwenden. Veranlagt werden in der Regel nur die inlandi-
schen Immobilienertrage. Bei den inlandischen Beteiligungseinnahmen greifen hingegen
die Regelungen zur Abstandnahme nach 8 9 Absatz 2 InvStG oder zur Erstattung von
Kapitalertragsteuer nach § 10 InvStG.

Zu Absatz 3

Damit dem Investmentfonds die Nachweise zum Steuerstatus seiner Anleger vorliegen,
sieht Absatz 3 ein Mitteilungsverfahren vor. Zudem sind Mitteilungspflichten fur den Fall
geregelt, dass sich der Steuerstatus des Anlegers &ndert.

Nach Satz 1 hat die depotfiihrende Stelle des Anlegers - auf dessen Antrag - die Be-
scheinigung uber den Steuerstatus des Anlegers innerhalb eines Monats nach Erwerb der
Investmentanteile zusammen mit den Angaben zum Zeitpunkt und Umfang des Anteilser-
werbs dem Investmentfonds zu Gbermitteln.

Die depotfiihrende Stelle des Anlegers hat nach Satz 2 den Investmentfonds fortan Uber
die VerauRerung von gemeldeten Anteilen entsprechend zu informieren.

Bei einer Depotibertragung hat nach Satz 3 die abgebende Stelle eine VerauRerung und
die aufnehmende Stelle einen Anteilserwerb an den Investmentfonds mitzuteilen.

Die Satze 4 und 5 regeln die Mitteilungspflichten des steuerbeglinstigten Anlegers und
dessen Depotbank, wenn die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung weggefallen
sind. Danach hat der Anleger innerhalb eines Monats nach dem Verlust seines beginstig-
ten Steuerstatus dies seiner depotfiihrenden Stelle mitzuteilen. Die depotfihrende Stelle
hat binnen eines weiteren Monats diese Mitteilung an den Investmentfonds weiterzuleiten.

Zu Absatz 34

Fur die Steuerbefreiung bei Investmentanteilen, die im Rahmen von zertifizierten Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, muss in einem vorgeschalteten
Mitteilungsverfahren der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem In-
vestmentfonds innerhalb eines Monats nach Ende dessen Geschéftsjahres mitteilen,
wann und in welchem Umfang in dem Geschéftsjahr des Investmentfonds Anteile erwor-
ben und wieder verauf3ert wurden.

Zu 8 9 (Investmentfonds, Teilfonds oder Anteilsklas  sen fiir steuerbegtinstigte
Anleger)

Zu Absatz 1

Wenn die Anlagebedingungen des Investmentfonds nur eine Beteiligung von gemeinnit-
zigen, mildtatigen oder kirchlichen Anleger im Sinne des 8§ 44a Absatz 7 Satz 1 EStG zu-
lassen und/oder wenn die Anteile nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrenten-
vertrdgen gehalten werden dirfen, ist nach Absatz 1 Satz 1 nur bei erstmaligem Anteils-
erwerb ein Nachweis der Eigenschaft als steuerbeginstigter Anleger erforderlich.

Nach Satz 1 haben die Anleger im Sinne des § 44a Absatz 7 Satz 1 EStG die Bescheini-
gung nach 8§ 44a Absatz 7 Satz 2 EStG als Nachweis zu Ubermitteln.
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Bei dem Anbieter von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen genigt nach Satz 3 eine
schriftliche Erklarung, dass die Investmentanteile ausschlie3lich im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden.

Bei weiteren Anteilserwerben oder spaterer Anteilsverduf3erung ist nach Satz 4 keine Mit-
teilung erforderlich.

Zu Absatz 2

Bei Investmentfonds, Teilfonds oder Anteilsklassen, die nur flr steuerbeginstigte Anleger
zugelassen sind, ist nach Absatz 2 keine Kapitalertragsteuer zu erheben.

Zu § 10 (Erstattung von Kapitalertragsteuer an Inve  stmentfonds durch die
Finanzbehoérden)

Zu Absatz 1

Absatz 1 regelt die Félle, in denen die fur die Besteuerung des Investmentfonds zustandi-
ge Finanzbehotrde Kapitalertragsteuer auf nicht steuerpflichtige Kapitalertrdge oder in
Uber 8 7 Absatz 1 InvStG hinausgehender Héhe an einen Investmentfonds zu erstatten
hat.

In Satz 1 Nummer 1 sind die Féalle erfasst, in denen auf nicht steuerpflichtige Kapitalertra-
ge oder in Uber 8 7 Absatz 1 InvStG hinausgehender Hohe Kapitalertragsteuer einbehal-
ten wurde. Nach Satz 1 Nummer 2 ist zu erstatten, wenn die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung nach 8 8 InvStG vorliegen. Diese Voraussetzungen liegen vor, wenn die
Investmentanteile von steuerbegunstigten Anlegern i. S. d. 8 44a Absatz 7 Satz 1 EStG,
damit vergleichbaren auslandischen Anlegern oder im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden. Die Erstattung durch die Finanzbehérde erfolgt
nur, soweit keine Erstattung durch den Entrichtungspflichtigen vorgenommen wurde.

In Satz 2 und 3 sind die Unterlagen geregelt, die einem Erstattungsantrag beizufligen
sind.

Zu Absatz 2
Absatz 2 enthélt die Verfahrensvorschriften zur Erstattung von Kapitalertragsteuer.

Die Erstattung setzt einen Antrag des Investmentfonds voraus, der nach Satz 1 innerhalb
des folgenden Geschéftsjahres fur das gesamte vorangegangene Geschéftsjahr zu stel-
len ist. Einzelantrage fur einzelne steuerbelastete Einnahmen sind damit ausgeschlossen.

Bei der Antragsfrist handelt es sich nach Satz 2 um eine nicht verlangerbare gesetzliche
Ausschlussfrist. Die Ausschlussfrist soll dem Fiskus Rechtssicherheit hinsichtlich der zu
erstattenden Betrage verschaffen.

Satz 3 schreibt vor, dass die fir das Erstattungsverfahren erforderlichen Unterlagen in-
nerhalb der Antragsfrist eingereicht werden mussen. Diese Vorschrift dient der Verfah-
rensbeschleunigung.

Zu 8 11 (Leistungspflicht gegeniiber steuerbegiinstig ten Anlegern)
Zu Absatz 1

Die Steuerbetrage, die auf Grund der Steuerbefreiung nach 88 8 und 9 InvStG erstattet
oder nicht erhoben wurden, werden in Absatz 1 Satz 1 als Befreiungsbetrdge definiert.
Die Befreiungsbetrdge stehen nur den steuerbegiinstigten Anlegern zu und didrfen nicht
auf andere Anleger des Investmentfonds verteilt werden. Daher dirfen Befreiungsbetrage
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nicht dem Vermogen des Investmentfonds zugefihrt werden, sondern missen von dem
Investmentfonds an die steuerbeglinstigten Anleger oder an die Anbieter der Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrage ausgezahlt werden.

Mit der ,nicht erhobenen Steuer” sind die Steuerbetrdge gemeint, die auf die anteilig den
steuerbegunstigten Anlegern zuzurechnenden Einkiinfte entfallen, die im Veranlagungs-
verfahren zu erklaren sind. Dies betrifft im Wesentlichen die inlandischen Immobiliener-
trdge. Soweit das Finanzamt aufgrund der Beteiligung von steuerbeglnstigten Anlegern
von der Besteuerung der inlandischen Immobilienertrdge oder von sonstigen inlandischen
Einklinften absieht, ist dieser rechnerisch ,gesparte” Steuerbetrag an die betreffenden
Anleger auszuzahlen. Gleiches gilt fir den Fall des nach § 9 InvStG unterbliebenen Steu-
erabzugs.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 Satz 1 hat der Anbieter der Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrage die
Befreiungsbetrdge zugunsten der jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrage
wieder anzulegen.

Wenn die Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrage bei Zufluss der Betrdge nach Satz 1
bereits gekindigt sind, hat nach Satz 2 der Anbieter die Betrage unmittelbar an die jewei-
ligen Berechtigten auszuzahlen.

Die Zahlung stellt nach Satz 3 eine steuerpflichtige Leistung i. S. des § 22 Nummer 5
Satz 1 EStG dar.

Zu 8 12 (Haftung bei unberechtigter Steuerbefreiung oder Erstattung)
Zu Absatz 1

Im Fall einer zu Unrecht erfolgten Steuerbefreiung oder Steuererstattung richtet sich die
Forderung der zustdndigen Finanzbehérde gegen den Investmentfonds als Steuerpflichti-
gen oder Steuereinbehaltungspflichtigen.

Ist diese Forderung gegentber dem Investmentfonds uneinbringlich, greift nach Absatz 1
eine Haftung der depotfihrenden Stellen oder der Anbieter von Altersvorsorge- oder Ba-
sisrentenvertragen, wenn Fehler bei deren Mitteilungen an den Investmentfonds kausal
fur die unberechtigte Steuerbefreiung oder Erstattung waren. Hierzu kann es beispiels-
weise kommen, wenn die depotfiihrende Stelle die Mitteilung der Anteilsverauf3erung ei-
nes steuerbeginstigten Anlegers unterlassen hat.

Der Anleger kann als Mitteilungspflichtiger nach § 8 Absatz 3 Satz 4 und 5 InvStG nach
Absatz 1 haften, wenn er den Wegfall der Voraussetzungen des § 44a Absatz 7 Satz 1
EStG oder - bei auslandischen Anlegern - den Wegfall der Vergleichbarkeit nicht mitgeteilt
hat.

Nach Satz 2 wird den Mitteilungspflichtigen oder den Anbietern von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen eine Exkulpationsmadglichkeit eingeraumt. Danach entféllt die Haf-
tung, soweit sie nachweisen kdnnen, dass der Fehler im Mitteilungsverfahren nicht vor-
satzlich oder grob fahrlassig herbeigefiihrt wurde.

Zu Absatz 2

Die steuerbegunstigten Anleger haften nach Absatz 2 nachrangig. Erst wenn die Forde-
rung gegentber dem Investmentfonds uneinbringlich ist, und auch die Haftung nach Ab-
satz 1 nicht greift (z. B. weil diese sich exkulpieren kénnen oder weil diese nicht zahlungs-
fahig sind), werden die Anleger bzw. die Berechtigten aus den Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertragen in Anspruch genommen. Die Inanspruchnahme der Anleger bzw. der



- 56 - Bearbeitungsstand: 21.07.2015 13:40 Uhr

Berechtigten aus den Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen setzt aber voraus, dass
diesen die Entlastungsbetréage ausgezahlt oder in anderer Form zugewendet wurden.

Zu 8 13 (Gewerbesteuerbefreiung)
Zu Absatz 1

Investmentfonds sind unter den in Absatz 1 Satz 1 aufgefiihrten Voraussetzungen von der
Gewerbesteuer befreit.

Hintergrund

Die aufsichtsrechtliche Definition eines Investmentvermégens (8 1 Absatz1l Satzl
KAGB), nach der es sich nicht um ein operativ tatiges Unternehmen auf3erhalb des Fi-
nanzsektors handeln darf, gentgt fur die steuerliche Abgrenzung nicht in hinreichendem
MaflRe. Zum einen wenden die Aufsichtsbehérden dieses Kriterium unter dem Blickwinkel
des Anlegerschutzes an, der fir die steuerliche Beurteilung nicht ausschlaggebend ist. Es
bedarf vielmehr eigenstandiger Prifungen der Finanzbehoérden unter Anwendung von
spezifischen steuerlichen Vorschriften. Darliber hinaus ist fur die Zwecke der Gewerbe-
steuer auch eine Abgrenzung zu den gewerblichen Unternehmen des Finanzsektors er-
forderlich. Andernfalls kénnte es zu Wettbewerbsverzerrungen zwischen gewerbesteuer-
pflichtigen Finanzunternehmen und gewerbesteuerbefreiten Investmentfonds kommen.

Die allgemeinen steuerlichen Grundsétze zur Abgrenzung einer gewerblichen von einer
vermégensverwaltenden Tatigkeit sind fur die Abgrenzung bei Investmentfonds nur in
eingeschranktem Mal3e geeignet. Es ist zu berticksichtigen, dass die Investmentanlage
eine kollektive Anlageform ist, bei der es naturgemaR zu sehr umfangreichen Vermo-
gensanlagen kommt, die dadurch einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Ge-
schéaftsbetrieb erfordern. Auf3erdem wird die Investmentanlage durch professionelle Ver-
walter mit entsprechenden beruflichen Erfahrungen durchgefiihrt. Insbesondere diese
Merkmale sind fir eine Abgrenzung ungeeignet.

Einzelregelungen

An Stelle der allgemeinen steuerlichen Grundsatze macht die Regelung in Satz 1 die Ge-
werbesteuerbefreiung eines Investmentfonds davon abhangig, ob dessen objektiver Ge-
schaftszweck auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteils- oder Aktieninhaber beschrankt und eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der Vermégensgegenstinde ausgeschlossen ist. Damit wird auf den Inhalt
der Geschaftstatigkeit eines Investmentfonds abgestellt. Die Tatigkeit muss auf Vermo-
gensverwaltung, also auf das Ziehen von Nutzungen aus den angeschafften Vermdgens-
gegenstanden, beschrankt sein. Sofern nicht die Grenzen eines gewerblichen Handels
Uberschritten sind, gehort auch das Erzielen von Gewinnen aus der Verduf3erung von
angeschafften Vermogensgegenstanden zur Vermdgensverwaltung. Der Ausschluss einer
aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung ist insbesondere darauf gerichtet, dass der
Verwalter eines Investmentfonds nicht in das operative Geschaft von Unternehmen ein-
greift, an denen der Investmentfonds Anteile halt. Bei derartigen Eingriffen handelt es sich
um unternehmerisches Handeln, das eine Gewerblichkeit indiziert.

Satz 2 enthalt eine Ausnahme fur Immobilienfonds. Bei Beteiligungen an Immobilienge-
sellschaften fuhrt eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung nicht zur Gewerbesteu-
erpflicht. Diese Ausnahme bericksichtigt, dass es bei Immobilienfonds aufsichtsrechtlich
zulassig und ublich ist, dass sie ihre Immobilien mittelbar Gber Immobiliengesellschaften
(z. B. in der Rechtsform einer GmbH) halten. Die bisher eingeraumte Gewerbesteuerbe-
freiung der Immobilienfonds wird auch fir die indirekte Immobilienanlage hiermit weiter
fortgefiihrt. Diese Ausnahme ist insoweit gerechtfertigt, als die Immobiliengesellschaften
ihrerseits im Wesentlichen Vermégensverwaltung betreiben.
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Die Anforderungen an die Gewerbesteuerbefreiung in 8§ 13 InvStG entsprechen den der-
zeitigen Anforderungen an einen Investmentfonds nach 8 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 3
InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Die Abgrenzung zwischen gewerb-
licher und vermdgensverwaltender Tatigkeit wird daher bereits im bisherigen Recht prakii-
zZiert. Bislang wurden die Anlagevehikel, die diese Voraussetzungen nicht erflllt haben,
als Investitionsgesellschaften einem gesonderten Besteuerungsregime unterworfen. Zu-
kinftig wird fur alle Investmentfonds (lediglich mit Ausnahme der Spezial-
Investmentfonds) ein einheitliches Besteuerungsregime angewendet und dabei nur hin-
sichtlich der Gewerbesteuer unterschieden.

Zu Absatz 2

Wenn ein Investmentfonds die vorstehend erlauterten Voraussetzungen fiir eine Gewer-
besteuerbefreiung nicht erfillt, unterliegt er der Gewerbesteuer. Absatz 2 regelt fir diesen
Fall, dass der nach 8§ 6 Absatz 3 Satz 1 InvStG ermittelte Betrag als Gewerbeertrag anzu-
setzen ist.

Damit sind fir die Ermittlung des Gewerbeertrags nicht die Regelungen fur Gewinnein-
kunfte, sondern die Regelungen fiir Uberschusseinkiinfte anzuwenden. Dahinter steht die
Erwégung, dass Investmentfonds in der Regel Vermégensverwaltung betreiben und es
nur in Ausnahmeféllen zu einer Gewerbesteuerpflicht kommen kann. Insbesondere kénn-
te es sein, dass der Investmentfonds von einer Gewerbesteuerbefreiung ausgegangen ist
und erst im Rahmen der Betriebsprifung festgestellt wird, dass bestimmte Tatigkeiten des
Investmentfonds eine Gewerbesteuerpflicht ausldsen. Damit nicht riickwirkend eine ande-
re Ertrags- bzw. Gewinnermittlungsmethode anzuwenden ist, wird einheitlich auf die Re-
gelungen fiir Uberschusseinkiinfte abgestellt.

Zu Abschnitt 2 (Besteuerung des Anlegers eines Inve  stmentfonds)

Zu § 14 (Ertrage aus Investmentfonds)

Die Vorschrift regelt die Besteuerung von Anlegern eines Investmentfonds.
Zu Absatz 1

Der Anleger versteuert grundsatzlich nur die tatsdchlichen Zuflisse aus der Anlage in den
Investmentfonds, das heil3t die Ausschittungen des Fonds sowie die Gewinne aus der
VeraufRerung, Rickgabe, Abtretung oder verdeckten Einlage der Investmentanteile. Dar-
Uber hinaus hat der Anleger wéhrend der Haltedauer die sogenannte Vorabpauschale
(vgl. Begrindung zu § 15 InvStG) zu versteuern. Die Ertrage aus Investmentfonds werden
im Einkommensteuergesetz den Einkinften im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG
zugeordnet.

Nach 8§ 20 Absatz 8 EStG sind die Ertrage, die von betrieblichen Anlegern erzielt werden,
den gewerblichen oder den anderen Gewinneinkunftsarten zuzurechnen. Einer speziellen
Regelung im Investmentsteuergesetz bedarf es hierfir nicht mehr.

Auch auf die bisherigen Spezialregelungen zum Kapitalertragsteuerabzug kann nunmehr
im Investmentsteuergesetz verzichtet werden. Stattdessen sind die allgemeinen Regelun-
gen nach 88 43 ff. EStG anzuwenden.

Nach Satz 2 kommen die (Teil-)Freistellungen nach § 3 Nummer 40 EStG sowie § 8b
KStG ausdriicklich nicht zur Anwendung. Dies begrindet sich damit, dass der Investment-
fonds keiner vollumfanglichen Ertragsbesteuerung unterliegt. Damit wird unter anderem
sichergestellt, dass der beim Streubesitz eingeschlagene Weg generell fir Anleger in In-
vestmentfonds zur Anwendung kommt, unabhéngig von der tatsachlichen Beteiligungs-
quote und der Ertragsform (Dividende und VeraufRerungsgewinn).
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Wie bereits im bisherigen Investmentsteuergesetz werden nach Satz 3 die Ertrdge aus
Investmentfonds, die im Rahmen von zertifizierten Altersvorsorge- oder Basisrentenver-
tragen gehalten werden, von der Besteuerung ausgenommen. Dem System der Altersein-
kunftebesteuerung entsprechend werden bei derartigen Vertragen die Ertrage nur in der
Auszahlungsphase besteuert.

Zu Absatz 2

Nach Satz 1 wird die Ausschittung eines Investmentfonds, die aufgrund eines Doppelbe-
steuerungsabkommens von der Besteuerung freizustellen ware, nur unter den nachfol-
gend erlauterten Voraussetzungen frei gestellt. Die in Satz 1 enthaltene Regelung soll die
zweckwidrige Nutzung von Abkommensvorteilen verhindern.

In Doppelbesteuerungsabkommen ist regelméafig die Anwendung der Freistellungsme-
thode fir den Fall vorgesehen, dass eine inlandische Kapitalgesellschaft Ausschittungen
von einer im anderen Vertragsstaat ansassigen Kapitalgesellschaft erhélt, an der sie eine
qualifizierte Beteiligung héalt (sog. Schachtelbeteiligung). Die Schachtelbefreiung soll eine
mehrfache Steuerbelastung des gleichen Gewinns in Konzernstrukturen vermeiden. Da
Investmentfonds auch in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft aufgelegt werden kon-
nen und typischerweise bei Investmentfonds keine Ertragsteuern erhoben werden, bedarf
es einer Regelung zur Verhinderung von Gestaltungen, mit denen ganzlich unversteuerte
Ausschittungen (sog. weil3e Einkilinfte) aus Investmentfonds erzeugt werden kénnen. In
der Vergangenheit haben Gestaltungsmodelle, bei denen an sich steuerpflichtige Einkinf-
te (z. B. Zinsen) in steuerfreie Schachteldividenden umgewandelt wurden, bereits zu er-
heblichen Steuerausféllen gefihrt. Dies soll durch die Regelung in Zukunft ausgeschlos-
sen werden. Eine zeitnahe Anderung aller Doppelbesteuerungsabkommen zur Verhinde-
rung derartiger Gestaltungen ist praktisch nicht umsetzbar, so dass Ausschittungen un-
geachtet entgegenstehender Bestimmungen eines Doppelbesteuerungsabkommens nicht
von der Bemessungsgrundlage auszunehmen sind, soweit anderenfalls unversteuerte
oder nahezu unversteuerte Einkiinfte entstehen wirden.

Um auch den theoretisch méglichen Fall zu berticksichtigen, dass der Investmentfonds im
Ausland einer geringflgigen Ertragsbesteuerung unterlegen hat, wird die Freistellung auf
Grund eines Doppelbesteuerungsabkommen von zwei Voraussetzungen abhangig ge-
macht:

Erstens ist erforderlich, dass der ausschittende Investmentfonds in seinem Ansassig-
keitsstaat der allgemeinen Ertragsbesteuerung unterliegt (zum Begriff der allgemeinen
Ertragsbesteuerung siehe Satz 3).

Zweitens muss die Ausschittung zu mehr als 50 Prozent auf nicht steuerbefreiten Ein-
kunften des Investmentfonds beruhen. Mit dieser zweiten Anforderung werden beispiels-
weise Félle erfasst, in denen der Investmentfonds eine sachliche Steuerbefreiung einzel-
ner Ertragsarten in Anspruch nehmen kann oder dass ausgeschittete Ertrdge von der
steuerlichen Bemessungsgrundlage des Investmentfonds ausgenommen werden. Dage-
gen erfolgt keine Durchschau durch den Investmentfonds auf etwaige steuerliche Vorbe-
lastungen auf Ebene von Portfolio-Unternehmen, da dies dem Vereinfachungszweck und
der Grundkonzeption der neuen Besteuerungsvorschriften fir Investmentfonds widerspre-
chen wurde.

Satz 2 stellt klar, dass die Voraussetzungen und Rechtsfolgen des Satzes 1 auch dann
anzuwenden sind, wenn dem Staat, in dem der Investmentfonds ansassig ist, durch das
Doppelbesteuerungsabkommen nur ein Quellensteuerhdchstsatz von 0 Prozent zuge-
standen wird.

In Satz 3 wird der Begriff der allgemeinen Ertragsbesteuerung definiert. Diese setzt vo-
raus, dass der Investmentfonds einer nominellen Steuerbelastung in Hohe von mindes-
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tens 10 Prozent unterliegt und dass der Investmentfonds nicht personlich von der Steuer
befreit ist.

Zu 8§ 15 (Vorabpauschale)

Die Anleger von Investmentfonds versteuern wéhrend der Haltedauer der Anteile kiinftig
die Ausschuttungen.

In vielen Fallen sind die Ausschittungen jedoch geringer als die Ertrage einer risikolosen
Geldanlage, da Investmentfonds in der Regel die auf3erordentlichen Ertrage und haufig
auch die laufenden Ertrage (vor allem Zins-, Dividenden- und Mietertrage) thesaurieren.
Wirde man wahrend der Haltedauer nur die Ausschittungen besteuern (Cashflow-
Prinzip), kdme dies einer generellen Thesaurierungsbegunstigung gleich.

Bei Investmentfonds wiirde eine reine Cashflow-Besteuerung eine deutliche Vereinfa-
chung bedeuten. Gleichzeitig wiirde sie aber zu einer erheblichen Steuerstundung fihren,
die die Fondsanlage im Vergleich zur Direktanlage erheblich besser stellen wirde. Insbe-
sondere ware zu erwarten, dass eine Vielzahl von Investmentfonds zukinftig keine Aus-
schittungen mehr vornehmen, um dem Anleger die Entscheidung Uber den Besteue-
rungszeitpunkt durch Verauf3erung der Anteile zu Uberlassen. Au3erdem wére es bei ei-
ner reinen Cashflow-Besteuerung maoglich, dass sich vermégende Anleger ihre eigenen
Investmentfonds zulegen, um fortan eine von der Besteuerung abgeschirmte Kapitalanla-
ge zu betreiben. Die Abschirmungswirkung kann zeitlich unbeschréankt und sogar genera-
tionendbergreifend genutzt werden. Daneben ware es mdglich, durch rechtzeitigen Weg-
zug in niedrig besteuernde auslandische Staaten eine vollstandige Vermeidung der deut-
schen Besteuerung zu erreichen.

Das Investmentsteuergesetz |ost die widerstreitenden Anforderungen der Einfachheit
(Cashflow) einerseits und der Besteuerungsgerechtigkeit sowie der Aufkommensneutrali-
tat andererseits, indem an die Stelle der bisherigen ausschittungsgleichen Ertrage eine
pauschale Bemessungsgrundlage in Hohe einer risikolosen Marktverzinsung tritt. Diese
sogenannte ,Vorabpauschale greift grundsatzlich immer dann, wenn in dem Veranla-
gungszeitraum die Ausschittungen des Investmentfonds diese Marktverzinsung nicht
erreichen.

Die risikolose Marktverzinsung wird anhand des Basiszinssatzes im Sinne des 8§ 203 Ab-
satz 2 des Bewertungsgesetzes (BewG) berechnet, der jahrlich neu festgelegt und durch
das Bundesministerium der Finanzen verdffentlicht wird. Dieser Basiszinssatz lasst aller-
dings als pauschale Berechnungsgrundlage unberiicksichtigt, dass der Anleger im Ergeb-
nis die Fondsertrdge abzlglich der Verwaltungskosten des Fonds erhalt. Aus diesem
Grund wird zur Berechnung der Vorabpauschale der Basiszins um den durchschnittlichen
Kostenanteil von 20 Prozent auf den Gesamtertrag gemindert. Mithin erfolgt der Ansatz
von 80 Prozent des Basiszinssatzes. Der Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Rucknahmepreises zu Beginn des Kalenderjahres mit 80 Prozent des Basiszinssatzes
ergibt, wird als ,Basisertrag” bezeichnet.

Die tatsachlichen Ausschittungen mindern die Vorabpauschale im Veranlagungszeitraum
ggf. bis auf null. Um dartiber hinaus insbesondere bei Geldmarktfonds wéhrend der Hal-
tedauer der Fondsanteile eine temporare UbermaRbesteuerung zu vermeiden, wird die
Vorabpauschale auf die tatsachliche Wertsteigerung des Fondsanteils im Veranlagungs-
zeitraum begrenzt. Daher kommt es zu keinem Ansatz einer Vorabpauschale, wenn der
Ricknahmepreis eines Fondsanteils wéahrend des Jahres nicht gestiegen ist.

Wenn Wertverluste des Fondsanteils eintreten oder die Ausschittungen die Wertsteige-
rung Ubertreffen, ist keine negative Vorabpauschale anzusetzen.

Schaubild zur Berechnung der Vorabpauschale:
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Differenz zwischen Riicknahmepreis des Fondsanteils zum
Jahresanfang und Jahresende (Wertsteigerung ) positiv

ja nein

Rucknahmepreis zum Jahresanfang x 80 Prozent des Basiszinses
i.S.d. 8 203 Abs. 2 BewG (Basisertrag )
> (Gesamt-) Betrag der im Jahr erfolgten Ausschuttung(en)

ja nein

Wertsteigerung des Fondsanteils

+ Betrag der Ausschiittung(en) keine
Vorabpau-
2 Basisertrag schale
_ _ keine
ja nen Vorabpauschale

Vorabpauschale i.H.d.

Basisertrags gemindert Vorabpauschale i.H.d.
um Betrag der Wertsteigerung
Ausschuttung(en)

Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile vermindert sich der Basisertrag um ein Zwolf-
tel fUr jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.

Der Zufluss der Vorabpauschale wird mit dem Ablauf des Kalenderjahres fingiert. Insoweit
wird eine regelmaliige Besteuerung beim Anleger sichergestellt.

Im Jahr der VerduRerung der Investmentanteile kommt es zu keinem Ansatz der Vorab-
pauschale.

Zu 8 16 (Gewinne aus der Verauf3erung von Investment  anteilen)
Zu Absatz 1

Gewinne aus der VeraufRerung, Rickgabe, Abtretung oder verdeckten Einlage von In-
vestmentanteilen sind nach 8§ 14 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG Ertrage aus Invest-
mentfonds und werden im Einkommensteuergesetz den Einkinften im Sinne des § 20
Absatz 1 Nummer 3 EStG zugeordnet. Absatz 1 Satz 1 regelt, dass fur die Ermittlung des
steuerpflichtigen Gewinns die Regelungen des § 20 Absatz 4 EStG entsprechend anzu-
wenden sind. Dies gilt allerdings nur soweit die Anteile nicht im Betriebsvermdgen gehal-
ten werden. Bei betrieblichen Anlegern sind dagegen die Besonderheiten der Ein-
kunfteermittiung durch Betriebsvermégensvergleich oder Einnahmetberschussrechnung
zu bertcksichtigen.

Nach Satz 2 sind die Regelungen zu KapitalmafRnahmen nach § 20 Absatz 4a EStG nicht
anzuwenden.

Um eine Uberbesteuerung zu vermeiden, werden nach Satz 3 die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen vom Gewinn abgezogen. Die Vorabpauschalen werden
nach Satz 4 ungeachtet einer moglichen Teilfreistellung nach § 17 InvStG in voller Héhe
bertcksichtigt. Eine Vorabpauschale mindert den Veraul3erungsgewinn auch dann, wenn
diese zwar angesetzt, aber zum Beispiel auf Grund des Sparer-Pauschbetrags nicht be-
steuert wurde. Insgesamt kann es durch Abzug der Vorabpauschalen auch zu einem ne-
gativen Gewinn bzw. zu steuerwirksamen Verlusten kommen.
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Zur Vermeidung einer erneuten Besteuerung ist bei bilanzierenden Anlegern in Hohe der
Vorabpauschale ein aktiver Ausgleichsposten in der Steuerbilanz zu bilden. Bei betriebli-
chen Anlegern, die eine Einnahmediberschussrechnung vornehmen, ist ein Merkposten
aufzuzeichnen. Der Ausgleichsposten und der Merkposten sind keine abschreibungsféhi-
gen Wirtschaftsgiter. Sie mindern im Jahr der VeraufRerung - bei Einnahmetberschuss-
rechnung im Zeitpunkt des Zuflusses des VerauRRerungserldses - den Gewinn.

Erfillt ein Investmentfonds im Zeitpunkt des Gewinnzuflusses die Voraussetzungen fir
eine Teilfreistellung, so findet diese auf den um die Vorabpauschalen gekirzten Gewinn
Anwendung.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 regelt erstmals den Fall, dass ein Kapitalanlagevehikel nachtréaglich aus
dem Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes herausféllt. Dies ist insbesonde-
re moglich, wenn das Kapitalanlagevehikel die Voraussetzungen des 8§ 1 Absatz 1 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs nicht mehr erfillt. Gleiches gilt, wenn ein Vehikel im Sinne
des § 1 Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 InvStG im Ansassigkeitsstaat zukinftig einer Ertrags-
besteuerung unterliegt. Um eine klare Abgrenzung der Besteuerungssysteme des Invest-
mentsteuergesetzes und des allgemeinen Steuerrechts sicherzustellen, fingiert das Ge-
setz eine VeraufRerung des Investmentanteils.

In Satz 2 wird fur die Bemessung des Erldses aus der fiktiven Verauf3erung nach Satz 1
auf den gemeinen Wert abgestellt.

Zu § 17 (Teilfreistellung)

Die Ertrage aus Investmentfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen fortlaufend tber-
wiegend in Aktien oder Immobilien investieren (Aktien- und Immobilienfonds), werden
nach 8§ 17 InvStG je nach Anlageschwerpunkt zu einem bestimmten Prozentsatz steuer-
frei gestellt. Die Teilfreistellung ist dabei auf alle Ertrdge aus dem Investmentfonds anzu-
wenden. Das heil3t, neben der Ausschittung kommt es auch zu einer Teilfreistellung der
Vorabpauschale und des Gewinns aus der VeréaufRerung, Ruckgabe, Abtretung oder ver-
deckten Einlage von Investmentanteilen. AuRerdem greift sie sowohl beim Kapitalertrag-
steuerabzug als auch im Rahmen der Veranlagung ein.

Beim Kapitalertragsteuerabzug ist die Teilfreistellung auf Grund der Anpassung des § 43
Absatz 1 Satz 3 EStG zu bericksichtigen (siehe Artikel 2 Nummer 2). Dies stellt insbe-
sondere fur Zwecke der Abgeltungsteuer sicher, dass der Kapitalertragsteuerabzug in
zutreffender Hohe erfolgt und Privatanleger nicht erst im Rahmen des Veranlagungsver-
fahrens beim Finanzamt von der Teilfreistellung profitieren.

Zu Absatz 1

Durch die Besteuerung samtlicher Ertrage auf Ebene des Anlegers kdme es wegen der
15 prozentigen Besteuerung der inlandischen Dividenden auf Fondsebene zu einer hdhe-
ren Belastung von Anlagen in inlAndischen Aktien im Vergleich zu Renten- und Geld-
marktanlagen. Daneben bliebe unberiicksichtigt, dass die meisten ausléandischen Divi-
denden steuerlich vorbelastet sind und die Doppelbesteuerungsabkommen regelmafig
keine (vollstandige) Erstattung der steuerlichen Vorbelastung vorsehen. Ohne eine Be-
ricksichtigung dieser Vorbelastungen ware die Direktanlage in Aktien steuerlich gunstiger
als eine mittelbare Beteiligung Uber Fonds.

Dem Vereinfachungsgedanken ist es allerdings abtréglich, den tatsachlichen Dividenden-
ertrag festzustellen und dem jeweiligen Anteil des Anlegers zuzuordnen. Zudem sind die
Auswirkungen auf das Steuerergebnis Uberschaubar. Um eine Vereinfachung zu errei-
chen, wird die Hohe des vorbelasteten Fonds-Dividendenertragsanteils typisiert und hier-
nach beim Anleger pauschal die Dividendenvorbelastung mittels eines Freistellungsver-
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fahrens berticksichtigt. Hierfir wurden auf der Grundlage wissenschaftlicher Studien die
durchschnittlichen Dividendenertrage errechnet und die hierauf entfallende Vorbelastung
zu Grunde gelegt. Das Ergebnis dieser typisierenden Berechnungen ergibt eine ,Akti-
enteilfreistellung” von 20 Prozent des Gesamtertrags.

Diese Aktienteilfreistellung greift grundsatzlich bei allen Aktienfonds. Fur die Bestimmung
des personlichen Anwendungsbereichs dieser Vorschrift wird die Kategorisierung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht Ubernommen (vgl. Fondskategorien-
Richtlinie vom 22. Juli 2013). Es kommt demnach darauf an, dass gemaf den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent des Wertes des Investmentfonds in Aktien
angelegt werden. Fortlaufend meint, dass aus den Anlagebedingungen erkennbar sein
muss, dass ein dauerhaftes Erreichen oder Uberschreiten von 51 Prozent Aktienanteil
angestrebt wird.

Bei Anwendung der Aktienteilfreistellung belduft sich der Anteil des steuerpflichtigen Er-
trags auf 80 Prozent des Gesamtertrags. Dieser Prozentsatz ist bei betrieblichen und bei
privaten Anlegern anzuwenden.

Satz 3 regelt die Bertcksichtigung von Aktienfondsanteilen, die von Dachfonds gehalten
werden. Um in diesem Fall keine glnstigere Behandlung der Anleger von Dachfonds ge-
gentber den Anlegern von Aktienfonds zu schaffen, gleichzeitig aber auf verschiedene
Freistellungsprozentsatze zu verzichten, steht die Anlage in einen Investmentfonds der
Anlage in Aktien dann gleich, wenn gemald den Anlagebedingungen des Zielfonds min-
destens 75 Prozent seines Vermogens in Aktien angelegt werden.

Zu Absatz 2

Wie bei Dividenden wird auch bei inlandischen Immobilienertragen das Besteuerungs-
recht Deutschlands durch eine Besteuerung auf Ebene des Investmentfonds gesichert.
Bei auslandischen Immobilienertragen eines Investmentfonds kommt es fast ausnahmslos
auch zu einer Besteuerung durch den Belegenheitsstaat der Immobilie. Um diese steuer-
liche Vorbelastung zu bertcksichtigen und die Anlage in Immobilienfonds weiterhin attrak-
tiv zu gestalten, werden die Ertrdge aus Immobilienfonds teilweise von der Besteuerung
frei gestellt. Im Rahmen der sog. ,Immobilienteilfreistellung” wird bei allen Anlegern eine
einheitliche Steuerfreistellung der Ausschuttung, der Vorabpauschale und des Veraulie-
rungsgewinns in Héhe von 40 Prozent gewahrt.

Dadurch wird die auf Ebene des Immobilienfonds bzgl. der inlandischen Einkinfte ent-
standene Vorausbelastung neutralisiert und eine Doppelbesteuerung hinsichtlich der aus-
landischen Einkinfte (DBA-Privilegien werden nicht mehr durch den Fonds gespiegelt)
weitgehend abgemildert, zum Teil sogar Uberkompensiert.

Die Immobilienteilfreistellung greift grundsétzlich bei allen Immobilienfonds ein. Fir die
Bestimmung des personlichen Anwendungsbereichs dieser Vorschrift wird die Kategori-
sierung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht tbernommen (vgl. Fondska-
tegorien-Richtlinie vom 22. Juli 2013). Es kommt demnach darauf an, dass gemaf den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent des Wertes des Investmentfonds
in Immobilien und/oder Immobiliengesellschaften angelegt werden. Fur den Begriff der
Immobiliengesellschaft ist § 1 Absatz 19 Nummer 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs
maRgeblich. Im Ubrigen wird hierzu auf Absatz 1 verwiesen.

Investiert der Investmentfonds Uberwiegend in Auslandsimmobilien, reicht die Freistellung
von 40 Prozent allerdings nicht aus, um die Vorbelastung mit auslandischen Steuern hin-
reichend zu bericksichtigen. Daher erhoht sich die Freistellung auf 60 Prozent flr den
Fall, dass gemalR den Anlagebedingungen des Investmentfonds fortlaufend mindestens
51 Prozent seines Vermogens unmittelbar in derartige Immobilien angelegt werden.
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Die Anlage eines Dachfonds in einen Zielfonds steht der Anlage in Immobilien gleich,
wenn nach den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 75 Prozent des Wertes des
Zielfonds in entsprechende Immobilien angelegt ist.

Fur die Anwendung der Immobilienteilfreistellung wird eine zusatzliche Anwendung der
Aktienteilfreistellung explizit ausgeschlossen.

Zu Absatz 3

Fur den Fall, dass die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine hinreichenden
Aussagen zum Uberschreiten der Schwellenwerte fiir den Aktien- oder Immobilienteil ent-
halten oder keine Anlagebedingungen des Investmentfonds existieren, wird in Absatz 3
dem Anleger eine individuelle Nachweismdéglichkeit eingeraumt. Wenn der Anleger hinrei-
chende Nachweise vorlegen kann, aus denen sich ergibt, dass der Investmentfonds wéah-
rend des gesamten Geschaftsjahres die Schwellenwerte Gberschritten hat, wird die Teil-
freistellung im Rahmen des Veranlagungsverfahrens gewdahrt. Ein Nachweis gegeniber
den zur Erhebung der Kapitalertragsteuer verpflichteten Personen ist dagegen nicht zu-
lassig, da dieses einen unverhaltnismaRigen Aufwand auf Seiten der Entrichtungspflichti-
gen auslésen wirde.

Als Nachweisinstrumente kommen insbesondere Vermdgensverzeichnisse des Invest-
mentfonds und / oder schriftliche Bestéatigungen des Fondsverwalters in Betracht.

Mit der in Absatz 3 geregelten Nachweismdglichkeit auf Anlegerebene werden Anforde-
rungen erfillt, die sich aus dem Europaischen Recht ergeben (vgl. EuGH-Entscheidung
vom 9. Oktober 2014, C-326/12, van Caster und van Caster).

Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 sind die Regelungen des § 3c Absatz 2 EStG sinngeméald anzuwenden.
Der Verweis auf § 3c Absatz 2 EStG fuhrt zu einer anteiligen Kirzung der Betriebsausga-
ben oder Werbungskosten des Anlegers im Umfang der maf3geblichen Teilfreistellung.
Wird die Aktien- oder Immobilienteilfreistellung im Veranlagungsverfahren bericksichtigt,
kommt es durch die sinngemé&fle Anwendung von 8§ 3c Absatz 2 EStG unter anderem
auch zu einem entsprechend geminderten Abzug einer Teilwertabschreibung der Invest-
mentanteile.

Absatz 4 ist nicht nur bei natiirlichen Personen, sondern auch dann anwendbar, wenn der
Anleger eine Kapitalgesellschaft oder ein anderes Korperschaftsteuersubjekt ist. 8 17 Ab-
satz 4 InvStG ordnet konstitutiv die Anwendung der Rechtsfolgen des § 3c Absatz 2 EStG
an. Der Verweis des 8 8 Absatz 1 Satz 1 KStG auf die Einkommensermittlungsvorschrif-
ten des Einkommensteuergesetzes ist insoweit unerheblich.

Zu Absatz 5

Nach Absatz 5 werden die von der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer frei gestellten
Ertrdge aus Aktien- oder Immobilienfonds fur die Zwecke der Gewerbesteuer hinzuge-
rechnet. Dies wird allerdings nur dann vorgenommen, wenn der Investmentfonds nach
§ 13 InvStG von der Gewerbesteuer befreit ist. Diese Regelung entspricht der gewerbe-
steuerlichen Behandlung von Beteiligungseinkinften i. S. d. § 8 Nummer 5 GewStG und
soll eine einmalige gewerbesteuerliche Belastung dieser Ertrage sicherstellen.
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Zu Abschnitt 3 (Verschmelzung von Investmentfonds)
Zu § 18 (Verschmelzung)
Zu Absatz 1

Inlandische Investmentfonds koénnen auch zukiinftig steuerneutral untereinander ver-
schmolzen werden, wobei der ibernehmende Investmentfonds in die steuerliche Rechts-
stellung des Ubertragenden Investmentfonds eintritt.

Bei einer Verschmelzung zwischen inl&andischen Investmentfonds wird mittels Fiktion si-
chergestellt, dass die Ausgabe der Anteile am Ubernehmenden Investmentfonds an die
Anleger des Ubertragenden Investmentfonds nicht als Tausch gilt. Hierdurch wird die Auf-
deckung stiller Reserven im Zeitpunkt der Ausgabe der Anteile vermieden. Eine steuer-
neutrale Verschmelzung ist maglich.

Erhalten die Anleger in diesem Fall Barzahlungen, so gelten diese als Kapitalertrdge im
Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG.

Zu Absatz 2

Absatz 1 gilt nach Absatz 2 fir die Verschmelzung von auslandischen Investmentfonds
untereinander, wenn sie demselben Aufsichtsrecht unterliegen. Damit sind nur steuer-
neutrale Verschmelzungen innerhalb eines auslandischen Staates aber keine grenziber-
schreitenden Verschmelzungen maoglich.

Zu Abschnitt 4 (Verhaltnis zu den Besteuerungsregel ungen fur Spezial-
Investmentfonds)

Zu 8 19 (Kein Wechsel zu den Besteuerungsregelungen  fir Spezial-
Investmentfonds)

Nach § 19 ist ein Wechsel zwischen den Besteuerungsregelungen fir Investmentfonds
und fir Spezial-Investmentfonds ausgeschlossen. Sofern die Investmentfonds selbst oder
deren Anleger den Besteuerungsregelungen des Kapitels 2 unterlegen haben, ist es steu-
erlich unbeachtlich, ob zu einem spéateren Zeitpunkt die Voraussetzungen fir einen Spe-
zial-Investmentfonds erfillt werden. Das Gleiche gilt, wenn von Anfang an die Vorausset-
zungen fir einen Spezial-Investmentfonds vorlagen, dies aber nicht von dem Spezial-
Investmentfonds und den Anlegern geltend gemacht wurde.

Ein Investmentfonds hat den Besteuerungsregelungen des Kapitels 2 unterlegen, wenn
beispielsweise Einkiinfte i. S. d. 8 6 Absatz 2 InvStG formell bestandskraftig veranlagt
wurden oder wenn Kapitalertragsteuer nach § 7 Absatz 4 oder nach § 10 InvStG erstattet
wurde. Umgekehrt hat ein Fonds seinen Status als Spezial-Investmentfonds geltend ge-
macht, wenn er z. B. nach 8§ 23 InvStG Steuerbescheinigungen zugunsten der Anleger
ausstellen Iasst.

Zu Kapitel 3 (Spezial-Investmentfonds)

Im Kapitel 3 wird die bisherige (semi-) transparente Investmentbesteuerung weiterhin an-
gewendet. Allerdings wird deren personeller Anwendungsbereich auf Spezial-
Investmentfonds beschrankt. Daneben kommt es zu weiteren grundlegenden Anderun-
gen, die dem Schutz des inlandischen Steuersubstrates dienen und fir moglichst weitge-
hende steuerliche Gleichbehandlung inlandischer und auslandischer Spezial-
Investmentfonds sorgen. Dartber hinaus werden die bisherigen Regelungen neu geglie-
dert und redaktionell Gberarbeitet.
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Zu Abschnitt 1 (Voraussetzungen und Besteuerung ein es Spezial-Investmentfonds)
Zu 8 20 (Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfo  nds)

In § 20 InvStG werden die inlandischen und ausléndischen Spezial-Investmentfonds defi-
niert, auf die das Kapitel 3 dieses Gesetzes anzuwenden ist. Die Definition fuhrt die be-
reits heute geltenden Anlagebestimmungen fort.

Zu Absatz 1

In Absatz 1 werden die bislang in 8 1 Absatz 1b Satz 2 InvStG geregelten Anforderungen
an einen Investmentfonds nur noch fir den Bereich der Spezial-Investmentfonds fortge-
fahrt. Mit Ausnahme der Nummern 2, 5, 8 und 9 werden die heutigen Regelungen wort-
gleich Gbernommen.

Die bislang in 81 Absatz 1b Satz2 Nummer 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes enthaltenen Anforderungen sind jetzt die Voraussetzungen fir die
Gewerbesteuerbefreiung nach 8§ 13 InvStG. Auf diese Anforderungen wird in Satz 1 im
Rahmen eines Rechtsgrundverweises Bezug genommen, so dass diese weiterhin fur
Spezial-Investmentfonds gelten. Ein Spezial-Investmentfonds kann damit nur vorliegen,
wenn auch die Voraussetzungen fir eine Gewerbesteuerbefreiung vorliegen. Daher sind
die Spezial-Investmentfonds nach § 22 Absatz 3 InvStG von der Gewerbesteuer befreit.

Zu Nummer 2

Nach Nummer 2 ist erforderlich, dass die Anleger mindestens einmal pro Jahr das Recht
zur Riickgabe oder Kiundigung ihrer Anteile, Aktien oder Beteiligung ausiiben kénnen. In
der bisherigen Regelung in 8§ 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 2 Satz 2 InvStG i. d. F. des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes konnte diese Voraussetzung dadurch ersetzt werden,
dass die Investmentanteile an einer Borse gehandelt wurden. Da bei Anteilen an Spezial-
Investmentfonds grundsétzlich kein Borsenhandel stattfindet, wurde diese Alternative
nicht fortgefthrt.

Zu Nummer 5

Die Regelung entspricht im Wesentlichen der des § 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 6 InvStG
I. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Der Anwendungsbereich der Ausnah-
meregelung in Bezug auf die Investition in Immobilien-Gesellschaften wird allerdings et-
was prazisiert. Es wird klargestellt, dass die Anlagebedingungen des Investmentfonds fur
diese Ausnahme eine Investition von mindestens 51 Prozent des Wertes des Investment-
fonds in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften vorsehen missen (Immobilienfonds
geman Artikel 2 der Fondskategorien-Richtlinie der BaFin).

Zu Nummer 8

In Nummer 8 Satz 1 ist die bereits heute flr Spezial-Investmentfonds geltende Anforde-
rung aus 8 15 Absatz 1 Satz 1 InvStG enthalten, welche die Anlegerzahl auf hochstens
100 begrenzt und nattrliche Personen ausschlie3t. Gegenliber der heutigen Fassung
wurde die Regelung insoweit klarer gefasst, dass auch eine mittelbare Beteiligung einer
natirlichen Person Uber eine Personengesellschaft ausgeschlossen ist. Dieser Aus-
schluss soll eine einheitliche Besteuerung aller natirlichen Personen nach den Besteue-
rungsregelungen des Kapitels 2 sicherstellen. Ohne besondere Rechtfertigung wére es
nicht mit dem Grundsatz der GleichmaRigkeit der Besteuerung vereinbar, wenn einem
Teil von vergleichbaren Steuerpflichtigen die Besteuerungsregelungen des Kapitels 3 ein-
geraumt wirden.

In Satz 2 der Nummer 8 sind eng begrenzte Ausnahmefélle geregelt, in denen abwei-
chend von Satz 1 natlrliche Personen beteiligt sein durfen. Dies betrifft zum einen die
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Anwendung inlandischer oder auslandischer aufsichtsrechtlicher Regelungen, die die Be-
teiligung einer natirlichen Person am Spezial-Investmentfonds zwingend voraussetzen.
Hierunter fallt z. B. eine Regelung, nach der eine Vergitung der Fondsverwalter zumin-
dest teilweise zwingend in Anteilen an dem Spezial-Investmentfonds zu erfolgen hat. Eine
weitere Ausnahme stellt der mittelbare Erwerb von Anteilen Gber eine Personengesell-
schaft dar, wenn der Erwerb vor der Beschlussfassung des Deutschen Bundestags Uber
dieses Gesetz erfolgt ist. Eine Bestandsschutzregelung ist erforderlich, da die heute be-
stehende Verwaltungspraxis eine mittelbare Beteiligung Uber Personengesellschaften
zugelassen hat. Diese Bestandsschutzregelung erfasst aber nur die an dem Stichtag mit-
telbar beteiligten natirlichen Personen.

Nach Satz 3 ist der Bestandsschutz fir mittelbar Gber Personengesellschaften gehaltene
Spezial-Investmentfonds-Anteile zeitlich beschrankt. Wenn die Beteiligung nach dem 1.
Mai 2015 erworben wurde, gilt der Bestandsschutz nur fir zwei Jahre. Diese Begrenzung
soll einen ,Schlussverkaufseffekt" vermeiden, der nach dem bekannt werden der Gesetz-
entwirfe eintreten kann. Fir friiher erworbene Anteile gilt ein langerer Bestandsschutz bis
zum 1. Januar 2030. Bei der Kappung des Bestandsschutzes wurden die Interessen der
betroffenen Anleger an einem Schutz ihrer in der Vergangenheit getatigten Investition
gegenuber dem Gebot der steuerlichen Gleichbehandlung aller nattrlichen Personen ab-
gewogen. Dabei erscheint ein Ubergangszeitraum von zwélf Jahren als hinreichend, um
ohne wirtschaftliche Beeintrachtigung die von natirlichen Personen getatigten Investitio-
nen in Spezial-Investmentfonds zurtckfihren zu kénnen.

Nicht unter den Bestandsschutz fallen natirliche Personen, die sich nach dem Stichtag,
also nach Beschlussfassung des Deutschen Bundestags lber dieses Gesetz, an einer
Personengesellschaft beteiligen, auch wenn die Personengesellschaft bereits vor dem
Stichtag Anleger des Spezial-Investmentfonds geworden ist.

Soweit es in den beschriebenen Fallen zu einer Beteiligung von natlrlichen Personen
kommt, unterliegen deren Einkiinfte dem allgemeinen progressiven Einkommensteuertarif
und nicht dem ggf. niedrigeren Abgeltungsteuertarif (siehe Begriindung zu § 25 Absatz 1
Satz 2 InvStG).

Zu Nummer 9

Ahnlich wie in dem heutigen § 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 9 InvStG setzt die Vorschrift
voraus, dass die steuerlichen Anlagebestimmungen aus den Anlagebedingungen des
Spezial-Investmentfonds hervorgehen mussen. Es geniigt hierfir, dass die Anlagebedin-
gungen sinngemale Vorgaben fur den Verwalter des Spezial-Investmentfonds enthalten.

Zu Absatz 2

Absatz 2 enthéalt die zuldssigen Rechtsformen fur Spezial-Investmentfonds. Wie bisher in
8§ 1 Absatz 1f Nummer 1 und 2 InvStG kénnen Spezial-Investmentfonds als Sonderver-
mogen oder als Investmentaktiengesellschaft aufgelegt werden. Der Sonderfall der offe-
nen Investmentkommanditgesellschaft i. S. des 8 1 Absatz 1f Nummer 3 InvStG, die be-
reits heute nur fur die Bindelung von Altersvorsorgevermogen zugelassen ist, wird in § 38
geregelt.

Zu § 21 (Beteiligungen an Personengesellschaften)
Zu Absatz 1

Um die zulassige Anlegerzahl und den Ausschluss von nattirlichen Personen sicherstellen
zu kénnen, bedarf es bei der Beteiligung einer Personengesellschaft an einem Spezial-
Investmentfonds besonderer Regelungen. Fir diesen Zweck sieht Absatz 1 Satz 1 vor,
dass die Personengesellschaft dem Spezial-Investmentfonds die Namen oder die Firma
und die Anschrift ihrer Beteiligten mitzuteilen hat.
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Andert sich die Gesellschafterzusammensetzung, muss die Personengesellschaft dies
dem Spezial-Investmentfonds innerhalb von drei Monaten nach Rechtswirksamkeit der
Anderung mitteilen (Satz 2).

Nach Satz 3 ist der Spezial-Investmentfonds verpflichtet, samtliche Anleger einschlie3lich
der Uber Personengesellschaften mittelbar Beteiligten in einem Anteilsregister zu erfas-
sen. Dies soll der Finanzverwaltung eine leichtere Uberprifung erméglichen.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 hat ein Spezial-Investmentfonds das in den allgemeinen Geschéftsbedin-
gungen enthaltene Sonderkindigungsrecht (siehe Begriindung zu 8§ 20 Absatz 1 Num-
mer 9 Satz 2 InvStG) auszutiben, wenn die Anlegerzahl von 100 dberschritten ist. Das
gleiche gilt, wenn der Spezial-Investmentfonds Kenntnis davon erlangt, dass uber eine
Personengesellschaft natiirliche Personen mittelbar beteiligt sind, die nicht unter die Aus-
nahmeregelung des 8 20 Absatz 1 Nummer 8 Satz 2 InvStG fallen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 enthélt eine Bul3geldvorschrift flr die Falle, dass eine Personengesellschaft die
in Absatz 2 enthaltenen Anzeigepflichten oder der Spezial-Investmentfonds die Verpflich-
tung zur Herstellung der zuldssigen Anlegerzahl und Anlegerzusammensetzung schuld-
haft nicht einhalt. Je nachdem, wer die Pflichtverletzung begangen hat, kann die Perso-
nengesellschaft oder der Spezial-Investmentfonds sanktioniert werden.

Zu 8 22 (Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds)

Allgemein

Fur die Besteuerung von Spezial-Investmentfonds verweist die Vorschrift auf die fur In-
vestmentfonds geltenden Vorschriften des 2. Kapitels. Dadurch sind auch bei Spezial-
Investmentfonds die inlandischen Beteiligungseinnahmen, die inlandischen Immobiliener-
trdge und die sonstigen inlandischen Einklnfte grundsatzlich steuerpflichtig. Um das
deutsche Besteuerungsrecht zu sichern, wird auch grundsatzlich eine Kapitalertragsteuer
auf inlandische Beteiligungseinnahmen erhoben.

Die Steuerpflicht nach Absatz 1 besteht jedoch nur insoweit, wie in den folgenden Vor-
schriften keine abweichenden Regelungen getroffen werden. Abweichungen ergeben sich
insbesondere aus den 88 23 und 24 InvStG, die unter bestimmten Voraussetzungen eine
Steuerbefreiung des Spezial-Investmentfonds vorsehen.

§ 23 macht die Steuerbefreiung von inlandischen Beteiligungseinnahmen davon abhan-
gig, dass eine Steuerbescheinigung fir einbehaltene Kapitalertragsteuer nicht gegeniber
dem Spezial-Investmentfonds, sondern gegeniber dessen Anlegern ausgestellt wird.
Wenn der in- oder auslandische Spezial-Investmentfonds gegeniiber dem zum Abzug der
Kapitalertragsteuer Verpflichteten (Entrichtungspflichtiger) eine Erklarung abgibt, dass die
Steuerbescheinigung zugunsten seiner Anleger ausgestellt werden soll, dann werden die
inlandischen Beteiligungseinnahmen nicht dem Spezial-Investmentfonds, sondern dessen
Anlegern zugerechnet. Es wird insoweit eine vollstdndige Transparenz des Spezial-
Investmentfonds wie bei einer Personengesellschaft hergestellt.

Bei inlandischen Immobilienertragen und den sonstigen inlandischen Einkinften ist die
Steuerbefreiung nach 824 von einer Kapitalertragsteuerernebung des Spezial-
Investmentfonds abhangig.

Diese faktischen Wahlrechte des Spezial-Investmentfonds schaffen zwar eine zusatzliche
Komplexitat. Sie sind jedoch erforderlich, um eine méglichst weitgehend gleiche Besteue-
rungstechnik bei inlandischen und ausléandischen Spezial-Investmentfonds anzuwenden.
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Dies soll wiederum EU-rechtliche Risiken aus einer Ungleichbehandlung von in- und aus-
landischen Spezial-Investmentfonds vermeiden. Dabei ist zu beachten, dass auslandische
Spezial-Investmentfonds nicht zu einer Kapitalertragsteuererhebung zugunsten des deut-
schen Staates verpflichtet werden kénnen, sondern eine Erhebung nur auf freiwilliger Ba-
sis moglich ist.

Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 Satz 1 sind die fur die Besteuerung eines Investmentfonds und zur Kapi-
talertragsteuererhebung gegeniber Investmentfonds geltenden Regelungen der 88 6 und
7 bei Spezial-Investmentfonds entsprechend anzuwenden.

Satz 2 sieht vor, dass auf Antrag eine Statusbescheinigung als ,Spezial-Investmentfonds*
entsprechend § 7 Absatz 3 InvStG auszustellen ist. Damit soll bereits aus der Bescheini-
gung ersichtlich sein, ob es sich um einen Investmentfonds oder um einen Spezial-
Investmentfonds handelt. Um die Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds prifen
zu kénnen, sind insbesondere die Anlagebedingungen und ein Anteilsregister, in dem die
Anleger verzeichnet sind, dem Antrag beizuftgen.

Zu Absatz 2

Nach § 20 Absatz 1 Nummer 6 InvStG durfen Spezial-Investmentfonds grundsétzlich nur
Streubesitzbeteiligungen an Kapitalgesellschaften halten. Dies sind Beteiligungen unter-
halb von 10 Prozent des Kapitals der Gesellschaft. Wenn der Spezial-Investmentfonds
gegen diese Anlagebestimmung verstol3t, werden nach Absatz 2 alle Besteuerungsvortei-
le ausgeschlossen, die sich aus einer Schachtelbeteiligung ergeben kénnten.

Zu Absatz 3

Nach Absatz 3 sind die Spezial-Investmentfonds von der Gewerbesteuer befreit, da sie
generell die Anforderungen fir eine Gewerbesteuerbefreiung nach § 13 InvStG erfillen
mussen.

Zu § 23 (Inlandische Beteiligungseinnahmen)
Zu Absatz 1

Satz 1 regelt die Steuerbefreiung fur inlandische Beteiligungseinnahmen unter der Vo-
raussetzung, dass der Spezial-Investmentfonds gegentber dem Entrichtungspflichtigen
der Kapitalertragsteuer unwiderruflich erklart, dass eine Steuerbescheinigung zu Gunsten
der Anleger ausgestellt werden soll. Eine derartige Erklarung wird als Transparenzoption
definiert. Macht der Spezial-Investmentfonds nicht von dieser Moglichkeit Gebrauch,
kommt es zu einer abgeltenden Besteuerung der inlandischen Beteiligungseinnahmen auf
Ebene des Spezial-Investmentfonds. Diese Steuerbelastung ist - genauso wie jede Kor-
perschaftsteuerbelastung - nicht auf der Ebene der Anleger des Spezial-Investmentfonds
anrechenbar.

Bei inlandischen Spezial-Investmentfonds ist regelmafiig die Verwahrstelle (friher als
Depotbank bezeichnet) diejenige, die Dividenden aus im Inland girosammelverwahrten
Aktien an den Spezial-Investmentfonds auszahlt und dabei Kapitalertragsteuer zu entrich-
ten hat.

Bei auslandischen Spezial-Investmentfonds hat die letzte inlandische Stelle i. S. des § 44
Absatz 1 Satz 4 Nummer 3 EStG, die diese Dividenden an eine auslandische Stelle aus-
zahlt, die Kapitalertragsteuer zu erheben. Dies ist haufig die Clearstream Banking AG
Frankfurt als Wertpapiersammelbank, es kann aber auch ein anderes inlandisches Kredit-
institut sein, das als Zwischenverwahrer der Wertpapiere fir auslandische Kreditinstitute
agiert. Die auslandischen Spezial-Investmentfonds kdnnen lber ihre jeweiligen Verwahr-
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stellen eine Erklarung gegentber dem Entrichtungspflichtigen abgeben. Es ist bereits
heute gangige Praxis, dass auslandische Depotinhaber Uber ihre auslandischen Depot-
banken eine Steuerbescheinigung von dem inl&andischen Entrichtungspflichtigen erhalten.

Wenn der in- oder auslandische Spezial-Investmentfonds eine Erklarung abgibt, dass die
Steuerbescheinigung zugunsten seiner Anleger ausgestellt werden soll, dann werden die
inlandischen Beteiligungseinnahmen nach Satz 2 nicht dem Spezial-Investmentfonds,
sondern dessen Anlegern zugerechnet. Es wird insoweit eine vollstandige Transparenz
des Spezial-Investmentfonds wie bei einer Personengesellschaft hergestellt.

Nach Satz 4 sind die vorgenannten Regelungen auch auf sonstige inlandische Einkinfte
des Spezial-Investmentfonds anzuwenden, wenn diese einer Verpflichtung zum Steuer-
abzug unterliegen.

Zu Absatz 2

Fur die dem Anleger zugerechneten inlandischen Beteiligungseinnahmen oder sonstigen
inlandischen Einklnfte sind nach Absatz 2 Satz 1 die Regelungen zum Steuerabzug der
88§ 43 ff. des Einkommensteuergesetzes so anzuwenden, als ob der Anleger die Einnah-
men unmittelbar selbst bezogen hatte. Fir den Steuerabzug gilt daher grundsétzlich der
allgemeine Kapitalertragsteuertarif von 25 Prozent nach 8§ 43a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
EStG. Es sind jedoch auch die Regelungen zur Abstandnahme vom Steuerabzug (§ 44a
EStG) oder zur Erstattung von Kapitalertragsteuer (8 44b EStG) anlegerspezifisch anzu-
wenden. Handelt es sich beispielsweise um eine steuerbefreite Korperschaft i. S. des
8§ 44a Absatz 7 Satz 1 EStG, hat der Entrichtungspflichtige keinen Steuerabzug durchzu-
fuhren. Die Voraussetzungen fir die Abstandnahme vom Steuerabzug oder fir eine Er-
stattung hat der Anleger gegeniiber dem Spezial-Investmentfonds und dieser in der Kette
wiederum gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen zu belegen. Dies gilt gleichermafien fir
auslandische Spezial-Investmentfonds.

Satz 2 regelt die inhaltlichen Vorgaben fir die Steuerbescheinigung. Es sind in der Steu-
erbescheinigung insbesondere samtliche Anleger, deren Beteiligungsumfang am Spezial-
Investmentfonds und der daraus sich ergebende Anteil an dem Kapitalertrag und der Ka-
pitalertragsteuer anzugeben. Fir die Geltendmachung der Rechte aus der Steuerbe-
scheinigung durch die Anleger geniigt eine vervielfaltigte Ausfertigung der Originalbe-
scheinigung.

Nach Satz 3 ist es auch mdglich, dass die Anleger eines Dach-Spezial-Investmentfonds in
der Steuerbescheinigung eines Ziel-Spezial-Investmentfonds angegeben werden. Damit
wird eine doppelte Transparenz tber zwei Beteiligungsstufen zugelassen.

Die Satze 4 und 5 enthalten die Legaldefinitionen fir die Begriffe Dach-Spezial-
Investmentfonds und Ziel-Spezial-Investmentfonds.

Satz 6 schliel3t eine transparente Zurechnung von inlandischen Beteiligungseinnahmen
bei mehr als zwei Beteiligungsstufen aus. Es kommt daher zu einer definitiven Steuerbe-
lastung auf Ebene eines Dach-Spezial-Investmentfonds, wenn dieser sich wiederum an
einem anderen Dach-Spezial-Investmentfonds beteiligt, der seinerseits an einem Ziel-
Spezial-Investmentfonds beteiligt ist, der inlandische Beteiligungseinnahmen erzielt. Die
Definitivsteuer gegentiber dem Dach-Spezial-Investmentfonds der zweiten Ebene ist nicht
auf Anlegerebene anrechenbar. Es ist jedoch das Freistellungsverfahren nach § 26 Ab-
satz 5 InvStG anwendbar.

Zu Absatz 3

Nach Absatz 3 ist die nicht erhobene oder erstattete Kapitalertragsteuer nur an den jewei-
ligen Anleger auszuzahlen, bei dem die Voraussetzungen fiir eine Befreiung vorliegen.
Die Betrage durfen daher nicht in das Vermégen des Spezial-Investmentfonds zurtickflie-
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Ben, weil hierdurch alle Anleger und nicht nur die jeweils beglnstigten Anleger von der
Befreiung profitieren wiirden. Die Auszahlung gegentber den beglnstigten Anlegern kann
in Geld, aber auch in Form von neuen Anteilen an dem Spezial-Investmentfonds erfolgen.

Zu Absatz 4

Fur den Fall, dass Kapitalertragsteuer zu Unrecht nicht erhoben oder erstattet wurde, re-
gelt Absatz 4 die Haftung fir den Steuerausfall.

Nach Satz 1 haftet zundchst der Entrichtungspflichtige, es sei denn, er weist nach, dass
er seine Pflichten weder grob fahrlassig noch vorsatzlich verletzt hat.

Satz 2 regelt eine nachrangige Haftung des Anlegers, die dann greift, wenn die Voraus-
setzungen fir eine Haftung des Entrichtungspflichtigen der Kapitalertragsteuer nicht vor-
liegen oder wenn dessen Inanspruchnahme z. B. wegen Insolvenz nicht erfolgreich ist.

Sofern auch die Inanspruchnahme des Anlegers erfolglos bleibt, haftet nach Satz 3 der
gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds i. S. d. 8 3 InvStG. Dessen Haftung
setzt voraus, dass er wusste oder hatte wissen miissen, dass die Voraussetzungen fur
eine Steuerbefreiung tatsachlich nicht vorliegen.

Zu § 24 (Inlandische Immaobilienertrédge und sonstige inlandische Einkiinfte)
Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 entfallt die Steuerpflicht eines Spezial-Investmentfonds fiur inlandische
Immobilienertrage, wenn der Spezial-Investmentfonds Kapitalertragsteuer auf derartige
Ertrage erhebt. Die Erhebung hat bei der Ausschittung der Ertrdge oder bei Nichtaus-
schuttung am Geschéftsjahresende zu erfolgen. Zudem ist erforderlich, dass der Spezial-
Investmentfonds die einbehaltene Kapitalertragsteuer an das nach § 4 Satz 2 Nummer 1
zustandige Finanzamt abfiihrt und den Anlegern Steuerbescheinigungen ausstellt.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 sind die Regelungen des Absatzes 1 gleichermalen bei den sonstigen
inlandischen Einkinften des Spezial-Investmentfonds anzuwenden, die keinem Steuerab-
zug unterliegen.

Zu Abschnitt 2 (Besteuerung des Anlegers eines Spez  ial-Investmentfonds)
Zu 8 25 (Ertrage aus Spezial-Investmentfonds)
Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 Satz 1 haben die Anleger eines Spezial-Investmentfonds die ausgeschit-
teten Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage und die Gewinne aus der Verdul3erung
von Anteilen an dem Spezial-Investmentfonds zu versteuern. Der Begriff der ausgescht-
teten Ertrdge wird in 8 26 Absatz 1 InvStG und derjenige der ausschiittungsgleichen Er-
trdge in 8 26 Absatz 3 InvStG definiert. Die Ermittlung der VeraufRerungsgewinne aus
Spezial-Investmentfondsanteilen ist in § 34 InvStG geregelt.

Satz 2 schlief3t die Steuerbeginstigungen des 8 3 Nummer 40 EStG und des § 8b KStG
fur die Ertrdge aus Spezial-Investmentfonds grundséatzlich aus, weil diese Vergunstigun-
gen eine pauschale Berucksichtigung fUr die Vorbelastung durch die Korperschaftsteuer
darstellen und bei Spezial-Investmentfonds diese nicht oder nur partiell anfallt.

Soweit es sich bei den Anlegern um natirliche Personen handelt (vgl. 8§ 20 Absatz 1
Nummer 9 Satz 2 InvStG), sind der Abgeltungsteuertarif und die abgeltende Wirkung des
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Steuerabzugs ausgeschlossen, wenn die Spezial-Investmentfondsanteile im Privatvermo-
gen gehalten werden. Diese Regelung soll eine unangemessene Privilegierung gegen-
Uber den Anlegern von Publikums-Investmentfonds verhindern, die durch die Méglichkeit
zur steuerneutralen Thesaurierung von Veraulierungsgewinnen und Gewinnen aus Ter-
mingeschaften bei Spezial-Investmentfonds entstehen kénnte. Wenn der allgemeine pro-
gressive Einkommensteuertarif angewendet wird, ist es folgerichtig, eine unbeschrankte
Verlustverrechnung (keine Anwendung des § 20 Absatz 6 EStG) und einen Abzug der
tatsachlichen Werbungskosten zuzulassen (keine Anwendung des § 20 Absatz 9 EStG).

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 Satz 1 i. V. mit § 10 Absatz 2 InvStG wird die Steuerfreistellung auf Grund
eines Doppelbesteuerungsabkommens von einem bestimmten Steuerniveau in dem An-
sassigkeitsstaat der ausschittenden Gesellschaft abhdngig gemacht. Da Investmentfonds
Ublicherweise keiner Besteuerung unterliegen, fuhrt die Vorschrift in der Regel zum Aus-
schluss von etwaigen Freistellungsregelungen aus den Doppelbesteuerungsabkommen.
Zur Begriindung der Erforderlichkeit einer derartigen Regelung wird auf die Begrindung
zu § 14 Absatz 2 InvStG verwiesen.

Durch Satz 1 wird nur eine Steuerfreistellung der gesamten Ausschittung eines Spezial-
Investmentfonds ausgeschlossen. Dagegen kann nach Satz 2 i. V. mit § 31 Absatz 1 In-
vStG fir Teile der Ertrage eines Spezial-Investmentfonds eine Steuerfreistellung auf
Grund eines Doppelbesteuerungsabkommens anwendbar sein. Es handelt sich dabei
grundséatzlich um Ertragsbestandteile, die tatséchlich einer Vorbelastung in dem Quellen-
staat unterlegen haben (z. B. Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung, die im Bele-
genheitsstaat der Immobilie besteuert wurden).

Zu 8 26 (Ausgeschiittete Ertréage, Ausschuttungsreine  nfolge und
ausschuttungsgleiche Ertrége)

Zu Absatz 1

Satz 1 definiert die steuerpflichtigen ausgeschutteten Ertradge. Die Ermittlung der Ertrage
bestimmt sich nach § 27 grundsétzlich als Uberschuss der Einnahmen (iber die damit in
Zusammenhang stehenden Werbungskosten.

In Satz 2 werden Bestandteile einer Ausschittung aufgefiihrt, die bereits anderweitig be-
steuert wurden oder die keine Ertrage sind und daher bei einer Ausschittung an die Anle-
ger nicht von diesen zu versteuern sind.

Dies sind nach Nummer 1 die inlandischen Beteiligungseinnahmen sowie die sonstigen
inlandischen Einkinfte, die bei Ausibung der Transparenzoption nach § 23 Absatz 1
Satz 1 InvStG unmittelbar den Anlegern zugerechnet werden und bereits der Kapitaler-
tragsteuer unterlegen haben. Sofern es sich um unbeschrankt steuerpflichtige und nicht
steuerbefreite Anleger handelt, missen diese die inlandischen Beteiligungseinnahmen in
der Veranlagung erklaren und konnen - bei Vorlage einer Steuerbescheinigung - die Kapi-
talertragsteuer anrechnen und ggf. erstatten lassen. Bei beschrankt steuerpflichtigen An-
legern hat der Steuerabzug grundsétzlich abgeltenden Charakter (§ 32 Absatz 1 KStG).

Wenn in dem Spezial-Investmentfonds Immobilien gehalten werden, kénnen auf Ebene
des Spezial-Investmentfonds Absetzungen flr Abnutzung oder Substanzverringerung
(AfA, AfS) angesetzt werden. Diese mindern die steuerpflichtigen Einklnfte aus der Im-
mobilie. Soweit die Immobilieneinkiinfte ausgeschittet werden und hierauf AfA oder AfS
entfallt, kbnnen diese Betrdge nach Nummer 2 steuerlich unbelastet ausgeschittet wer-
den, um eine ahnliche Besteuerungswirkung wie in der Direktanlage zu erzielen.
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Zu Absatz 2

Nach Satz 1 gelten die in Absatz 1 Satz 2 aufgefiihrten Betrage, die steuerneutral ausge-
schittet werden kbnnen, als vorrangig ausgeschiittet. Diese Regelung betrifft die inlandi-
schen Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inlandischen Einkiinfte, die bereits einem
dem Anleger zuzurechnenden Steuerabzug unterlegen haben. Darlber hinaus gelten
auch Betrage in Hohe der AfA oder AfS als ausgeschiittet, soweit die Einklinfte aus dem
Objekt, auf das die AfA oder AfS angewendet wurde, ausgeschittet werden.

Satz 2 fuhrt die heutige Regelung des 83a InvStG i.d.F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes fort, nach der Substanzbetrage erst nach Ausschittung samtlicher
Ertrdge des laufenden und aller vorherigen Geschaftsjahre als verwendet gelten. Sub-
stanzbetrage kdnnen anfallen, wenn der Spezial-Investmentfonds das eingelegte Kapital
der Anleger zurickzahlt. Als Substanzbetrage gelten aber auch Leistungen aus dem
steuerlichen Einlagekonto i. S. des 8 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 3 EStG, die dem Spezi-
al-Investmentfonds aus einer Beteiligung zugeflossen sind und die er an die Anleger aus-
schittet.

Im Zusammenspiel zwischen den Satzen 1 und 2 ergibt sich damit folgende Ausschit-
tungsreihenfolge:

1. inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische EinklUnfte, wenn die
Transparenzoption nach 8§ 23 Absatz 1 InvStG ausgeubt wurde,

2. Geldbetrage in Hohe der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung
soweit diese auf ausgeschittete Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung entfal-
len,

3. Dbereits besteuerte ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre, die in den Folgejahren
steuerneutral ausgeschiittet werden kénnen,

4. ausgeschittete Ertrage des laufenden Jahres und
5. Substanzbetrage.

Die Satze 3 und 4 regeln eine Ausnahme von dieser Ausschittungsreihenfolge. Die Vor-
schrift erweitert die Transparenz der Spezial-Investmentfonds dergestalt, dass nur die
Einnahmen und die Ausgaben eines Spezial-Investmentfonds dem Anleger zugerechnet
werden konnen, die wahrend der Besitzzeit des Anteils an dem Spezial-Investmentfonds
angefallen sind. Ein Beispiel hierzu ist in der Begrindung zu Absatz 3 Satz 3 enthalten.
Die Regelung soll Gestaltungspotential dergestalt verringern, dass vor der Ausschittung
von Ertrdgen oder vor dem Entstehen von ausschittungsgleichen Ertragen ein voll steu-
erpflichtiger Anleger die Anteile an dem Spezial-Investmentfonds auf einen steuerbeguins-
tigten Anleger Ubertragt. Die erweiterte Transparenz entspricht der Rechtslage bei Perso-
nengesellschaften.

Zu Absatz 3
Zu Satz 1

Satz 1 definiert die ausschittungsgleichen Ertrdge. Ausschittungsgleiche Ertrage sind
Ertrdge des Spezial-Investmentfonds, die der Anleger jahrlich versteuern muss, obwohl
sie ihm nicht tatsachlich zuflieRen, sondern im Spezial-Investmentfonds verbleiben und
wiederangelegt werden (Thesaurierung). Die der Besteuerung als ausschittungsgleiche
Ertrédge unterliegenden Ertragsarten sind weitgehend &hnlich wie bisher in 8 1 Absatz 3
Satz 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes definiert.
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In Nummer 1 werden die laufenden Kapitalertrage nach § 20 Absatz 1 EStG (z. B. Zinsen,
Dividenden) und nur eher selten vorkommende Ertragsarten des § 20 Absatz 2 EStG
(z. B. Verauf3erungsgewinne aus stillen Beteiligungen, partiarischen Darlehen und kapi-
talbildenden Versicherungsvertragen) erfasst. Dagegen bleiben - ahnlich wie bisher - die
Stillhalterpramien und die Gewinne aus Wertpapieren sowie aus Termingeschéften
grundsétzlich steuerfrei, solange sie nicht an die Anleger ausgeschuttet werden.

Die steuerfreie Thesaurierungsmoglichkeit bei sonstigen Kapitalforderungen i. S. des § 20
Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 EStG wird zukinftig aus Vereinfachungsgriinden ausgeweitet.
Nach derzeit geltendem Recht ist zwischen steuerpflichtigen VerauRerungsgewinnen i. S.
des 8 1 Absatz 3 Satz 3 Buchstabe a bis f InvStG und steuerfreien Verauf3erungsgewin-
nen aus nicht genannten sonstigen Kapitalforderungen zu unterscheiden. Zukiinftig soll
auf diese komplexe Unterscheidung zwischen steuerpflichtigen Produkten (im Wesentli-
chen sog. Finanzinnovationen wie z. B. Floater, Reverse-Floater, Step-up-Anleihen,
Floors, Collared Bonds, inflationsindexierte Anleihen, Down-Rating-Anleihen, Garantiezer-
tifikate, etc.) und steuerfreien ,normalen” Schuldverschreibungen verzichtet werden. Als
pauschaler Ausgleich fiir die hieraus zu erwartenden temporaren Steuermindereinnahmen
wird die steuerfreie Thesaurierungsmaoglichkeit prozentual gekappt.

Zukunftig werden 90 Prozent der grundsatzlich steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrags-
arten von der Besteuerung frei gestellt. 10 Prozent der thesaurierbaren Kapitalertrage
missen zukinftig auch bei einem Verbleib im Vermdgen des Spezial-Investmentfonds
jahrlich vom Anleger versteuert werden. Die Hohe der thesaurierbaren Ertrédge bestimmt
sich als Summe der Gewinne und Verluste des laufenden Jahres abzlglich von Verlust-
vortragen oder zuziglich von Gewinnvortrdgen aus den Vorjahren.

Diese Kappung des Thesaurierungsprivilegs dient zum einen als fiskalischer Ausgleich fur
den Wegfall der sofortigen Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen aus Finanzinnovati-
onen. Zum weiteren wirkt die Einbeziehung von Gewinn- und Verlustvortragen der Vorjah-
re wie eine temporadre Beschrdnkung des Thesaurierungsprivilegs. Dahinter steht die Er-
wagung, dass das Thesaurierungsprivileg in einem Spannungsverhdltnis zum Prinzip der
Besteuerung nach der Leistungsfahigkeit steht und keine hinreichenden Griinde fir eine
zeitlich unbegrenzte Gewahrung dieses Steuervorteils sprechen. Schlief3lich ist auch zu
bertcksichtigen, dass die bisherige Definition der steuerpflichtigen ausschittungsgleichen
Ertrédge durch derivative Finanzprodukte umgangen wird (vgl. Erlauterungen zu Gestal-
tungsmodellen im allgemeinen Teil der Begriindung). Die Neuregelung schafft auch inso-
weit einen gewissen Ausgleich.

In der Nummer 2 sind Mieten, Pachten und Verauf3erungsgewinne aus Immobilien er-
fasst. Im Unterschied zum geltenden Recht werden zuklnftig die Immobilienverdul3e-
rungsgewinne unabhangig von der Haltedauer fiir private Veraufl3erungsgeschéafte gene-
rell der Steuerpflicht unterworfen. Dies ist gerechtfertigt, da ein Grol3teil der Anleger von
Spezial-Investmentfonds unternehmerisch tétige Kérperschaften sind, bei denen die Im-
mobilienveraulerungsgewinne bereits derzeit generell steuerpflichtig sind. Voll steuerbe-
freite Anleger (z. B. Kirchen, gemeinnitzige Stiftungen) sind von der Abschaffung der
Steuerfreiheit von privaten VerduRRerungsgeschaften nicht betroffen, da bei ihnen alle
ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage steuerfrei sind.

Es bleibt daher nur eine relativ kleine Gruppe von Anlegern, fir die die Rechtsdnderung
eine Mehrbelastung darstellt. Dies sind zum einen die natirlichen Personen, die nur in
Ausnahmeféllen an einem Spezial-Investmentfonds beteiligt sein dirfen (vgl. Begriindung
zu 8 20 Absatz 1 Nummer 9 Satz 2 InvStG). Zum zweiten sind dies Korperschaftsteu-
ersubjekte, die lediglich mit den Ertragen steuerpflichtig sind, die dem Steuerabzug unter-
liegen (z. B. Pensionskassen). Wenn man wegen dieser relativ kleinen Anlegergruppe die
Steuerfreiheit von ImmobilienverauZerungen aufRerhalb der Haltefrist fortfiihren wirde,
misste die Steuerfreiheit auch generell fir im Ausland ansassige Anleger eingeraumt
werden. Der fiskalische Nachteil ware erheblich gré3er als der Steuervorteil der betroffe-
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nen inlandischer Anleger. Zur Sicherung des inlandischen Besteuerungssubstrats wurde
daher eine generelle Steuerpflicht fir ImmobilienverauRerungsgewinne geschaffen.

Die sonstigen Ertrage, die zukunftig unter die Nummer 3 fallen, sind bereits derzeit nach
8 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 2 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes als
ausschuttungsgleiche Ertrage steuerpflichtig. Die Norm wurde lediglich um eine Legalde-
finition des Begriffs der sonstigen Ertrage erganzt, die den Status quo fortfuhrt.

Zu Satz 2

Genauso wie bei den ausgeschiitteten Ertrdgen bestimmt sich die Ermittlung der aus-
schittungsgleichen Ertrage nach § 27 InvStG. Daruber hinaus sieht Satz 2 vor, dass die
Einnahmen und Ausgaben eines Spezial-Investmentfonds den Anlegern nur insoweit zu-
gerechnet werden, wie diese bei der Vereinnahmung oder Verausgabung an dem Spezi-
al-Investmentfonds beteiligt waren. D.h. die Einnahmen und Ausgaben des Spezial-
Investmentfonds werden den Anlegern nur noch besitzzeitanteilig zugerechnet. Dies stellt
eine erweiterte Transparenz &hnlich wie bei einer Personengesellschaft dar.

Die besitzzeitanteilige Zurechnung schlielt das Gestaltungspotential aus, das sich aus
dem Ertragsausgleich ergibt (vgl. Erlauterungen zu Gestaltungsmodellen im allgemeinen
Teil der Begrindung). Insbesondere werden Gestaltungsspielrdume bei der Umgehung
der Zinsschranke i. S. d. 8 4h EStG eingeschrankt. Die SpielrAume werden derzeit
dadurch genutzt, dass die Anleger unmittelbar vor der Ausschittung von Zinsertragen
oder der Zurechnung von entsprechenden ausschittungsgleichen Ertragen Investmentan-
teile erwerben. Mit Hilfe der wahrend des gesamten Geschéftsjahres des Investmentfonds
angefallenen Zinsen kann der nach § 4f EStG abziehbare Zinsaufwand erhdht werden,
obwohl diese Zinsertrdge nicht in der Besitzzeit des Anlegers erwirtschaftet wurden.
Durch die Neuregelung kénnen nur die Zinsertrage fur Zwecke der Zinsschranke geltend
gemacht werden, die auf die Besitzzeit des Anlegers entfallen.

SchlieBlich ist die besitzanteilige Zurechnung von Einnahmen und Ausgaben geboten,
damit sich die unmittelbare Zurechnung von inlandischen Beteiligungseinnahmen bei
Auslbung der Transparenzoption nach § 23 Absatz 1 InvStG in das Besteuerungssystem
einfigen kann.

Zu Satz 3

Nach Satz 3 gelten die ausschuttungsgleichen Ertrage am Geschaftsjahresende als zuge-
flossen. Dies entspricht der heutigen Rechtslage nach 8§ 2 Absatz 1 Satz 2 InvStG.

Der zweite Halbsatz des Satz 3 sieht vor, dass die ausschittungsgleichen Ertradge auch
dann dem Anleger zugerechnet werden, wenn dieser vor dem fiktiven Zuflusszeitpunkt die
Anteile an dem Spezial-Investmentfonds verduf3ert. Dadurch sollen Steuerumgehungen
durch AnteilsveraufRerungen vor dem steuerlichen Stichtag verhindert werden.

Beispiel:

An dem Spezial-Investmentfonds S ist nur der Anleger A beteiligt. Bis zum 30. Juni erzielt
S 1 000 Euro Mieteinnahmen. AuflRerdem flieRen Werbungskosten in H6he von 300 Euro
ab. Zeitanteilig sind 100 Euro AfA angefallen. Am 1. Juli erwirbt Anleger B sdmtliche An-
teile von dem Anleger A. Am 15. Juli werden an B 700 Euro ausgeschiittet. Das Ge-
schéftsjahresende des Spezial-Investmentfonds ist am 31. Juli.

Dem B sind keine Mieteinkiinfte zuzurechnen, weil diese nicht in seiner Besitzzeit angefal-
len sind. Die Ausschuttung gilt nach Absatz 2 Satz 2 in voller Hohe von 700 Euro als Sub-
stanzbetrag.
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Gegentber dem A sind die Mietertrdge in Hohe von 600 Euro nach Absatz 3 Satz 3 als
ausschuttungsgleiche Ertrage am Geschéftsjahresende zuzurechnen. Die AfA wird be-
ricksichtigt, da ausschittungsfahige Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung vorlie-
gen.

Zu Satz 4

Satz 4 enthalt die Klarstellung, dass - wie im bisherigen Recht - nur positive Betrage aus-
schittungsgleiche Ertrage darstellen kdnnen. Verluste kénnen dagegen nicht unmittelbar
den Anlegern zugerechnet werden. Dies ist die Kehrseite des unter Satz 1 erlauterten
Thesaurierungsprivilegs. Eine begrenzte Verlustzurechnung entsprechend der unter
Satz 1 vorgenommenen Kappung des Thesaurierungsprivilegs wirde zu einer unange-
messenen Steigerung der Komplexitat fuhren. Auf3erdem besteht in vielen Féllen die
Mdoglichkeit, dass die Anleger bei Verlusten eine Teilwertabschreibung auf die Spezial-
Investmentanteile vornehmen.

Zu Absatz 4

Die Regelung zur Fiktion des Zuflusses ausschittungsgleicher Ertrage entspricht im We-
sentlichen dem heutigen 81 Absatz3 Satz5 InvStG i.d.F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes. Die Anforderungen zur Vermeidung der Fiktion des Zuflusses zum
Ende des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden jedoch insoweit erganzt, als die binnen
vier Monate nach Geschéftsjahresende beschlossene Schlussausschittung nunmehr
auch innerhalb dieses Zeitraums tatsachlich vorgenommen werden muss. Hiermit soll ein
weiteres Hinauszogern der Besteuerung der ausschittungsgleichen Ertrage vermieden
werden.

Zu Absatz 5

Absatz 5 enthalt eine Regelung zur Teilfreistellung von Ertrdgen, die bereits auf Ebene
des Spezial-Investmentfonds der Koérperschaftsteuer unterworfen wurden. Es dirfte sich
hierbei eher um Ausnahmefélle handeln, denn es ist davon auszugehen, dass die Spezi-
al-Investmentfonds in der Regel die in § 23 Absatz 1 InvStG und 8 24 InvStG eingeraum-
ten Moglichkeiten nutzen, nach denen die Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds ent-
fallt.

Nach Satz 1 werden 60 Prozent der bereits von dem Spezial-Investmentfonds versteuer-
ten inlandischen Beteiligungseinnahmen von der Besteuerung auf Anlegerebene frei ge-
stellt. Dieser relativ hohe Freistellungssatz berticksichtigt, dass die betreffenden Ertrage
bereits auf zwei vorgehenden Besteuerungsebenen, namlich bei der ausschittenden Ka-
pitalgesellschaft und bei dem Spezial-Investmentfonds, besteuert wurden.

Bei inlandischen Immobilienertragen und sonstigen inldndischen Einkinften sind nach
Satz 2 20 Prozent dieser Ertrdge auf Anlegerebene steuerfrei. Bei diesen Ertragen wird
ein niedrigerer Freistellungssatz angewendet, weil bei diesen nur eine einmalige Vorbe-
lastung auf Ebene des Spezial-Investmentfonds besteht.

Die Hohe der Freistellungssatze nach Satz 1 und nach Satz 2 wurde so gewahlt, dass die
Steuerbelastung nicht niedriger, aber auch nicht wesentlich héher als bei der Direktanlage
eines einkommensteuerpflichtigen Anlegers mit der hdchsten Progressionsbelastung ist.

Fur Anleger, die der Korperschaftsteuer unterliegen, ist dagegen nach Satz 3 eine voll-
standige Steuerbefreiung moglich. Dabei ist maligebend, dass der Anleger ein Kérper-
schaftsteuersubjekt ist. Ob der Anleger von der Kérperschaftsteuer befreit ist, ist dagegen
unerheblich. Wenn es sich um derartige Anleger handelt, sind die in den ausgeschutteten
oder ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen und auf Fondsebene bereits besteuer-
ten inl&ndischen Beteiligungseinnahmen, inlandischen Immobilienertrdge und sonstigen
inlandischen Einklnfte steuerfrei. Bei kdrperschaftsteuerpflichtigen Anlegern wird insoweit
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deren eigene Besteuerung durch die Besteuerung auf Ebene des Spezial-
Investmentfonds ersetzt. Diese vollstandige Steuerbefreiung wird allerdings davon ab-
hangig gemacht, dass der Spezial-Investmentfonds einer Besteuerung mit dem vollen
Kdrperschaftsteuersatz von 15 Prozent unterlegen hat. Daran kann es fehlen, wenn ei-
nem auslandischen Spezial-Investmentfonds ein Anspruch auf eine unterhalb dieses Sat-
zes liegende Besteuerung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zusteht. Ob
der auslandische Spezial-Investmentfonds diesen Anspruch geltend macht, ist unerheb-
lich.

Nach Satz 4 sind die zur anteiligen Kirzung von Betriebsausgaben oder Werbungskosten
nach 8 3c Absatz 2 EStG geltenden Regelungen sinngemald anzuwenden. Es handelt
sich hierbei um einen Rechtsfolgenverweis, der auch auf kérperschaftsteuerpflichtige An-
leger anzuwenden ist.

Satz 5 regelt die Hinzurechnung der nach Satz 1 bis 4 von der Einkommen- oder Korper-
schaftsteuer freigestellten Betrage fur die Zwecke der Gewerbesteuer. Zur weiteren Erlau-
terung wird auf die Begriindung zu § 17 Absatz 5 InvStG verwiesen.

Zu § 27 (Ermittlung der Einkunfte)

Satz 1 sieht fir die Einkinfteermittlung eine sinngemafRe Anwendung des 8§ 2 Absatz 2
Satz 1 Nummer 2 EStG vor. Die Vorschrift entspricht weitgehend dem heutigen § 3 Ab-
satz 1 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Allerdings wird nunmehr auf
die Ermittlung der ,Einkiinfte* und nicht mehr auf die Ermittlung der ,Ertrage” abgestellt.
Hiermit soll gegeniiber der gegenwartigen Formulierung klarer zum Ausdruck gebracht
werden, dass auf Fondsebene zundchst stets alle Einklinfte des Spezial-
Investmentvermégen zu ermitteln sind, die daraufhin - je nach Verwendung - beim Anle-
ger ausgeschuttete, ausschittungsgleiche oder noch nicht steuerbare Ertrage darstellen.

Zudem wird in Satz 2 festgelegt, dass die EinkUnfte des Spezial-Investmentfonds nach
den steuerlichen Wirkungen beim Anleger zu gliedern sind.

Zu 8 28 (Vereinnahmung und Verausgabung)
Zu Nummer 1 bis Nummer 3

Die Regelungen in den Nummern 1 bis 3 entsprechen weitgehend dem heutigen 8§ 3 Ab-
satz 2 InvStG i.d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Lediglich in Nummer 2
Buchstabe a wurde eine Abgrenzungspflicht fir Zinsen aus Schuldverschreibungen er-
ganzt, bei denen das Stammrecht und der Zinskupons getrennt wurden. Damit werden
nachtraglich ,hergestellte” Nullkuponanleihen genauso wie originare Nullkuponanleihen
behandelt. Dies soll Umgehungen der Abgrenzungspflicht verhindern.

Zu Nummer 4
Nummer 4 enthalt eine Regelung zur Bestimmung des Zuflusses eines Gewinnanteils an
einer Personengesellschaft. Diese Regelung wurde aus dem bisherigen 8 3 Absatz 5 In-

vStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes tbernommen, aber redaktionell an-
gepasst.

Zu Nummer 5

In Nummer 5 wird die bisherige Regelung des § 3 Absatz 1la InvStG i. d. F. des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes zum Bond-Stripping wortgleich tbernommen.
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Zu § 29 (Werbungskosten)

Die Regelung fuhrt mit Einschrankungen die bisherigen Vorschriften zum Abzug von Wer-
bungskosten nach 8 3 Absatz 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes
fort. Sie wurde redaktionell Uberarbeitet und der Regelungsinhalt auf mehrere Abséatze
aufgeteilt.

Zu Absatz 1

Absatz 1 enthalt eine Legaldefinition fir die Unterscheidung der Werbungskosten in Di-
rektkosten und Allgemeinkosten, die fur die nachfolgenden Absétze relevant ist.

Zu Absatz 2

Nach Satz 1 durfen sowohl die Direktkosten als auch die Allgemeinkosten, die in einem
Zusammenhang mit Einnahmen i. S. des § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG (insbesondere
Dividenden) oder mit Einnahmen i. S. des 8 20 Absatz 2 Nummer 1 EStG (insbesondere
Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien) stehen, nur von den letztgenannten Einnah-
men abgezogen werden. Damit wird eine Gleichbehandlung inlandischer und auslandi-
scher Anleger mit der Direktanlage erreicht. Zudem entspricht das den Regelungen in
Doppelbesteuerungsabkommen, die die Besteuerung im Quellenstaat bei Dividenden und
ihnen gleichgestellten Einnahmen auf einem am Bruttobetrag bemessenen Steuersatz
begrenzen.

Satz 2 sieht vor, dass Verlustvortrage auf Grund der Zuordnung der Direktkosten und All-
gemeinkosten zu bilden sind, wenn keine Einnahmen i. S. des § 20 Absatz 2 Nummer 1
EStG vorliegen oder die Einnahmen niedriger als die Kosten sind.

Die nach der Zuordnung nach den Satzen 1 und 2 verbleibenden Direktkosten sind nach
Satz 3 von den jeweiligen mit diesen in unmittelbarem Zusammenhang stehenden Ein-
nahmen abzuziehen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 enthélt in gednderter Form die bisherigen Regelungen des § 3 Absatz 3 Satz 3
bis 9 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zur Aufteilung von Allgemein-
kosten auf die einzelnen Ertragsarten. Wie generell in dieser Neufassung dieses Geset-
zes wird aus sprachlichen Vereinfachungsgriinden nicht mehr der Terminus Gewinne o-
der Verluste, sondern ausschlie3lich das Wort ,Gewinne* verwendet. Der Begriff Gewinne
umfasst fortan auch Verluste, ohne diese ausdricklich zu benennen.

Da bei Spezial-Investmentfonds natirliche Personen als Anleger grundsatzlich ausge-
schlossen sind, wurden die bisherigen Regelungen zu Einnahmen i. S. des 8 3 Num-
mer 40 EStG nicht fortgefuhrt. Ebenfalls nicht fortgefiihrt wurden die Regelungen zu Ein-
nahmen i. S. des 8 8b KStG, da mit diesem Gesetz die Steuerbefreiung fir Veraulie-
rungsgewinne i. S. des 8 8b Absatz 2 KStG abgeschafft wird (vgl. Begrindung zu Arti-
kel 3).

Die Satze 4 bis 6 weichen von den bisherigen Vorschriften in 8 3 Absatz 3 Satz 6 bis 9
InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes ab. Dies soll die praktische Umset-
zung der Werbungskostenaufteilung in der Form erleichtern, dass insbesondere im Fall
von negativen Einnahmen oder Verlusten ein pauschaler Aufteilungsmal3stab gesetzlich
vorgegeben wird.

Zu 8 30 (Verlustverrechnung)

In der Vorschrift werden die bisherigen Regelungen in 8§ 3 Absatz 4 und § 15 Absatz 1
Satz 5 und 6 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes zusammengefasst.
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Wie bisher dirfen nach Satz 1 nur positive und negative Ertrage gleicher Art miteinander
verrechnet werden.

Satz 2 erlautert den in Satz 1 verwendeten Begriff der Gleichartigkeit von Ertréagen. Von
einer Gleichartigkeit ist auszugehen, wenn fir die jeweiligen Ertrage die gleichen steuerli-
chen Folgen bei der Besteuerung des Anlegers eintreten.

Satz 3 fuhrt den bisherigen 83 Absatz4 Satz2 InvStG i.d.F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes zum Vortrag der negativen Einkiinfte auf zukinftige Geschéftsjahre
fort.

In Satz 4 wird bestimmt, dass nicht ausgeglichene negative Einkinfte gemafd § 10d Ab-
satz 4 EStG gesondert festzustellen sind.

Nach Satz 5 verfallen die auf Ebene des Spezial-Investmentfonds gebildeten Verlustvor-
trdge, wenn der Anleger seinen Anteil verauRert. Zum Begriff der VerduRerung, der auch
die Ruckgabe des Anteils umfasst, siehe Begriindung zu § 2 Absatz 4 InvStG.

Zu 8 31 (Steuerfreistellung der Ertrdge beim Anlege )

In der Vorschrift werden nunmehr samtliche Steuerfreistellungen in Bezug auf die ausge-
schitteten und ausschittungsgleichen Ertrage gebindelt, die im bisherigen Investment-
steuergesetz an verschiedenen Stellen geregelt waren.

Zu Absatz 1

Die in Absatz 1 geregelte Steuerbefreiung mit Bezug auf die Doppelbesteuerungsabkom-
men entspricht im Wesentlichen der Regelung des heutigen 84 Absatz1l InvStG
I. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes, die allerdings auf Grund des einge-
schrankten Kreises potentieller Anleger (nur nicht-nattrliche Personen) erheblich verein-
facht werden konnte.

Eine sich aus einem Doppelbesteuerungsabkommen ergebende Steuerbefreiung fur Divi-
denden und andere Gewinnausschittungen i. S. des § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG so-
wie fur Investmentertrdge im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG kann nach Satz 2
nicht transparent durch einen Spezial-Investmentfonds auf die Anlegerebene hindurchge-
schleust werden. Damit sollen Steuergestaltung zur Erzeugung von unversteuerten Ein-
kunften ausgeschlossen werden.

Zu Absatz 2

In Absatz 2 wurde der bisherige 82 Absatz4 InvStG i.d.F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes - die Vermeidung der Doppelbesteuerung bei Hinzurechnungsbe-
tragen im Sinne des AulRensteuergesetzes (8 3 Nummer 41 Buchstabe a EStG) - uber-
nommen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 sieht vor, dass die Teilfreistellung nach 8§ 17 InvStG transparent auf die Ebene
des Anlegers des Spezial-Investmentfonds durchgeleitet werden kann, wenn ein Spezial-
Investmentfonds in einen Investmentfonds investiert, der kein Spezial-Investmentfonds ist.

Zu 8 32 (Zinsschranke)

Die Vorschrift regelt die fir Zwecke der Zinsschranke i. S. d. 8 4h EStG anzusetzenden
Zinsertrage.
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Satz 1 entspricht dem bisherigen Wortlaut des § 2 Absatz 2a InvStG i. d. F. des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes.

Nach Satz 2 ist der fur die Zinsschranke mafigebliche Zinsbetrag als Brutto-Betrag der
Zinseinnahmen abziiglich nachfolgend erlauterter Ausgaben und Aufwendungen zu ermit-
teln.

In den Nummern 1 und 2 ist geregelt, dass die Direktkosten und die anteiligen Allgemein-
kosten vom Brutto-Zinsertrag abzuziehen sind. Direktkosten sind die Werbungskosten, die
in einem unmittelbaren Zusammenhang mit den Zinseinnahmen stehen. Die anteiligen
Allgemeinkosten sind die nach 8 29 Absatz 3 InvStG den Zinseinnahmen zuzuordnenden
Werbungskosten. Dass die Direkt- und die Allgemeinkosten den fir die Zinsschranke
malfdgeblichen Zinsertrag mindern, ergibt sich nach der Verwaltungsauffassung bereits
aus der heutigen Rechtslage. Insoweit hat die Regelung nur klarstellenden Charakter.

Nummer 3 sieht vor, dass zuklnftig die auf Ebene des Spezial-Investmentfonds angefal-
lenen Zinsaufwendungen sowie die negativen Kapitalertrage aus 8 20 Absatz 1 Num-
mer 7 und Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 EStG bei der Ermittlung des Zinsertrages abzuzie-
hen sind. Dies betrifft beispielsweise die Zinsaufwendungen fur eine fremdfinanzierte Im-
mobilie des Spezial-Investmentfonds. Dartiber hinaus sind auch alle sonstigen negativen
Kapitalertrage, die wahrend der Besitzzeit oder bei Verauf3erung einer sonstigen Kapital-
forderung im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 7 EStG anfallen, fir die Zwecke der Zins-
schranke zu berlcksichtigen. Unter diese Regelung fallen z. B. die gezahlten Stiickzinsen
beim Kauf einer verzinslichen Forderung oder die Verluste aus der Veraul3erung einer
risikobehafteten Hochzinsanleihe. Durch die Regelung in Nummer 3 werden die Fondsan-
lage und die Direktanlage gleich gestellt und Gestaltungsspielraume ausgeschlossen.

Satz 3 ordnet an, dass Betrége, die nach § 26 Absatz 2 Satz 3 InvStG als Substanzbetra-
ge gelten, keine Zinsertrdge im Sinne der Zinsschrankenregelung darstellen kénnen.
Durch § 26 Absatz 2 Satz 3 InvStG wird verhindert, dass sich die Anleger in die auf Ebene
des Fonds angefallenen Zinsertrage ,einkaufen* kénnen. Bislang ist es mdglich, kurz vor
dem Geschaftsjahresende des Fonds Anteile an diesem zu erwerben und alle wéahrend
des Geschéftsjahres angefallenen Zinsertrdge werden zugunsten des Anlegers im Rah-
men der Zinsschranke bericksichtigt.

Beispiel:

An dem Spezial-Investmentfonds hélt nur der Anleger A einen Anteil, den er fur 1.000
Euro erworben hat. Wéhrend des Geschéftsjahres erzielt der Spezial-Investmentfonds 40
Euro Zinsen. Einen Tag vor Ende des Geschéftsjahres erwirbt Anleger B einen neuen
Investmentanteil fir 1.040 Euro. Davon werden 40 Euro in den sog. Ertragsausgleichstopf
gebucht (zum Begriff des Ertragsausgleichstopfs siehe allgemeine Begrindung). Nach
Ende des Geschaftsjahres werden je 40 Euro ,Zinsen“ an die Anleger A und B aus den
LZinstopf“ und dem ,Ertragsausgleichstopf* ausgeschuttet. Durch die Ausschiittung sinkt
der Wert des Fondsanteils auf 1.000 Euro. B gibt seinen Anteil zu diesem Preis an den
Spezial-Investmentfonds zuriick und erzielt dadurch einen VeréaufRerungsverlust von 40
Euro. Bei der Einkommensbesteuerung des B neutralisieren sich die ausgeschitteten
Zinsertrage in Hohe von 40 Euro und die Veraufierungsverluste in Hohe von 40 Euro.
Gleichwohl kann nach bisherigem Recht der B fiir die Zwecke der Zinsschranke einen
Zinsertrag von 40 Euro geltend machen.

Durch die Regelung des § 26 Absatz 2 Satz 3 InvStG gelten die an den B ausgeschutte-
ten Betrage nicht mehr als Zins, sondern als teilweise Rickzahlung des eingezahlten Ka-
pitals, was sie bei wirtschaftlicher Betrachtung auch tatsachlich sind. Es ist daher sachge-
recht, diese Zahlung nicht mehr als Zinsertrag steuermindernd bei der Zinsschrankenre-
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gelung zu bertcksichtigen. § 32 Satz 3 InvStG hat dabei lediglich deklaratorischen Cha-
rakter, da sich die eigentliche Rechtsfolge bereits aus § 26 Absatz 2 Satz 3 InvStG ergibt.

Zu 8 33 (Anrechnung und Abzug von ausléndischer Ste  uer)

Die Regelungen zur Anrechnung oder zum Abzug der ausléandischen Steuern entspre-
chen im Wesentlichen den bisherigen Regelungen des 84 Absatz2 und 3 InvStG
i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes. Sie wurden zudem an die im Rahmen des
Gesetzes zur Anpassung der Abgabenordnung an den Zollkodex der Union und zur Ande-
rung weiterer steuerlicher Vorschriften vom 22. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2417) vorge-
nommenen gesetzlichen Anderungen der 88§ 34c Absatz 1 Satz 2 und 3 EStG und 26 Ab-
satz 2 Satz 1 KStG angepasst.

Zu 8 34 (Veraul3erung von Anteilen an Spezial-Invest mentfonds)
Zu Absatz 1 bis Absatz 4

Ahnlich wie beim Aktiengewinn und Immobiliengewinn im Sinne des Investmentsteuerge-
setzes in der Fassung des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes sind nach den Abséatzen 1
bis 4 bei der Rickgabe, VeraufRerung, Enthnahme und Teilwertabschreibung von Spezial-
Investmentanteilen die Steuerfreistellungen nach 8§ 31 InvStG zu bertcksichtigen.

Zu Absatz 5

Ahnlich wie der bisherige 88 Absatz5 InvStG i.d.F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes gibt Absatz 5 ein Schema zur Berechnung des Gewinns aus der
Ruckgabe, Veraulierung, Entnahme oder verdeckten Einlage von Investmentanteilen vor.
Die Vorschrift findet nunmehr jedoch auf sdmtliche Anleger Anwendung. Die Technik, mit
der der VerauRerungsgewinn in der gesetzlich vorgeschriebenen Hohe zum Zeitpunkt der
Ruckgabe, VerauRRerung, Entnahme oder verdeckten Einlage der Investmentanteile der
Besteuerung unterworfen wird, wird dabei nicht explizit vorgegeben. Bei bilanzierenden
Anlegern sind hierfir jedoch bereits wahrend der Haltedauer der Spezial-
Investmentanteile entsprechende Ausgleichsposten in der Bilanz der Anleger zu bilden.

Zu Absatz 6

Absatz 6 entspricht dem bisherigen 8§88 Absatz 7 InvStG i.d. F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes.

Zu 8 35 (Kapitalertragsteuer)

Die Vorschrift regelt die Verpflichtung zum Steuerabzug vom Kapitalertrag durch inlandi-
sche Spezial-Investmentfonds.

Zu Absatz 1

Dem Steuerabzug unterliegen nach Satz 1 sowohl die ausgeschutteten und ausschut-
tungsgleichen Ertrdge als auch der Gewinn aus der VerdufRRerung des Spezial-
Investmentanteils. Soweit Bestandteile der ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen
Ertrage nach 8 31 Absatz 1 und 2 InvStG von der Besteuerung frei zu stellen sind, sind
diese auch bei der Bemessung der Kapitalertragsteuer herauszurechnen.

Nach Satz 2 mindert sich die zu erhebende Kapitalertragsteuer in dem Umfang, in dem
auslandische Steuern anzurechnen sind.

Satz 3 sieht vor, dass die insbesondere fir Zinsen geltenden Regelungen zum Steuerab-
zug nach 843 Absatzl Satz1l Nummer7 EStG fur die Ertrage aus Spezial-
Investmentfonds anzuwenden sind. Durch diesen Verweis wird bei im Ausland ansassi-



- 81 - Bearbeitungsstand: 21.07.2015 13:40 Uhr

gen Personen kein Steuerabzug vorgenommen. Auf Grund des zukinftig auf der Ein-
gangsseite eines Spezial-Investmentfonds vorzunehmenden Steuerabzugs bei inlandi-
schen Beteiligungseinnahmen und den Sonderregelungen fir inlandische Immobiliener-
trdge und sonstige inlandische Einkinfte kann auf der Fonds-Ausgangsseite auf einen
speziellen Steuerabzug in Bezug auf die entsprechenden Ertréage verzichtet werden. Das
inlandische Steuersubstrat bedarf insoweit keiner weiteren Sicherung.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 werden die Kapitalertrage i. S. des 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 und 8
bis 12 EStG unter den Voraussetzungen des § 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 EStG vom Steu-
erabzug ausgenommen. Unter diese Ausnahmeregelung fallen insbesondere auslandi-
sche Dividenden, Stillhalterpramien, Gewinne aus Termingeschéaften und VeraulRerungs-
gewinne aus Kapitalvermdgen. Diese Ausnahme ist auf bestimmte unbeschrankt steuer-
pflichtige Korperschaften, Personenvereinigungen und Vermdgensmassen sowie auf be-
triebliche Anleger anzuwenden. Die Regelung fuhrt wortgleich den bisherigen 8 7 Ab-
satz 1 Satz 4 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes fort.

Zu § 36 (Feststellung der Ertrage und Vortragskateg  orien eines Spezial-
Investmentfonds)

Zu Absatz 1

Wie der bisherige 8 15 Absatz 1 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes
sieht nun auch 8 36 Absatz 1 InvStG eine gesonderte und einheitliche Feststellung der fur
die Besteuerung der Anleger eines Spezial-Investmentfonds relevanten Werte vor. Diese
Feststellung ist unabhangig von der Anlegerzahl generell vorzunehmen und betrifft auch
auslandische Spezial-Investmentfonds und auslandische Anleger. Selbst bei einem aus-
landischen Spezial-Investmentfonds, an dem nur auslandische Anleger beteiligt sind, ist
eine Feststellung hinsichtlich der inlandischen Einkinfte erforderlich, da zu bestimmen ist,
ob diese dem Spezial-Investmentfonds oder dessen Anlegern zuzurechnen sind.

Die Feststellung hat immer einheitlich i. S. d. § 179 Absatz 2 Satz 2 AO zu erfolgen, da
mit dem Spezial-Investmentfonds und dessen Anleger in jedem Fall mindestens zwei Be-
teiligte vorhanden sind.

Der Feststellungsbescheid ist Grundlagenbescheid i. S. d. § 182 AO fur die Folgebe-
scheide gegenliber dem Spezial-Investmentfonds und den Anlegern.

Fur die Besteuerung relevant sind neben den Werten fir die laufende Ertragsbesteuerung
(ausgeschittete und ausschittungsgleiche Ertrage) auch die Werte, die fir die Besteue-
rung des Gewinns aus der Rickgabe, VerduRerung, Entnahme oder verdeckten Einlage
der Investmentanteile erforderlich sind (z. B. Immobiliengewinn). Zuklnftig werden auch
die Besteuerungswerte vom Feststellungsverfahren erfasst.

Dariuber hinaus werden in diesem Zusammenhang auch die nicht ausgeglichenen negati-
ven Ertrédge im Sinne des § 22 InvStG und die positiven Ertrage, die nicht zu einer Aus-
schittung verwendet wurden (Vortragskategorien) gesondert und einheitlich festgestellt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 beinhaltet Verfahrensregelungen fir die Feststellung.

Zu Absatz 3

Die Feststellungserklarung steht - wie bereits der heutige 8 15 Absatz1 Satz 3 In-

vStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes - einer gesonderten und einheitlichen
Feststellung unter dem Vorbehalt der Nachprifung gleich.
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Zu Abschnitt 3 (Wegfall der Voraussetzungen eines S pezial-Investmentfonds)
Zu § 37 (Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial- Investmentfonds)
Zu Absatz 1

Absatz 1 regelt die Folgen des Wegfalls der Voraussetzungen eines Spezial-
Investmentfonds. Entféallt eine der Voraussetzungen der transparenten Besteuerung, gilt
der Spezial-Investmentfonds als aufgeldst. Liegen die Voraussetzungen des § 1 Absatz 2
InvStG weiter vor, gilt zugleich ein Investmentfonds i. S. d. Kapitels 2 als angeschafft. Ist
dies nicht der Fall, findet das Investmentsteuergesetz keine Anwendung. Die Besteuerung
richtet sich nach den Vorschriften des allgemeinen Steuerrechts. Als Grundsatz geht das
Gesetz vom Wegfall der Voraussetzungen zum Ende des Geschéftsjahres des Spezial-
Investmentfonds aus. Andernfalls sind Rumpfgeschéftsjahre zu bilden.

Zu Absatz 2

Absatz 2 normiert die Besteuerungsfolgen auf Anlegerebene. Im Zeitpunkt, in dem die
Voraussetzungen fur die Qualifikation als Spezial-Investmentfonds nicht mehr vorliegen,
fingiert Satz 1 die VerauRRerung des Anteils an dem Spezial-Investmentfonds. Ein entste-
hender VerauRerungsgewinn ist zu besteuern.

Nach den Satzen 2 und 3 gilt der Riicknahmepreis, ersatzweise der Borsen- oder Markt-
preis, als VeraulRerungserlos.

Laut Satz 4 gilt die in diesem Zusammenhang festzusetzende Steuer bis zur tatsachlichen
VerduRRerung des Anteils als zinslos gestundet.

Satz5 sieht vor, dass mit dem Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-
Investmentfonds ein Anteil an einem Investmentfonds als angeschafft gilt, wenn der Or-
ganismus weiterhin in den Anwendungsbereich dieses Gesetzes fallt.

Nach Satz 6 ist als fiktiver Anschaffungswert eines Investmentanteils der fiktive Veraufie-
rungserlds i. S. der Satze 2 und 3 anzusetzen.

Zu Kapitel 4 (Altersvorsorgevermogenfonds)

Zu § 38 (Altersvorsorgevermogenfonds)

Die Regelungen fiur Altersvorsorgevermogenfonds fihren die bereits heute fir offene In-
vestmentkommanditgesellschaften geltenden Regelungen nach § 1 Absatz 1f Nummer 3
und § 15a InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes in zusammengefasster
Form fort. AuRerdem wurde in Absatz 1 Satz 3 eine Regelung ergénzt, nach der bei aus-
landischen Anlegern eine Erklarung gentgt, dass diese ihre Anteile unmittelbar und aus-
schlieBBlich zum Zwecke der Abdeckung von betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtungen
halten.

Zu Kapitel 5 (Anwendungs- und Ubergangsvorschriften )

Zu § 39 (Anwendungs- und Ubergangsvorschriften)

Zu Absatz 1

Nach Satz 1 ist diese Fassung des Investmentsteuergesetzes grundséatzlich ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden.

Fur die Zeitrdume vor dem 1. Januar 2018 bestimmen sich nach Satz 2 die steuerlichen
Rechte und Pflichten der Beteiligten weiterhin nach dem bisherigen Recht.
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Satz 3 fingiert bei Investmentfonds und Kapital-Investitionsgesellschaften mit einem vom
Kalenderjahr abweichenden Geschaftsjahr ein zum 31. Dezember 2017 endendes
Rumpfgeschéftsjahr. Durch diese Fiktion soll fir alle Investmentvermogen (mit Ausnahme
der Personen-Investitionsgesellschaften) ein einheitlicher zeitlicher Ubergang zum neuen
Recht geschaffen werden. Bis dahin angefallene Kapitalertrage i. S. des bisherigen § 1
Absatz 3 Satz 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes gelten nach § 2
Absatz 1 Satz 2 InvStG zu diesem Zeitpunkt als zugeflossen, sofern fur diese nicht inner-
halb der Frist des 8 1 Absatz 3 Satz 5 InvStG eine Ausschuttung beschlossen wird.

Aufgrund der Regelung zu Rumpfgeschéftsjahren kann sich der erforderliche Aufwand far
die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen sowie fiir deren Uberpriifung und Testierung
im 1. Quartal 2018 zusammenballen. Um dem entgegen zu wirken, werden in Satz 4 die
Fristen fur die Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen von vier auf zwdlf Monate
und fur die Beschlussfassung Gber Ausschittungen von vier auf acht Monate verlangert.

Zu Absatz 2

Nach Satz1 gelten die vor dem 1.Januar 2018 angeschafften Anteile zum
31. Dezember 2017 als verauRert und zum 1. Januar 2018 als angeschafft. Diese Verau-
Rerungs- und Anschaffungsfiktion sorgt auf Anlegerebene fiir einen einheitlichen Uber-
gang auf das neue Recht. Die VerduRRerungsfiktion flhrt nicht zu einer sofortigen Besteue-
rung von Verdul3erungsgewinnen oder -verlusten (zur Besteuerung siehe Absatz 3). Die
Fiktion sorgt lediglich dafiir, dass die von der tatsdchlichen Anschaffung der Anteile bis
zum Ubergangszeitpunkt angefallene steuerliche Bemessungsgrundlage einheitlich fiir
alle Anleger nach den zum 31. Dezember 2017 geltenden Regelungen zu ermitteln ist.

Als VeraufRerungserlds gilt nach Satz 2 der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte
Ricknahmepreis.

Falls kein Rucknahmepreis festgesetzt wird, tritt nach Satz 3 der Bérsen- oder Marktpreis
an dessen Stelle.

Zu Absatz 3

Der auf Grund der Verauf3erungsfiktion des Absatz 2 Satz 1 anfallende Gewinn oder Ver-
lust ist nach Absatz 3 Satz 1 in dem Zeitpunkt von dem Anleger zu versteuern, in dem der
Anteil tatsachlich verauf3ert wird. Dies gilt sowohl fir Anleger, bei denen das Zuflussprin-
zip anzuwenden als auch fur bilanzierende Anleger. Bis zur tatséchlichen Veraul3erung ist
der Gewinn oder Verlust aus der fiktiven Veraufl3erung nicht in der Steuerbilanz abzubil-
den.

Satz 2 regelt, dass bei einer tatsachlichen VerauRerung die zuerst angeschafften Anteile
als zuerst verauf3ert gelten (First In-First Out - FIFO -).

Der bei einer tatsachlichen Verauf3erung anfallende Gewinn aus der fiktiven Verauf3erung
zum 31. Dezember 2017 unterliegt nach Satz 3 dem Steuerabzug nach § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 9 EStG. Wie in der gesamten Neufassung des Investmentsteuergesetzes
wird der Begriff ,Gewinn“ im weiteren Sinne verwendet und umfasst auch einen ,negati-
ven Gewinn“ bzw. Verlust.

Liegen die erforderlichen Anschaffungsdaten zur Ermittlung des fiktiven Verauf3erungs-
gewinns dem Entrichtungspflichtigen nicht vor, hat dieser nach Satz 4 eine Ersatzbemes-
sungsgrundlage anzuwenden. Diese betragt 30 Prozent des letzten in 2017 festgesetzten
Rucknahmepreises oder, falls kein Riicknahmepreis festgesetzt wird, 30 Prozent des Bor-
sen- oder Marktpreises zum Ende des Jahres 2017. Der Steuerpflichtige ist in diesen Fal-
len zu einer Erklarung der tatsachlichen Anschaffungsdaten in der Veranlagung verpflich-
tet. Sofern diese nicht ermittelbar sind, hat das Finanzamt zu schéatzen.
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Nach Satz 5 hat der Abzug der Kapitalertragsteuer bei Anwendung der Ersatzbemes-
sungsgrundlage keine abgeltende Wirkung i. S. des § 43 Absatz 5 Satz 1 EStG. Aul3er-
dem ist abweichend von der allgemeinen Bestimmung zur Anwendung einer Ersatzbe-
messungsgrundlage (8 43a Absatz 3 Satz 4 EStG) zwingend eine Steuerbescheinigung
auszustellen. In dieser ist die Anwendung der Ersatzbemessungsgrundlage anzugeben.
Der Anleger ist verpflichtet, den auf Basis der tatsachlichen Anschaffungskosten ermittel-
ten fiktiven VeraulRerungsgewinn in der Veranlagung zu erklaren. Sofern er dieser Ver-
pflichtung nicht nachkommt, hat das Finanzamt zu schatzen.

Satz 6 regelt den Steuerabzug bei Kapitalertréagen i. S. des heutigen § 7 Absatz 1 Satz 1
Nummer 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes, die auf Grund der Ver-
aulerungsfiktion in Absatz 2 Satz 1 zum 31. Dezember 2017 zu ermitteln und im Zeit-
punkt der tatsachlichen VeraufRerung zu versteuern sind. Die als zugeflossen geltenden
und noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage i. S. des heutigen 8 7 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes sind die aus-
schittungsgleichen Ertrage von ausléndischen thesaurierenden Investmentfonds sowie
die Mehr- oder Mindestbetrége i.S. des 86 Satz 1 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes.

Zu Absatz 4

Absatz 4 beinhaltet eine Verpflichtung zur zeitnahen Ermittlung des Gewinns aus der fikti-
ven Veraul3erung im Sinne des 8§ 39 Absatz 2.

Zwischen dem Ubergangsstichtag 1. Januar 2018 und der tatsachlichen VerauRerung der
Anteile koénnen relativ lange Zeitrdume liegen. AuRerdem ist es ungewiss, ob die fur die
zutreffende Ermittlung des fiktiven Verauf3erungsgewinns zum 31. Dezember 2017 erfor-
derlichen Daten dauerhaft vorliegen. Um eine zutreffende Ermittlung des Verdul3erungs-
gewinns sicherzustellen, sieht Satz 1 vor, dass die depotfihrenden Stellen den Veraul3e-
rungsgewinn spatestens bis zum 31. Dezember 2020 zu ermitteln haben und bis zur tat-
sachlichen Veraufierung vorhalten missen. Das Gleiche gilt fr die Ertrdge im Sinne des
8§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Satz 1 erfasst nur Falle, in denen ein vor 2018 angeschaffter Investmentanteil oder Spe-
zial-Investmentanteil nicht bis zum 31. Dezember 2020 verauf3ert wurde. Bei einer vorhe-
rigen VerédufRerung kommt es zu einer Besteuerung des Veraul3erungsgewinns unter An-
wendung der Regelung in § 39 Absatz 3 InvStG.

Bei einem Depotlbertrag sind nach Satz 2 die Daten zu dem VeraufRerungsgewinn und
zu den Ertragen i. S. des 8 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes dem neuen Kreditinstitut mitzuteilen. Bei einem Depotlbertrag aus
dem Ausland ist die Ubermittlung dieser Daten nicht vorgesehen, da es sich hier nicht um
auch fur auslandische Kreditinstitute zugangliche Daten handelt, sondern um das Ergeb-
nis der steuerlichen Gewinnermittlungsvorschriften des bisherigen § 8 Absatz 5 InvStG
i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes.

Nach Satz 3 kénnen die Anleger von ihrem depotfihrenden Kreditinstitut verlangen, dass
diese die Hohe des fiktiven VeraufRerungsgewinns mitteilen. Dies ist insbesondere fir
betriebliche Anleger erforderlich, bei denen nach Absatz 4 eine gesonderte Feststellung
dieser Besteuerungsgrundlagen vorgesehen ist.

Zu Absatz 5

Nach Satz 1 ist der Gewinn aus der fiktiven Verau3erung i. S. des Absatzes 3 Satz 1 ge-
sondert festzustellen, wenn der Gewinn als Besteuerungsgrundlage der Einkommensbe-
steuerung unterliegt. Danach wird nur in den Fallen eine Feststellung durchgefihrt, in
denen ohnehin ein Veranlagungsverfahren erforderlich ist. Dies soll den zusétzlichen
Aufwand auf Seiten der Steuerpflichtigen und der Finanzverwaltung begrenzen. Das
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Feststellungsverfahren, das sich nach 88 179 ff. AO richtet, betrifft im Wesentlichen die
Anleger, die ihre Investmentanteile oder Spezial-Investmentanteile im Betriebsvermégen
halten. Dagegen ist keine Feststellung vorzunehmen, soweit die Anteile im Privatvermo-
gen gehalten werden und die Veranlagung nach § 43 Absatz 5 EStG unterbleibt, d. h.
wenn die erhobene Kapitalertragsteuer abgeltende Wirkung hat. Bei steuerbefreiten und
damit nicht veranlagten Anlegern hat ebenfalls keine Feststellung zu erfolgen.

Satz 2 regelt die Zustandigkeit fir das Feststellungsverfahren. Zustandig ist das Finanz-
amt, das fiur die Festsetzung der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer des Anlegers zu-
standig ist.

Die Feststellungserklarung ist nach Satz 3 spéatestens bis zum 31. Dezember 2021 abzu-
geben. Damit soll eine zeitnahe Ermittlung des auf altem Recht basierenden fiktiven Ver-
auRerungsgewinns sichergestellt werden. Dies reduziert die Fehleranfalligkeit und verrin-
gert den administrativen Aufwand, der sich aus dem Vorhalten des alten Rechts ergibt.

Satz 4 sieht vor, dass die Feststellung des fiktiven VerdufRerungsgewinns mit dem Ein-
kommen- oder Kérperschaftsteuerbescheid verbunden werden kann. Die Verbindung mit
dem Steuerbescheid dient der Reduzierung des administrativen Aufwands.

Zu Absatz 6

Allgemein

Bei der Einfihrung der Abgeltungsteuer hat der Gesetzgeber einen Bestandsschutz fir
die Steuerfreiheit von Veraulerungsgewinnen aus vor 2009 angeschafften Wertpapieren
eingerdumt. Dieser Bestandsschutz hat jedoch die Gefahr erzeugt, dass Investmentfonds
zur dauerhaften Umgehung der Besteuerung von Veraulierungsgewinnen genutzt wer-
den. Entsprechende Investmentfonds fir vermégende Einzelanleger (sog. ,Millionéars-
fonds") wurden in den Jahren 2007 und 2008 vorwiegend im benachbarten Ausland auf-
gelegt. Die Millionarsfonds wurden haufig genutzt, um ganze Wertpapier-Depots des En-
zelanlegers auf diesen zu Ubertragen. Dadurch war es mdglich, auch bei ab 2009 ange-
schafften Kapitalanlagen die Veraufl3erungsgewinne weiterhin steuerfrei zu beziehen.

Mit dem Jahressteuergesetz 2008 hat der Gesetzgeber § 21 Absatz 2a InvStG i. d. F. des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes (urspringlich als § 18 Absatz 2a InvStG erlassen)
eingefuhrt, um diese Umgehungsmaglichkeit einzuschranken (vgl. BT-Drs. 16/7036, 9 u.
28). Es hat sich jedoch gezeigt, dass diese Mal3inahme nur eingeschrénkt wirksam war.
Um die dauerhafte Umgehungsmdoglichkeit auszuschlieRen, bedarf es einer zeitlichen
Kappung des Bestandsschutzes. Aus diesem Grund sieht Absatz 6 vor, dass nur noch die
bis zum 31. Dezember 2017 eingetretenen Wertveranderungen steuerfrei bleiben. Alle ab
2018 eintretenden Wertveranderungen sind dagegen potentiell steuerpflichtig.

Um das Vertrauen eines Kleinanlegers, fur den die Bestandsschutzregelung bei Einfuh-
rung der Abgeltungsteuer gedacht war, nicht zu enttduschen, wird ein neuer Freibetrag in
Hohe von 100.000 Euro eingefiihrt. D.h. auch die ab 2018 anfallenden Verauf3erungsge-
winne bleiben bis zum diesem Betrag steuerfrei. Dadurch dirfte sich fir die weit Uberwie-
gende Zahl aller Steuerpflichtigen faktisch weiterhin ein Bestandsschutz hinsichtlich der
vor 2009 erworbenen Investmentanteile ergeben.

Zu Satz 1
Satz 1 enthdlt eine Klarstellung, dass die bis 31. Dezember 2017 eingetretenen Wertver-
anderungen bei vor 2009 angeschafften Investmentanteilen steuerfrei sind. Die Vorschrift

hat deklaratorischen Charakter, da sich diese Rechtsfolge bereits aus Absatz 2 ergibt.

Zu Satz 2
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In Satz 2 wird ein Freibetrag von 100.000 Euro eingefuhrt, der fur die VerauRerungsge-
winne aus vor 2009 angeschafften Investmentanteilen gilt und die ab 2018 eintretenden
Wertverédnderungen betrifft.

Zu Satz 3 und 4

Soweit ein VeraulRerungsgewinn von der Besteuerung freigestellt wird, ist der verbleiben-
de Freibetrag durch das fur die Einkommensbesteuerung des Anlegers zustandige Fi-
nanzamt gesondert festzustellen. Die Feststellung kann mit dem Einkommen- oder Kor-
perschaftsteuerbescheid verbunden werden.

Zu Satz 5

Ein bereits ,verbrauchter* Freibetrag lebt nach Satz 5 wieder auf, wenn in einem folgen-
den Veranlagungszeitraum Verluste aus vor 2009 angeschafften Investmentanteilen auf-
treten.

Zu Satz 6

Bei Verlusten in einem Folgezeitraum ist die Feststellung zum Verbrauch des Freibetrags
fortzuschreiben.

Zu Artikel 2 (Anderung des Einkommensteuergesetzes)

Die Anderungen des Einkommensteuergesetzes dienen vorrangig dazu, die einkommen-
steuerlichen Folgen der neuen Besteuerungsregelungen fur Investmentfonds (Kapitel 2
des Investmentsteuergesetzes) im Einkommensteuergesetz nachzuvollziehen.

Zu Nummer 1

Zu Buchstabe a

§ 20 Absatz 1 Nummer 3

Die Ertrage aus Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes (Investmenter-
trage) werden als eigenstandige Ertragsart in 8 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG aufgenom-
men.

§ 20 Absatz 1 Nummer 3a - neu -

§ 20 Absatz 1 Nummer 3a erfasst Ertrdge aus Spezial-Investmentfonds im Sinne des In-
vestmentsteuergesetzes, wenn in Ausnahmefallen natirliche Personen im Privatvermo-
gen Anteile an Spezial-Investmentfonds halten (zu den Ausnahmeféllen vgl. Begrindung
zu 8 20 Absatz 1 Nummer 8 InvStG).

Zu Buchstabe b

§ 20 Absatz 5 Satz 1

Nach 8 20 Absatz 5 Satz 1 EStG sind die Einkunfte aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften oder vergleichbaren Kérperschaften dem Anteilseigner zuzurechnen. Die Vor-
schrift wird durch eine Erganzung auf die Ertrdge aus Investmentanteilen und Spezial-
Investmentfonds ausgedehnt. Die Einkinfte sind dem Eigentimer der Investmentanteile
zuzurechnen. Dies entspricht der bisherigen allgemeinen Rechtsauffassung.

Zu Nummer 2

§43
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Die Verpflichtung zur Erhebung der Kapitalertragsteuer bei Ertragen aus Investmentfonds
wird zukinftig nicht mehr spezialgesetzlich in 8 7 InvStG i.d. F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes, sondern wie bei fast allen anderen Kapitalertragsarten in 8 43
EStG geregelt. Durch die Aufgabe des Transparenzprinzips sind die sehr umfangreichen
Spezialregelungen des 8 7 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes nicht
mehr erforderlich. Lediglich bei Spezial-Investmentfonds, bei denen das Transparenzprin-
zip fortgefuhrt wird, bedarf es weiterhin einer spezialgesetzlichen Regelung zur Erhebung
der Kapitalertragsteuer.

Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa
Zu Dreifachbuchstabe aaa

8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1

Durch die Erganzung wird eine Verpflichtung zur Erhebung von Kapitalertragsteuer auch
fur Investmentertrage aus auslandischen Investmentfonds vorgesehen. Dies fihrt die bis-
her in 8 7 InvStG i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes geregelte Rechtslage
fort.

Zu Dreifachbuchstabe bbb

8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 - neu -

Die Investmentertrédge nach § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG werden in Nummer 5 als ei-
genstandiger Tatbestand eingefihrt, bei dem Kapitalertragsteuer einzubehalten ist.

Zu Dreifachbuchstabe ccc

8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 - neu -

Der in Nummer 9 enthaltene Tatbestand der Verauf3erung von Anteilen an Kdérperschaften
wird um die VerdufRerung von Investmentanteilen erganzt. Die Veraulierungsgewinne
werden in Nummer 9 und nicht in Nummer 5 aufgefuhrt, um die Freistellung vom Steuer-
abzug bei betrieblichen Anlegern nach § 43 Abs. 2 Satz 3 EStG zu erreichen.

Zu Doppelbuchstabe bb

8§ 43 Absatz 1 Satz 3

Die Ergadnzung in Satz 3 regelt im Rahmen eines Rechtsgrundverweises, dass die Teil-
freistellung nach § 17 InvStG unter den dort genannten Voraussetzungen bereits beim
Kapitalertragsteuerabzug zur Anwendung kommt. Dies stellt sicher, dass der Kapitaler-
tragsteuerabzug entsprechend der Zielsetzung der Abgeltungsteuer in zutreffender Héhe
erfolgt und Privatanleger nicht erst im Rahmen des Veranlagungsverfahrens beim Fi-
nanzamt von der Teilfreistellung profitieren.

Zu Buchstabe b

8§ 43 Absatz 2 Satz 2

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung. Nach Absatz 2 Satz 2 wird vom
Kapitalertragsteuerabzug Abstand genommen, wenn der Glaubiger der Kapitalertrage ein
inlandisches Kreditinstitut oder inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut nach Absatz 1
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Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b oder eine inlandische Kapitalanlagegesellschaft ist. Diese
Befreiung wird nunmehr auch auf den neu geschaffenen Tatbestand der Ertrage aus In-
vestmentfonds in Nummer 5 ausgeweitet und insoweit ein Gleichlauf mit den anderen, im
Rahmen der Abgeltungsteuer eingeflihrten Kapitalertragsteuer-Tatbestanden hergestellt.

Zu Nummer 3

8§ 43a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&nderung auf Grund der Neubesetzung der
Nummer 5 des § 43 Absatz 1 EStG. Es wird geregelt, dass die Kapitalertragsteuer auf
Investmentertrdge im Sinne des 843 Absatz1l Satz1l Nummer5 EStG ebenfalls
25 Prozent des Kapitalertrags betragt.

Zu Nummer 4

Zu Buchstabe a

Zu Doppelbuchstabe aa

8§ 44 Absatz 1 Satz 3

In Satz 3 wird geregelt, dass die die Investmentertrédge auszahlende Stelle den Steuerab-
zug fur Rechnung des Glaubigers der Investmentertrage vorzunehmen hat.

Zu Doppelbuchstabe bb

8§ 44 Absatz 1 Satz 4 Nummer 1

Durch die Erganzung der Nummer 1 des § 44 Absatz 1 Satz 4 EStG wird bestimmt, wer
auszahlende Stelle im Falle der Investmentertrage ist. Auszahlende Stelle ist das inlandi-
sche Kreditinstitut oder das inlandische Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b EStG, das inlandische Wertpapierhandelsunter-
nehmen oder die inlAndische Wertpapierhandelsbank, das bzw. die die Investmentanteile
verwahrt oder verwaltet oder deren VeraufRerung durchfiihrt. Die auszahlende Stelle hat
nach 8 44 Absatz 1 Satz 3 EStG den Steuerabzug vorzunehmen.

Zu Buchstabe b

8§ 44 Absatz 1b - neu -

Sofern nach 88 14 und 15 InvStG eine Vorabpauschale gegenliber dem Anleger anzuset-
zen ist, hat die auszahlende Stelle sowohl bei inlandischen als auch bei auslandischen
Investmentfonds einen Kapitalertragsteuerabzug vorzunehmen.

Bei einem inl&ndischen Investmentfonds hat die inl&dndische Verwahrstelle des Invest-
mentfonds den auszahlenden Stellen die Liquiditat fir den Steuerabzug auf Anforderung
zur Verfagung zu stellen. Insoweit wird auf eine bewahrte Praxis im bisherigen Recht zu-
rickgegriffen (vgl. Regelungen zu den ausschittungsgleichen Ertrdagen nach § 7 Ab-
satz 3b, 3d und 4 i. d. F. des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes).

Die Gesamtsumme der bendétigten Steuerabzugsbetrdge hat der Investmentfonds nach
Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres anhand des 8§ 15 des Investmentsteuergesetzes zu
ermitteln. Bei der Ermittlung der fir den Steuerabzug erforderlichen Geldbetrage ist auf
die Gesamtzahl der am Geschéftsjahresende vorhandenen Investmentanteile abzustellen.
Dies liegt daran, dass ein Investmentfonds in der Regel seine Anleger nicht kennt und
damit keine individuellen Besteuerungsmerkmale wie z. B. Steuerbefreiungen bericksich-
tigen kann. AulRerdem ware es nicht praktikabel, alle Anteilserwerbe und AnteilsverauRRe-
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rungen wahrend des Geschéftsjahres bei der Ermittlung der erforderlichen Liquiditat ein-
zubeziehen.

Erst auf Ebene der auszahlenden Stellen sind die individuellen Merkmale des jeweiligen
Anlegers bei der Durchfiihrung des Steuerabzugs zu bertcksichtigen. Daher ist bei-
spielsweise bei einem nach 8 44a Absatz 1 Satz 1 EStG steuerbefreiten Anleger kein
Steuerabzug vorzunehmen, sondern die vom Investmentfonds zur Verflgung gestellten
Betrage sind steuerfrei auszuzahlen. Auch bei einem Steuerauslander ist nach Satz 2
kein Steuerabzug durchzufuhren, sondern der Geldbetrag steuerfrei auszuzahlen. In-
vestmentertrage unterliegen zuklnftig nicht mehr der beschréankten Steuerpflicht, weil die
entsprechenden Einkiinfte bereits auf Ebene des Investmentfonds besteuert werden.

Bei einem unterjahrigen Erwerb von Investmentanteilen ist nach 8 15 Absatz 2 InvStG nur
fur den Besitzzeitraum die Vorabpauschale zu erheben. Der UberschieRende Betrag, d.h.
die Vorabpauschale, die auf die Zeit vor dem Anteilserwerb entfallt, ist nach Satz 3 steuer-
frei an den Anleger auszuzahlen. Umgekehrt kann bei einer spateren Anteilsverauf3erung
auch nur die auf den Besitzzeitraum entfallende Vorabpauschale steuermindernd beriick-
sichtigt werden.

In der Praxis kann es vorkommen, dass die auszahlenden Stellen nicht fir alle Investmen-
tanteile die vom Investmentfonds zur Verflgung gestellte Liquiditat abrufen. Fur diesen
Fall sieht Satz 4 vor, dass der Investmentfonds die Restbetrage an das fir ihn zusténdige
Finanzamt abzufiihren hat.

In Satz 5 wird der Steuerabzug geregelt, wenn Anteile an einem auslandischen Invest-
mentfonds bei einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt oder verwaltet werden. Aul3er-
dem wird der Sonderfall erfasst, dass es sich zwar um Anteile an einem inlandischen In-
vestmentfonds handelt, dass aber dessen Vermbgensgegenstdnde von einer auslandi-
schen Verwahrstelle verwahrt oder verwaltet werden. In beiden Fallen ist es aufgrund des
Territorialitétsprinzips nicht mdglich, den Investmentfonds zu verpflichten, die fir den
Steuerabzug erforderlichen Geldbetrage zur Verfugung zu stellen. Aus diesem Grund
kann in diesen Féallen fur den Steuerabzug nur auf den Anleger zurlickgegriffen werden.
Nach Satz 5 sind fur diesen Zweck die Regelungen des § 44 Absatz 1 Satz 7 bis 9 EStG
entsprechend anwendbar.

Aufgrund des Verweises auf 8§ 44 Absatz 1 Satz 7 EStG hat die auszahlende Stelle zu-
nachst die fir den Steuerabzug erforderlichen Geldbetrage von dem Anleger bzw. ihrem
Kunden anzufordern. Dabei sind verschiedene Moglichkeiten denkbar, wie die Kreditinsti-
tute durch vertragliche Vereinbarungen mit ihren Kunden das Zurverfigungstellen der
zum Steuerabzug erforderlichen Geldmittel regeln. Insbesondere kann dem Kreditinstitut
ein Zugriff auf das Girokonto oder ein anderes Konto eingeraumt werden, um die Steuer-
abzugsbetrage einzuziehen. Zusatzlich oder alternativ kbnnte die Mdglichkeit eingerdumt
werden, in dem notwendigen Umfang Investmentanteile zu verkaufen.

Derartige Regelungen sind bereits heute bei nahezu allen Kreditinstituten, die als Depot-
banken Investmentanteile verwahren und verwalten, in den Allgemeinen Geschéftsbedin-
gungen enthalten. Heute dienen diese AGB-Klauseln dazu, den Depotbanken die fir die
Depotgebihren erforderlichen Geldmittel zur Verfigung zu stellen. Diese Regelungen in
den Allgemeinen Geschaftsbedingungen kénnten fur die Zwecke des Steuerabzugs er-
weitert werden.

Es durfte daher nur in besonderen Ausnahmeféllen dazu kommen, dass der Kunde bzw.
der Steuerpflichtige keine Geldbetrage flur den Steuerabzug zur Verfuigung stellt. Fir die-
se seltenen Falle sieht der Verweis auf § 44 Absatz 1 Satz 8 EStG eine Anzeigepflicht der
depotfihrenden Stelle gegeniber ihrem Betriebsstattenfinanzamt vor. Das Finanzamt
wird dann entsprechend 8 44 Absatz 1 Satz 9 EStG die erforderlichen Steuerabzugsbe-
trage bei dem Steuerpflichtigen nachfordern.



- 90 - Bearbeitungsstand: 21.07.2015 13:40 Uhr

Zu Nummer 5
Zu Buchstabe a

8§ 44a Absatz 4 Satz 1

FlieRen steuerbefreiten inlandischen Anlegern und inlandischen juristischen Personen des
offentlichen Rechts Kapitalertrage zu, die bei diesen nicht steuerpflichtig sind, wird regel-
mafig vom Steuerabzug Abstand genommen. Dieser Katalog der Kapitalertrage wird um
die in 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG neu aufgenommenen Investmentertrége er-
weitert.

Zu Buchstabe b

8§ 44a Absatz 5 Satz 1

In den in Absatz 5 geregelten Fallen sogenannter Uberzahler wird ebenfalls bei einer Rei-
he von Kapitalertragen regelmafig vom Steuerabzug Abstand genommen. Dieser Katalog
der Kapitalertrage wird um die in § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG neu aufgenom-
menen Investmentertrage erganzt.

Zu Nummer 6

8§ 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe a

Derzeit gelten Ertrage aus Investmentanteilen als Einkunfte im Sinne des 8 20 Absatz 1
Nummer 1 EStG (8 2 Absatz 1 Satz 1 InvStG). Da Einklinfte im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1 EStG unter Nummer 5 Buchstabe a fallen, werden bisher die Ertrage aus In-
vestmentanteilen ausdriicklich aus dem Anwendungsbereich dieser Norm ausgenommen
und gesondert unter Buchstabe b aufgefiihrt. Zukunftig fallen Ertrdge aus Investmentan-
teilen unter § 20 Absatz 1 Nummer 3 EStG. Daher ist der Ausschluss der Investmenter-
trdge nicht mehr zutreffend und wird gestrichen.

8§ 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe b

Nach der bisherigen Fassung des Buchstabens b unterliegt ein Teil der Investmentertrage
der beschrankten Steuerpflicht. Dies betrifft im Wesentlichen die inlandischen Dividenden
und die inlandischen Immobilienertréage, die von einem Investmentfonds an die Anleger
ausgeschiuttet werden oder auf Grund einer gesetzlichen Fiktion als zugeflossen gelten.
Da zukUnftig derartige Ertragsarten bereits auf der Ebene der Investmentfonds besteuert
werden, besteht kein Grund mehr, die Ausschittungen eines Investmentfonds auf der
Ebene der Anleger der beschrankten Steuerpflicht zu unterwerfen.

Bei Spezial-Investmentfonds erfolgt eine Besteuerung der inlandischen Dividenden ent-
weder durch eine Besteuerung auf Fondsebene oder durch eine unmittelbare Zurechnung
der Dividenden auf der Anlegerebene (vgl. Begrindung zu § 23 InvStG). Sofern es zu
einer unmittelbaren Zurechnung auf Anlegerebene kommt, ergibt sich die beschrankte
Steuerpflicht aus § 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe a EStG. Werden dagegen
die Dividenden auf Ebene des Spezial-Investmentfonds besteuert, entfallt die beschrankte
Steuerpflicht auf Anlegerebene.

Lediglich fur den Fall, dass ein Spezial-Investmentfonds inldndische Immobilienertrage
oder sonstige inlandische Einkinfte im Sinne des 8 6 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 oder 3
InvStG an einen beschrankt steuerpflichtigen Anleger ausschuttet oder diese Ertrage als
zugeflossen gelten, bei denen die Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds nach § 24
InvStG entfallt, bedarf es weiterhin eines Besteuerungstatbestands in § 49 Absatz 1
Nummer 5 Satz 1 Buchstabe b EStG. Auf diesen Tatbestand wird die Regelung be-
schrénkt.
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Zu Nummer 7

Zu Buchstabe a

Die im Zusammenhang mit der Neufassung des Investmentsteuergesetzes stehenden
Anpassungen des Einkommensteuergesetzes sind erstmals ab dem 1. Januar 2018 an-

zuwenden.

§ 52 Absatz 28 Satz 19 - neu -

Nach dem neu eingefiigten Satz 19 ist § 20 EStG in der Fassung dieses Gesetzes ab
dem 1. Januar 2018 anzuwenden.

Zu Buchstabe b

§ 52 Absatz 42a - neu -

Die Vorschrift regelt den Anwendungsbeginn der Anderungen in 88 43 und 43a EStG.
Diese sind erstmals ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden.

Zu Buchstabe ¢

§ 52 Absatz 44 Satz 2 - neu -

Der neue Satz 2 sieht eine erstmalige Anwendung der Anderungen des § 49 Absatz 1
Nummer 5 Buchstabe b EStG ab dem 1. Januar 2018 vor.

Zu Buchstabe d

§ 52 Absatz 45a - neu -

Entsprechend ist die geltende Fassung des § 49 Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 Buchstabe b
EStG letztmals anzuwenden bei Ertragen, die vor dem 1. Januar 2018 dem Anleger zu-
flieRen oder als zugeflossen gelten.

Zu Artikel 3 (Anderung des Korperschaftsteuergesetz es)
Zu Nummer 1

Seit dem Systemwechsel vom Vollanrechnungsverfahren zum Halbeinkunfteverfahren
durch das Steuersenkungsgesetz waren in- und auslandische Beteiligungsertrage (Divi-
denden und VeraufRerungsgewinne aus Beteiligungen) bei Koérperschaften nach § 8b
KStG steuerfrei.

Mit dem Gesetz zur Umsetzung des EuGH-Urteils vom 20. Oktober 2011 in der Rechts-
sache C-284/09 (BGBI | 2013, S. 561) wurde eine Steuerpflicht flr Dividenden aus Betei-
ligungen im Streubesitz (Streubesitzdividenden) eingeftihrt. Mit der Aufhebung der Steu-
erbefreiung nach § 8b Absatz 1 KStG fir Streubesitzdividenden, die von inlandischen
Kdrperschaften und ausléndischen Kérperschaften mit einer inlandischen Betriebsstatte
bezogen werden, wurde die Dividendenbesteuerung fur inlandische und ausléandische
Kapitalgesellschaften angeglichen. Die Besteuerung erfolgt fur inlandische Kapitalgesell-
schaften und fur ausléandische Kapitalgesellschaften mit inlandischer Betriebsstatte im
Rahmen der Veranlagung und fur auslandische Kapitalgesellschaften ohne inléandische
Betriebsstatte durch den abgeltenden Steuerabzug.

In einer Protokollerklarung zu dem Gesetz zur Umsetzung des EuGH-Urteils vom 20. Ok-
tober 2011 in der Rechtssache C-284/09 hatte sich die Bundesregierung verpflichtet, im
Zusammenhang mit der grundlegenden Reform der Investmentbesteuerung die kiinftige
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steuerliche Behandlung von VeraufRerungsgewinnen aus Streubesitz erneut ergebnisoffen
aufgreifen und die notwendigen Folgerungen ziehen.

Durch die Anderung des § 8b Absatz 4 werden kiinftig auch VerauRerungsgewinne aus
Beteiligungen im Streubesitz in die Steuerpflicht einbezogen. Da die Veraul3erung einer
Beteiligung einer Ausschittung aller auf diese Beteiligung entfallenden offenen Riicklagen
und stillen Reserven gleichkommt, ist eine steuerliche Gleichbehandlung systematisch
gerechtfertigt. Durch den Gleichlauf der Besteuerung von Dividendenertragen und Verau-
Berungsgewinnen aus Beteiligungen im Streubesitz werden zudem Gestaltungen zur Um-
gehung der Steuerpflicht von Streubesitzdividenden vermieden.

Die Steuerpflicht gilt nur fir Kérperschaften. Bei Einkommensteuerpflichtigen, die Streu-
besitzertrage im Betriebsvermégen erzielen und bei VerduRerungen von Anteilen im Pri-
vatvermogen, die mindestens1% betragen (8 17 EStG), gilt weiterhin das Teileinkunfte-
verfahren. Bei Beteiligungsertragen im Privatvermdgen bleibt es bei der Besteuerung im
Rahmen der Abgeltungsteuer.

Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

8§ 8b Absatz 4 Satz 1

In die Steuerpflicht fir Streubesitzdividenden werden die VerdufRerungsgewinne aus Be-
teiligungen im Streubesitz einbezogen.

Zu Doppelbuchstabe bb

8§ 8b Absatz 4 Satz 6

Nach 8§ 8b Absatz 4 Satz 1 liegt eine Streubesitzbeteiligung vor, wenn die Beteiligung zu
Beginn des Kalenderjahres weniger als 10 Prozent betragen hat. Dies wirde auch in den
Fallen des Ersterwerbs oder eines Hinzuerwerbs einer mindestens 10-prozentigen Betei-
ligung innerhalb eines Veranlagungszeitraums dazu fuhren, dass die Streubesitzregelung
anzuwenden ist. Diesen Effekt soll der bisherige Satz 6 vermeiden, indem in diesen Fallen
der Erwerb einer Beteiligung von mindestens 10 Prozent durch Fiktion auf den Beginn des
Kalenderjahres zurtickbezogen wird.

Die Rickbeziehungsfiktion hat in der Praxis zu Anwendungsfragen gefihrt. Die gednderte
Formulierung beseitigt diese Fragen und bringt das Ziel der Regelung besser zum Aus-
druck. Zudem wird sichergestellt, dass die Rickbeziehungsfiktion nicht fir Gestaltungen
genutzt werden kann.

Der geénderte Satz 6 verzichtet auf eine Rickbeziehungsfiktion. MaRgebend fur die An-
wendung der Streubesitzregelung ist die H6he der Beteiligung zu Beginn des Kalender-
jahres. Die Anwendung der Streubesitzregelung scheidet aus, wenn die Beteiligung an
einer Gesellschaft zu Beginn des Kalenderjahres mindestens 10 Prozent betragt. Ist diese
Voraussetzung erfillt, sind auf alle Ausschittungen oder Verauf3erungsgewinne im Zu-
sammenhang mit dieser Beteiligung, die in diesem Kalenderjahr erfolgen, nach § 8b Ab-
satz 1 und Absatz 2 steuerfrei. Dies gilt auch, soweit weitere Anteile hinzuerworben wer-
den oder wenn die Beteiligung durch VerduRerungen im Kalenderjahr auf einen Anteil von
weniger als 10 Prozent absinkt.

Besteht zu Beginn eines Kalenderjahres eine Beteiligung von weniger als 10 Prozent,
bleiben Ausschiittungen oder Veraul3erungsgewinne im Zusammenhang mit dieser Betei-
ligung grundsatzlich auch dann steuerpflichtig, wenn im Laufe des Kalenderjahrs Anteile
hinzuerworben werden und die Beteiligung dadurch auf 10 Prozent oder mehr steigt:
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Beispiel 1:

Die A-GmbH ist am 1. Januar 01 an der X-AG zu 5 Prozent beteiligt, am 5. April 01 und
am 10. September 01 erwirbt die A-GmbH jeweils weitere 5 Prozent an der X-AG hinzu.
Am 10. Oktober 01 erfolgt eine Ausschittung. Zu diesem Zeitpunkt ist die A-GmbH zwar
mit 15 Prozent (also zu mehr als 10 Prozent) beteiligt, zum maf3geblichen Stichtag betrug
die Beteiligung aber weniger als 10 Prozent, sodass die Ausschuittung in voller Hohe
steuerpflichtig ist.

Etwas anderes gilt nur, wenn ein Anteil von mindestens 10 Prozent im Kalenderjahr zu
einem bestimmten Zeitpunkt erworben wird. Damit wird vom Satz 6 auch der Erwerb meh-
rerer Anteile von verschiedenen Verauf3erern erfasst, wenn er zu einem einheitlichen
Zeitpunkt erfolgt. Dabei macht es keinen Unterschied, ob die erwerbende Gesellschaft vor
dem Erwerb bereits an der Gesellschaft, deren Anteile erworben werden, beteiligt war
oder nicht. Fir Ausschittungen auf diese Beteiligung ist die Streubesitzregelung nicht
anzuwenden, wenn die Beteiligung bis zum Ablauf des Kalenderjahrs nicht verauf3ert
wird. Bestand bereits zu Beginn des Kalenderjahrs eine Beteiligung von weniger als
10 Prozent an der namlichen Gesellschaft, ist die Voraussetzung dann erfillt, wenn die
Beteiligung insgesamt nicht unter den erworbenen Anteil absinkt. Bestand zu Beginn des
Kalenderjahrs eine Beteiligung an der namlichen Gesellschaft und erfolgt nach dem Hin-
zuerwerb eines Anteils von mindestens 10 Prozent eine Ausschittung, ist die Ausscht-
tung in einen steuerpflichtigen und einen steuerfreien Teil aufzuteilen.

Beispiel 2:
Die A-GmbH ist am 1. Januar 01 zu 5 Prozent an der X-AG beteiligt. Am 1. Juni 01 erwirbt
sie weitere 20 Prozent an der X-AG hinzu. Am 10. Oktober 01 veréufRert die A-GmbH 10

Prozent ihrer Beteiligung mit Gewinn. Am 10. Dezember 01 schiittet die X-AG aus, die A-
GmbH halt zu diesem Zeitpunkt 15 Prozent der X-AG.

LOsung:

Der Gewinn aus der Veraul3erung ist steuerpflichtig, da nur Gewinnausschuittungen von
der Ausnahme des Satzes 6 erfasst werden.

Die Ausschittung ist ebenfalls in vollem Umfang steuerpflichtig, weil die Beteiligung an
der X-AG auf unter 20 Prozent (hinzuerworbener Anteil) gesunken ist. Die Behaltepflicht
ist daher nicht erfillt.

Abwandlung:

Wie Beispiel 1, aber die A-GmbH veraufert keinen Anteil an der X-AG. Zum Zeitpunkt der
Ausschiittung halt die A-GmbH 25 Prozent der X-AG.

LOsung:

Die Ausschiuttung ist zu 20/25 nach 8§ 8b Absatz 1 KStG steuerfrei und zu 5/25 nach § 8b
Absatz 4 KStG steuerpflichtig.

Zu den Doppelbuchstaben cc und dd

§ 8b Absatz 4 Satz 8 bis 10 - neu -

Veraullerungsgewinne aus Beteiligungen im Streubesitz werden in einem eigenen Sys-
tem besteuert. Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen im Streu-
besitz stehen, kénnen nur mit Gewinnen aus diesen Beteiligungen verrechnet werden.
Aus der Berlcksichtigung von Gewinnminderungen entstehende Verluste kdnnen nicht
mit anderen positiven Ertrdgen der Korperschaft verrechnet werden. Diese Einschréankung
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der Verlustverrechnung verhindert die Beriicksichtigung hoher Verluste aus Portfoliobetei-
ligungen in Zeiten stark fallender Borsenwerte und dient damit der Sicherung einer geord-
neten Haushaltsfihrung. Die Regelung verhindert ebenfalls insbesondere Steuergestal-
tungen, die darauf beruhen, die unterschiedlichen Besteuerungssysteme (Steuerfreiheit
bei Schachtelertrdgen und Steuerpflicht bei Streubesitzertragen) daftir zu nutzen, Verluste
in den steuerpflichtigen Bereich zu verlagern.

Seit Einfuhrung des Halbeinklnfteverfahrens hat das bisherige generelle Abzugsverbot
von Verlusten aus der VerduRerung von Beteiligungen zum groRen Teil verhindert, dass
Kursstirze der Vergangenheit das Verlustvortragspotenzial von Koérperschaften erhdht
hat. Waren kiinftig aber tber die 0. g. Gestaltungen Verluste in erheblichem Umfang mit
anderen Ertragen verrechenbar, bestiinde die Gefahr, dass bei vergleichbaren Kursein-
briichen wie in der Vergangenheit (z.B. Bdrsencrash 2000 — 2002) erhebliche Steuermin-
dereinnahmen drohen. Dem Gesetzgeber muss zugestanden werden, die entsprechende
abstrakte Gefahr qualifizierter Haushaltsrisiken bei seiner Gesetzgebung und seiner Zu-
kunftsprognose zu bertcksichtigen. Anderenfalls kdnnte der demokratisch verantwortliche
Gesetzgeber seiner kinftigen Haushaltsverantwortung nicht mehr gerecht werden.

Fur die Definition der Gewinnminderungen im Zusammenhang mit der Streubesitz-
Beteiligung wird auf die bekannten Regelungen des § 8b Absatz 3 KStG zurtickgegriffen.
Dazu zahlen insbesondere VeraulRerungsverluste.

Gewinnminderungen, die innerhalb eines Veranlagungszeitraums nicht ausgeglichen
werden kdnnen, werden auf spatere Veranlagungszeitrdume vorgetragen und kdnnen mit
spater erzielten Gewinnen aus Streubesitz-Beteiligungen zeitlich unbegrenzt verrechnet
werden. Der Vortrag eines negativen Saldos unterliegt insbesondere auch den Verlustab-
zugsbeschréankungen des § 8c KStG in den Féallen eines Anteilseignerwechsels.

Im Fall der VerauRRerung von Beteiligungen, die keine Streubesitz-Beteiligungen sind,
bleibt ein VeraulRerungsgewinn, der auf Teilwertabschreibungen entfallt, die in vorange-
gangenen Jahren steuerwirksam vorgenommen worden sind, nach § 8b Absatz 2 Satz 4
KStG steuerpflichtig. Teilwertabschreibungen auf Streubesitz, die nach 8 8b Absatz 4
KStG n. F. mit Gewinnen aus Streubesitz verrechnet werden kdnnen, sind steuerwirksam
und zwar auch dann, wenn eine Verrechnung mit Gewinnen noch nicht erfolgt ist. Fir die
Anwendung des 8 8b Absatz 2 Satz 4 KStG kommt es nicht darauf an, ob sich eine Teil-
wertabschreibung bereits tatsachlich steuerlich ausgewirkt hat:

Beispiel:

Die B-GmbH nimmt im Jahr 2018 auf ihre 5%ige Beteiligung an der Y-GmbH eine Teil-
wertabschreibung von 100 vor. Gewinne aus Streubesitz-Beteiligungen werden im VZ
2018 nicht erzielt. Der Saldo von Aufwendungen und Ertrdgen aus Streubesitz-
Beteiligungen betragt also im VZ 2018 -100. Im Jahr 2019 kauft die B-GmbH weitere 20%
der Anteile an der Y-GmbH hinzu. Im VZ 2020 veraul3ert sie 10% der Beteiligung an der
Y-GmbH mit einem Gewinn von 200. Der Gewinn bleibt nach § 8b Absatz 2 Satz 4 KStG
nur in Hohe von 100 steuerfrei (Verdul3erungsgewinn 200 abzgl. TW-Abschreibung aus
2018 von 100), unabhangig davon, ob die Teilwertabschreibung bereits innerhalb des
§ 8b Absatz 4 KStG n.F. mit Ertrdgen und Gewinnen aus Streubesitz-Beteiligungen ver-
rechnet werden konnte. Der steuerpflichtige Teil des VeraufRerungsgewinns (100) kann
mit den bisher nicht ausgeglichenen Gewinnminderungen (-100) verrechnet werden.

Zu Nummer 2
§ 26a - neu -
In der o.g. Protokollerklarung zum Gesetz zur Umsetzung des EuGH-Urteils vom 20. Ok-

tober 2011 in der Rechtssache C-284/09 hatte sich die Bundesregierung verpflichtet, bei
EinfUhrung einer Steuerpflicht von Veraulerungsgewinnen aus Beteiligungen im Streube-
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sitz vor allem im Bereich der Business Angels und Startups nach Ldsungen fir besondere
Belastungseffekte fir den Fall zu suchen, dass sich der Investor von seinem Engagement
trennt.

Zu diesem Zweck wird mit 8 26a KStG eine Steuerermalfiigung fur Verauf3erungsgewinne
aus dem Verkauf von Anteilen an beihilfefahigen Unternehmen im Sinne der Leitlinien far
staatliche Beihilfen zur Forderung von Risikofinanzierungen vom 22. Januar 2014 (2014/C
19/04) eingefiihrt. Beihilfefahige Unternehmen koénnen insbesondere auch Startup-
Unternehmen sein.

Fur eine steuerliche Ausnahmeregelung sind die Bestimmungen der Europédischen Union
zu staatlichen Beihilfen in Art. 107, 108 AEUV und die dazu ergangenen Rechtsakte und
Mitteilungen der Européischen Kommission zu beachten. Dies sind vorliegend insbeson-
dere die Mittteilung der Kommission: Leitlinien fur staatliche Beihilfen zur Férderung von
Risikofinanzierungen (Amtsblatt der Europaischen Union 2014/C/19/04).

Auf der Grundlage dieser Leitlinien ist der Anwendungsbereich der Steuerverginstigung
an konkrete Voraussetzungen zu knupfen, die in den Abséatzen 1 bis 3 der Neuregelung
aufgefuhrt sind:

Die ErméaRigung ist auf bestimmte beihilfefahige Unternehmen (Tz. 87, 120 i. V. m. 52 iv
der Leitlinien) begrenzt, Sie darf eine gewisse Héhe nicht Ubersteigen (30 % des investier-
ten Betrags, hdchstens die ohne die Vergunstigung zu zahlende Kérperschaftsteuer, Tz.
151 der Leitlinien). Die Regelung darf nur ,unabhangigen privaten Investoren“ gewdahrt
werden und nur fir neu vom beihilfefahigen Unternehmen ausgegebene Stammaktien, die
mindestens 3 Jahre gehalten wurden, gelten (Tz. 150 der Leitlinien). Als ,unabhangiger
privater Investor” gilt derjenige, der kein Anteilseigner des beihilfefahigen Unternehmens
ist, in das er investiert. Die Europaische Kommission betrachtet bei der Grindung eines
neuen Unternehmens alle privaten Investoren, einschlie3lich der Griinder, als vom Unter-
nehmen unabhangig (vgl. Tz. 52 xvii der Leitlinien). Dasselbe gilt fUr private Investoren,
die durch eine Kapitalerhhung des beihilfefahigen Unternehmens neu ausgegebene
Stammaktien am beihilfefahigen Unternehmen erwerben und damit eine erstmalige Betei-
ligung begriinden. Das beihilfefahige Unternehmen darf nicht bdrsennotiert sein und die
Aktienausgabe darf nicht im Zusammenhang mit einem Buy-Out stehen (Tz. 22 und 25
der Leitlinien). Das beihilfefahige Unternehmen darf sich des Weiteren nicht in wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten befinden (Tz. 26 der Leitlinien).

§ 26a Absatz 3 Nummer 5 KStG verhindert eine Doppelférderung durch steuerliche und
aulRersteuerliche FordermalRnahmen (z. B. Zuschuss fur Wagniskapital nach der Richtlinie
des Bundesministeriums fur Wirtschaft und Energie zur Bezuschussung von Wagniskapi-
tal privater Investoren fir junge innovative Unternehmen vom 2. April 2014) und tragt den
weiteren Bedingungen der Leitlinien fir staatliche Beihilfen zur Férderung von Risikofi-
nanzierungen Rechnung, wonach die Gesamtinvestition flr das begunstigte beihilfeféahige
Unternehmen nicht den in der Risikofinanzierungsbestimmung der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 vom 17. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit bestimmter Gruppen
von Beihilfen mit dem Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags
Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union (Allgemeine Gruppenfreistellungsverord-
nung) festgesetzten Hochstbetrag tUberschreiten darf (Tz. 149 der Leitlinien). Die Steuer-
ermaligung nach § 26a KStG kann demnach nur gewahrt werden, wenn die Gesamtin-
vestition aller Investoren in das begulnstigte beihilfefahige Unternehmen im Zeitpunkt des
Erwerbs der Anteile i. S. d. § 26a Absatz 3 Nummern 1 bis 3 KStG nicht den vorgenann-
ten Hochstbetrag tbersteigt.

Um den Vorgaben des Européischen Beihilferechts effektiv Rechnung tragen zu kénnen,
wird der Weg einer antragsgebundenen SteuerermaRigung gewahlt. Damit sind im Rah-
men der Einkommensermittlung hinsichtlich der Anwendung der Streubesitzregelung kei-
ne Ausnahmen zu prifen, was das Verfahren erheblich erleichtert. Mit dem Antrag hat der
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Antragsteller die Voraussetzungen des § 26a Absatz 3 KStG nachzuweisen. Durch dieses
Verfahren wird auch erreicht, dass sich in den Féallen, in denen die héchstmégliche Forde-
rung bereits ausgeschopft worden ist, gar keine Auswirkungen auf das Besteuerungsver-
fahren mehr ergeben.

Die Steuerermaf3igung nach § 26a KStG wird nur gewahrt, wenn die Gewinne aus der
Veraullerung eines Anteils nach § 8b Absatz 4 KStG i. d. F. dieses Gesetzes an einem
beihilfefahigen Unternehmen nach Anwendung von § 8b Absatz 4 Satz 8 KStG im zu ver-
steuernden Einkommen enthalten sind. Ist der VerduRRerungsgewinn bereits vollstandig
oder teilweise nach 8§ 8b Absatz 4 Satz 8 KStG mit Gewinnminderungen verrechnet wor-
den, kommt keine bzw. nur eine anteilige SteuerermaRigung nach § 26a KStG in Betracht.

Sofern in einem Veranlagungszeitraum die Koérperschaftsteuer 0 € betragt, kommt eine
Gewahrung der Steuerermafigung nicht in Betracht. Es erfolgt keine Erstattung. Ein Vor-
trag in den nachsten Veranlagungszeitraum scheidet gleichfalls aus.

Zu Nummer 3

Zu Buchstabe a

§ 34 Absatz 5 Satz 2 - neu -

§ 8b Absatz 4 Satze 1 und 7 bis 10 in der Fassung dieses Gesetzes ist fur alle Veraufie-
rungsgewinne oder Gewinnminderungen im Sinne des § 8b Absatz 2 oder 3 KStG anzu-
wenden, die nach dem 31.12.2017 in der Gewinnermittlung zu erfassen sind. Die Rege-
lung gilt also sowohl fur Kérperschaften mit Wirtschaftsjahren, die dem Kalenderjahr ent-
sprechen, als auch fur Kérperschaften mit vom Kalenderjahr abweichendem Wirtschafts-
jahr grundsatzlich erstmals ab dem VZ 2018.

Die Steuerpflicht des 8 8b Absatz 4 KStG gilt fir alle Ver&uf3erungsgewinne, die nach
dem o. g. Anwendungszeitpunkt anfallen. Aufgrund der langen Vorlaufzeit bis zur Anwen-
dung der Regelung ist eine Abgrenzung von Wertsteigerungen, die vor dem 31.12.2017
entstanden sind nicht erforderlich. Es ist zwar grundsatzlich vorstellbar, dass es zu einer
Besteuerung einer Vermoégensposition kommen kann, die vor Einfihrung der Neurege-
lung steuerfrei hatte vereinnahmt werden kénnen. Allerdings sind insbesondere Streube-
sitzanteile regelmaRig groRen Wertschwankungen unterworfen, sodass eine eindeutige
Zuordnung stiller Reserven in der Regel nicht mdglich ist. Die Kdrperschaften haben zu-
dem ausreichend Zeit, sich auf die Anderung der Rechtslage einzustellen.

Zu Buchstabe b

§ 34 Absatz 9a - neu -

Der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung korrespondiert mit der erstmaligen Anwendung
der Regelung zur Steuerpflicht fir Gewinne aus der VerauRerung von Streubesitzbeteili-
gungen. Die Laufzeit der Steuerermafiigung des § 26a KStG wird entsprechend den eu-
roparechtlichen Vorgaben auf 10 Jahre begrenzt (Tz. 124 der Risikokapitallleitlinien).

Zu Artikel 34 (Anderung des Umwandlungssteuergesetz  es)

Zu Nummer 1

Zu Buchstabe a

Zu den Doppelbuchstaben aa und bb

§ 2 Absatz 4 Satz 1 und 3
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Es handelt sich hierbei um redaktionelle Folgeanpassung aufgrund der Einfihrung einer
Verlustverrechnungsbeschrénkung in § 8b Absatz 4 Satz 8 ff. KStG durch dieses Gesetz.

Zu Nummer 2
Zu Buchstabe a

8§ 4 Absatz 2 Satz 2

Es handelt sich hierbei um redaktionelle Folgeanpassung aufgrund der Einfihrung einer
Verlustverrechnungsbeschréankung in § 8b Absatz 4 Satz 8 ff. KStG durch dieses Gesetz.

Zu Buchstabe b

8§ 4 Absatz 6 Satz 2

Die Anderung des § 4 Absatz 6 UmwStG 2006 infolge der Neufassung des § 8b Absatz 4
KStG durch dieses Gesetz entspricht der Systematik der Besteuerung von Anteilen im
Sinne des 8 8b Absatz 7 und 8 KStG. Infolge der Steuerpflicht von Beziigen im Sinne des
§ 8b Absatz 1 KStG und von Gewinnen im Sinne des § 8b Absatz 2 KStG ist auch bei
Anteilen im Sinne des § 8b Absatz 4 KStG ein Ubernahmeverlust in Hohe der Beziigen im
Sinne des 8§ 7 UmwStG 2006 berticksichtigungsfahig.

Zu Nummer 3
Zu den Buchstaben a und b

§ 27 Absatz 11 Satz 2 und 3 sowie Absatz 14 - neu -

Die Vorschriften regeln den zeitlichen Anwendungsbereich. Aufgrund der Mdglichkeit der
steuerlichen Ruckwirkung von Umwandlungen und Einbringungen sind Sonderregelungen
fur die erstmalige Anwendung der Neufassung des § 8b Absatz 4 KStG durch dieses Ge-
setz erforderlich, damit durch die steuerliche Ruckwirkung die erstmalige Anwendung der
Neufassung des § 8b Absatz 4 KStG durch Umwandlungen und Einbringungen mit steu-
erlicher Rickwirkung nicht umgangen wird. Dariiber hinaus findet die Neufassung des
8§ 8b Absatz 4 KStG bei Umwandlungen und Einbringungen nach den allgemeinen
Grundsatzen Anwendung. D.h. die Neufassung des 8 8b Absatz 4 KStG findet z. B. auf
einen Ubertragungsgewinn Anwendung, wenn in dem Veranlagungszeitraum, in dem der
steuerliche Ubertragungsstichtag liegt, die Neufassung des § 8b Absatz 4 KStG anzu-
wenden ist.

Nach dem durch dieses Gesetz neu eingefiigten § 27 Absatz 14 UmwStG findet die Ande-
rung in 8 4 Absatz 6 UmwStG erstmals bei Umwandlungen Anwendung, wenn im Zeit-
punkt der Anmeldung zur Eintragung in das fur die Wirksamkeit der Umwandlung maf3ge-
bende offentliche Register die Neufassung des 8§ 8b Absatz 4 KStG fir die Anteile an der
Ubertragenden Korperschaft bereits Anwendung fande.

Nach dem durch dieses Gesetz neu eingefligten 8 27 Absatz 11 Satz 2 UmwStG gilt die
Neufassung des 8§ 8b Absatz 4 KStG fur Gewinne im Sinne des § 8b Absatz 2 KStG auf-
grund einer Umwandlung (z.B. aufgrund eines Ansatzes der Ubertragenen Wirtschaftsgu-
ter in der steuerlichen Schlussbilanz zu einem Wert oberhalb des Buchwerts, aufgrund § 7
UmwStG oder aufgrund § 12 Absatz 2 Satz 2 UmwStG) oder einer Einbringung (aufgrund
eines Ansatzes der eingebrachten Wirtschaftsgiter zu einem Wert oberhalb des Buch-
werts) bereits erstmals vor dem 1. Januar 2018, wenn die Anmeldung der Umwandlung
oder Einbringung zur Eintragung in das fur die Wirksamkeit des jeweiligen Vorgangs
mafigebende offentliche Register nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt. Absatz 11 Satz 2
ist fir jeden beteiligten Rechtstrager (,Einkinftebezieher) — nach dessen Merkmalen —
gesondert anzuwenden. Durch diese Regelung wird die Anwendung der Neufassung des
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§ 8b Absatz 4 KStG in den Veranlagungszeitraum vorverlagert zu dem der steuerliche
Ubertragungsstichtag gehort, wenn im Zeitpunkt der Anmeldung die Neufassung des § 8b
Absatz 4 KStG bereits Anwendung findet.

Bei Einbringungen, deren Wirksamkeit keine Eintragung in ein offentliches Register vo-
raussetzt, ist der Zeitpunkt des Abschlusses des Einbringungsvertrags maf3gebend.

Die Regelung gilt auch fur die Besteuerung von Einbringungsgewinnen | und II....
Zu Artikel 4 (Anderung des Umsatzsteuergesetzes)

8§ 4 Nummer 8 Buchstabe h

Es handelt sich um eine Folgednderung auf Grund der Neufassung des Investmentsteu-
ergesetzes. Wegen der Ausweitung des Anwendungsbereiches des Investmentsteuerge-
setzes kann nicht mehr auf das gesamte Investmentsteuergesetz verwiesen werden.
Steuerbefreit ist die Verwaltung von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (OGAW) im Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches und von Alterna-
tiven Investmentfonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuches,
die die Voraussetzungen der 88 13 und 20 Absatz 1 Nummer 1 bis 7 und 9 Satz 1 des
Investmentsteuergesetzes erfillen. Der Umfang der nach bisherigem Recht umsatzsteu-
erfreien Verwaltungsleistungen bzw. der begiinstigten Investmentvermdgen wird dadurch
unveréndert aufrechterhalten.

Auch an der Steuerbefreiung der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen im Sinne des
Versicherungsaufsichtsgesetzes dndert sich nichts.

Zu Artikel 6 (Anderung des Finanzverwaltungsgesetze  s)

Die Regelung weist dem Bundeszentralamt fir Steuern die sich aus dem neugefassten
Investmentsteuergesetz ergebenden Aufgaben zu, soweit sich aus dessen 8 4 Satz 2
InvStG eine Zustandigkeit ergibt.

Zu Artikel 7 (Anderung des Gemeindefinanzreformgese  tzes)

Derzeit unterliegen die ausgeschitteten Ertrége i. S. d. 8§ 7 Absatz 1 Satz 1 InvStG i. d. F.
des AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes nach 87 Absatz1 Satz 2 InvStG i.d. F. des
AIFM-Steuer-Anpassungsgesetzes den Verfahrensregelungen des 8 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 EStG und damit dem nach 8 1 Satz 1 GFRG zu verteilenden Steueraufkom-
men. Durch den Verweis in §7 Absatz4 Satz 2 InvStG i.d.F. des AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetzes auf die Regelungen des 8 7 Absatz 1 InvStG i.d. F. des AIFM-
Steuer-Anpassungsgesetzes gilt das Gleiche heute auch fir die ausschittungsgleichen
Ertréage i. S. d. 8 7 Absatz 4 Satz 1 InvStG.

Durch die Ergénzung des § 1 Satz 1 GFRG werden zukinftig die Ertrage aus Investment-
fonds in den Katalog der Kapitalertrdage aufgenommen, bei denen den Gemeinden ein
Anteil am Aufkommen zusteht. Dadurch wird weitgehend der Status quo bei der Vertei-
lung des Steueraufkommens fortgefuhrt.

Zu Artikel 8 (Anderung des Zerlegungsgesetzes)

Aus den bereits in Artikel 7 (Anderung des Gemeindefinanzreformgesetzes) erlauterten
Grinden ist das Kapitalertragsteueraufkommen aus Investmentertragen in das Zerle-
gungsverfahren nach § 8 ZerlG einzubeziehen. Dementsprechend wurden die Investmen-
tertrage i. S. d. 8 43 Absatz 1 Nummer 5 EStG in § 8 Absatz 1 Satz 1 ZerlG erganzt.
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Zu Artikel 9 (Inkrafttreten, Aul3erkrafttreten)
Zu Absatz 1

Das Artikelgesetz tritt am Tag nach der Verkindung in Kraft soweit in den nachfolgenden
Regelungen keine abweichenden Bestimmungen enthalten sind.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2 16st die in Artikel 1 enthaltene Neufassung des Investmentsteuergesetzes
das bisherige Investmentsteuergesetz zum 1. Januar 2018 ab.

Zu Absatz 3

Die Artikel 2 bis 8 treten nach Absatz 3 - vorbehaltlich des Absatzes 4, der besondere
Regelungen fir Teile der Korperschaftsteuerregelungen des Artikels 3 enthalt - zum 1.
Januar 2018 in Kraft.

Zu Absatz 4

Die Regelung des 8 26a (neu) KStG beruhrt das européische Beihilferecht. Das Inkrafttre-
ten der Regelung steht daher unter dem Vorbehalt einer Notifizierung bei der Européi-
schen Kommission geman Artikels 108 Absatz 3 Satz 1 des Vertrags Uber die Arbeitswei-
se der Europdaischen Union (AEUV).



