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(Viertes Finanzmarktférderungsgesetz)
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Vom 21. Juni 2002

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:
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Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen
liber die Bérsen und deren Organe

§1
Genehmigung und Aufsicht

(1) Die Errichtung einer Borse bedarf der Genehmigung
der zustandigen obersten Landesbehdrde (Borsenauf-
sichtsbehorde). Diese ist befugt, die Aufhebung bestehen-
der Bdérsen anzuordnen.

(2) Mit Erteilung der Genehmigung wird der Antragsteller
als Trager der Borse zu deren Errichtung und Betrieb
berechtigt und verpflichtet. Er ist verpflichtet, der Bbrse
auf Anforderung der Geschéftsfihrung der Bérse die zur
Durchfihrung und angemessenen Fortentwicklung des
Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen, personellen
und sachlichen Mittel zur Verfligung zu stellen.

(3) Die Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten, die
fur die Durchfiihrung des Bérsenbetriebs wesentlich sind,
auf ein anderes Unternehmen darf weder die ordnungs-
maBige Durchfiihrung des Handels an der Borse und der
Bdrsengeschéftsabwicklung noch die Aufsicht tUber die
Borse beeintrachtigen. Der Borsentrager hat sich insbe-
sondere die erforderlichen Weisungsbefugnisse vertrag-
lich zu sichern und die ausgelagerten Funktionen und
Tétigkeiten in seine internen Kontrollverfahren einzubezie-
hen. Der Borsentrager hat die Absicht der Auslagerung
sowie ihren Vollzug der Boérsenaufsichtsbehdrde unver-
zlglich anzuzeigen.

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde Ubt die Aufsicht Gber
die Bbrse nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.
Ihrer Aufsicht unterliegen auch die Einrichtungen, die sich
auf den Bodrsenverkehr beziehen. Die Aufsicht erstreckt
sich auf die Einhaltung der bérsenrechtlichen Vorschriften
und Anordnungen sowie die ordnungsmaBige Durch-
fihrung des Handels an der Boérse und der Borsen-
geschéftsabwicklung.

(5) Die Borsenaufsichtsbehorde ist berechtigt, an den
Beratungen der Bdrsenorgane teilzunehmen. Die Bbrsen-
organe sind verpflichtet, die Bérsenaufsichtsbehdérde bei
der Erflillung ihrer Aufgaben zu untersttitzen.

(6) Die Borsenaufsichtsbehdrde nimmt die ihr nach die-
sem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur
im 6ffentlichen Interesse wahr.

(7) Wertpapierbodrsen im Sinne dieses Gesetzes sind
Borsen, an denen Wertpapiere oder Derivate im Sinne des
§ 2 Abs. 1 und 2 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ und Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes, Devisen oder Rechnungs-
einheiten gehandelt werden. An Wertpapierbdrsen kén-
nen auch Edelmetalle und Edelmetallderivate im Sinne
des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d des Wertpapierhandels-
gesetzes gehandelt werden.

(8) Warenborsen im Sinne dieses Gesetzes sind Borsen,
an denen Waren, Edelmetalle oder Derivate im Sinne des
§ 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d des Wertpapierhandels-
gesetzes gehandelt werden.

§2
Befugnisse der Bérsenaufsichtsbehorde

(1) Die Borsenaufsichtsbehérde kann, soweit dies zur
Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch ohne beson-
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deren Anlass von der Bérse sowie von den nach § 16 zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und Boérsenhandlern und den Skontroflihrern (Handelsteil-
nehmer) sowie von den Emittenten der zum amtlichen
oder geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere Aus-
kiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen sowie
Prifungen vornehmen. Die Bérsenaufsichtsbehdrde kann
verlangen, dass die Ubermittiung der Auskiinfte und
Unterlagen auf automatisiert verarbeitbaren Datentragern
erfolgt. Sie kann von den Handelsteilnehmern die Angabe
der Identitat der Auftraggeber und der aus den getétigten
Geschéften berechtigten oder verpflichteten Personen
sowie der Verdnderungen der Bestdnde von Handelsteil-
nehmern in an der Bérse gehandelten Wertpapieren oder
Derivaten verlangen, sofern Anhaltspunkte vorliegen, wel-
che die Annahme rechtfertigen, dass bdrsenrechtliche
Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sons-
tige Missstande vorliegen, welche die ordnungsmaBige
Durchflihrung des Handels an der Borse oder die Bérsen-
geschéftsabwicklung beeintrachtigen kénnen. Sofern
Anhaltspunkte im Sinne des Satzes 3 vorliegen, kann die
Borsenaufsichtsbehérde von den Auftraggebern und
berechtigten oder verpflichteten Personen Auskiinfte tber
die getatigten Geschafte einschlieBlich der Angabe der
Identitat der an diesen Geschéaften beteiligten Personen
verlangen. Im Falle des Satzes 4 kann die Bdérsenauf-
sichtsbehdrde zudem von Wertpapiersammelbanken und
Systemen zur Sicherung der Erflllung von Bérsenge-
schaften Auskinfte Uber Verdnderungen der Bestande
von Handelsteilnehmern in an der Bdrse gehandelten
Wertpapieren und Derivaten verlangen. Die Bérse und die
Handelsteilnehmer haben den Bediensteten der Borsen-
aufsichtsbehdrde wahrend der Ublichen Arbeitszeit das
Betreten ihrer Grundstliicke und Geschéftsraume zu
gestatten, soweit dies zur Wahrnehmung der Aufgaben
der Borsenaufsichtsbehdrde erforderlich ist. Das Betreten
auBerhalb dieser Zeit, oder wenn die Geschéftsraume sich
in einer Wohnung befinden, ist ohne Einverstandnis nur
zur Verhiitung von dringenden Gefahren fiir die 6ffentliche
Sicherheit und Ordnung zuldssig und insoweit durch die
Borse und die Handelsteilnehmer zu dulden. Das Grund-
recht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des
Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrénkt. Die Befug-
nisse und Verpflichtungen nach den Satzen 1 bis 7 gelten
entsprechend, sofern von der Borsenaufsichtsbehdrde
beauftragte Personen und Einrichtungen nach diesem
Gesetz tétig werden. Der zur Erteilung einer Auskunft Ver-
pflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in
§ 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeich-
neten Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfol-
gung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ord-
nungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Verpflichtete ist
Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu beleh-
ren.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde kann gegeniber der
Borse und den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, Verst6Be gegen bor-
senrechtliche Vorschriften und Anordnungen zu unterbin-
den oder sonstige Missstédnde zu beseitigen oder zu ver-
hindern, welche die ordnungsgeméBe Durchfiihrung des
Handels an der Bérse und der Bérsengeschaftsabwick-
lung sowie deren Uberwachung beeintrachtigen kénnen.

(3) Stellt die Borsenaufsichtsbehdrde Tatsachen fest,
welche die Ricknahme oder den Widerruf der Erlaubnis

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002

zur Ermittlung des Bérsenpreises oder der Zulassung des
Unternehmens oder andere MaBnahmen rechtfertigen
kénnen, hat sie die Geschaftsflihrung zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnah-
men nach Absatz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

§3
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung im
Sinne des § 1 Abs. 9 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
an dem Trager einer Borse zu erwerben, hat dies der
Bdrsenaufsichtsbehdrde unverziiglich anzuzeigen. In der
Anzeige hat er die Héhe der Beteiligung und gegebenen-
falls die fUr die Begriindung des maBgeblichen Einflusses
wesentlichen Tatsachen sowie die fur die Beurteilung sei-
ner Zuverlassigkeit und die Prifung der weiteren Unter-
sagungsgriinde nach Absatz 2 Satz 1 wesentlichen Tat-
sachen und Unterlagen, die durch Rechtsverordnung
nach Absatz 7 naher zu bestimmen sind, sowie die Perso-
nen und Unternehmen anzugeben, von denen er die ent-
sprechenden Anteile erwerben will. Die Borsenaufsichts-
behdrde kann Uber die Vorgaben der Rechtsverordnung
hinausgehende Angaben und die Vorlage von weiteren
Unterlagen verlangen, falls dies fur die Beurteilung der
Zuverlassigkeit oder die Prifung der weiteren Unter-
sagungsgrinde nach Absatz 2 Satz 1 zweckmaBig
erscheint. Ist der Anzeigepflichtige eine juristische Person
oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige
die fUr die Beurteilung der Zuverlassigkeit seiner gesetz-
lichen oder satzungsmaBigen Vertreter oder persénlich
haftenden Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzu-
geben. Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat
jeden neu bestellten gesetzlichen oder satzungsmaBigen
Vertreter oder neuen personlich haftenden Gesellschafter
mit den fUr die Beurteilung von dessen Zuverlédssigkeit
wesentlichen Tatsachen der Boérsenaufsichtsbehdrde
unverzlglich anzuzeigen. Der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung hat der Bérsenaufsichtsbehdrde ferner unver-
zuglich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, den Betrag der
bedeutenden Beteiligung so zu erhdhen, dass die Schwel-
len von 20 Prozent, 33 Prozent oder 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder Giberschritten
werden oder dass der Trager der Boérse unter seine Kon-
trolle im Sinne des § 1 Abs. 8 des Gesetzes Uber das Kre-
ditwesen kommt.

(2) Die Bodrsenaufsichtsbehdrde kann innerhalb von
einem Monat nach Eingang der vollstdndigen Anzeige
nach Absatz 1 den beabsichtigten Erwerb der bedeuten-
den Beteiligung oder ihre Erhdhung untersagen, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine juristische
Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmagi-
ger Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsge-
sellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig
ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse
einer soliden und umsichtigen Filhrung des Tragers der
Bdrse zu stellenden Ansprichen gentgt; dies gilt im
Zweifel auch dann, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass die von ihm aufgebrachten Mittel
fir den Erwerb der bedeutenden Beteiligung aus einer
objektiv rechtswidrigen Tat herrthren;

2. die Durchfiihrung und angemessene Fortentwicklung
des Bdrsenbetriebs beeintrachtigt wird.
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Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Bérsenauf-
sichtsbehorde eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die
Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 oder 6 erstattet hat, den
Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs
der Borsenaufsichtsbehdrde anzuzeigen hat. Nach Ablauf
der Frist hat diese Person oder Personenhandelsgesell-
schaft die Anzeige unverziglich bei der Bérsenaufsichts-
behdrde einzureichen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehorde hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 auch nach Ablauf der Frist
des Absatzes 2 Satz 1.

(4) Die Bérsenaufsichtsbehdrde kann dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Ausiibung seiner Stimmrechte unter-
sagen und anordnen, dass Uber die Anteile nur mit seiner
Zustimmung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fur eine Untersagungsverfiigung
nach Absatz 2 Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht
nach Absatz 1 zur vorherigen Unterrichtung der Bor-
senaufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist und
diese Unterrichtung innerhalb einer von der Bérsenauf-
sichtsbehérde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat
oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Unter-
sagung nach Absatz 2 Satz 1 erworben oder erhéht
worden ist.

In den Fallen des Satzes 1 kann die Ausiibung der Stimm-
rechte auf einen Treuh&nder Ubertragen werden; dieser
hat bei der Auslibung der Stimmrechte den Interessen
einer soliden und umsichtigen Flhrung des Tréagers einer
Borse Rechnung zu tragen. In den Fallen des Satzes 1
kann die Borsenaufsichtsbehdrde Uber die MaBnahmen
nach Satz 1 hinaus einen Treuhander mit der VerauBerung
der Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung
begriinden, beauftragen, wenn der Inhaber der bedeuten-
den Beteiligung der Bdrsenaufsichtsbehdrde nicht inner-
halb einer von dieser bestimmten angemessenen Frist
einen zuverldssigen Erwerber nachweist; die Inhaber der
Anteile haben bei der VerauBerung in dem erforderlichen
Umfang mitzuwirken. Der Treuhander wird auf Antrag des
Tragers der Bérse, eines an ihm Beteiligten oder der Bor-
senaufsichtsbehdrde vom Gericht des Sitzes des Trégers
der Borse bestellt. Sind die Voraussetzungen des Satzes 1
entfallen, hat die Borsenaufsichtsbehorde den Widerruf
der Bestellung des Treuhdnders zu beantragen. Der
Treuhdnder hat Anspruch auf Ersatz angemessener Aus-
lagen und auf Vergltung fir seine Tatigkeit. Das Gericht
setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und die
Verguitung fest; die weitere Beschwerde ist ausgeschlos-
sen. Das Land schieBt die Auslagen und die Vergltung
vor; fur seine Aufwendungen haften dem Land der betrof-
fene Inhaber der bedeutenden Beteiligung und der Trager
der Borse gesamtschuldnerisch.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an
dem Trager der Bérse aufzugeben oder den Betrag seiner
bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Pro-
zent, 33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder
des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu veran-
dern, dass der Trager der Bérse nicht mehr kontrolliertes
Unternehmen ist, hat dies der Bdrsenaufsichtsbehérde
unverziglich anzuzeigen. Dabei hat es die beabsichtigte
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verbleibende Hohe der Beteiligung anzugeben. Die Bér-
senaufsichtsbehdrde kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgesell-
schaft, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den
Vollzug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absen-
kung oder Verdnderung der Bodrsenaufsichtsbehdrde
anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unverziiglich bei der Bér-
senaufsichtsbehdrde zu erstatten.

(6) Der Trager der Borse hat der Bérsenaufsichtsbe-
hoérde unverziglich den Erwerb oder die Aufgabe einer
bedeutenden Beteiligung an dem Tréger, das Erreichen,
das Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungs-
schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent und 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass
der Trager Tochterunternehmen eines anderen Unterneh-
mens wird oder nicht mehr ist, anzuzeigen, wenn der Tré&-
ger von der Anderung dieser Beteiligungsverhiltnisse
Kenntnis erlangt.

(7) Die Landesregierungen werden ermachtigt, durch
Rechtsverordnung néhere Bestimmungen Uber A,
Umfang und Zeitpunkt der nach den Absétzen 1, 5 und 6
vorgesehenen Anzeigen zu erlassen. Die Landesregierung
kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Borsenaufsichtsbehérde Ubertragen.

§4
Handelsiiberwachungsstelle

(1) Die Boérse hat unter Beachtung von MaBgaben der
Bdrsenaufsichtsbehérde eine Handelsiiberwachungs-
stelle als Bérsenorgan einzurichten und zu betreiben, die
den Handel an der Bérse und die Bdrsengeschéfts-
abwicklung Uberwacht. Die Handelsliberwachungsstelle
hat Daten Uber den Bodrsenhandel und die Bodrsen-
geschéftsabwicklung systematisch und lickenlos zu
erfassen und auszuwerten sowie notwendige Ermittlun-
gen durchzufihren. Die Bérsenaufsichtsbehérde kann der
Handelstiberwachungsstelle Weisungen erteilen und die
Ermittlungen Gibernehmen. Die Geschéaftsfiihrung kann die
Handelsliberwachungsstelle im Rahmen der Aufgaben
dieser Stelle nach den Satzen 1 und 2 mit der Durch-
fihrung von Untersuchungen beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelsliberwachungsstelle wird auf
Vorschlag der Geschéftsfihrung vom Bérsenrat im Ein-
vernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde bestellt oder
wiederbestellt. Er hat der Boérsenaufsichtsbehorde regel-
maBig zu berichten. Die bei der Handelsliberwachungs-
stelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten Personen
kénnen gegen ihren Willen nur im Einvernehmen mit der
Bdrsenaufsichtsbehdrde von ihrer Tétigkeit entbunden
werden. Mit Zustimmung der Bérsenaufsichtsbehérde
kann die Geschéftsfiihrung diesen Personen auch andere
Aufgaben Ubertragen. Die Zustimmung ist zu erteilen,
wenn hierdurch die Erfllung der Uberwachungsaufgaben
der Handelsliberwachungsstelle nicht beeintréchtigt wird.

(3) Der Handelsliberwachungsstelle stehen die Befug-
nisse der Borsenaufsichtsbehérde nach § 2 Abs. 1 Satz 1
bis 6 zu; § 2 Abs. 1 Satz 9 und 10 und Abs. 4 gilt entspre-
chend.

(4) Die Handelsiberwachungsstelle kann Daten Uber
Geschéftsabschlisse der Geschaftsfihrung und der Han-
delstiberwachungsstelle einer anderen Bérse Gbermitteln,
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soweit sie fur die Erflllung der Aufgaben dieser Stellen
erforderlich sind. Die Handelsiberwachungsstelle kann
Daten (iber Geschaftsabschliisse auch den zur Uberwa-
chung des Handels an ausléndischen Bérsen zustandigen
Stellen Ubermitteln und solche Daten von diesen Stellen
empfangen, soweit sie zur ordnungsgeméiBen Durch-
fihrung des Handels und der Bérsengeschéaftsabwicklung
erforderlich sind. An diese Stellen durfen solche Daten nur
Ubermittelt werden, wenn diese Stellen und die von ihnen
beauftragten Personen einer der Regelung des § 7 gleich-
wertigen Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Diese
Stellen sind darauf hinzuweisen, dass sie die Informatio-
nen nur zu dem Zweck verwenden dlrfen, zu dessen
Erflllung sie ihnen Ubermittelt werden. Die Handelstiber-
wachungsstelle hat der Bdrsenaufsichtsbehdrde, der
Geschéftsfihrung und der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht mitzuteilen, mit welchen zustandi-
gen Stellen in anderen Staaten sie welche Art von Daten
auszutauschen beabsichtigt.

(5) Stellt die Handelsliberwachungsstelle Tatsachen
fest, welche die Annahme rechtfertigen, dass bodrsen-
rechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden
oder sonstige Missstande vorliegen, welche die ord-
nungsmaBige Durchflihrung des Handels an der Boérse
oder die Boérsengeschéftsabwicklung beeintrachtigen
kénnen, hat sie die Bérsenaufsichtsbehdérde und die
Geschéftsfihrung unverzlglich zu unterrichten. Die
Geschéftsfuhrung kann eilbedirftige Anordnungen tref-
fen, die geeignet sind, die ordnungsméaBige Durchfiihrung
des Handels an der Bérse und der Bérsengeschaftsab-
wicklung sicherzustellen; § 2 Abs. 4 gilt entsprechend. Die
Geschéftsfihrung hat die Borsenaufsichtsbehorde Uber
die getroffenen MaBnahmen unverziglich zu unterrichten.
Stellt die Handelsiberwachungsstelle Tatsachen fest,
deren Kenntnis fur die Erflllung der Aufgaben der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erforderlich
ist, unterrichtet sie unverzlglich die Bundesanstalt. Die
Unterrichtung der Bundesanstalt hat insbesondere zu
erfolgen, wenn die Handelsiiberwachungsstelle Tatsa-
chen feststellt, deren Kenntnis flir die Bundesanstalt fur
die Verfolgung von VerstoBen gegen das Verbot von In-
sidergeschéften oder das Verbot der Kurs- und Markt-
preismanipulation nach § 14 oder § 20a des Wertpapier-
handelsgesetzes erforderlich ist.

(6) Die Handelsliberwachungsstelle nimmt die ihr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse
nur im &ffentlichen Interesse wabhr.

§5
Durchfiihrung der Aufgaben
der Borsenaufsichtsbehoérde

(1) Die nach Landesrecht zustandige Stelle wird er-
méchtigt, Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichts-
behdérde auf eine andere Behdrde zu tGbertragen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann sich bei der
Durchflihrung ihrer Aufgaben anderer Personen und Ein-
richtungen bedienen.

§6
Anwendbarkeit der Vorschriften des
Gesetzes gegen Wettbewerbsbeschrankungen

(1) Die Borsenaufsichtsbehdrde hat darauf hinzuwirken,
dass die Vorschriften des Gesetzes gegen Wettbewerbs-
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beschrankungen eingehalten werden. Dies gilt insbeson-
dere fir den Zugang zu Handels-, Informations- und
Abwicklungssystemen und sonstigen bdrsenbezogenen
Dienstleistungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehorden bleibt
unberthrt. Die Bérsenaufsichtsbehdrde unterrichtet die
zusténdige Kartellbehérde bei Anhaltspunkten fir Ver-
stoBe gegen das Gesetz gegen Wettbewerbsbeschran-
kungen. Diese unterrichtet die Bdrsenaufsichtsbehdrde
nach Abschluss ihrer Ermittlungen Uber das Ergebnis der
Ermittlungen.

§7
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Boérsenaufsichtsbehérde oder einer
Behdrde, der Aufgaben und Befugnisse der Bérsenauf-
sichtsbehérde nach § 5 Abs. 1 Ubertragen worden sind,
Beschaftigten, die nach § 5 Abs. 2 beauftragten Personen,
die Mitglieder der Bérsenorgane sowie die beim Trager
der Bdrse Beschaftigten, soweit sie fir die Borse tatig
sind, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt geworde-
nen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse der
Handelsteilnehmer oder eines Dritten liegt, insbesondere
Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbe-
zogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten,
auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatig-
keit beendet ist. Dies gilt auch flir andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in
Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fur Straf- und BuB-
geldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bérsen, anderen Wertpapier-
markten und des Wertpapierhandels sowie von Kredit-
instituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investment-
gesellschaften, Finanzunternehmen oder Versiche-
rungsunternehmen betraute Stellen sowie von diesen
beauftragte Personen,

soweit diese Stellen diese Informationen zur Erfillung
ihrer Aufgaben bendtigen. Fur die bei diesen Stellen
Beschéftigten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1
Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur
Durchflhrung dieses Gesetzes tétig werden. Sie finden
Anwendung, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnis fur
die Durchflihrung eines Verfahrens wegen einer Steuer-
straftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteue-
rungsverfahrens bendétigen, an deren Verfolgung ein zwin-
gendes offentliches Interesse besteht und nicht Tatsa-
chen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2
bezeichneten Personen durch eine Stelle eines anderen
Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch
von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden
sind.



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002

§8

Untersagung der Preisfeststellung
fur auslandische Wahrungen

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einver-
nehmen mit dem Bundesministerium fir Wirtschaft und
Technologie und nach Anhérung der Deutschen Bundes-
bank Einzelweisungen erteilen, die Preisermittlung fir
auslandische Wahrungen voriibergehend zu untersagen,
wenn eine erhebliche Marktstérung droht, die schwer-
wiegende Gefahren fir die Gesamtwirtschaft oder das
Publikum erwarten Iasst.

§9
Borsenrat

(1) Die Wertpapierbérse hat einen Bérsenrat zu bilden,
der aus hdchstens 24 Personen besteht. Im Bdérsenrat
mussen die zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelasse-
nen Kreditinstitute einschlieBlich der Wertpapierhandels-
banken, die zugelassenen Finanzdienstleistungsinstitute
und sonstigen zugelassenen Unternehmen, die Skon-
trofthrer, die Versicherungsunternehmen, deren emittierte
Wertpapiere an der Bdrse zum Handel zugelassen sind,
andere Emittenten solcher Wertpapiere, die zur Teilnahme
am Bodrsenhandel zugelassenen Kapitalanlagegesell-
schaften und die Anleger vertreten sein; die nach § 10
Abs. 3 zu erlassende Rechtsverordnung kann Ausnahmen
zulassen. Die Zahl der Vertreter der Kreditinstitute ein-
schlieBlich der Wertpapierhandelsbanken sowie der mit
den Kreditinstituten verbundenen Kapitalanlagegesell-
schaften und sonstigen Unternehmen darf insgesamt
nicht mehr als die Hélfte der Mitglieder des Bérsenrates
betragen.

(2) Dem Borsenrat obliegt insbesondere

1. der Erlass der Bérsenordnung und der Geblihrenord-
nung,

2. die Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrer im
Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehorde,

3. die Uberwachung der Geschéftsfiihrung,

4. der Erlass einer Geschéaftsordnung fir die Geschéfts-
fihrung,

5. der Erlass der Bedingungen fir die Geschéfte an der
Boérse.

Die Entscheidung Uber die Einfihrung von technischen
Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von
Bodrsengeschéften dienen, bedarf der Zustimmung des
Borsenrates. Die Borsenordnung kann fir andere MaB-
nahmen der Geschéftsfiihrung von grundsétzlicher
Bedeutung die Zustimmung des Bdrsenrates vorsehen.
Bei Kooperations- und Fusionsabkommen des Bérsen-
tragers, die den Borsenbetrieb betreffen, sowie bei der
Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten auf ein ande-
res Unternehmen nach § 1 Abs. 3 ist dem Boérsenrat zuvor
Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéftsordnung. Er
wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und mindestens
einen Stellvertreter, der einer anderen Gruppe im Sinne
des Absatzes 1 Satz 2 angehort als der Vorsitzende. Wah-
len nach Satz 2 sind geheim; andere Abstimmungen sind
auf Antrag eines Viertels der Mitglieder geheim durchzu-
fuhren.
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(4) Setzt der Bérsenrat zur Vorbereitung seiner Be-
schllisse Ausschiisse ein, hat er bei der Zusammenset-
zung der Ausschisse dafiir zu sorgen, dass Angehorige
der Gruppen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, deren
Belange durch die Beschlisse beriihrt werden kdnnen,
angemessen vertreten sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Borse bestellt die
Borsenaufsichtsbehdrde einen vorldufigen Borsenrat
héchstens fiir die Dauer eines Jahres.

(6) Der Bérsenrat nimmt die ihm nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im o&ffent-
lichen Interesse wahr.

§10
Wahl des Borsenrates

(1) Die Mitglieder des Borsenrates werden fiir die Dauer
von drei Jahren von den in § 9 Abs. 1 Satz 2 genannten
Gruppen jeweils aus ihrer Mitte gewéahlt; die Vertreter der
Anleger werden von den Ubrigen Mitgliedern des Borsen-
rates hinzugewahlt.

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in § 9 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen angehdren, diirfen nur in einer
Gruppe wahlen. Verbundene Unternehmen dirfen im Bor-
senrat nur mit einem Mitglied vertreten sein.

(3) Das Nahere Uber die Aufteilung in Gruppen, die Aus-
Ubung des Wahlrechts und die Wahlbarkeit, die Durch-
fihrung der Wahl und die vorzeitige Beendigung der Mit-
gliedschaft im Bérsenrat wird durch Rechtsverordnung
der Landesregierung nach Anhérung des Bdrsenrates
bestimmt. Die Landesregierung kann diese Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbehdrde
Ubertragen. Die Rechtsverordnung muss sicherstellen,
dass alle in § 9 Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen ange-
messen vertreten sind. Sie kann zudem vorsehen, dass
bei vorzeitigem Ausscheiden eines Mitglieds ein Nach-
folger fiir die restliche Amtsdauer aus der Mitte der jeweili-
gen Gruppe durch die Gbrigen Mitglieder des Borsenrates
hinzugewahlt wird.

§11
Boérsenrat an Warenborsen

Auf Warenbdrsen sind die Vorschriften der §§ 9 und 10
Uber den Bérsenrat mit folgender MaBgabe anzuwenden:

1. Abweichend von § 9 Abs. 1 Satz 2 miissen die zur Teil-
nahme am Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen
und in § 16 Abs. 2 Satz 2 genannten Personen im Bor-
senrat vertreten sein; die Rechtsverordnung nach § 10
Abs. 3 kann Ausnahmen zulassen und vorsehen, dass
sonstige betroffene Wirtschaftsgruppen und die An-
leger im Borsenrat vertreten sind;

2. der Borsenrat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzen-
den; die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 3 kann vor-
sehen, dass mindestens ein Stellvertreter gewahlt
wird, der einer anderen Wirtschaftsgruppe im Sinne
der Nummer 1 angehért;

3. die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 3 muss sicher-
stellen, dass die in Nummer 1 genannten Gruppen
angemessen vertreten sind; sie kann Untergruppen
vorsehen; die Vertreter der nicht zum Boérsenhandel
zugelassenen Unternehmen werden nach MaBgabe
der Rechtsverordnung entsandt.
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§12
Leitung der Borse

(1) Die Leitung der Boérse obliegt der Geschaftsflihrung
in eigener Verantwortung. Sie kann aus einer oder mehre-
ren Personen bestehen. Die Geschéftsfuhrer werden fir
hochstens flnf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung
ist zulassig.

(2) Die Geschaftsfuhrer vertreten die Bérse gerichtlich
und auBergerichtlich, soweit nicht der Trager der Bérse
zustéandig ist. Das Nahere Uber die Vertretungsbefugnis
der Geschéftsfuhrer regelt die Bérsenordnung.

(3) Die Geschaftsfiihrung nimmt die ihr nach diesem
Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im
offentlichen Interesse wahr.

§13
Borsenordnung

(1) Der Bérsenrat erlasst die Bérsenordnung als Sat-
zung.

(2) Die Borsenordnung soll sicherstellen, dass die Borse
die ihr obliegenden Aufgaben erfiillen kann und dabei den
Interessen des Publikums und des Handels gerecht wird.
Sie muss Bestimmungen enthalten tGiber

1. den Geschaftszweig der Borse;
2. die Organisation der Borse;

3. die Handelsarten;
4

. die Verodffentlichung der Preise und Kurse sowie der
ihnen zugrunde liegenden Umsétze;

5. eine Entgeltordnung fur die Tatigkeit der Skontrofiih-
rer.

Die Bdrsenordnung kann vorsehen, dass die Verdffent-
lichung der Preise und der ihnen zugrunde liegenden
Umsétze mit angemessener zeitlicher Verzdégerung
erfolgt, soweit dies im Interesse der Vermeidung einer
unangemessenen Benachteiligung der am Geschaft
Beteiligten notwendig erscheint; die Borsenordnung muss
Merkmale zur Bestimmung der Geschafte enthalten.

(3) Bei Wertpapierbdrsen muss die Bodrsenordnung
zusétzlich Bestimmungen enthalten Uber

1. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder der
Zulassungsstelle;

2. die Bedeutung der Kurszusétze und -hinweise.

(4) Die Borsenordnung kann Bestimmungen enthalten
Uber die Sicherstellung der Bérsengeschéftsabwicklung.

(5) Die Borsenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Bdrsenaufsichtsbehdrde. Diese kann die Aufnahme
bestimmter Vorschriften in die Bérsenordnung verlangen,
wenn und soweit sie zur Erfullung der der Bérse oder der
Borsenaufsichtsbehdrde obliegenden gesetzlichen Auf-
gaben notwendig sind.

(6) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann die
Borse unter ihrem Namen klagen und verklagt werden.

§14
Gebiihrenordnung

(1) Die Gebiuhrenordnung kann die Erhebung von
Gebuhren und die Erstattung von Auslagen vorsehen flr
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1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel, die
Teilnahme am Boérsenhandel und die Teilnahme am
Borsenhandel in einem elektronischen System,

2. die Zulassung zum Besuch der Bérse ohne das Recht
zur Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung von Wertpapieren, anderen Wirtschafts-
gutern und Rechten zum Bdérsenhandel, die Einbezie-
hung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im geregel-
ten Markt sowie den Widerruf der Zulassung und der
Einbeziehung,

4. die Einflhrung von Wertpapieren an der Borse,

5. die Notierung von Wertpapieren, deren Laufzeit nicht
bestimmt ist, an der Borse,

6. die Prifung der Druckausstattung von Wertpapieren,
7. die Ablegung der Bérsenhéndlerprifung.

(2) Die Gebuhrenordnung bedarf der Genehmigung
durch die Borsenaufsichtsbehoérde. Die Genehmigung gilt
als erteilt, wenn die Gebihrenordnung nicht innerhalb von
sechs Wochen nach Zugang bei der Borsenaufsichts-
behdrde von dieser gegentber der Bérse beanstandet
wird.

§15
Sonstige Benutzung von Bdrseneinrichtungen

Die Bérsenordnung kann flir einen anderen als den nach
§ 13 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 zu bezeichnenden Geschéfts-
zweig die Benutzung von Bdérseneinrichtungen zulassen.
Ein Anspruch auf die Benutzung erwéchst in diesem Falle
flr die Beteiligten nicht.

§16
Zulassung zur Borse

(1) Zum Besuch der Bérse und zur Teilnahme am Bor-
senhandel ist eine Zulassung durch die Geschaftsfiihrung
erforderlich. Zum Bérsenhandel gehdren auch Geschafte
liber zugelassene Gegenstinde, die durch Ubermittlung
von Willenserkldrungen durch elektronische Datenlber-
tragung boérsenmaBig zustande kommen.

(2) Zur Teilnahme am Bérsenhandel darf nur zugelassen
werden, wer gewerbsmaBig bei bérsenmaBig handelbaren
Gegensténden

1. die Anschaffung und VerauBerung fir eigene Rech-
nung betreibt oder

2. die Anschaffung und VerduBerung im eigenen Namen
fir fremde Rechnung betreibt oder

3. die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung
und VerauBerung Ubernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen
in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb
erfordert. An Warenbdrsen kdénnen auch Landwirte und
Personen zugelassen werden, deren Gewerbebetrieb
nach Art oder Umfang einen in kaufmannischer Weise ein-
gerichteten Geschéaftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Recht zur
Teilnahme am Handel regelt die Bérsenordnung.

(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme
am Borsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist zu erteilen,
wenn
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1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzel-
kaufmanns betrieben werden, der Geschéftsinhaber,
bei anderen Unternehmen die Personen, die nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der
Flhrung der Geschéfte des Unternehmens betraut und
zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind
und zumindest eine dieser Personen die fiir das bér-
senmaBige Wertpapier- oder Warengeschéft notwen-
dige berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemaBe Abwicklung der Geschafte am
Bdrsenplatz sichergestellt ist;

3. das Unternehmen ein Eigenkapital von mindestens
50 000 Euro nachweist, es sei denn, es ist ein Kredit-
institut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das
zum Betreiben des Finanzkommissionsgeschéftes im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung
einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
befugt ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital
und die Ricklagen nach Abzug der Entnahmen des
Inhabers oder der personlich haftenden Gesellschafter
und der diesen gewéhrten Kredite sowie eines Schul-
denliberhanges beim freien Vermdgen des Inhabers
anzusehen;

4. beidem Unternehmen, das nach Nummer 3 zum Nach-
weis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berlicksichti-
gung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fur
eine ordnungsmaBige Teilnahme am Bodrsenhandel
erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass bei Unterneh-
men, die an einer inlAndischen Boérse oder an einem Markt
in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der von staatlich
anerkannten Stellen geregelt und Uberwacht wird, regel-
méBig stattfindet und fir das Publikum unmittelbar oder
mittelbar zugénglich ist (organisierter Markt), zur Teilnah-
me am Handel zugelassen sind, die Zulassung ohne den
Nachweis der Voraussetzungen nach den Nummern 1, 3
und 4 erfolgt, sofern die Zulassungsbestimmungen des
jeweiligen Marktes mit diesen vergleichbar sind.

(5) Personen, die berechtigt sein sollen, fir ein zugelas-
senes Unternehmen an der Boérse zu handeln (Borsen-
héndler), sind zuzulassen, wenn sie zuverldssig sind und
die notwendige berufliche Eignung haben.

(6) Die berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 4
Satz 1 Nr. 1 ist regelmaBig anzunehmen, wenn eine
Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum bdrsen-
maBigen Wertpapier- oder Warengeschéaft befahigt. Die
berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 5 ist anzuneh-
men, wenn die erforderlichen fachlichen Kenntnisse und
Erfahrungen nachgewiesen werden, die zum Handel an
der Borse befahigen. Der Nachweis Uber die erforderli-
chen fachlichen Kenntnisse wird insbesondere durch die
Ablegung einer Prifung vor der Prifungskommission
einer Borse erbracht. Das Nahere (ber das Priifungsver-
fahren regelt eine vom Bérsenrat zu erlassende Priifungs-
ordnung, die der Genehmigung durch die Bdérsenauf-
sichtsbehodrde bedarf.
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(7) Das Nahere dartiber, wie die in den Absétzen 4 bis 6
genannten Voraussetzungen nachzuweisen sind, be-
stimmt die Bérsenordnung.

(8) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in
Absatz 2, 4 oder 5 bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorgelegen hat oder nachtréglich weggefallen ist, so kann
das Ruhen der Zulassung langstens fiir die Dauer von
sechs Monaten angeordnet werden. Das Ruhen der
Zulassung kann auch fiir die Dauer des Verzuges mit der
Zahlung der nach § 14 Abs. 1 Nr. 1 und 2 festgesetzten
Geblhren angeordnet werden. Das Recht einer nach
Absatz 5 zugelassenen Person zum Abschluss von Bor-
sengeschéften ruht fir die Dauer des Wegfalls der Zulas-
sung des Unternehmens, fir das sie Geschafte an der
Borse abschlieBt.

(9) Die Geschaftsflihrung kann gegenliber Handelsteil-
nehmern mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
das Ruhen der Zulassung langstens fiir die Dauer von
sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen,
wenn die Erfiillung der Meldepflichten nach § 9 des Wert-
papierhandelsgesetzes oder der Informationsaustausch
zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insider-
geschéften oder des Verbots der Kurs- und Marktpreis-
manipulation mit den in diesem Staat zusténdigen Stellen
nicht gewéhrleistet erscheint. Die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht teilt der Geschéftsfiihrung
und der Bérsenaufsichtsbehérde die fur eine Anordnung
oder den Widerruf nach Satz 1 maBgeblichen Tatsachen
mit.

§17
Zugang zu einem elektronischen Handelssystem

(1) Fir die Teilnahme eines Unternehmens am Bdérsen-
handel in einem elektronischen Handelssystem an einer
Wertpapierbdrse gentigt die Zulassung dieses Unterneh-
mens an einer anderen Wertpapierbdrse, wenn die
Bdrsenordnung der Wertpapierbérse, an der das Unter-
nehmen zur Teilnahme am Handel zugelassen ist, dies
vorsieht und das Unternehmen das Regelwerk flir das
elektronische Handelssystem anerkennt; die Bérsenord-
nung kann n&here Bestimmungen treffen.

(2) Der Inhaber des Nutzungs- und Verwertungsrechts
eines an einer Wertpapierbdrse, an der nicht ausschlieB-
lich Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe a
bis ¢ und Nr. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt
werden, durch die Bérsenordnung geregelten elektroni-
schen Handelssystems hat jeder anderen Wertpapier-
borse auf deren Verlangen die Einfliihrung des Systems an
der betreffenden Bérse zu angemessenen Bedingungen
zu gestatten. Das Nahere Uber die Einflihrung des
Systems regelt die Bérsenordnung.

§18
Borsenaufsicht

(1) Die Boérsenaufsichtsbehérde ist befugt, zur Aufrecht-
erhaltung der Ordnung und fiir den Geschéftsverkehr an
der Bdrse Anordnungen zu erlassen.

(2) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den Borsen-
rdumen obliegt der Geschéftsfihrung. Sie ist befugt, Per-
sonen, welche die Ordnung oder den Geschéftsverkehr an
der Borse storen, aus den Borsenraumen zu entfernen.
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(8) Finden sich an der Bérse Personen zu Zwecken ein,
welche mit der Ordnung oder dem Geschéftsverkehr an
derselben unvereinbar sind, so ist ihnen der Zutritt zu
untersagen.

§19
Sicherheitsleistungen

(1) Die Bérsenordnung kann bestimmen, dass die zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und die Skontroflihrer (§ 25 Satz 1) ausreichende Sicher-
heit zu leisten haben, um die Verpflichtungen aus
Geschéften, die an der Borse sowie in einem an der Borse
zugelassenen elektronischen Handelssystem abge-
schlossen werden, jederzeit erfillen zu kénnen. Die Hohe
der Sicherheitsleistung muss in angemessenem Verhalt-
nis zu den mit den abgeschlossenen Geschéften verbun-
denen Risiken stehen. Das Néhere Uber die Art und Weise
der Sicherheitsleistung bestimmt die Bérsenordnung.

(2) Wird die nach der Borsenordnung erforderliche
Sicherheitsleistung nicht erbracht oder entfallt sie
nachtraglich, kann die Bérsenordnung vorsehen, dass das
Ruhen der Zulassung langstens flr die Dauer von sechs
Monaten angeordnet werden kann. Die B&érsenordnung
kann vorsehen, dass zur Teilnahme am Bérsenhandel
zugelassene Unternehmen auf die Tatigkeit als Vermittler
beschrankt werden kdnnen, wenn die geleistete Sicher-
heit nicht mehr den in der B&érsenordnung festgelegten
Erfordernissen entspricht. Die Bérsenordnung kann auch
bestimmen, dass das Recht eines Bérsenhandlers zum
Abschluss von Boérsengeschéften fir die Dauer des
Ruhens der Zulassung des Unternehmens ruht, fiir das sie
Geschéfte an der Borse abschlieBt.

(3) Die Borsenordnung kann Regelungen zur Begren-
zung und Uberwachung der Bérsenverbindlichkeiten von
zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenen Unterneh-
men und Skontroflihrern vorsehen.

(4) Die Handelsiiberwachungsstelle hat die nach Ab-
satz 1 zu leistenden Sicherheiten und die Einhaltung der
Regelungen nach Absatz 3 zu Uberwachen. lhr stehen die
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde nach § 2 Abs. 1
zu. Sie kann insbesondere von der jeweiligen Abrech-
nungsstelle die Liste der offenen Aufgabegeschéfte und
die Mitteilung negativer Kursdifferenzen verlangen. Stellt
die Handelsuberwachungsstelle fest, dass der Sicher-
heitsrahmen Uberschritten ist, hat die Geschéftsfiihrung
Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die Erflllung
der Verpflichtungen aus den borslichen Geschéaften nach
Absatz 1 sicherzustellen. Sie kann insbesondere anord-
nen, dass das zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelasse-
ne Unternehmen und der Skontrofiihrer unverzuglich wei-
tere Sicherheiten zu leisten und offene Geschafte zu erfiil-
len haben oder diese mit sofortiger Wirkung ganz oder
teilweise vom Bdérsenhandel vorldufig ausschlieBen. Die
Geschéftsfihrung hat die Borsenaufsichtsbehoérde Uber
die Uberschreitung des Sicherheitsrahmens und die
getroffenen Anordnungen unverziiglich zu unterrichten.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnah-
men nach Absatz 4 haben keine aufschiebende Wirkung.

§20
Sanktionsausschuss

(1) Die Landesregierung wird ermachtigt, durch Rechts-
verordnung Vorschriften Uber die Errichtung eines Sank-
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tionsausschusses, seine Zusammensetzung, sein Verfah-
ren einschlieBlich der Beweisaufnahme und der Kosten
sowie die Mitwirkung der Boérsenaufsichtsbehdrde zu
erlassen. Die Vorschriften kdnnen vorsehen, dass der
Sanktionsausschuss Zeugen und Sachverstandige, die
freiwillig vor ihm erscheinen, ohne Beeidigung vernehmen
und das Amtsgericht um die Durchflhrung einer Beweis-
aufnahme, die er nicht vornehmen kann, ersuchen darf.
Die Landesregierung kann die Ermachtigung nach Satz 1
durch Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbehdrde
Ubertragen.

(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handelsteilneh-
mer mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu zweihundert-
funfzigtausend Euro oder mit Ausschluss von der Bérse
bis zu 30 Sitzungstagen belegen, wenn der Handelsteil-
nehmer vorsétzlich oder leichtfertig

1. gegen bdrsenrechtliche Vorschriften oder Anordnun-
gen verstoBt, die eine ordnungsmaBige Durchfiihrung
des Handels an der Bérse oder der Bérsengeschafts-
abwicklung sicherstellen sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den Anspruch
auf kaufmannisches Vertrauen oder die Ehre eines
anderen Handelsteilnehmers verletzt.

Mit einem Ordnungsgeld bis zu zweihundertfiinfzigtau-
send Euro kann der Sanktionsausschuss auch einen Emit-
tenten belegen, wenn dieser vorsétzlich oder leichtfertig
gegen seine Pflichten aus der Zulassung verstdBt. Der
Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im &ffentli-
chen Interesse wahr.

(8) In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des
Sanktionsausschusses nach Absatz 2 ist der Verwal-
tungsrechtsweg gegeben. Vor Erhebung einer Klage
bedarf es keiner Nachpriifung in einem Vorverfahren.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktions-
ausschuss Tatsachen ergeben, welche die Ricknahme
oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das
Verfahren an die Geschéftsfihrung abzugeben. Sie ist
berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sankti-
onsausschuss Berichte zu verlangen und das Verfahren
an sich zu ziehen. Hat die Geschéftsfiihrung das Verfahren
Ubernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht
zurlckzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie
das Verfahren an den Sanktionsausschuss zurtick.

§21
Zulassung von Wirtschaftsgiitern und Rechten

WirtschaftsgUter und Rechte, die an der Bérse gehan-
delt werden sollen und nicht zum Handel im amtlichen
Markt oder im geregelten Markt zugelassen oder in den
geregelten Markt oder in den Freiverkehr einbezogen sind,
bedlrfen der Zulassung oder Einbeziehung zum Handel
durch die Geschéftsfuihrung. Vor der Zulassung oder Ein-
beziehung zum Handel sind die Geschéftsbedingungen
vom Bérsenrat festzusetzen. Das Nahere regelt die Bérsen-
ordnung.

§22
Ausfiihrung von Auftragen

(1) Auftrage fir den Kauf oder Verkauf von Wertpapie-
ren, die zum Handel an einer inldndischen Boérse zugelas-
sen oder in den Freiverkehr einbezogen sind, sind Uber
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den Handel an einer Bérse auszufiihren, sofern der Auf-
traggeber seinen gewohnlichen Aufenthalt oder seine
Geschéftsleitung im Inland hat und er nicht fir den Einzel-
fall ausdrucklich eine andere Weisung erteilt; handelt es
sich bei dem Auftraggeber nicht um einen Verbraucher,
kann er auch flr eine unbestimmte Zahl von Fallen eine
andere Weisung erteilen. Der Auftraggeber bestimmt den
Ausflihrungsplatz und die Handelsart, in der der Auftrag
auszuflhren ist.

(2) Absatz 1 ist auf festverzinsliche Schuldverschreibun-
gen, die Gegenstand einer Emission sind, deren Gesamt-
nennbetrag weniger als eine Milliarde Euro betrégt, nicht
anzuwenden.

§23
Verleitung zu Boérsenspekulationsgeschéften

(1) Es ist verboten, gewerbsmaBig andere unter Ausnut-
zung ihrer Unerfahrenheit in Borsenspekulationsgeschéf-
ten zu solchen Geschéften oder zur unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligung an solchen Geschéften zu verlei-
ten.

(2) Bérsenspekulationsgeschéafte im Sinne des Absat-
zes 1 sind insbesondere

1. An- oder Verkaufsgeschafte mit aufgeschobener Lie-
ferzeit, auch wenn sie auBerhalb einer inlandischen
oder auslandischen Bérse abgeschlossen werden,

2. Optionen auf solche Geschéfte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied zwischen
dem fUr die Lieferzeit festgelegten Preis und dem zur Lie-
ferzeit vorhandenen Bdérsen- oder Marktpreis einen
Gewinn zu erzielen.

Abschnitt 2
Ermittlung des Borsenpreises

§24
Borsenpreis

(1) Preise flr Wertpapiere, die wahrend der Bérsenzeit
an einer Wertpapierbdrse im amtlichen Markt oder im
geregelten Markt oder Preise, die an einer Warenbdrse
ermittelt werden, sind Boérsenpreise. Bérsenpreise sind
auch Preise, die firr Derivate an einer Borse ermittelt wer-
den.

(2) Borsenpreise missen ordnungsmaBig zustande
kommen und der wirklichen Marktlage des Bérsenhandels
entsprechen. Insbesondere missen den Handelsteilneh-
mern Angebote zugénglich und die Annahme der Angebo-
te moglich sein. Die Bérsenpreise und die ihnen zugrunde
liegenden Umsétze sind den Handelsteilnehmern unver-
zliglich bekannt zu machen. Bei der Ermittlung des Bor-
senpreises kdnnen auch Preise einer anderen Borse oder
bérsendhnlichen Einrichtung im Inland oder eines organi-
sierten Marktes im Ausland beriicksichtigt werden. Die
Borsen, die bdrsenahnlichen Einrichtungen und die orga-
nisierten Markte sind mit den jeweils ermittelten Preisen
und zugrunde liegenden Umsétzen den Handelsteilneh-
mern unverziglich bekannt zu machen. Das Nahere regelt
die Borsenordnung; § 13 Abs. 2 Satz 3 ist auf die Bekannt-
gabe entsprechend anzuwenden. Die Bérsenordnung
kann auch festlegen, dass vor Feststellung eines Bérsen-
preises den Handelsteilnehmern zusatzlich der Preis des
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am hdéchsten limitierten Kaufauftrages und des am nied-
rigsten limitierten Verkaufsauftrages zur Kenntnis gege-
ben werden muss.

(3) Geschafte, die zu Borsenpreisen gefiihrt haben, sind
bei der Eingabe in das Geschéaftsabwicklungssystem der
Borse besonders zu kennzeichnen.

§25
Preisermittlung an Wertpapierbo6rsen

Die Ermittlung des Bérsenpreises erfolgt an Wertpapier-
bérsen im elektronischen Handel oder durch zur Feststel-
lung des Bérsenpreises zugelassene Unternehmen (Skon-
troflhrer). Die Entscheidung Uber die Art der Preisermitt-
lung ist unter Berlcksichtigung der Erfordernisse des
Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des Publi-
kums und eines ordnungsgemaBen Bérsenhandels zu
treffen.

§26
Zulassung zum Skontrofiihrer

(1) Zum Skontroflihrer kann auf Antrag zugelassen wer-
den, wer als Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinsti-
tut zugelassen ist. Der Antragsteller und seine Geschéfts-
leiter missen die fir die Durchflihrung der Skontroflihrung
erforderliche Zuverlassigkeit haben. Personen, die
berechtigt sein sollen, flr einen Skontroflhrer bei der
Skontroflihrung zu handeln, sind zuzulassen, wenn sie
zuverlassig sind und die fir die Skontrofiihrung erforderli-
che berufliche Eignung haben; § 16 Abs. 6 bis 8 gilt ent-
sprechend. Die Zulassung der Skontroflihrer und der fir
sie handelnden Personen erfolgt durch die Geschafts-
fuhrung.

(2) Die Geschaftsfiihrung hat die Zulassung als Skon-
troftihrer nach Anhérung der Bérsenaufsichtsbehérde
auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes zu widerrufen, wenn der Skontrofiihrer sich einer
groben Verletzung seiner Pflichten schuldig gemacht hat.
Die Geschaftsfihrung kann die Zulassung widerrufen,
wenn die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
MaBnahmen zur Sicherung der Erflllung der Verbindlich-
keiten des Skontrofiihrers gegenliber dessen Glaubigern
ergriffen hat. In dringenden Féllen kann die Geschéfts-
fihrung einem Skontroflihrer auch ohne dessen Anhérung
die Teilnahme am Bérsenhandel mit sofortiger Wirkung
vorlaufig untersagen; Widerspruch und Anfechtungsklage
haben keine aufschiebende Wirkung.

(3) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in
Absatz 1 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtrdglich weggefallen ist, so kann die
Geschaftsfuhrung das Ruhen der Zulassung eines Skon-
troflhrers langstens flir die Dauer von sechs Monaten
anordnen.

(4) Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hat der Geschaftsfliihrung mitzuteilen, dass sie MaBnah-
men zur Sicherung der Erflllung der Verbindlichkeiten des
Skontrofthrers gegeniber dessen Glaubigern ergriffen
hat.

§27
Pflichten des Skontrofiihrers

(1) Der Skontroflihrer hat die Vermittlung und den
Abschluss von Borsengeschéften in den zur Skon-
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troflhrung zugewiesenen Wertpapieren zu betreiben und
auf einen geordneten Marktverlauf hinzuwirken. Eigen-
und Aufgabegeschéfte dirfen nicht tendenzverstérkend
wirken. Der Skontroflihrer hat seine Tétigkeit neutral aus-
zulben und die Einhaltung der ihm obliegenden Pflichten
sicherzustellen. Bei der Preisfeststellung handelt er wei-
sungsfrei. Die Wahrnehmung der Pflichten aus der Skon-
troflihrung hat so zu erfolgen, dass eine wirksame Uber-
wachung der Einhaltung der Pflichten gewahrleistet ist.

(2) Der Skontrofuihrer hat alle zum Zeitpunkt der Fest-
stellung vorliegenden Auftrége bei ihrer Ausfiihrung unter
Beachtung der an der Bérse bestehenden besonderen
Regelungen gleich zu behandeln. Er darf in anderen als
ihm zur Skontrofiihrung Gbertragenen Wertpapieren han-
deln, wenn die Skontrofihrung hierdurch nicht beein-
trachtigt wird.

§28
Rechtsverordnungserméachtigung

Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsver-
ordnung nach Anhérung der Geschéftsfiihrung die nahe-
ren Bestimmungen Uber das Zulassungsverfahren und die
Rechte und Pflichten der Skontroflihrer zu erlassen; die
Landesregierung kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bérsenaufsichtsbehérde Ubertragen.

§29
Verteilung der Skontren

Uber die Verteilung der Skontren entscheidet die
Geschéftsfihrung im Benehmen mit einem Ausschuss, in
dem die Skontroflhrer angemessen vertreten sein mus-
sen; in dringenden Fallen kann die Geschaftsfihrung tber
die Verteilung einzelner Skontren vorlaufig entscheiden,
ohne das Benehmen herbeizufihren. Die Verteilung ein-
zelner Skontren hat befristet zu erfolgen, langstens fir die
Dauer von funf Jahren. Das Néhere Uber die Zusammen-
setzung und das Verfahren zur Besetzung des Ausschus-
ses sowie Uber die Voraussetzungen und das Verfahren
der Skontrenverteilung regelt die Bérsenordnung.

Abschnitt 3

Zulassung von Wertpapieren zum
Borsenhandel im amtlichen Markt

§30
Zulassungspflicht

(1) Wertpapiere, die im amtlichen Markt an der Borse
gehandelt werden sollen, bedlrfen der Zulassung, soweit
nicht in § 36 oder in anderen Gesetzen etwas anderes
bestimmt ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapiere
zusammen mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstleis-
tungsinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatigen Unternehmen zu beantragen. Das Institut oder
Unternehmen muss an einer inlandischen Wertpapier-
borse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelas-
sen sein und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von
mindestens 730 000 Euro nachweisen. Ein Emittent, der
ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist
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und die Voraussetzungen des Satzes 2 erflillt, kann den
Antrag allein stellen.

(8) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmungen
entsprechen, die zum Schutz des Publikums und fur
einen ordnungsgemaBen Bdrsenhandel geméaB § 32
erlassen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung beige-
fugt ist, der geméaB § 32 die erforderlichen Angaben
enthalt, um dem Publikum ein zutreffendes Urteil Gber
den Emittenten und die Wertpapiere zu ermdglichen,
soweit nicht geméaB § 32 Abs. 2 von der Verdffentli-
chung eines Prospekts abgesehen werden kann und

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interes-
sen fUhren.

(4) Der Prospekt darf erst verdffentlicht werden, wenn er
von der Zulassungsstelle gebilligt wurde. Die Zulassungs-
stelle hat innerhalb von 15 Bdrsentagen nach Eingang des
Prospekts Uber die Billigung zu entscheiden. Wird der
Zulassungsantrag gleichzeitig bei mehreren inlandischen
Borsen gestellt, so hat der Emittent die fur die Billigung
des Prospekts zustdndige Zulassungsstelle zu bestim-
men. Ist der Prospekt von der Zulassungsstelle gebilligt
worden, so ist er von den Zulassungsstellen der anderen
inlAndischen Bérsen als den Anforderungen des Absatzes 3
Nr. 2 entsprechend anzuerkennen.

(5) Der Prospekt ist zu verdffentlichen

1. durch Abdruck in den Bdrsenpflichtblattern (§ 31
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag veroffentlicht
ist, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den
im Prospekt benannten Zahlstellen und bei der Zulas-
sungsstelle; in den Bérsenpflichtblattern, in denen der
Zulassungsantrag veroffentlicht ist, ist bekannt zu
machen, bei welchen Stellen der Prospekt bereitgehal-
ten wird.

AuBerdem hat die Bérse den Prospekt elektronisch zur
Verfugung zu stellen. Zudem ist im Bundesanzeiger der
Prospekt oder ein Hinweis darauf bekannt zu machen, wo
der Prospekt veroffentlicht und fir das Publikum zu erhal-
ten ist. Die Zulassungsstelle hat dem Emittenten auf Ver-
langen eine Bescheinigung Uber die Billigung des Pro-
spekts auszustellen; etwaige Befreiungen im Hinblick auf
einzelne Angaben oder Abweichungen von den im Regel-
fall vorgeschriebenen Angaben sind mit Begriindung
anzugeben. Beantragt der Emittent die Zulassung der
Wertpapiere auch an Bérsen anderer Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder anderer Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, so
hat er den zusténdigen Stellen dieser Staaten den Entwurf
des Prospekts, den er in diesen Staaten verwenden will,
zu Ubermitteln.

(6) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann trotz
Erflllung der Voraussetzungen des Absatzes 3 abgelehnt
werden, wenn der Emittent seine Pflichten aus der Zulas-
sung zum amtlichen Markt an einer anderen inlandischen
Bdrse oder an einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum nicht erfillt.
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§ 31
Zulassungsstelle

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulassungsstel-
le. Die Zulassungsstelle trifft, soweit nicht die Geschafts-
fihrung zustandig ist, die zum Schutz des Publikums und
fir einen ordnungsgemaBen Bérsenhandel erforderlichen
MaBnahmen und Uberwacht die Einhaltung der Pflichten,
die sich aus der Zulassung fiir den Emittenten und fur das
antragstellende Institut oder Unternehmen ergeben.

(2) Mindestens die Halfte der Mitglieder der Zulassungs-
stelle missen Personen sein, die sich nicht berufsmaBig
am Bdrsenhandel mit Wertpapieren beteiligen.

(3) Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Entschei-
dungen der Zulassungsstelle von aus ihrer Mitte gebilde-
ten Ausschissen getroffen werden, die aus mindestens
funf Mitgliedern bestehen; Absatz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens drei
inlandische Zeitungen zu Bekanntmachungsblattern fir
vorgeschriebene Veroffentlichungen (Bérsenpflichtblat-
ter); mindestens zwei dieser Zeitungen miissen Tageszei-
tungen mit Uberregionaler Verbreitung im Inland sein
(Uberregionale Borsenpflichtblatter). Die Bestimmung
kann zeitlich begrenzt werden; sie ist durch Bérsenbe-
kanntmachung zu veréffentlichen.

(5) Die Zulassungsstelle nimmt die ihr nach diesem
Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im
offentlichen Interesse wahr.

§32
Ermachtigungen

(1) Die Bundesregierung wird ermé&chtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums und fir einen ordnungsgemaBen
Bdrsenhandel erforderlichen Vorschriften zu erlassen Gber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbesondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinblick
auf seine Rechtsgrundlage, seine GroBe und die
Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden Wertpa-
piere im Hinblick auf ihre Rechtsgrundlage, Handel-
barkeit, Stlickelung und Druckausstattung;

c) den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag auf alle Akti-
en derselben Gattung oder auf alle Schuldver-
schreibungen derselben Emission zu erstrecken;

2. die Sprache und den Inhalt des Prospekts, insbeson-
dere bezlglich der zuzulassenden Wertpapiere und
des Emittenten, dessen Kapital, Geschaftstatigkeit,
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage, Geschéfts-
fUhrungs- und Aufsichtsorgane und dessen Geschéfts-
gang und Geschéftsaussichten, zwischen Emittent
und Aktiondren vereinbarter VerduBerungsverbote
einschlieBlich getroffener Abreden und MaBnahmen
zur Sicherstellung der Vereinbarung sowie die Perso-
nen oder Gesellschaften, welche die Verantwortung fir
den Inhalt des Prospekts tibernehmen;

3. den Zeitpunkt der Verdffentlichung des Prospekts;

4. das Zulassungsverfahren.
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(2) In die Rechtsverordnung kénnen auch Vorschriften
aufgenommen werden Gber Ausnahmen, in denen von der
Veréffentlichung eines Prospekts ganz oder teilweise oder
von der Aufnahme einzelner Angaben in den Prospekt
abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassenden Wert-
papieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit der
Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger beson-
dere Umstande vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung aus-
reichend Rechnung getragen ist,

2. mit Ricksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder

3. im Hinblick auf das o6ffentliche Interesse oder einen
beim Emittenten zu beflirchtenden erheblichen Scha-
den.

§33
Verweigerung der Zulassung

(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulassungsantrag
ab, so hat sie dies den anderen Zulassungsstellen unter
Angabe der Grunde fiir die Ablehnung mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer anderen
Zulassungsstelle abgelehnt worden ist, durfen nur mit
Zustimmung dieser Zulassungsstelle zugelassen werden.
Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Ablehnung aus
Rucksicht auf 6rtliche Verhéltnisse geschah oder wenn die
Grinde, die einer Zulassung entgegenstanden, weggefal-
len sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren inlandi-
schen Borsen gestellt, so dirfen die Wertpapiere nur mit
Zustimmung aller Zulassungsstellen, die Uber den Antrag
zu entscheiden haben, zugelassen werden. Die Zustim-
mung darf nicht aus Rucksicht auf értliche Verhéltnisse
verweigert werden.

(4) Sind Wertpapiere an einer inlandischen Bérse zuge-
lassen, so ist, sofern der Emittent nicht von der Pflicht zur
Veréffentlichung eines Prospekts befreit worden ist, der
Prospekt von den Zulassungsstellen der anderen inlandi-
schen Borsen als den Anforderungen des § 30 Abs. 3 Nr. 2
entsprechend anzuerkennen, wenn der Zulassungsantrag
innerhalb von sechs Monaten nach der Zulassung gestellt
wird. Sind seit der Verdéffentlichung des Prospekts Veran-
derungen bei Umsténden eingetreten, die fur die Beurtei-
lung des Emittenten oder der zuzulassenden Wertpapiere
von wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Veranderun-
gen entweder in den zu verdffentlichenden Prospekt auf-
zunehmen oder in einem Nachtrag zum Prospekt zu ver-
offentlichen; auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften
Uber den Prospekt und dessen Veroffentlichung entspre-
chend anzuwenden.

§34
Zusammenarbeit in der Européischen Union

(1) Die Zulassungsstellen arbeiten untereinander und
mit den entsprechenden Stellen oder Bérsen in den ande-
ren Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder den
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum im Rahmen ihrer Aufgaben
und Befugnisse zusammen und Ubermitteln sich gegen-
seitig die hierfir erforderlichen Angaben, soweit die Amts-
verschwiegenheit gewahrleistet ist; insoweit unterliegen
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die Mitglieder der Zulassungsstellen und die fir die Zulas-
sungsstellen tatigen Personen nicht der Pflicht zur
Geheimhaltung.

(2) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, dessen Aktien entsprechend der Richt-
linie 2001/34/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 28. Mai 2001 Uber die Zulassung von Wert-
papieren zur amtlichen Bdrsennotierung und Uber die hin-
sichtlich dieser Wertpapiere zu verdffentlichenden Infor-
mationen — ABI. EG Nr. L 184 S. 1 - in diesem Mitglied-
staat oder Vertragsstaat zugelassen sind, die Zulassung
von Wertpapieren, mit denen Bezugsrechte fur diese Ak-
tien verbunden sind, so hat die Zulassungsstelle vor ihrer
Entscheidung eine Stellungnahme der zusténdigen Stelle
des anderen Mitgliedstaates oder Vertragsstaates einzu-
holen.

(8) Wird die Zulassung fur Wertpapiere beantragt, die
seit weniger als sechs Monaten in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum entsprechend der Richtlinie 2001/34/EG
zugelassen sind, so kann die Zulassungsstelle den Emit-
tenten davon befreien, einen neuen Prospekt zu erstellen,
wenn der vorhandene auf den neuesten Stand gebracht
und entsprechend den Vorschriften im Geltungsbereich
dieses Gesetzes ergénzt und veroffentlicht wird.

§35

Gleichzeitiger Zulassungs-
antrag an mehreren Bérsen

(1) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum einen Zulassungsantrag fir dieselben Wert-
papiere gleichzeitig oder anndhernd gleichzeitig sowohl
bei einer Bérse in diesem Staat als auch bei einer inlandi-
schen Bdrse, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich
des Absatzes 2 den von der zusténdigen Stelle des ande-
ren Staates gebilligten Prospekt als den Anforderungen
des § 30 Abs. 3 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen, sofern
der Zulassungsstelle eine Ubersetzung des Prospekts in
die deutsche Sprache sowie eine Bescheinigung der ent-
sprechenden Stelle des anderen Staates gemaB § 30
Abs. 5 Satz 4 Uiber die Billigung des Prospekts vorliegt. Die
Zulassungsstelle kann jedoch vom Emittenten verlangen,
dass in den Prospekt besondere Angaben fir den inlédndi-
schen Markt, insbesondere Uber die Zahl- und Hinterle-
gungsstellen, die Art und Form der nach diesem Gesetz
und der Bérsenzulassungs-Verordnung vorgeschriebenen
Veroffentlichungen sowie die steuerliche Behandlung der
Ertrédge im Inland aufgenommen werden. Die Zulassungs-
stelle kann auf die Vorlage einer Ubersetzung des Pro-
spekts ganz oder teilweise verzichten, wenn der Prospekt
in einer Sprache abgefasst ist, die im Inland auf dem
Gebiet des grenziberschreitenden Wertpapierhandels
nicht unlblich ist.

(2) Hat die zusténdige Stelle des anderen Staates den
Emittenten von einzelnen Angaben im Prospekt befreit
oder Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebe-
nen Angaben zugelassen, so anerkennt die Zulassungs-
stelle den Prospekt nach Absatz 1 Satz 1 nur, wenn
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1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Gesetz
oder auf Grund dieses Gesetzes zuldssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche
die Befreiungen rechtfertigen und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere
Bedingung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle
veranlassen wirde, die Befreiung oder Abweichung
abzulehnen.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden,
wenn der Prospekt von der zusténdigen Stelle des ande-
ren Staates anldsslich eines 6ffentlichen Angebots der
zuzulassenden Wertpapiere gebilligt worden ist und der
Zulassungsantrag innerhalb von drei Monaten nach dieser
Billigung gestellt wird.

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz auBerhalb des Geltungs-
bereichs dieses Gesetzes einen Zulassungsantrag sowohl
bei einer Bérse in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, der nicht der Sitzstaat ist, als auch bei einer inlandi-
schen Borse, so sind die Vorschriften der Absatze 1 bis 3
entsprechend anzuwenden, wenn der Emittent bestimmt,
dass der Prospekt von der zusténdigen Stelle des anderen
Mitgliedstaates oder Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum gebilligt werden
soll. § 33 Abs. 4 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§36
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mdgen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundes-
lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen,
die von einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder von einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgege-
ben werden, sind an jeder inlandischen Borse zum amtli-
chen Markt zugelassen.

§ 37
Einflihrung

(1) Far die Aufnahme der Notierung der zugelassenen
Wertpapiere im amtlichen Markt an der Bérse (Einflihrung)
hat der Emittent der Geschaftsflihrung den Zeitpunkt fir
die Einfuhrung und die Merkmale der einzufihrenden
Wertpapiere mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung aufge-
legt werden, dirfen erst nach beendeter Zuteilung einge-
fuhrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird erméachtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum
Schutz des Publikums den Zeitpunkt zu bestimmen, zu
dem die Wertpapiere frihestens eingefuihrt werden dir-
fen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb von drei
Monaten nach Verdffentlichung der Zulassungsentschei-
dung eingefuhrt, erlischt ihre Zulassung. Die Zulassungs-
stelle kann die Frist auf Antrag angemessen verlangern,
wenn ein berechtigtes Interesse des Emittenten der zuge-
lassenen Wertpapiere an der Verlangerung dargetan wird.
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§38
Aussetzung, Einstellung, Widerruf

(1) Die Geschéftsfuhrung kann die Notierung im amtli-
chen Markt zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaBer Bdrsenhandel
zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaBer Bérsenhandel
fiir die Wertpapiere nicht mehr gewahrleistet erscheint.

Die Geschéftsfuhrung unterrichtet die Bdrsenaufsichts-
behdérde und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht unverziglich tber MaBnahmen nach Satz 1.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Aus-
setzung der Notierung im amtlichen Markt haben keine
aufschiebende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtli-
chen Markt auBer nach den Vorschriften des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes und nach § 43 Satz 2 widerrufen,
wenn ein ordnungsgemaBer Bérsenhandel auf Dauer nicht
mehr gewdhrleistet ist und die Geschéftsfihrung die
Notierung im amtlichen Markt eingestellt hat.

(4) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtli-
chen Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der
Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger widerspre-
chen. Die Zulassungsstelle hat den Widerruf auf Kosten
des Emittenten unverzlglich in mindestens einem Uberre-
gionalen Bdrsenpflichtblatt zu veréffentlichen. Der Zeit-
raum zwischen der Verdéffentlichung und der Wirksamkeit
des Widerrufs darf zwei Jahre nicht Gberschreiten. Nahere
Bestimmungen Uber den Widerruf sind in der Bdrsenord-
nung zu treffen.

§39
Pflichten des Emittenten

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist ver-
pflichtet,

1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter glei-
chen Voraussetzungen gleich zu behandeln; dies gilt
nicht fir vorzeitige Riicknahmeangebote, die der Emit-
tent zugelassener Schuldverschreibungen im berech-
tigten Interesse bestimmter Gruppen von Inhabern der
Schuldverschreibungen abgibt;

2. daflr zu sorgen, dass flr die gesamte Dauer der Zulas-
sung der Wertpapiere mindestens eine Zahl- und Hin-
terlegungsstelle, bei zugelassenen Schuldverschrei-
bungen nur Zahlstelle, im Inland bestimmt ist, bei der
alle erforderlichen MaBnahmen hinsichtlich der Wert-
papiere, im Falle der Vorlegung der Wertpapiere bei
dieser Stelle kostenfrei, bewirkt werden konnen;

3. das Publikum und die Zulassungsstelle Uber den Emit-
tenten und die zugelassenen Wertpapiere angemessen
zu unterrichten;

4. im Falle zugelassener Aktien fiir spater ausgegebene
Aktien derselben Gattung die Zulassung zum amtli-
chen Markt zu beantragen.

(2) Die Bundesregierung wird erméachtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates Vorschrif-
ten zu erlassen
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1. Uber Art, Umfang und Form der nach Absatz 1 Nr. 3
vorgesehenen Verdffentlichungen und Mitteilungen
sowie

2. dartber, wann und unter welchen Voraussetzungen
die Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4 eintritt.

§40
Zwischenbericht

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet,
innerhalb des Geschéaftsjahrs regelmaBig mindestens
einen Zwischenbericht zu verdffentlichen, der anhand von
Zahlenangaben und Erlauterungen ein den tatsichlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage und
des allgemeinen Geschéftsgangs des Emittenten im
Berichtszeitraum vermittelt; dies gilt auch, wenn nicht die
Aktien, sondern sie vertretende Zertifikate zum amtlichen
Markt zugelassen sind.

(2) Die Bundesregierung wird erméachtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum
Schutz des Publikums Vorschriften tber den Inhalt des
Zwischenberichts, insbesondere Uber die aufzunehmen-
den Zahlenangaben und Erlauterungen, sowie Uber den
Zeitpunkt und die Form seiner Verdéffentlichung zu erlas-
sen. Die Rechtsverordnung kann auch vorsehen, dass in
Ausnahmeféllen von der Aufnahme einzelner Angaben in
den Zwischenbericht abgesehen werden kann, insbeson-
dere im Hinblick auf die Gefahrdung 6ffentlicher Interes-
sen oder einen beim Emittenten zu beflrchtenden erhebli-
chen Schaden.

§41
Auskunftserteilung

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere sowie
das antragstellende und das einflhrende Institut oder
Unternehmen sind verpflichtet, aus ihrem Bereich alle
Auskiinfte zu erteilen, die fir die Zulassungsstelle oder die
Geschéftsfiihrung zur ordnungsgeméBen Erfiillung ihrer
Aufgaben erforderlich sind.

(2) Die Zulassungsstelle kann verlangen, dass der Emit-
tent der zugelassenen Wertpapiere in angemessener
Form und Frist bestimmte Ausklnfte veroffentlicht, wenn
dies zum Schutz des Publikums oder fiir einen ordnungs-
gemaBen Bdrsenhandel erforderlich ist. Kommt der Emit-
tent dem Verlangen der Zulassungsstelle nicht nach, kann
die Zulassungsstelle nach Anhdrung des Emittenten auf
dessen Kosten diese Auskuinfte selbst verdffentlichen.

§42
Weitere Zulassungsfolgepflichten

Die Bérsenordnung kann fir Teilbereiche des amtlichen
Marktes ergédnzend zu den vom Unternehmen einzurei-
chenden Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten des
Emittenten auf Grund der Zulassung von Aktien oder Akti-
en vertretender Zertifikate zum Schutz des Publikums
oder flr einen ordnungsgemaBen Bdrsenhandel vorse-
hen.

§43
Nichterfiillung der Emittentenpflichten

Erflllt der Emittent der zugelassenen Wertpapiere seine
Pflichten aus der Zulassung nicht, so kann die Zulas-
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sungsstelle diese Tatsache durch Bdérsenbekanntma-
chung verdffentlichen. Die Zulassungsstelle kann die
Zulassung zum amtlichen Markt widerrufen, wenn der
Emittent auch nach einer ihm gesetzten angemessenen
Frist diese Pflichten nicht erfillt.

§44
Unrichtiger Bérsenprospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf Grund eines
Prospekts zum Bérsenhandel zugelassen sind, in dem fiir
die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche Angaben
unrichtig oder unvollsténdig sind, kann

1. von denjenigen, die fur den Prospekt die Verantwor-
tung Ubernommen haben und

2. von denjenigen, von denen der Erlass des Prospekts
ausgeht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wertpapiere
gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit dieser den
ersten Ausgabepreis der Wertpapiere nicht Uberschreitet,
und der mit dem Erwerb verbundenen Ublichen Kosten
verlangen, sofern das Erwerbsgeschéft nach Verdffentli-
chung des Prospekts und innerhalb von sechs Monaten
nach erstmaliger Einfihrung der Wertpapiere abgeschlos-
sen wurde. Ist ein Ausgabepreis nicht festgelegt, gilt als
Ausgabepreis der erste nach Einfihrung der Wertpapiere
festgestellte oder gebildete Bérsenpreis, im Falle gleich-
zeitiger Feststellung oder Bildung an mehreren inl&ndi-
schen Borsen der héchste erste Borsenpreis. Auf den
Erwerb von Wertpapieren desselben Emittenten, die von
denin Satz 1 genannten Wertpapieren nicht nach Ausstat-
tungsmerkmalen oder in sonstiger Weise unterschieden
werden kénnen, sind die Satze 1 und 2 entsprechend
anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wertpapiere,
so kann er die Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen
dem Erwerbspreis, soweit dieser den ersten Ausgabepreis
nicht Uberschreitet, und dem VerauBerungspreis der
Wertpapiere sowie der mit dem Erwerb und der VerduBe-
rung verbundenen Ublichen Kosten verlangen. Absatz 1
Satz 2 und 3 ist anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz im Aus-
land auch im Ausland zum Bdrsenhandel zugelassen,
besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder 2 nur, sofern die
Wertpapiere auf Grund eines im Inland abgeschlossenen
Geschéafts oder einer ganz oder teilweise im Inland
erbrachten Wertpapierdienstleistung erworben wurden.

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Darstellung
gleich, auf Grund deren Ver&ffentlichung der Emittent von
der Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts befreit
wurde.

§45
Haftungsausschluss

(1) Nach § 44 kann nicht in Anspruch genommen wer-
den, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit oder Unvoll-
standigkeit der Angaben des Prospekts nicht gekannt hat
und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.

(2) Der Anspruch nach § 44 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Prospekts erwor-
ben wurden,
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2. der Sachverhalt, Giber den unrichtige oder unvollstéandi-
ge Angaben im Prospekt enthalten sind, nicht zu einer
Minderung des Boérsenpreises der Wertpapiere beige-
tragen hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der Angaben des Prospekts bei dem Erwerb kannte
oder

4. vor dem Abschluss des Erwerbsgeschéfts im Rahmen
des Jahresabschlusses oder Zwischenberichts des
Emittenten, einer Veréffentlichung nach § 15 des Wert-
papierhandelsgesetzes oder einer vergleichbaren
Bekanntmachung eine deutlich gestaltete Berichtigung
der unrichtigen oder unvollstdndigen Angaben im
Inland verdffentlicht wurde.

§46
Verjahrung

Der Anspruch nach § 44 verjahrt in einem Jahr seit dem
Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von der Unrichtigkeit oder
Unvollsténdigkeit der Angaben des Prospekts Kenntnis
erlangt hat, spétestens jedoch in drei Jahren seit der Ver-
offentlichung des Prospekts.

§47

Unwirksame Haftungs-
beschrankung; sonstige Anspriiche

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch nach § 44
im Voraus ermaBigt oder erlassen wird, ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriiche, die nach den Vorschrif-
ten des birgerlichen Rechtes auf Grund von Vertrédgen
oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben wer-
den kdnnen, bleiben unberihrt.

§48
Gerichtliche Zustindigkeit

Fir die Entscheidung Uber die Anspriiche nach § 44 und
diein § 47 Abs. 2 erwahnten Anspriiche ist ohne Riicksicht
auf den Wert des Streitgegenstands das Landgericht aus-
schlieBlich zusténdig, in dessen Bezirk die Bérse ihren Sitz
hat, deren Zulassungsstelle den Prospekt gebilligt oder im
Falle des § 44 Abs. 4 den Emittenten von der Pflicht zur
Verdffentlichung eines Prospekts befreit hat. Besteht an
diesem Landgericht eine Kammer fir Handelssachen, so
gehdrt der Rechtsstreit vor diese.

Abschnitt 4

Zulassung und Einbeziehung von
Wertpapieren zum Bdérsenhandel
im geregelten Markt; Freiverkehr

§49
Zulassung; Einbeziehung

(1) Wertpapiere kdnnen zum Bdérsenhandel im geregel-
ten Markt zugelassen oder auf Antrag eines Handelsteil-
nehmers nach § 56 Abs. 1 in den geregelten Markt einbe-
zogen werden, wenn sie an dieser Borse nicht zum amtli-
chen Markt zugelassen sind. § 52 bleibt unberihrt.

(2) Fir den Antrag auf Zulassung gelten vorbehaltlich
des § 51 Abs. 5 die Vorschriften des § 30 Abs. 2. Uber die
Zulassung entscheidet die Zulassungsstelle. Sie nimmt
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die ihr nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und
Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse wabhr.

§50
Borsenordnung

(1) Die ndheren Bestimmungen fiir den geregelten Markt
sind in der Borsenordnung zu treffen.

(2) Die Bérsenordnung muss insbesondere Bestimmun-
gen enthalten Uber die nach § 51 Abs. 1 Nr. 1 und 2 not-
wendigen Anforderungen und Angaben sowie Uber den
Zeitpunkt und die Form der Veréffentlichung und tber das
Zulassungsverfahren.

(3) Die Borsenordnung kann fir Teilbereiche des gere-
gelten Marktes zusétzliche Voraussetzungen fir die
Zulassung von Aktien oder Aktien vertretender Zertifikate
zum Schutz des Publikums oder flr einen ordnungs-
gemaBen Borsenhandel vorsehen.

§ 51
Zulassungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulassen,
wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderungen
entsprechen, die fir einen ordnungsgemaBen Borsen-
handel notwendig sind,

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener
Unternehmensbericht zur Veroffentlichung beigefiigt
ist, der Angaben Uber den Emittenten und die Wertpa-
piere enthélt, die notwendig sind, um dem Publikum
ein zutreffendes Urteil Gber den Emittenten und die
Wertpapiere zu ermdglichen, einschlieBlich Angaben
Uber Vereinbarungen des Emittenten mit Aktiondren
Uber VerauBerungsverbote sowie Uber die zur Sicher-
stellung der Vereinbarung getroffenen Abreden und
MaBnahmen; der Unternehmensbericht muss mindes-
tens die Angaben enthalten, die fur einen Verkaufs-
prospekt nach einer auf Grund des § 7 Abs. 2 und 3
des Verkaufsprospektgesetzes erlassenen Rechtsver-
ordnung erforderlich sind,

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interes-
sen fuhren.

(2) Der Unternehmensbericht darf erst vertffentlicht
werden, wenn er von dem Zulassungsausschuss gebilligt
wurde. Der Zulassungsausschuss hat innerhalb von 15
Bdrsentagen nach Eingang des Unternehmensberichts
Uber die Billigung zu entscheiden. Wird der Zulassungsan-
trag gleichzeitig bei mehreren inlandischen Bodrsen
gestellt, so hat der Emittent den fur die Billigung des
Unternehmensberichts  zustdndigen  Zulassungsaus-
schuss zu bestimmen. Ist der Unternehmensbericht von
dem Zulassungsausschuss gebilligt worden, so ist er von
den Zulassungsausschissen der anderen inl&ndischen
Borsen als den Anforderungen des Absatzes 1 Nr. 2 ent-
sprechend anzuerkennen.

(3) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fir Emittenten, von denen
Wertpapiere an einer inlandischen Bérse zum amtlichen
Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind, wenn
seit der letzten Ver6ffentlichung des fiir die Zulassung zum
amtlichen Markt erforderlichen Prospekts, einer dieser
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gleichstehenden schriftlichen Darstellung oder des Unter-
nehmensberichts im Falle eines Antrags auf Zulassung
von Schuldverschreibungen weniger als drei Jahre, im
Falle eines Antrags auf Zulassung von sonstigen Wertpa-
pieren weniger als sechs Monate vergangen sind.

(4) Die Borsenordnung kann regeln, unter welchen Vor-
aussetzungen von dem Unternehmensbericht abgesehen
werden kann, wenn das Publikum auf andere Weise aus-
reichend unterrichtet wird.

(5) Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Wertpapie-
re, die bereits an einer anderen inldndischen Borse zum
amtlichen Markt oder zum geregelten Markt zugelassen
sind, abweichend von Absatz 1 und § 49 Abs. 2 Satz 1 auf
Antrag des Emittenten zum geregelten Markt zuzulassen
sind.

§52
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mdgen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundes-
lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen,
die von einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder von einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgege-
ben werden, sind an jeder inlandischen Boérse, an der die
Schuldverschreibungen nicht eingefuhrt (§ 37) sind, zum
geregelten Markt zugelassen.

§53

Verbot der
Preisfeststellung vor beendeter Zuteilung

(1) Fir Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, ist eine Feststellung des Bérsenpreises vor
beendeter Zuteilung an die Zeichner nicht zulassig.

(2) Fur die Aussetzung und die Einstellung der Ermitt-
lung des Bérsenpreises sowie fur den Widerruf der Zulas-
sung gilt § 38 entsprechend.

§54
Verpflichtungen des Emittenten

Die Bestimmungen des § 37 Abs. 1, des § 39 Abs. 1 Nr. 1
bis 3, der §§ 41 und 43 Uber die Verpflichtungen des
Emittenten gelten fiir den geregelten Markt entsprechend.
Die Borsenordnung kann fiir Teilbereiche des geregelten
Marktes ergédnzend zu den vom Unternehmen einzurei-
chenden Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten des
Emittenten auf Grund der Zulassung von Aktien oder Akti-
en vertretender Zertifikate zum Schutz des Publikums
oder fir einen ordnungsgemaBen Borsenhandel vorse-
hen.

§55
Haftung fiir den Unternehmensbericht

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig oder
unvollstandig, so sind die Vorschriften der §§ 44 bis 48 mit
der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass abwei-
chend von § 48 das Landgericht ausschlieBlich zusténdig
ist, in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, deren Zulas-
sungsausschuss den Unternehmensbericht gebilligt hat.
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§ 56
Einbeziehungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere kénnen auf Antrag eines Handelsteil-
nehmers durch die Geschéftsfiihrung zum Bérsenhandel
in den geregelten Markt einbezogen werden, wenn

1. die Wertpapiere bereits

a) an einer anderen inlandischen Bérse zum Handel im
amtlichen Markt oder geregelten Markt,

b) in einem anderen Mitgliedstaat der Europdaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel an einem organisierten Markt
oder

c) an einem organisierten Markt in einem Drittstaat,
sofern an diesem Markt Zulassungsvoraussetzun-
gen und Melde- und Transparenzpflichten beste-
hen, die mit denen im geregelten Markt fiir zugelas-
sene Wertpapiere vergleichbar sind, und der Infor-
mationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung
des Handels mit den zusténdigen Stellen in dem
jeweiligen Staat gewahrleistet ist,

zugelassen sind und

2. keine Umsténde bekannt sind, die bei Einbeziehung
der Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publi-
kums oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner
Interessen fihren.

(2) Die ndheren Bestimmungen Uber die Einbeziehung
von Wertpapieren sowie Uber die von dem Antragsteller
nach erfolgter Einbeziehung zu erfiillenden Pflichten sind
in der Bérsenordnung zu treffen. Die Bérsenordnung muss
insbesondere Bestimmungen enthalten Uber die Unter-
richtung des Bérsenhandels tber Tatsachen, die von dem
Emittenten an dem auslandischen Markt, an dem die
Wertpapiere zugelassen sind, zum Schutz des Publikums
und zur Sicherstellung der ordnungsgemaBen Durch-
fihrung des Handels zu veroffentlichen sind; § 54 findet
keine Anwendung.

(3) Fur die Aussetzung und die Einstellung der Ermitt-
lung des Borsenpreises sowie flir den Widerruf der Einbe-
ziehung gilt § 38 Abs. 1 bis 3 entsprechend.

§57
Freiverkehr

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum amtlichen Markt
zugelassen noch zum geregelten Markt zugelassen oder
einbezogen sind, kann die Bérse einen Freiverkehr zulas-
sen, wenn durch Handelsrichtlinien eine ordnungsmaBige
Durchfhrung des Handels und der Geschaftsabwicklung
gewabhrleistet erscheint.

(2) Preise flr Wertpapiere, die wahrend der Bérsenzeit
an einer Wertpapierbdrse im Freiverkehr ermittelt werden,
sind Bdrsenpreise. Die Borsenpreise missen den Anfor-
derungen nach § 24 Abs. 2 entsprechen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann den Handel unter-
sagen, wenn ein ordnungsgemaBer Handel fur die Wert-
papiere nicht mehr gewahrleistet erscheint.
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Abschnitt 5

Bestimmungen liber
elektronische Handelssysteme und
Uber bérsendhnliche Einrichtungen

§ 58

Anzeigepflicht fiir das Betreiben
eines elektronischen Handelssystems

(1) Wer beabsichtigt, im Inland ein elektronisches Han-
delssystem fiir den Handel in bérsenmaBig handelbaren
Wirtschaftsgltern und Rechten zu betreiben, das nicht
nach § 1 Abs. 1 als Bérse genehmigt ist, hat dies der
zusténdigen Borsenaufsichtsbehdrde schriftlich anzuzei-
gen. Zustadndig ist die Boérsenaufsichtsbehdérde am
Geschéftssitz des Betreibers. Handelt es sich bei dem
Betreiber um ein Unternehmen mit Sitz im Ausland, ist die
Borsenaufsichtsbehdrde an dem Ort zustandig, an dem
das System betrieben wird. Mit der Anzeige sind insbe-
sondere folgende Unterlagen vorzulegen:

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die Art und die Voraus-
setzungen des Handelszugangs fUr die Marktteilneh-
mer, das Handelsverfahren und das Verfahren der
Preisermittlung sowie der organisatorische Aufbau und
die internen Kontrollverfahren des Systems hervor-
gehen, sowie

3. die Angabe der Art der Wirtschaftsglter und Rechte, die
von den Marktteilnehmern gehandelt werden sollen.

Anderungen sind unverziiglich anzuzeigen.

(2) Die Landesregierung wird erméachtigt, durch Rechts-
verordnung die ndheren Bestimmungen Uber Art und
Umfang der nach Absatz 1 vorgesehenen Anzeige und
vorzulegenden Unterlagen zu treffen. Die Landesregie-
rung kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf
die Borsenaufsichtsbehdrde Ubertragen.

§59
Borsenahnliche Einrichtung

Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder
ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das
im Inland ein elektronisches Handelssystem betreibt, in
dem Angebot und Nachfrage in bérsenméBig handelbaren
Wirtschaftsgutern oder Rechten mit dem Ziel zusammen-
geflhrt werden, Vertragsabschlisse unter mehreren
Marktteilnehmern innerhalb des Systems zu erméglichen
(borsenahnliche Einrichtung), ist verpflichtet,

1. organisatorische Vorkehrungen zur Gewéhrleistung
des Betriebs der bérsenéhnlichen Einrichtung zu tref-
fen,

2. Regeln fur eine ordnungsméBige Durchfiihrung des
Handels und der Preisermittlung, fiir die Verwendung
von Referenzpreisen, sofern diese einbezogen werden,
und fur eine vertragsgemaBe Abwicklung der abge-
schlossenen Geschafte festzulegen sowie Vorkehrun-
gen zu treffen, welche die Einhaltung der Regeln
sicherstellen,

3. Uber angemessene Kontrollverfahren zur Verhinderung
von Marktpreismanipulationen zu verfligen,
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4. sicherzustellen, dass die Preise in der bérsenahnlichen
Einrichtung entsprechend den Regelungen des § 24
Abs. 2 Satz 1 bis 3 zustande kommen,

5. dafiir Sorge zu tragen, dass die Aufzeichnungen Uber
die erteilten Auftrage und abgeschlossenen Geschafte
in der boérsendhnlichen Einrichtung eine llickenlose
Uberwachung durch die Bérsenaufsichtsbehérde
gewabhrleisten; die erforderlichen Aufzeichnungen sind
sechs Jahre aufzubewahren; § 257 Abs. 3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend,

6. Regeln Uber die Verdffentlichung der Preise und der
ihnen zugrunde liegenden Umsétze festzulegen sowie

7. den Marktteilnehmern alle die fur die Nutzung der b&r-
sendhnlichen Einrichtung zweckdienlichen Informatio-
nen bekannt zu geben.

Die Borsenaufsichtsbehtérde kann gegeniliber einem
Betreiber einer bérsendhnlichen Einrichtung im Einzelfall
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind,
Vorkehrungen im Sinne der Nummern 1 bis 7 zu schaffen.

§ 60

Aufsicht;
Befugnisse der Bérsenaufsichtsbehorde

(1) Die Borsenaufsichtsbehdrde Ubt die Aufsicht Uber
die bérsendhnliche Einrichtung nach den Vorschriften
dieses Abschnitts aus. Die Aufsicht erstreckt sich auf die
Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnitts und Anord-
nungen sowie die ordnungsmaBige Durchflhrung des
Handels in einer bdrsendhnlichen Einrichtung und der
Geschéftsabwicklung.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde kann gegentiber dem
Betreiber einer bdrsenahnlichen Einrichtung Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstoBe
gegen die sich aus § 59 ergebenden Pflichten und Anord-
nungen zu unterbinden oder sonstige Missstidnde zu
beseitigen oder zu verhindern, welche die ordnungs-
gemaBe Durchfiihrung des Handels in einer borsenahnli-
chen Einrichtung und der Geschéaftsabwicklung sowie
deren Uberwachung beeintrichtigen kénnen.

(3) Der Borsenaufsichtsbehdrde stehen die Befugnisse
nach § 2 Abs. 1 Satz 1 auch gegenlber dem Betreiber
einer bdrsenahnlichen Einrichtung zu; § 2 Abs. 1 Satz 5
bis 10 und Abs. 4 gilt entsprechend. Sie kann das Be-
treiben eines elektronischen Handelssystems als bérsen-
ahnliche Einrichtung untersagen, wenn der Betreiber den
sich auf Grund der Anordnungen nach Absatz 2 oder den
sich aus § 59 ergebenden Pflichten nicht nachkommt.

(4) Die Marktteilnehmer der boérsenahnlichen Einrich-
tung haben auf Verlangen der Boérsenaufsichtsbehorde
Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, welche
die Bérsenaufsichtsbehdrde zur Uberwachung der Einhal-
tung der Pflichten nach § 59 bendétigt. § 2 Abs. 1 Satz 5
bis 10 und Abs. 4 gilt entsprechend.

Abschnitt 6

Straf- und BuBgeld-
vorschriften; Schlussvorschriften

§ 61

Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe
wird bestraft, wer entgegen § 23 Abs. 1 andere zu Borsen-
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spekulationsgeschéften oder zu einer Beteiligung an
einem solchen Geschéft verleitet.

§62
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leicht-
fertig
1. entgegen
a) §3 Abs.1Satz1,5 oder 6 oder
b) § 3 Abs. 5 Satz 1 oder 4 oder Abs. 6,

jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Abs. 7, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdig oder nicht rechtzeitig erstattet,

2. entgegen § 30 Abs. 4 Satz 1 oder § 51 Abs. 2 Satz 1
einen Prospekt oder einen Unternehmensbericht ver-
offentlicht,

3. entgegen § 39 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit § 54
Satz 1, nicht dafirr sorgt, dass eine dort genannte Stel-
le bestimmt ist,

4. entgegen § 40 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 2 Satz 1, einen Zwi-
schenbericht nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht,

5. entgegen § 41 Abs. 1, auch in Verbindung mit § 54
Satz 1, eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig erteilt,

6. entgegen § 58 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Abs. 2 Satz 1, oder § 64
Abs. 7 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

7. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) §59 Satz 2 oder § 60 Abs. 4 Satz 1 oder
b) §60 Abs. 2 oder 3 Satz 2
zuwiderhandelt oder

8. einer Rechtsverordnung nach
a) §32 Abs. 1 Nr.3 oder
b) §39 Abs.2Nr. 1

oder einer vollziehbaren Anordnung auf Grund einer
solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die
Rechtsverordnung flr einen bestimmten Tatbestand
auf diese BuBgeldvorschrift verweist.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahr-
lassig
1. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) §2 Abs. 1 Satz 1 oder 3 oder
b) § 3 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1
zuwiderhandelt oder

2. entgegen § 2 Abs. 1 Satz 6 oder 7, jeweils auch in Ver-
bindung mit Satz 9, ein Betreten nicht gestattet oder
nicht duldet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fé&llen des
Absatzes 1 Nr. 2 und 7 Buchstabe b und des Absatzes 2
Nr. 1 Buchstabe b mit einer GeldbuBe bis zu fliinfhundert-
tausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 Buchsta-
be a, Nr. 4, 6, 7 Buchstabe a und Nr. 8 Buchstabe a mit
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einer GeldbuBe bis zu hunderttausend Euro, in den Ubri-
gen Fallen mit einer GeldbuBe bis zu flinfzigtausend Euro
geahndet werden.

§63

Geltung fiir Wechsel
und auslandische Zahlungsmittel

(1) Die in dem Abschnitt 2 bezliglich der Wertpapiere
getroffenen Bestimmungen gelten auch fir Wechsel und
ausléandische Zahlungsmittel.

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des Absatzes 1 gelten
auBer Geldsorten, Papiergeld, Banknoten und dergleichen
auch Auszahlungen, Anweisungen und Schecks.

§ 64
Ubergangsregelungen

(1) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Boérsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen worden
sind, oder Unternehmensberichte vor dem 1. April 1998
verdffentlicht worden, so sind auf diese Prospekte und
Unternehmensberichte die Vorschriften der §§ 45 bis 49
und 77 des Bdrsengesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030) weiterhin
anzuwenden.

(2) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Bdrsenhandel im amtlichen Markt zugelassen worden
sind, oder Unternehmensberichte vor dem 1. Juli 2002
verdffentlicht worden, so ist auf diese Prospekte und
Unternehmensberichte die Vorschrift des § 47 des Bor-
sengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2682), das zuletzt durch
Artikel 35 des Gesetzes vom 27. April 2002 (BGBI. |
S. 1467) geandert worden ist, weiterhin anzuwenden.

(3) Fir Wertpapiere, deren Laufzeit nicht bestimmt ist
und die am 1. Juli 2002 weniger als zehn Jahre an einer
inlandischen Borse eingefuhrt sind, gilt § 5 Abs. 1 Satz 1
des Bérsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2682), das zuletzt
durch Artikel 35 des Gesetzes vom 27. April 2002 (BGBI. |
S. 1467) geéndert worden ist. Auf die in Satz 1 genannten
Wertpapiere ist § 14 Abs. 1 Nr. 5 erst mit Ablauf von zehn
Jahren seit der Einflihrung anzuwenden.

(4) Far Kursmakler und Skontrofthrer, die am 1. Juli
2002 Uber eine Bestellung zum Kursmakler oder eine
Zulassung zum Skontroflihrer im geregelten Markt verfu-
gen, gilt die Zulassung zum Skontrofiihrer nach § 26 Abs.1
Satz 1 fUr diesen Zeitpunkt als erteilt. Skontren, die zu
dem in Satz 1 genannten Zeitpunkt einem Kursmakler
oder einem anderen Skontroflihrer zugeteilt sind, gelten
dem Skontroflhrer flr die Dauer von drei Jahren als zuge-
teilt. Handelt es sich bei dem Skontrofiihrer um einen
Kursmakler, der am 1. Juli 2002 seine borslichen und
auBerborslichen Geschafte als Geschaftsflhrer eines Kre-
ditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts betreibt,
gehen das Skontro und die Zulassung als Skontrofiihrer
nach § 26 Abs. 1 Satz 1 am 1. Juli 2003 auf das Institut
Uber, flir das der Skontrofuihrer seine Geschéfte zu diesem
Zeitpunkt betreibt. Flr die Dauer von drei Jahren hat in
den Wertpapieren, in denen am 1. Juli 2002 eine Preisfest-
stellung durch Kursmakler oder Skontrofiihrer erfolgt,
zumindest auch eine Feststellung des Bérsenpreises
durch Skontrofiihrer zu erfolgen.
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(5) Die Bestellungen als Kursmakler und als Kursmakler-
stellvertreter erldschen am 1. Juli 2002.

(6) Die auf Grund des § 30 Abs. 6 Satz 1 des Borsenge-
setzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
tember 1998 (BGBI. | S. 2682), das zuletzt durch Artikel 35
des Gesetzes vom 27. April 2002 (BGBI. | S. 1467) geén-
dert worden ist, bestehenden Kursmaklerkammern sind
aufzulésen. Das Nahere wird durch Landesrecht
bestimmt.

(7) Betreiber eines elektronischen Handelssystems im
Sinne von § 58 Abs. 1 Satz 1, die dieses Handelssystem
am 1. Februar 2003 betreiben, haben diese Tétigkeit und
die Absicht, diese fortzufiihren, der zustandigen Bdrsen-
aufsichtsbehorde bis zum 1. Mai 2003 anzuzeigen und die
in § 58 Abs. 1 Satz 4 vorgeschriebenen Unterlagen vorzu-
legen. Die Anzeige und die vorzulegenden Unterlagen
muissen den inhaltlichen Anforderungen der Rechtsver-
ordnung nach § 58 Abs. 2 Satz 1 entsprechen. Die Bor-
senaufsichtsbehdérde kann dem Betreiber einer bor-
senahnlichen Einrichtung fir die Erflllung der sich nach
§ 59 Satz 1 und auf Grund der Anordnungen nach § 59
Satz 2 ergebenden Pflichten eine angemessene Uber-
gangsfrist einrdumen.

Artikel 2
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708),
zuletzt ge&ndert durch Artikel 4 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gefasst:
sJnhaltstibersicht

Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen
§ 1 Anwendungsbereich

wn
N

Begriffsbestimmungen

§ 2a Ausnahmen

Abschnitt 2
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(weggefallen)
Aufgaben
Wertpapierrat
Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehérden im Inland

W W D D U
N o o b~ W

Zusammenarbeit mit zustédndigen Stellen im Aus-

land
§ 8 Verschwiegenheitspflicht
§ 9 Meldepflichten
§10 (weggefallen)
§11  (weggefallen)
Abschnitt 3
Insidertiberwachung
§12  Insiderpapiere
§13 Insider
§ 14  Verbot von Insidergeschaften
§15  Veroffentlichung und Mitteilung kursbeeinflussen-

der Tatsachen



§15a
§16
§ 16a

§ 16b
§17

§18
§19
§ 20

§20a
§20b

§ 21
§22
§23
§24
§25

§26

§27
§28
§29
§30

§31
§32
§33
§34
§ 34a
§34b
§35

§36
§ 36a

§ 36b

§ 36c

§37
§37a
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Verdffentlichung und Mitteilung von Geschéften
Laufende Uberwachung

Uberwachung der Geschafte der bei der Bundesan-
stalt Beschaftigten

Aufbewahrung von Verbindungsdaten

Verarbeitung und Nutzung personenbezogener
Daten

Strafverfahren bei Insidervergehen
Internationale Zusammenarbeit

Ausnahmen

Abschnitt 4

Uberwachung des Verbots der
Kurs- und Marktpreismanipulation

Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation

Uberwachung

Abschnitt 5

Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten
bei Verédnderungen des Stimmrechtsanteils
an bdrsennotierten Gesellschaften

Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen
Zurechnung von Stimmrechten
Nichtberlicksichtigung von Stimmrechten
Mitteilung durch Konzernunternehmen

Verdffentlichungspflichten der bdrsennotierten

Gesellschaft

Veroffentlichungspflichten von Gesellschaften mit
Sitz im Ausland

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
Rechtsverlust
Befugnisse der Bundesanstalt
Zusammenarbeit mit zustédndigen Stellen im Aus-
land
Abschnitt 6

Verhaltensregeln fir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen;
Verjahrung von Ersatzanspriichen

Allgemeine Verhaltensregeln

Besondere Verhaltensregeln
Organisationspflichten

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
Getrennte Vermbgensverwahrung
Wertpapieranalyse

Uberwachung der Meldepflichtigen und Verhaltens-
regeln

Priifung der Meldepflichtigen und Verhaltensregeln

Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Européaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum

Werbung der Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men

Zusammenarbeit mit zustéandigen Stellen im Aus-
land

Ausnahmen

Verjahrung von Ersatzansprichen
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Abschnitt 7
Schadenersatz nach unterlassener Veréffentlichung

§37b Schadenersatz wegen unterlassener unverzigli-
cher Veréffentlichung kursbeeinflussender Tatsa-
chen

§37c Schadenersatz wegen Verdffentlichung unwahrer
Tatsachen in einer Mitteilung Uber kursbeeinflus-
sende Tatsachen

Abschnitt 8
Finanztermingeschéfte
§37d Information bei Finanztermingeschéften

§ 37e Ausschluss des Einwands nach § 762 des Biirger-
lichen Gesetzbuchs

§37f Uberwachung der Informationspflichten
§37g Verbotene Finanztermingeschéfte

Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen
§37h Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 10
Auslandische organisierte Markte
§37i Erlaubnis
§37j Versagung der Erlaubnis
§ 37k Aufhebung der Erlaubnis
§ 371 Untersagung
§37m Anzeige

Abschnitt 11
Straf- und BuBgeldvorschriften
§38  Strafvorschriften
§39 BuBgeldvorschriften
§40 Zustandige Verwaltungsbehoérde
§40a Mitteilungen in Strafsachen

Abschnitt 12
Ubergangsbestimmungen

§41  Erstmalige Mitteilungs- und Verdffentlichungs-
pflichten

§42 Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungs-
pflicht nach § 11

§43  Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von Ersatz-
ansprichen nach § 37a

§44  Ubergangsregelung fiir auslindische organisierte
Markte“.

In § 1 werden nach dem Wort ,,Geldmarktinstrumen-
ten“ das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,,Derivaten” die Woérter ,,und Finanz-
termingeschéften, den Abschluss von Finanztermin-
geschéften” eingefligt.

In § 2 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 2a ein-
geflgt:

»(2a) Finanztermingeschafte im Sinne dieses
Gesetzes sind Derivate im Sinne des Absatzes 2 und
Optionsscheine.”

§ 6 wird wie folgt geadndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden nach der Angabe
»S 14* die folgenden Wérter eingefligt:
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»und der Verbote der Kurs- und Marktpreismani-
pulation nach § 20a“.

b) In Absatz 3 werden nach dem Wort ,Bérsenauf-
sichtsbehdrden® ein Komma und die Woérter ,,das
Bundeskartellamt” eingefligt.

c) In Absatz 4 werden nach dem Wort ,Insiderge-
schéften” die Worter ,,und verbotenen Kurs- und
Marktpreismanipulationen® eingefiigt.

d) In Absatz 5 Satz 1 werden nach der Angabe
shach §§“ die Angaben ,2 Abs. 10,“, nach der
Angabe ,, 14" die Angabe ,,Abs. 1 und“ sowie nach
der Angabe ,,11 und Abs. 3, die Angabe ,,§ 25a
Abs. 2,“ eingeflgt.

§ 9 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) InSatz 1 werden die Worter ,,oder in den Frei-
verkehr einer inldndischen Bérse einbezogen
sind“ durch die Worter ,oder in den geregel-
ten Markt oder Freiverkehr einer inlandischen
Bdrse einbezogen sind“ ersetzt sowie nach
den Wortern ,der kein Samstag ist,”“ die
Angabe ,,gemaB Absatz 2“ eingefligt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,oder auf Einbe-
ziehung in den Freiverkehr* durch die Worter
»oder auf Einbeziehung in den geregelten
Markt oder in den Freiverkehr ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden am Ende von Num-
mer 6 der Punkt durch ein Komma ersetzt und
folgende Nummern angeflgt:

»7. Kennzeichen zur Identifikation des Depot-
inhabers oder des Depots, sofern der Depot-
inhaber nicht selbst nach Absatz 1 zur Mel-
dung verpflichtet ist,

8. Kennzeichen flr Auftraggeber, sofern dieser
nicht mit dem Depotinhaber identisch ist.“

6. § 12 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt gefasst:

, 1. an einer inlandischen Borse zum Handel
zugelassen oder in den geregelten Markt
oder in den Freiverkehr einbezogen sind,
oder”.

bb) In Satz 2 werden nach den Wértern ,,oder der
Einbeziehung“ die Wérter ,,in den geregelten
Markt oder” eingeftigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Woértern ,zum
Handel an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder” jeweils die Woérter ,in den gere-
gelten Markt oder eingefligt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wértern ,,zum
Handel an einem organisierten Markt oder
ihrer Einbeziehung”“ die Woérter ,in den gere-
gelten Markt oder” eingefligt.

§ 15 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern
»€ine neue Tatsache” die Angabe ,gemaB § 15
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Abs. 3 Satz 1“ eingefiigt und folgende Sétze
angefugt:

»In der Verodffentlichung genutzte Kennzahlen
miissen im Geschéaftsverkehr Ublich sein und
einen Vergleich mit den zuletzt genutzten Kenn-
zahlen erméglichen. Sonstige Angaben, die die
Voraussetzungen des Satzes 1 offensichtlich
nicht erfillen, dirfen, auch in Verbindung mit
verdffentlichungspflichtigen Tatsachen im Sinne
des Satzes 1, nicht verotffentlicht werden.
Unwahre Tatsachen, die nach Satz 1 veroffent-
licht wurden, sind unverziglich in einer Verdf-
fentlichung nach Satz 1 zu berichtigen, auch
wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 nicht
vorliegen.”

b) Nach Absatz 2 Satz 1 wird folgender Satz einge-
fugt:

LAbsatz 1 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend fiir die
Mitteilung nach Satz 1.“

c) In Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe
LAbsatz 1 Satz 1“ die Angabe ,und 4“ und nach
dem Wort ,vorzunehmen“ ein Semikolon und
die Worter ,eine zeitgleiche Fassung in engli-
scher Sprache ist gestattet” eingeflgt.

d) In Absatz 4 wird die Angabe ,,Satz 3“ durch die
Angabe ,Satz 4“ ersetzt.

d1) Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Der Emittent hat den Bediensteten der Bundes-
anstalt und den von ihr beauftragten Personen,
soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, wahrend der Ublichen Arbeitszeit
das Betreten seiner Grundsticke und
Geschéftsraume zu gestatten.”

e) In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,,nicht” durch
die Woérter ,nur unter den Voraussetzungen der
§§ 37b und 37c“ ersetzt.

Nach § 15 wird folgender § 15a eingefligt:
»§ 15a
Veroéffentlichung und Mitteilung von Geschéften

(1) Wer als Mitglied des Geschaftsflihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als personlich haftender
Gesellschafter eines Emittenten, dessen Wertpapie-
re zum Handel an einer inlAndischen Bérse zugelas-
sen sind, oder eines Mutterunternenmens des Emit-
tenten

1. Aktien des Emittenten oder andere Wertpapiere,
bei denen den Glaubigern ein Umtauschrecht auf
Aktien des Emittenten eingerdumt wird, oder ein
sonstiges Recht zum Erwerb oder der VerauBe-
rung von Aktien des Emittenten,

2. ein Recht, das nicht unter Nummer 1 féllt, und
dessen Preis unmittelbar vom Bdrsenpreis der
Aktien des Emittenten abhangt,

erwirbt oder verduBert, hat dem Emittenten und der
Bundesanstalt den Erwerb oder die VerduBerung
unverziglich schriftlich gemaB Absatz 2 mitzuteilen.
Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt auch fir Ehepart-
ner, eingetragene Lebenspartner und Verwandte
ersten Grades der nach Satz 1 Verpflichteten. Eine
Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht nicht, wenn



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002

der Erwerb auf arbeitsvertraglicher Grundlage oder
als Vergltungsbestandteil erfolgt. Eine Mitteilungs-
pflicht besteht auch nicht flir Geschafte, deren Wert
bezogen auf die Gesamtzahl der vom Meldepflichti-
gen innerhalb von 30 Tagen getatigten Geschéfte
25000 Euro nicht Ubersteigt.

(2) Die Mitteilung nach Absatz 1 muss fir jedes
Geschéft enthalten:

1. die Bezeichnung des Wertpapiers oder Rechts
und die Wertpapierkennnummer,

2. das Datum des Geschéaftsabschlusses,

3. den Preis, die Stiickzahl und den Nennbetrag der
Wertpapiere oder Rechte.

(3) Der Emittent hat eine Mitteilung nach Absatz 1
unverzlglich gemaB Satz 2 zu veréffentlichen. Die
Verdffentlichung hat zu erfolgen durch

1. Bekanntgabe im Internet unter der Adresse des
Emittenten flr die Dauer von mindestens einem
Monat oder

2. Abdruck in einem Uberregionalen Bérsenpflicht-
blatt, wenn die Bekanntgabe im Internet fir den
Emittenten mit einem unverhaltnismaBigen Auf-
wand verbunden wére.

Der Emittent hat der Bundesanstalt unverziiglich
einen Beleg Uber die Verdffentlichung zu Ubersen-
den.

(4) Die Bundesanstalt kann von den nach Absatz 1
Verpflichteten sowie den beteiligten Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen Auskiinfte und die Vor-
lage von Unterlagen verlangen, soweit dies zur Uber-
wachung der Einhaltung der in den Absé&tzen 1 und 3
geregelten Pflichten erforderlich ist.”

§ 16 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

sLiegen auf Grund der Angaben nach Satz 3 wei-
tere Anhaltspunkte fur einen VerstoB3 gegen ein
Verbot nach § 14 vor, kann die Bundesanstalt
vom  Auskunftspflichtigen  Auskunft  Uber
Bestandsverédnderungen in Insiderpapieren und
weiteren bei der Depotbank geflhrten Konten
der Auftraggeber verlangen; weiter hat der Aus-
kunftspflichtige auf Verlangen der Bundesan-
stalt Auskunft Uber den Zeitpunkt der Eréffnung
des Depots und die zur Verfiigung Uber das
Depot Bevollmachtigten zu geben.*”

al) Absatz 3 Satz 2 und 3 wird wie folgt gefasst:

»Die in Absatz 2 Satz 1 genannten Unternehmen
haben den Bediensteten der Bundesanstalt und
den von ihr beauftragten Personen, soweit dies
zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich
ist, wahrend der Ublichen Arbeitszeit das Betre-
ten ihrer Grundstlicke und Geschaftsrdume zu
gestatten. Das Betreten auBerhalb dieser Zeit,
oder wenn die Geschéaftsrdume sich in einer
Wohnung befinden, ist ohne Einversténdnis nur
zur Verhiitung von dringenden Gefahren fir die
offentliche Sicherheit und Ordnung zuléassig und
insoweit durch die in Absatz 2 Satz 1 genannten
Unternehmen zu dulden.”

10.

11.

12.
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b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fir
einen VerstoBB gegen ein Verbot nach § 14, so
kann sie von den Emittenten von Insiderpapie-
ren und den mit ihnen verbundenen Unterneh-
men, die ihren Sitz im Inland haben oder deren
Wertpapiere an einer inlandischen Borse zum
Handel zugelassen sind, sowie den Personen,
die auf Grund zureichender tatsachlicher
Anhaltspunkte den Anschein erwecken, Kennt-
nis von einer Insidertatsache zu haben, Auskinf-
te sowie die Vorlage von Unterlagen Uber Insi-
dertatsachen und liber andere Personen verlan-
gen, die von solchen Tatsachen Kenntnis
haben.“

Nach § 16a wird folgender § 16b eingefligt:
»§ 16b
Aufbewahrung von Verbindungsdaten

(1) Die Bundesanstalt kann von einem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen sowie von einem Unter-
nehmen mit Sitz im Inland, die an einer inlandischen
Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind,
und von einem Emittenten von Insiderpapieren sowie
mit diesem verbundenen Unternehmen, die ihren
Sitz im Inland haben oder deren Wertpapiere an einer
inlAndischen Bérse zum Handel zugelassen oder in
den geregelten Markt oder Freiverkehr einbezogen
sind, fUr einen bestimmten Personenkreis schriftlich
die Aufbewahrung von bereits existierenden Verbin-
dungsdaten Uber den Fernmeldeverkehr verlangen,
sofern beziiglich dieser Personen des konkreten
Unternehmens Anhaltspunkte fir einen VerstoB
gegen § 14 oder § 20a bestehen. Das Grundrecht
des Artikels 10 des Grundgesetzes wird insoweit ein-
geschrankt. Die Betroffenen sind gemaB § 101 der
Strafprozessordnung zu benachrichtigen. Die Bun-
desanstalt kann auf der Grundlage von Satz 1 nicht
die Aufbewahrung von erst zukiinftig zu erhebenden
Verbindungsdaten verlangen.

(2) Die Frist zur Aufbewahrung der bereits existie-
renden Daten betrdgt vom Tage des Zugangs der
Aufforderung an héchstens sechs Monate. Ist die
Aufbewahrung der Verbindungsdaten Uber den
Fernmeldeverkehr zur Priifung des Verdachts eines
VerstoBes gegen ein Verbot nach § 14 oder § 20a
nicht mehr erforderlich, hat die Bundesanstalt den
Aufbewahrungspflichtigen hiervon unverziglich in
Kenntnis zu setzen und die dazu vorhandenen Unter-
lagen unverzuglich zu vernichten. Die Pflicht zur
unverziglichen Vernichtung der vorhandenen Daten
gilt auch fiir den Aufbewahrungspflichtigen.”

§ 17 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Bundesanstalt darf ihr nach § 16 Abs. 2
Satz 3, § 16a Abs. 2 Satz 1 oder 3 oder § 20b Abs. 2
Satz 2 oder 3 mitgeteilte personenbezogene Daten
nur fir Zwecke der Priifung, ob ein VerstoB3 gegen ein
Verbot nach § 14 oder nach § 20a vorliegt, und der
internationalen Zusammenarbeit nach MaBgabe des
§ 19 speichern, verédndern und nutzen.“

In § 18 wird die Angabe ,§ 38 durch die Angabe
»$ 38 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 oder Abs. 2“ ersetzt.
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13. Nach § 20 wird folgender Abschnitt eingefugt:

,/Abschnitt 4

Uberwachung des Verbots
der Kurs- und Marktpreismanipulation

§20a
Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation
(1) Es ist verboten,

1. unrichtige Angaben Uber Umstande zu machen,
die fur die Bewertung eines Vermdgenswertes
erheblich sind, oder solche Umstande entgegen
bestehenden Rechtsvorschriften zu verschwei-
gen, wenn die Angaben oder das Verschweigen
geeignet sind, auf den inldndischen Bérsen- oder
Marktpreis eines Vermdgenswertes oder auf den
Preis eines Vermdgenswertes an einem organi-
sierten Markt in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaéi-
schen Wirtschaftsraum einzuwirken oder

2. sonstige Tauschungshandlungen vorzunehmen,
um auf den inldndischen Boérsen- oder Marktpreis
eines Vermdgenswertes oder auf den Preis eines
Vermoégenswertes an einem organisierten Markt
in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum einzuwirken.

Vermogenswerte im Sinne des Satzes 1 sind Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, Derivate, Rechte auf
Zeichnung, ausléndische Zahlungsmittel im Sinne
des § 63 Abs. 2 des Borsengesetzes und Waren, die

1. an einer inlandischen Bérse zum Handel zugelas-
sen oder in den geregelten Markt oder in den Frei-
verkehr einbezogen sind, oder

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen
Uber

1. Umsténde, die fUr die Bewertung von Vermd-
genswerten erheblich sind,

2. das Vorliegen einer sonstigen Tauschungshand-
lung und

3. Handlungen und Unterlassungen, die in keinem
Fall einen VerstoB3 gegen das Verbot des Absat-
zes 1 Satz 1 darstellen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung, die der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, auf die Bun-
desanstalt Ubertragen. Diese erlédsst die Vorschriften
im Einvernehmen mit den Bérsenaufsichtsbehdrden
der Lander.

13a.

14.
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§20b
Uberwachung

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung
des Verbots nach § 20a.

(2) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fiir einen
VerstoBB gegen das Verbot nach § 20a, kann sie von
den Beteiligten Auskiinfte und die Vorlage von
Unterlagen verlangen, die fiir die Uberwachung der
Einhaltung des Verbots erforderlich sind. Sie kann
von den Beteiligten insbesondere die Angabe der
Bestandsveranderungen in den Vermd&genswerten
im Sinne des § 20a Abs. 1 Satz 2 sowie der Identitat
weiterer Beteiligter, insbesondere der Auftraggeber
und der aus den Geschéften berechtigten oder ver-
pflichteten Personen, verlangen. Die Befugnisse
nach den Sétzen 1 und 2 stehen der Bundesanstalt
auch gegenlber Beteiligten zu, deren Identitat nach
Satz 2 mitgeteilt worden ist.

(8) Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist Bediens-
teten der Bundesanstalt und den von ihr beauftrag-
ten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grund-
sticke und Geschaftsrdume der Beteiligten zu
gestatten. Das Betreten auBerhalb dieser Zeit, oder
wenn die Geschéaftsrdume sich in einer Wohnung
befinden, ist ohne Einverstédndnis nur zuldssig und
insoweit zu dulden, wenn dies zur Verhiitung von
dringenden Gefahren fir die 6ffentliche Sicherheit
und Ordnung erforderlich ist und bei diesem Beteilig-
ten Anhaltspunkte fur einen VerstoB3 gegen das Ver-
bot nach § 20a vorliegen. Das Grundrecht der Unver-
letzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgeset-
zes) wird insoweit eingeschrankt.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach den Absétzen 2 und 3 haben keine
aufschiebende Wirkung.

(5) Handelt es sich bei einem Beteiligten um ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder ein
Unternehmen mit Sitz im Inland, das an einer inlandi-
schen Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen
ist, darf der Beteiligte die Auftraggeber oder die
berechtigten oder verpflichteten Personen oder
Unternehmen nicht von einem Auskunftsverlangen
nach Absatz 2 oder einem daraufhin eingeleiteten
Ermittlungsverfahren in Kenntnis setzen.

(6) Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Ver-
dacht einer Straftat nach § 38 Abs. 1 Nr. 4 oder
Abs. 2 begriinden, der zustandigen Staatsanwalt-
schaft anzuzeigen.

(7) § 16 Abs. 6 ist anzuwenden. § 18 Satz 2, §§ 19
und 20 gelten fir das Verbot der Kurs- und Markt-
preismanipulation entsprechend.

In § 21 Abs. 1 Satz 1 werden nach den Woértern
,Uberschreitens oder Unterschreitens® die Worter
sunter Beachtung von § 22 Abs. 1 und 2 eingeflgt.

§ 23 Abs. 3 wird wie folgt geandert:

In Satz 1 werden nach der Angabe ,Nr. 2“ die Anga-
be ,und Nr. 3“ und nach der Angabe ,Nr. 1“ die
Angabe ,,und Nr. 2 eingefligt.



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002

14a. § 25 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach den Woértern ,in
einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt” die
Angabe ,,gemaB Satz 2" eingefugt.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Sind die Aktien der borsennotierten Gesellschaft
zum Handel an einem organisierten Markt in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zugelassen, so hat die Gesellschaft die Ver-
offentlichung nach Absatz 1 Satz 1 und 2 unver-
zuglich, spéatestens neun Kalendertage nach
Zugang der Mitteilung, auch in einem Bdrsen-
pflichtblatt dieses Staates oder, sofern das Recht
dieses Staates eine andere Form der Unterrich-
tung des Publikums vorschreibt, in dieser ande-
ren Form gemaB Satz 2 vorzunehmen.”

14b. § 26 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sErreicht, Ubersteigt oder unterschreitet der
Stimmrechtsanteil des Aktionars einer Gesell-
schaft mit Sitz im Ausland, deren Aktien im Inland
zum Handel an einem organisierten Markt zuge-
lassen sind, die in § 21 Abs. 1 Satz 1 genannten
Schwellen, so ist die Gesellschaft, sofern nicht
die Voraussetzungen des Absatzes 3 vorliegen,
verpflichtet, diese Tatsachen sowie die Héhe des
Stimmrechtsanteils des Aktiondrs unverziglich,
spatestens innerhalb von neun Kalendertagen, in
einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt zu verdf-
fentlichen.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Gesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum, deren
Aktien sowohl im Sitzstaat als auch im Inland zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen
sind, mussen Veréffentlichungen, die das Recht
des Sitzstaates auf Grund des Artikels 10 der
Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom 12. De-
zember 1988 Uber die bei Erwerb und VerauBe-
rung einer bedeutenden Beteiligung an einer bor-
sennotierten Gesellschaft zu vertffentlichenden
Informationen (ABI. EG Nr. L 348 S. 62) vor-
schreibt, im Inland in einem Uberregionalen Bér-
senpflichtblatt in deutscher Sprache vorneh-
men.“

15. §29 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen® die Wérter ,und
Wertpapiersammelbanken® eingefiigt.

b) In Satz 2 wird das Wort ,,deren”“ gestrichen und
durch das Wort ,,denen” ersetzt.
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15a. § 30 Abs. 1 Nr. 4 wird wie folgt gefasst:

16.

17.

18.

19.

20.

»4. Gesellschaften mit Sitz im Ausland, deren Aktien
im Inland zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind, ihre Verdffentlichungs-
pflichten im Inland ordnungsmaBig erfillen.”

Die bisherigen Abschnitte 4 und 5 werden die neuen
Abschnitte 5 und 6.

§ 34 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nr. 4 werden die Worter ,.ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen®  durch
das Wort ,Dritte” ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Die Aufzeichnungen nach den Absétzen 1 und 2
sind mindestens sechs Jahre ab dem Zeitpunkt
ihrer Erstellung aufzubewahren.”

In § 34a wird in der Uberschrift das Wort ,,Vermé-
gensverwaltung® durch das Wort ,Vermdgensver-
wahrung* ersetzt.

Nach § 34a wird folgender § 34b eingefligt:
»§ 34b
Wertpapieranalyse

(1) Fuhrt ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen
eine Wertpapieranalyse durch und macht das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen sie seinen Kun-
den zugénglich oder verbreitet es sie 6ffentlich, so ist
es verpflichtet, die Wertpapieranalyse mit der erfor-
derlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit zu erbringen und mégliche Interessenkonflikte
in der Wertpapieranalyse offen zu legen. Eine Ver-
pflichtung des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens zur Offenlegung im Rahmen der Wertpapier-
analyse besteht insbesondere dann, wenn es oder
ein mit ihm verbundenes Unternehmen

1. an der Gesellschaft, deren Wertpapiere Gegen-
stand der Analyse sind, eine Beteiligung in Hohe
von mindestens 1 Prozent des Grundkapitals
halt,

2. einem Konsortium angehérte, das die innerhalb
von finf Jahren zeitlich letzte Emission von Wert-
papieren der Gesellschaft, die Gegenstand der
Analyse sind, GUbernommen hat, oder

3. die analysierten Wertpapiere auf Grund eines mit
dem Emittenten abgeschlossenen Vertrages an
der Borse oder am Markt betreut.

(2) § 33 gilt entsprechend.”

§ 35 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Unternehmen*
das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,,Personen” die Worter ,,und sons-
tigen zur Durchfiihrung eingeschalteten dritten
Personen oder Unternehmen” eingefiigt.
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21.

22.

23.

b) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»~Wertpapierdienstleistungsunternehmen und die
mit diesen verbundenen Unternehmen haben den
Bediensteten der Bundesanstalt und den von ihr
beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben erforderlich ist, wéhrend der
Ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer Grund-
stiicke und Geschaftsrdume zu gestatten.”

§ 36 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:

»Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jéahr-
lichen Prifung absehen, soweit eine jahrliche
Prifung im Hinblick auf Art und Umfang der
Geschéftstatigkeit des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens nicht erforderlich erscheint.”

b) In dem neuen Satz 7 wird nach dem Wort ,,Pri-
fungen® die Angabe ,,nach Satz 4“ eingefiigt.

§ 36¢ wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,gel-
tenden” die Worter ,Meldepflichten oder” einge-
fagt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach dem Wort ,,gegen” werden die Wérter
»Meldepflichten oder* eingefligt.

bb) Nach den Wértern ,Einhaltung der“ werden
die Wérter ,Meldepflichten oder” eingeflgt.

c) In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort
»~gegen“ die Worter ,Meldepflichten oder und
nach den Wértern ,Einhaltung der“ die Wérter
»Meldepflichten oder” eingefligt.

d) In Absatz 4 wird nach der Angabe ,,§§“ die Anga-
be ,9,“ und nach dem Wort ,,auslandischer” die
Woérter ,Meldepflichten oder” eingefligt.

e) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefligt:

»(5) Die zustandigen Behorden des Herkunfts-
staates kdnnen nach vorheriger Unterrichtung
der Bundesanstalt selbst oder durch ihre Beauf-
tragten die fir die wertpapieraufsichtsrechtliche
Uberwachung der Zweigniederlassung erforderli-
chen Unterlagen bei der Zweigniederlassung pru-
fen.”

In § 37 wird nach Absatz 3 folgender Absatz 4 ange-
fugt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, weitere Ausnahmen von
den in diesem Abschnitt geregelten Pflichten fur
Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum festlegen. Das Bundesminis-
terium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertra-
gen.*”
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24. Nach § 37a werden die folgenden neuen Abschnitte

7,8,9und 10 eingefligt:

,Abschnitt 7

Schadenersatz nach
unterlassener Verdffentlichung

§37b

Schadenersatz
wegen unterlassener unverzlglicher
Veroffentlichung kursbeeinflussender Tatsachen

(1) Unterlasst es der Emittent von Wertpapieren,
die zum Handel an einer inlandischen Bérse zugelas-
sen sind, unverzuglich eine neue Tatsache zu verdf-
fentlichen, die in seinem Tatigkeitsbereich eingetre-
ten und nicht o6ffentlich bekannt ist und die wegen
ihrer Auswirkungen auf die Vermdgens- oder Finanz-
lage oder auf den allgemeinen Geschéftsverlauf des
Emittenten geeignet ist, den Bérsenpreis der zuge-
lassenen Wertpapiere erheblich zu beeinflussen, ist
er einem Dritten zum Ersatz des durch die Unterlas-
sung entstandenen Schadens verpflichtet, wenn der
Dritte

1. die Wertpapiere nach der Unterlassung erwirbt
und er bei Bekanntwerden der Tatsache noch
Inhaber der Wertpapiere ist oder

2. die Wertpapiere vor dem Eintritt der Tatsache
erwirbt und nach der Unterlassung verduBert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genom-
men werden, wer nachweist, dass die Unterlassung
nicht auf Vorsatz oder grober Fahrl&ssigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht,
wenn der Dritte die nicht verdffentlichte Tatsache im
Falle des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im
Falle des Absatzes 1 Nr. 2 bei der VerduBerung kann-
te.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjahrt in einem
Jahr von dem Zeitpunkt an, zu dem der Dritte von der
Unterlassung Kenntnis erlangt, spétestens jedoch in
drei Jahren seit der Unterlassung.

(5) Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschrif-
ten des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertra-
gen oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen
erhoben werden kénnen, bleiben unberihrt.

(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des
Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der
Inanspruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im
Voraus ermaBigt oder erlassen werden, ist unwirk-
sam.

§37c

Schadenersatz wegen Veréffentlichung
unwahrer Tatsachen in einer Mitteilung
Uber kursbeeinflussende Tatsachen

(1) Veréffentlicht der Emittent von Wertpapieren,
die zum Handel an einer inldndischen Bérse zugelas-
sen sind, in einer Mitteilung tUber kursbeeinflussende
Tatsachen eine unwahre Tatsache, die in seinem
Tatigkeitsbereich eingetreten sein soll und nicht
offentlich bekannt ist und die wegen ihrer Auswir-
kungen auf die Vermdgens- oder Finanzlage oder auf
den allgemeinen Geschaftsverlauf des Emittenten
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geeignet ist, den Bdrsenpreis der zugelassenen
Wertpapiere erheblich zu beeinflussen, ist er einem
Dritten zum Ersatz des Schadens verpflichtet, der
dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit
der Tatsache vertraut, wenn der Dritte

1. die Wertpapiere nach der Veréffentlichung
erwirbt und er bei dem Bekanntwerden der
Unrichtigkeit der Tatsache noch Inhaber der
Wertpapiere ist oder

2. die Wertpapiere vor der Verdffentlichung erwirbt
und vor dem Bekanntwerden der Unrichtigkeit
der Tatsache verduBert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genom-
men werden, wer nachweist, dass er die Unrichtig-
keit der Tatsache nicht gekannt hat und die Unkennt-
nis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht,
wenn der Dritte die Unrichtigkeit der Tatsache im
Falle des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im
Falle des Absatzes 1 Nr. 2 bei der VerduBerung kann-
te.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjahrt in einem
Jahr von dem Zeitpunkt an, zu dem der Dritte von der
Unrichtigkeit der Tatsache Kenntnis erlangt, spates-
tens jedoch in drei Jahren seit der Veréffentlichung.

(5) Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschrif-
ten des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertréa-
gen oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen
erhoben werden kénnen, bleiben unberihrt.

(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des
Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der
Inanspruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im
Voraus ermaBigt oder erlassen werden, ist unwirk-
sam.

Abschnitt 8

Finanztermingeschafte

§37d
Information bei Finanztermingeschaften

(1) Ein Unternehmen, das gewerbsmaBig oder in
einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise
eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, Finanzter-
mingeschéafte abschlieBt oder solche Geschafte
anschafft, verduBert, vermittelt oder nachweist, ist
verpflichtet, vor dem Vertragsabschluss einen Ver-
braucher schriftlich dariiber zu informieren, dass

1. die aus Finanztermingeschaften erworbenen
befristeten Rechte verfallen oder eine Wertmin-
derung erleiden kénnen;

2. das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch
Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausge-
hen kann;

3. Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegan-
genen Finanztermingeschéften ausgeschlossen
oder eingeschrénkt werden sollen, méglicherwei-
se nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getétigt werden kénnen;

4. sich das Verlustrisiko erhdht, wenn zur Erfiillung
von Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften
Kredit in Anspruch genommen wird oder die Ver-

pflichtung aus Finanztermingeschéaften oder die
hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung oder eine Rechnungsein-
heit lautet.

Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen
Uber die Finanztermingeschéfte und ihre Risiken ent-
halten und ist von dem Verbraucher zu unterschrei-
ben. Die Unterrichtung ist jeweils vor dem Ablauf von
zwei Jahren zu wiederholen.

(2) Die Informationspflicht besteht nicht fir die
Zuteilung von Bezugsrechten auf Grund einer
gesetzlichen Verpflichtung.

(3) Wird der Verbraucher bei Erteilung von Auftra-
gen fir Finanztermingeschafte oder bei deren
Abschluss vertreten, so gelten die Absédtze 1 und 2
Satz 1 mit der MaBgabe, dass an Stelle des Verbrau-
chers der Vertreter ftritt. Eine Informationspflicht
gegenuber dem Vertreter besteht nicht, wenn das
Unternehmen den Verbraucher nach Absatz 1 infor-
miert hat.

(4) Hat das Unternehmen gegen die Informations-
pflicht nach Absatz 1 oder 3 Satz 1 verstoBen, ist es
dem Verbraucher zum Ersatz des daraus entstehen-
den Schadens verpflichtet. Ist streitig, ob das Unter-
nehmen seine Verpflichtung nach Absatz 1 oder 3
erflllt hat oder ob es den VerstoB3 zu vertreten hat,
trifft das Unternehmen die Beweislast. Der Anspruch
des Verbrauchers auf Schadenersatz verjahrt in drei
Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch
entstanden ist.

(5) Die Verpflichtung nach § 31 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
bleibt unberihrt.

(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten auch fur Unterneh-
men mit Sitz im Ausland, die Finanztermingeschéfte
abschlieBen oder solche Geschafte anschaffen, ver-
auBern, vermitteln oder nachweisen, sofern der Ver-
braucher seinen gewoéhnlichen Aufenthalt oder seine
Geschéftsleitung im Inland hat. Dies gilt nicht, sofern
die Leistung einschlieBlich der damit im Zusammen-
hang stehenden Nebenleistungen ausschlieBlich im
Ausland erbracht wird.

§37e

Ausschluss des Einwands nach
§ 762 des Burgerlichen Gesetzbuchs

Gegen Anspriiche aus Finanztermingeschaften,
bei denen mindestens ein Vertragsteil ein Unterneh-
men ist, das gewerbsmaBig oder in einem Umfang,
der einen in kaufméannischer Weise eingerichteten
Geschéftsbetrieb erfordert, Finanztermingeschéfte
abschlieBt oder deren Abschluss vermittelt oder die
Anschaffung, VerduBerung oder Vermittlung von
Finanztermingeschéften betreibt, kann der Einwand
des § 762 des Burgerlichen Gesetzbuchs nicht erho-
ben werden.

§ 37f
Uberwachung der Informationspflichten

Die Bundesanstalt hat bei Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen die Einhaltung der Informations-
pflichten nach § 37d zu Uberwachen. § 35 Abs. 1 ist
entsprechend anzuwenden. Die Prifung nach § 36
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Abs. 1 hat sich auch auf die Einhaltung der Informa-
tionspflichten nach § 37d zu erstrecken.

§379
Verbotene Finanztermingeschafte

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung Finanztermingeschafte
verbieten oder beschrénken, soweit dies zum Schutz
der Anleger erforderlich ist.

(2) Ein Finanztermingeschéft, das einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 1 widerspricht (verbotenes
Finanztermingeschaft), ist nichtig. Satz 1 gilt ent-
sprechend fir

1. die Bestellung einer Sicherheit fir ein verbotenes
Finanztermingeschaft,

2. eine Vereinbarung, durch die der eine Teil zum
Zwecke der Erflllung einer Schuld aus einem ver-
botenen Finanztermingeschéaft dem anderen Teil
gegenlber eine Verbindlichkeit eingeht, insbe-
sondere fir ein Schuldanerkenntnis,

3. die Erteilung und Ubernahme von Auftragen zum
Zwecke des Abschlusses von verbotenen Finanz-
termingeschéften,

4. Vereinigungen zum Zwecke des Abschlusses von
verbotenen Finanztermingeschéften.

Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§37h
Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen Uber kinftige Rechts-
streitigkeiten aus Wertpapierdienstleistungen, Wert-
papiernebendienstleistungen oder Finanzterminge-
schéften sind nur verbindlich, wenn beide Vertrags-
teile Kaufleute oder juristische Personen des 6ffentli-
chen Rechts sind.

Abschnitt 10
Ausléndische organisierte Mérkte

§37i
Erlaubnis

(1) Auslandische organisierte Markte oder ihre
Betreiber bedirfen der schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt, wenn sie Handelsteiinehmern mit
Sitz im Inland Uber ein elektronisches Handelssys-
tem einen unmittelbaren Marktzugang gewé&hren.
Der Erlaubnisantrag muss enthalten:

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des
organisierten Marktes oder des Betreibers,

2. Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassig-
keit der Geschaftsleitung erforderlich sind,

3. einen Geschéftsplan, aus dem die Art des
geplanten Marktzugangs fir die Handelsteilneh-
mer, der organisatorische Aufbau und die inter-
nen Kontrollverfahren des organisierten Marktes
hervorgehen,

4. Name und Anschrift eines Zustellungsbevoll-
machtigten im Inland,
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5. die Angabe der fiir die Uberwachung des organi-
sierten Marktes und seiner Handelsteilnehmer
zustandigen Stellen des Herkunftsstaates und
deren Uberwachungs- und Eingriffskompeten-
zen,

6. die Angabe der Art der Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Derivate, die von den Handels-
teilnehmern Gber den unmittelbaren Marktzugang
gehandelt werden sollen, sowie

7. Namen und Anschrift der Handelsteilnehmer mit
Sitz im Inland, denen der unmittelbare Marktzu-
gang gewéahrt werden soll.

Das Nahere Uber die nach Satz 2 erforderlichen
Angaben und vorzulegenden Unterlagen bestimmt
das Bundesministerium der Finanzen durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt Ubertragen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter
Auflagen erteilen, die sich im Rahmen des mit die-
sem Gesetz verfolgten Zweckes halten missen. Vor
Erteilung der Erlaubnis gibt die Bundesanstalt den
Borsenaufsichtsbehdrden der Lander Gelegenheit,
innerhalb von vier Wochen zum Antrag Stellung zu
nehmen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Erlaubnis im Bun-
desanzeiger bekannt zu machen.

(4) Absatz 1 gilt nicht flir ausléndische organisierte
Markte in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum, an denen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 und 2
gehandelt werden.

§37j
Versagung der Erlaubnis
Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Geschéftsleitung nicht zuverlassig ist,

2. Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland der unmit-
telbare Marktzugang gewéahrt werden soll, die
nicht die Voraussetzungen des § 16 Abs. 2 des
Boérsengesetzes erflillen,

3. die Uberwachung des organisierten Marktes oder
der Anlegerschutz im Herkunftsstaat nicht dem
deutschen Recht gleichwertig ist oder

4. der Informationsaustausch mit den fiir die Uber-
wachung des organisierten Marktes zustandigen
Stellen des Herkunftsstaates nicht gewéhrleistet
erscheint.

§ 37k

Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes aufheben, wenn

1. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versa-
gung der Erlaubnis nach § 37j rechtfertigen wr-
den, oder
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2. der organisierte Markt oder sein Betreiber nach-
haltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes
oder die zur Durchfliihrung dieses Gesetzes erlas-
senen Verordnungen oder Anordnungen ver-
stoBen hat.

(2) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung der
Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

§ 371
Untersagung

Die Bundesanstalt kann Handelsteilnehmern mit
Sitz im Inland, die Wertpapierdienstleistungen im
Inland erbringen, untersagen, Auftrdge fir Kunden
Uber ein elektronisches Handelssystem eines aus-
landischen organisierten Marktes auszufiihren, wenn
diese Mérkte oder ihre Betreiber Handelsteilnehmern
im Inland einen unmittelbaren Marktzugang tber die-
ses elektronische Handelssystem ohne Erlaubnis
gewdéhren.

§37m
Anzeige

Ausléndische organisierte Méarkte in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum, an denen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate im
Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 und 2 gehandelt werden
oder ihre Betreiber, haben der Bundesanstalt anzu-
zeigen, wenn sie Handelsteilnehmern mit Sitz im
Inland Uber ein elektronisches Handelssystem einen
unmittelbaren Marktzugang gewéahren. Die Anzeige
muss enthalten:

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des
organisierten Marktes oder des Betreibers,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die Art des
geplanten Marktzugangs fir die Handelsteilneh-
mer, der organisatorische Aufbau und die inter-
nen Kontrollverfahren des organisierten Marktes
hervorgehen,

3. die Angabe der Art der Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Derivate, die von den Handels-
teilnehmern tUber den unmittelbaren Marktzugang
gehandelt werden sollen, sowie

4. Namen und die Anschrift der Handelsteilnehmer
mit Sitz im Inland, denen der unmittelbare Markt-
zugang gewahrt werden soll.

Das Néhere Uber die nach Satz 2 erforderlichen
Angaben und vorzulegenden Unterlagen bestimmt
das Bundesministerium der Finanzen durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt Ubertragen.”

Die bisherigen Abschnitte 6 und 7 werden Abschnitte
11und 12.

§ 38 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 2 wird am Ende das Wort ,oder”
durch ein Komma ersetzt.

27.
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bb) In Nummer 3 wird am Ende der Punkt durch
das Wort ,,oder” ersetzt.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer
angefugt:

»4. einein § 39 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 bezeich-
nete Handlung begeht und dadurch auf
den inlandischen Bdrsen- oder Markt-
preis eines Vermdgenswertes oder auf
den Preis eines Vermdgenswertes an
einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum einwirkt.“

b) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,des
Absatzes 1“ die Worter ,Nr. 1 bis 3 oder des
Absatzes 1 Nr. 4 in Verbindung mit § 39 Abs. 1
Nr. 1 oder 2 eingefligt.

§ 39 wird wie folgt gefasst:
»§ 39
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2
Satz 1 Nr. 1, eine Angabe macht oder einen
Umstand verschweigt,

2. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2
Satz 1 Nr. 2, eine Tauschungshandlung vor-
nimmt,

3. entgegen § 32 Abs. 1 oder 2 eine Empfehlung
ausspricht oder ein Geschaft abschliet oder

4. entgegen § 34b Abs. 1 Satz 2 einen der dort
genannten Umstéande nicht offen legt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
leichtfertig

1. entgegen

a) § 9 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit Satz 3
oder 4, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 3 Nr. 1 oder 2,

b) §15Abs.2 Satz 1,
c) § 15a Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, oder
d) §21 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 1a
eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig macht,
2. entgegen
a) §15Abs.18Satz1,
b) § 15a Abs. 3 Satz 1 oder
c) § 25 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit

Satz 3, § 25 Abs. 2 Satz 1 oder § 26 Abs. 1
Satz 1

eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollsténdig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

3. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 2 eine Verdffentli-
chung vornimmt,
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4. entgegen § 15 Abs. 4, § 15a Abs. 3 Satz 3 oder
§ 25 Abs. 3 Satz 1, auch in Verbindung mit § 26
Abs. 2, eine Veroffentlichung oder einen Beleg
nicht oder nicht rechtzeitig Gbersendet,

5. entgegen § 16 Abs. 2 Satz 5 oder § 34 Abs. 1,
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34 Abs. 2 Satz 1, eine Aufzeichnung
nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht
rechtzeitig fertigt,

6. entgegen § 16 Abs. 8 die Auftraggeber oder die
berechtigten oder verpflichteten Personen oder
Unternehmen in Kenntnis setzt,

7. entgegen § 34 Abs. 3 Satz 1 eine Aufzeichnung
nicht oder nicht mindestens sechs Jahre aufbe-
wahrt,

8. einer Vorschrift des § 34a Abs. 1 Satz 1,2 oder 3,
auch in Verbindung mit Abs. 2 Satz 2, oder des
§ 34a Abs. 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Abs. 3
Satz 1, Uber die getrennte Vermdgensverwah-
rung zuwiderhandelt,

9. entgegen § 36 Abs. 1 Satz 3 einen Prifer nicht
oder nicht rechtzeitig bestellt oder

10. entgegen § 36 Abs. 2 Satz 1 eine Anzeige nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder
fahrlassig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) §15Abs. 5 Satz 1, § 15a Abs. 4, § 16 Abs. 2
Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, § 16
Abs. 2 Satz 3 oder 4, Abs. 3 Satz 1, Abs. 4
oder 5, § 29 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit § 30
Abs. 3, oder § 35 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit Abs. 4 Satz 1, oder

b) §36b Abs. 1
zuwiderhandelt oder

2. entgegen § 15 Abs. 5 Satz 2, § 16 Abs. 3 Satz 2
oder 3 oder § 35 Abs. 1 Satz 3 ein Betreten nicht
gestattet oder nicht duldet.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2, des Absatzes 2 Nr. 2 Buch-
stabe a und der Nr. 3 mit einer GeldbuBe bis zu ein-
einhalb Millionen Euro, in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 3 und 4 und des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe b
und d mit einer GeldbuBe bis zu zweihunderttausend
Euro, in den Féllen des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe c,
Nr. 2 Buchstabe b und Nr. 8 und des Absatzes 3 Nr. 1
Buchstabe b mit einer GeldbuBe bis zu hundert-
tausend Euro, in den Ubrigen Fallen mit einer Geld-
buBe bis zu flinfzigtausend Euro geahndet werden.”

Nach § 43 wird folgender § 44 angeflgt:
»§ 44

Ubergangsregelung fiir
auslandische organisierte Méarkte
(1) Organisierte Méarkte, die einer Erlaubnis nach
§ 37i bedlrfen und am 1. Juli 2002 Handelsteil-
nehmern mit Sitz im Inland Uber ein elektronisches
Handelssystem einen unmittelbaren Marktzugang
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gewaéhrt haben, haben dies der Bundesanstalt bis
zum 31. Dezember 2002 anzuzeigen und einen
Antrag auf Erlaubnis bis zum 30. Juni 2003 zu stellen.

(2) Organisierte Méarkte, die eine Anzeige nach
§ 37m abgeben missen und die am 1. Juli 2002 Han-
delsteilnehmern mit Sitz im Inland Uber ein elektroni-
sches Handelssystem einen unmittelbaren Marktzu-
gang gewahrt haben, haben dies und die Absicht,
den Marktzugang aufrechtzuerhalten, der Bundes-
anstalt bis zum 31. Dezember 2002 anzuzeigen.*

Artikel 3

Anderung des Gesetzes
uber Kapitalanlagegesellschaften

Das Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2726), zuletzt gedndert durch Artikel 12 des
Gesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie
folgt geandert:

1. §1 Abs. 6 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 und 2a werden jeweils nach den
Wortern ,,zu verwalten“ die Worter ,,sowie
andere bei der Anlage zu beraten® eingefugt.

bb) Nach Nummer 5 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgende Nummer
angeflgt:

,B6. Anteilscheine vertreiben, die nach den
Vorschriften dieses Gesetzes ausgege-
ben worden sind oder die nach dem Aus-
landinvestment-Gesetz 6ffentlich vertrie-
ben werden dirfen.”

b) In Satz 2 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 2 oder 2a“
durch die Angabe ,Satz 1 Nr. 2, 2a oder 6“
ersetzt.

c) In Satz 3 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 1 bis 2a“
durch die Angabe ,Satz 1 Nr. 1 bis 2a und Nr. 6“
ersetzt.

2. Dem § 4 Abs. 1 wird folgender Satz angefligt:

»Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitglie-
dern des Aufsichtsrates ist der Bankaufsichtsbehor-
de unverzuglich anzuzeigen.*”

3. §7 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird durch folgende Satze
ersetzt:

»(1) Die Bezeichnung ,Kapitalanlagegesell-
schaft® oder ,Investmentfonds” oder ,Invest-
mentgesellschaft“ oder eine Bezeichnung, in der
diese Begriffe allein oder in Zusammensetzungen
mit anderen Worten vorkommen, dirfen in der
Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des
Geschéftszweckes oder zu Werbezwecken nur
von Kapitalanlagegesellschaften und von auslan-
dischen Investmentgesellschaften, Verwaltungs-
gesellschaften und Vertriebsgesellschaften (§ 2
Abs.1Nr.1,§3Abs. 2 Nr. 1 und § 15 des Ausland-
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investment-Gesetzes) geflhrt werden. Die Be-
zeichnung ,Investmentfonds“ darf nach MaB-
gabe des Satzes 1 auch von sonstigen Vertriebs-
gesellschaften gefiihrt werden, die Anteile gemaB
§ 1 Abs. 1 oder Aktien einer Investmentaktienge-
sellschaft gemaB § 51 Abs. 2 vertreiben oder die
auslandische Investmentanteile vertreiben, die
nach dem Auslandinvestment-Gesetz im Inland
offentlich vertrieben werden diirfen.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Begriffe ,Kapitalanlage” oder ,Invest-
ment” dirfen von nicht in Absatz 1 genannten
Unternehmen allein oder in Verbindung mit ande-
ren Worten in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur
Bezeichnung des Geschéftszweckes oder zu
Werbezwecken nur verwendet werden, wenn
erkennbar ist, dass der Inhalt des Geschéaftsbe-
triebes nicht auf die kollektive Anlage von Geld-
vermoégen in Vermdgensgegenstande gerichtet
ist, die Kapitalanlagegesellschaften oder auslan-
dische Investmentgesellschaften gemaB § 2
Abs. 1 Nr. 1 und § 15 des Auslandinvestment-
Gesetzes verwalten dirfen.”

In § 7b Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ werden die Wérter
,2amtlicher Handel“ durch die Worter ,amtlicher
Markt“ ersetzt.

§ 8 wird wie folgt geédndert:

a) InAbsatz 1 Nr. 1 bis 4 wird jeweils das Wort ,,Han-
del“ durch das Wort ,,Markt"“ ersetzt.

b) In Absatz 2 Nr. 1 und 2 Buchstabe d wird jeweils
das Wort ,Handel“ durch das Wort ,Markt®
ersetzt.

§ 8b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,Handel“ durch
das Wort ,, Markt” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,und
der Erwerb der Anteile“ ein Komma und die Wo6r-
ter ,sofern es sich nicht um einen Spezialfonds
handelt,” eingeflgt.

§ 8c Abs. 3 wird wie folgt geéndert:
a) Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1. nach den Vertragsbedingungen die Aus-
wahl der fir das Wertpapier-Sonderver-
moégen zu erwerbenden Wertpapiere
darauf gerichtet ist, unter Wahrung einer
angemessenen Risikomischung einen
allgemein und von der Bankaufsichts-
behdrde anerkannten Wertpapierindex
nachzubilden;®.

bb) In Nummer 3 werden jeweils das Wort , Akti-
enindexes” durch das Wort ,,Wertpapierinde-
xes“, jeweils das Wort ,Aktien“ durch das
Wort ,,Wertpapiere” und das Wort , Aktienin-
dex® durch das Wort ,Wertpapierindex*
ersetzt.

b) In Satz 2 wird jeweils das Wort ,Aktienindexes”
durch das Wort ,Wertpapierindexes* ersetzt.

8a.

10.
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c) In Satz 3 werden jeweils das Wort , Aktienindex“
durch das Wort ,Wertpapierindex“, jeweils das
Wort ,,Aktien“ durch das Wort ,Wertpapiere” und
das Wort , Aktienindex“ durch das Wort ,Wertpa-
pierindex*“ ersetzt.

§ 8m wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

»Dies gilt nicht fur die in § 8c Abs. 2 genannten
Zeitraume.

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,VerstoB“ die
Woérter ,gegen die in Absatz 1 genannten Vor-
schriften“ durch die Wérter ,,gegen die in diesem
Gesetz oder in den Vertragsbedingungen festge-
legten Anlagegrundsétze” ersetzt.

Dem § 9 Abs. 6 wird folgender Satz angefiigt:

sDies gilt nicht fir Rahmenvertrage Uber Geschéfte
nach § 8e Abs. 1, § 9a oder § e, flir die vereinbart ist,
dass die auf Grund dieser Geschéfte oder des Rah-
menvertrages fir Rechnung des Sondervermdégens
begriindeten Anspriiche und Forderungen selbst-
tatig oder durch Erklarung einer Partei aufgerechnet
oder im Falle der Beendigung des Rahmenvertrages
wegen Nichterflllung oder Insolvenz durch eine ein-
heitliche Ausgleichsforderung ersetzt werden.”

§ 9b Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

al) In Satz 1 werden nach dem Wort ,durch“ die
Worter ,,Geldzahlung oder durch® und nach den
Wortern ,,Guthaben oder“ die Worter ,,durch
Ubereignung oder” eingefiigt.

a) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Die durch Verfligungen nach Satz 1 gewéahrten
Guthaben missen auf Euro lauten und bei der
Depotbank oder mit ihrer Zustimmung auf
Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten unter-
halten werden, die Mitglied einer Einlagensiche-
rungseinrichtung oder einer entsprechenden
Sicherungseinrichtung eines anderen Mitglied-
staates der Europédischen Union oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum sind, soweit
die Guthaben durch die Sicherungseinrichtung
in vollem Umfange geschiitzt sind.”

b) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingeflgt:

»Die Verfugung Uber die auf Sperrkonten bei
anderen Kreditinstituten unterhaltenen Gutha-
ben bedurfen der Zustimmung der Depotbank.”

¢) In dem neuen Satz 5 wird das Wort ,Handel“
durch das Wort ,,Markt“ ersetzt.

§ 9¢ Nr. 2 wie folgt gefasst:

»2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensneh-
mers, als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien
der Kapitalanlagegesellschaft so rechtzeitig
zurlckzuerstatten, dass diese die verbrieften
Rechte ausliben kann; dies gilt nicht fir
Anspriche auf Anteile am Gewinn; die Verpflich-
tung zur Rickerstattung ist entbehrlich, wenn
die Kapitalanlagegesellschaft zur Ausiibung der
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11.

12.

13.

14.

Stimmrechte aus den Aktien bevollmachtigt wor-
den ist und die Stimmrechte ausiiben kann.”

§ 10 Abs. 1 Satz 4 wird durch folgende Séatze ersetzt:

,Das Stimmrecht kann fir den Einzelfall durch einen
Bevollmé&chtigten ausgelbt werden; dabei sollen
ihm Weisungen flr die Auslibung erteilt werden. Ein
unabhéngiger Stimmrechtsvertreter kann auf Dauer
bevollméchtigt werden. Die Kapitalanlagegesell-
schaft ist verpflichtet, sich um die Vermeidung von
Interessenkonflikten zu bemihen und hat daftr zu
sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der
gebotenen Wahrung der Interessen der Anteilinha-
ber gelost werden. Die Bankaufsichtsbehdrde kann
Richtlinien erlassen, nach denen sie fur den Regelfall
beurteilt, ob den Verpflichtungen nach Satz 1 und
Satz 6 entsprochen ist.”

In § 12a Abs. 1 Satz 2 werden nach dem Wort
s,Depotgesetzes” die Worter ,oder einem anderen
inlandischen Verwahrer® eingefligt.

§ 15 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,Buchstabe f
bis |“ ersetzt durch die Angabe ,Buchstabe f
bis n“.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) InBuchstabe a wird das Wort ,,Handel“ durch
das Wort ,Markt“ ersetzt.

bb) In Buchstabe f werden nach der Angabe
»(§ 21 Abs. 2)“ die Worter ,,oder der Abschlag
bei der Riicknahme (§ 21 Abs. 5)“ eingefligt.

cc) In Buchstabe | werden das Wort ,,Aktienin-
dex“ durch das Wort ,Wertpapierindex”, das
Wort ,Aktien® durch das Wort ,Wertpapiere“
sowie der Punkt durch ein Semikolon ersetzt.

dd) Nach Buchstabe | wird folgender Buchstabe m
angefugt:

»,m) ob und unter welchen Voraussetzungen
Anteile mit unterschiedlichen Rechten
ausgegeben werden und welche Rechte
gemaB § 18 Abs. 2 Satz 2 den so gebil-
deten Anteilklassen zugeordnet werden
sowie das Verfahren gemaB § 18 Abs. 2
Satz 4 und 5 fiir die Errechnung des
Wertes der Anteile jeder Anteilklasse.”

c) In Absatz 3a Satz 3 wird der Punkt durch ein
Komma ersetzt und folgender Halbsatz angefugt:
,im Falle von Anderungen der Angaben nach
Absatz 3 Buchstabe e jedoch nicht vor Ablauf von

13 Monaten nach der Bekanntmachung nach
Satz1.”

d) In Absatz 5 Satz 2 sind nach dem Wort ,,.Sonder-
vermdgen® die Worter ,nebst Wertpapierkenn-
nummern“ einzufligen.

§ 18 Abs. 2 wird wie folgt geandert:
a) Nach Satz 1 werden folgende Sé&tze eingeflgt:

»Die Anteile an einem Sondervermégen kdnnen
unter Bertcksichtigung der Festlegungen in der
Rechtsverordnung nach den Satzen 5 und 6 ver-
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schiedene Rechte hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, des Rulck-
nahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwer-
tes, der Verwaltungsvergttung oder einer Kombi-
nation der genannten Gesichtspunkte haben. Die
Kosten bei Einfiihrung neuer Anteilklassen flr
bestehende Sondervermdgen missen zulasten
der Anteilpreise der neuen Anteilklasse in Rech-
nung gestellt werden. Der Wert des Anteils ist fir
jede Anteilklasse gesondert zu errechnen. Das
N&here zur buchhalterischen Zuordnung der Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten, der Aufwen-
dungen und Ertrdge sowie zur Ermittlung des
Wertes des Anteils jeder Anteilklasse regelt eine
Rechtsverordnung, die das Bundesministerium
der Finanzen nach Anhérung der Deutschen Bun-
desbank und des Spitzenverbandes der Kapital-
anlagegesellschaften erldsst und die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméachti-
gung gemaB Satz 5 durch Rechtsverordnung auf
die Bankaufsichtsbehérde Ubertragen.”

b) Der neue Satz 7 wird wie folgt gefasst:

~Wenn an einem Sondervermdgen keine Anteile
mit unterschiedlichen Rechten bestehen, miissen
die Anteile sdmtliche zu dem Sondervermdgen
gehodrenden Gegenstande umfassen.”

In § 19 Abs. 1 wird nach Satz 2 folgender Satz einge-
fugt:

sErfolgt der Vertrieb durch einen anderen als die
Kapitalanlagegesellschaft, so ist es nicht erforder-
lich, dem Erwerber vor Vertragsabschluss einen Ver-
kaufsprospekt zur Verfligung zu stellen, wenn der
Erwerber vor Vertragsabschluss auf dieses Recht
verzichtet hat und er gleichzeitig auf die Méglichkeit
hingewiesen wurde, bei der Kapitalanlagegesell-
schaft kostenlos einen Verkaufsprospekt anzufor-
dern; der andere hat den Verzicht zu dokumentieren
und die Kapitalanlagegesellschaft darliber zu unter-
richten.”

In § 19 Abs. 2 Satz 3 werden am Ende von Nummer 3
folgende Teilsdtze angefugt:

~Angaben dariiber, ob und unter welchen Vorausset-
zungen Anteile mit unterschiedlichen Rechten aus-
gegeben werden und eine Erlduterung, welche
Rechte gemaB § 18 Abs. 2 Satz 2 den Anteilklassen
zugeordnet werden, sowie eine Beschreibung des
Verfahrens geméB § 18 Abs. 2 Satz 4 in Verbindung
mit Satz 5 fir die Errechnung des Wertes der Anteile
jeder Anteilklasse;".

In § 20 Abs. 5 werden die Worter ,sechs Monate“
durch die Woérter ,,einem Jahr* ersetzt.

§ 21 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Im ersten Halbsatz werden nach den Wértern
»Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft®
die Worter ,oder von der Kapitalanlagege-
sellschaft selbst” eingefiigt.
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bb) Im zweiten Halbsatz wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz
angefugt:

»an gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes, die Bérsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Kapitalanlagegesellschaft und
die Depotbank von einer Ermittlung des Wer-
tes absehen.”

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Der Ricknahmepreis entspricht dem von
der Depotbank oder der Kapitalanlagegesell-
schaft nach Absatz 2 ermittelten Anteilwert, vor-
behaltlich eines Rlcknahmeabschlages geman
§ 15 Abs. 3 Buchstabe f.“

Absatz 7 wird gestrichen.

§ 24a wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 wird das Wort ,,Handel“
durch das Wort ,,Markt“ ersetzt.

Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefligt:

»Die Bankaufsichtsbehdrde kann verlangen, dass
die ihr und der Deutschen Bundesbank nach den
Sétzen 1 und 4 einzureichenden Vermdgensauf-
stellungen um die Wertpapierkennnummern der
Wertpapiere erganzt werden.”

In § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a wird das Wort
»,Handel“ durch das Wort ,Markt“ ersetzt.

§ 27 wird wie folgt gedndert:

a)

c)

In Absatz 1 Satz 1 werden die Angabe ,Absétze 2
bis 4* ersetzt durch die Angabe ,,Absétze 2 bis 6“
und nach dem Wort ,folgende“ die Wérter ,in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum belege-
ne“ gestrichen.

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»~Wenn die Vertragsbedingungen dies vorse-
hen und die Gegensténde einen dauernden
Ertrag erwarten lassen, dirfen fir ein Grund-
stiicks-Sondervermégen vorbehaltlich der
Absatze 3 bis 6 auch andere Grundstlicke
und andere Erbbaurechte sowie Rechte in
Form des Wohnungseigentums, Teileigen-
tums, Wohnungserbbaurechts und Teilerb-
baurechts erworben werden.”

bb

-~

In Satz 2 wird die Angabe ,Nummer 1 durch
die Angabe ,Satz 1* und die Angabe ,,10 vom
Hundert“ durch die Angabe ,15 vom Hun-
dert” ersetzt.

In Absatz 2 werden die Satze 3 und 4 gestrichen.
Nach Absatz 2 werden folgende Absatze 3 und 4
eingeflgt:

+(3) AuBerhalb eines Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raums belegene Gegenstande der in den Absét-
zen 1 und 2 genannten Art dirfen fir ein Grund-
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stiicks-Sondervermégen nur dann erworben wer-
den, wenn

1. die Vertragsbedingungen dies vorsehen;

2. eine angemessene regionale Streuung der
Gegenstande gewabhrleistet ist;

3. in den Vertragsbedingungen diese Staaten
und der jeweilige Anteil des Sondervermé-
gens, der in diesen Staaten héchstens ange-
legt werden darf, angegeben wird;

4. in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der
Gegenstande gemaB den Absidtzen 1 und 2
gewdhrleistet und der Kapitalverkehr nicht be-
schrankt ist;

5. die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten
der Depotbank gewahrleistet ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, dass die fir Rechnung eines Grund-
stiicks-Sondervermégens gehaltenen Vermd-
gensgegensténde nur insoweit einem Wahrungs-
risiko unterliegen, als der Wert der einem solchen
Risiko unterliegenden Vermdgensgegenstande
30 vom Hundert des Wertes des Sondervermé-
gens nicht Ubersteigt.”

Die bisherigen Absatze 3 bis 7 werden zu den
Absétzen 5 bis 9.

In dem neuen Absatz 6 werden folgende Sétze
angeflgt:

»Ein Vermdgensgegenstand nach den Abséatzen 1
und 2 oder nach § 27a darf fiir ein Sondervermo-
gen nicht erworben werden, wenn er bereits im
Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft steht. Er
darf ferner nicht erworben werden von einem
Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen
der Kapitalanlagegesellschaft, das selbst eine
Kapitalanlagegesellschaft oder eine auslandische
Investmentgesellschaft ist, oder von einer ande-
ren Kapitalanlagegesellschaft oder auslandi-
schen Investmentgesellschaft, an der eine be-
deutende Beteiligung der Kapitalanlagegesell-
schaft besteht. Das Erwerbsverbot gilt nicht,
wenn ein solcher Vermdgensgegenstand von
einem Spezialfonds gemaB § 1 Abs. 2 oder von
einem der in den Satzen 1 und 2 genannten
Unternehmen in einen Spezialfonds Ubertragen
werden soll.*

In dem neuen Absatz 7 Satz 1 werden nach der
Angabe ,Absatzes 2 Satz 1“ die Angabe ,Nr. 1
und nach dem Wort ,Erbbaurecht* die Worter
»mit einer Laufzeit von bis zu 80 Jahren“ gestri-
chen.

Nach dem neuen Absatz 9 wird folgender Ab-
satz 10 angeflgt:

»(10) Bei der Berechnung des Wertes des Son-
dervermdgens gemaB Absatz 1 Nr. 2 und 3,
Absatz 2 Satz 2 und Absatz 7 Satz 3 sind die auf-
genommenen Darlehen nicht zu berticksichtigen.”

§ 27a wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,Absatze 2 bis 6“
durch die Angabe ,,Absétze 2 bis 7 ersetzt.
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bb) In Satz 2 Nr. 2 wird die Angabe ,Abs. 4
durch die Angabe ,,Abs. 7* ersetzt.

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angeflgt:

»~Abweichend von Satz 1 darf die Kapitalanlage-
gesellschaft unter Beachtung der Grenze des
Absatzes 6 Satz 2 fir Rechnung des Grund-
stiicks-Sondervermdgens Beteiligungen an einer
Grundstiicks-Gesellschaft auch dann erwerben
und halten, wenn sie nicht die fiir eine Anderung
der Satzung erforderliche Stimmen- und Kapital-
mehrheit hat.“

c) Absatz 4 Satz 2 wird gestrichen.

d) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,Abs. 3“ durch
die Angabe ,Abs. 2“ ersetzt.

e) Absatz 6 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Gegen-
stdnde” die Woérter ,und Rechte” eingefiigt
und die Angabe ,,20 vom Hundert“ durch die
Angabe ,,49 vom Hundert” ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

sUnbeschadet der Anlagegrenze nach Satz 1
darf der Wert der vorgenannten Gegenstan-
de, die zum Vermégen von Grundstiicks-
Gesellschaften gehoren, an denen die Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Rechnung des
Grundsticks-Sondervermdgens nicht  mit
einer Kapitalmehrheit beteiligt ist, 20 vom
Hundert des Wertes des Grundstlicks-Son-
dervermdgens nicht Uberschreiten.”

cc) Nach Satz 2 werden folgende Satze ange-
flgt:

»Bei der Berechnung des Wertes des Son-
dervermdgens nach den Satzen 1 und 2 sind
die aufgenommenen Darlehen nicht abzuzie-
hen. Nicht anzurechnen auf die Grenzen
gemaB der Satze 2 und 3 ist die von einer
Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung
eines einzelnen Grundstlicks-Sondervermo-
gens gehaltene Kapitalbeteiligung von weni-
ger als 50 vom Hundert des Wertes der
Grundstlicks-Gesellschaft, wenn die Beteili-
gung der Kapitalanlagegesellschaft infolge
zusatzlicher Kapitalbeteiligungen, die nicht
fur Rechnung von Spezialfonds gehalten
werden, die Anforderungen des Absatzes 3
Satz 1 erfullt.”

f) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 angefligt:

»(7) Die von der Grundstiicks-Gesellschaft
gehaltenen Gegenstande im Sinne des § 27
Abs. 1 und 2 Satz 1 sind bei dem Grundsticks-
Sondervermdgen bei der Anwendung der in § 27
Abs. 1 bis 4 genannten Anlagebeschrankungen
und der Berechnung der dort genannten Grenzen
zu beriicksichtigen.”

§ 28 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird gestrichen.

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 1 und wird wie
folgt gefasst:

»(1) Ein Grundstiick darf zur Zeit des Erwerbs
15 vom Hundert des Wertes des Sondervermo-
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gens nicht Ubersteigen. Der Gesamtwert aller
Grundstlicke, deren einzelner Wert mehr als
10 vom Hundert des Wertes des Sondervermo-
gens betragt, darf 50 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdégens nicht Uberschreiten. Bei
der Berechnung des Wertes des Sondervermo-
gens gemaB Satz 1 und 2 werden aufgenommene
Darlehen nicht abgezogen.”

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.

Dem § 29 wird folgender Satz angefligt:

»FUr den in Satz 1 genannten Zeitraum kann die Auf-
sichtsbehdrde von den weiteren Begrenzungen in
§ 27 und in § 27a, mit Ausnahme derjenigen in § 27
Abs. 5, eine Ausnahmegenehmigung erteilen.

Dem § 32 Abs. 2 werden folgende Séatze angefiigt:

»Ein Sachversténdiger darf fir die Kapitalanlage-
gesellschaft in einem ihrer Sachverstandigenaus-
schisse nur bis zum Ablauf des flinften auf seine
erstmalige Bestellung folgenden Kalenderjahres
tatig sein. Dieser Zeitraum verlangert sich anschlie-
Bend um jeweils ein weiteres Jahr, wenn

1. die Einnahmen des Sachverstandigen aus seiner
Tétigkeit als Mitglied des Sachverstédndigenaus-
schusses oder aus anderen Tétigkeiten flr die
Kapitalanlagegesellschaft in dem Jahr, das dem
letzten Jahr des jeweils gesetzlich erlaubten
Tatigkeitszeitraums vorausgeht, 20 vom Hundert
seiner Gesamteinnahmen nicht Uberschritten
haben;

2. der Sachversténdige gegentber der Kapitalanla-
gegesellschaft im letzten Jahr des gesetzlich
erlaubten Tatigkeitszeitraums eine entsprechen-
de Erklarung im Sinne der Nummer 1 abgibt.”

§ 34 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Unter Berlicksichtigung der Bewertungen nach
Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie § 27¢c Abs. 2 sind der
Wert des Anteils am Sondervermdgen sowie der
Ausgabe- und Riucknahmepreis eines Anteilscheins
nach MaBgabe des § 21 Abs. 2 bodrsentéglich zu
ermitteln. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes, die Bdrsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kann von der
Ermittlung abgesehen werden.*

§ 35 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird durch folgende Absatze 1 und 2
ersetzt:

»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat von jedem
Grundsticks-Sondervermdgen jederzeit einen
Betrag, der mindestens 5 vom Hundert des Wer-
tes des Sondervermdgens entspricht, in Gutha-
ben mit téglicher Verfugbarkeit bei der Depot-
bank oder in Anteilen an Geldmarkt-Sonderver-
maogen im Sinne von Satz 3 Nr. 2 zu unterhalten.
Dies gilt nicht flir Spezialfonds (§ 1 Abs. 2). Betra-
ge, die Uber den nach Satz 1 zu haltenden Min-
destbetrag hinausgehen, diirfen gehalten werden
in
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1. Wertpapieren, die zur Sicherung der in Arti-
kel 18.1 der Satzung des Européischen
Systems der Zentralbanken und der Europai-
schen Zentralbank genannten Kreditgeschaf-
te von der Européischen Zentralbank oder der
Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbedin-
gungen beantragt wird, sofern die Zulassung
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

2. Anteilen an einem oder mehreren nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegten
Geldmarkt- oder Wertpapier-Sondervermé-
gen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft
oder von einer auslandischen Investmentge-
sellschaft, die zum Schutz der Anteilinhaber
einer wirksamen offentlichen Aufsicht unter-
liegt, ausgegeben wurden, wenn nach den
Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Kapitalanlagegesellschaft oder der auslandi-
schen Investmentgesellschaft das Vermégen
nur in Wertpapieren nach Satz 1, in Geld-
marktpapieren nach § 8 Abs. 3 Satz 1 und 2
sowie in Bankguthaben bei der Depotbank
oder einem anderen Kreditinstitut angelegt
werden darf und diese Mitglied einer geeigne-
ten inldndischen oder auslandischen Einla-
gensicherungseinrichtung sind, welche die
Bankguthaben in vollem Umfang schiitzt; § 8b
Abs. 1 ist nicht anzuwenden, wenn dieses
Sondervermdgen ein Spezialfonds ist,

3. an einer Bérse in einem Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum amtlichen Handel zugelas-
senen Aktien oder festverzinslichen Wertpa-
pieren, soweit diese einen Betrag von 5 vom
Hundert des Wertes des Sondervermdgens
nicht Uberschreiten.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, dass Betrége, die Giber den nach Absatz 1
Satz 1 zu haltenden Mindestbetrag hinausgehen,
zusammen mit dem Mindestbetrag nur bis zu ins-
gesamt 49 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdgens in den in Absatz 1 Satz 3 und § 8
Abs. 3 genannten Werten gehalten werden.*”

b) Der neue Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird aufgehoben.

bb) Die Worter ,dieser Anlagegrenze” werden
durch die Wérter ,der Anlagegrenze nach
Absatz 2“ ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden die Woérter ,Grund-
stlickskauf- und“ durch die Woérter ,Grund-
stiickskaufvertragen, aus Darlehensvertra-
gen, die fUr die bevorstehenden Anlagen in
bestimmten Grundstiicken und fiir bestimm-
te BaumaBnahmen erforderlich werden,
sowie aus” ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.

§ 37 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Die Belastung von Gegensténden nach § 27 Abs. 1
und 2, die zu einem Sondervermdgen gehdren,

28.

29.

30.

31.
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sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen
aus Rechtsverhéltnissen, die sich auf Gegenstande
nach § 27 Abs. 1 und 2 beziehen, sind vorbehaltlich
des § 27 Abs. 6 Satz 2 und des § 36 zuldssig, wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen und
mit einer ordnungsgemaBen Wirtschaftsflihrung ver-
einbar ist und wenn die Depotbank den vorgenann-
ten MaBnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen,
unter denen die MaBnahmen erfolgen sollen, fir
marktiblich erachtet.”

§ 54 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
»8 7 Abs. 2 ist sinrngem&B anzuwenden.“

In § 58 Abs. 1 wird das Wort ,Handel“ durch das
Wort ,Markt“ ersetzt.

§ 68 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe c wird wie folgt gefasst:

»C) des § 27 Abs. 1, 2 Satz 2, Abs. 3, 4, 5, 6 Satz 2
oder 3 oder Abs. 7 Satz 1 bis 3, des § 27a Abs. 1
Satz 1, des § 27b Abs. 1 oder des § 35 Abs. 1
Satz 1, Abs. 2 oder 4 Uber die Anlage eines
Grundstlicks-Sondervermdgens oder”.

§ 70 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die
am 1. Juli 2002 auf der Grundlage des Dritten
Finanzmarktférderungsgesetzes  bestehenden
Sondervermégen noch bis zum 1. Juli 2004 die
Vorschriften dieses Gesetzes in der vor dem
1. Juli 2002 geltenden Fassung anwenden. Die
Vertragsbedingungen derjenigen Sondervermo-
gen, die am 1. Juli 2002 noch auf der Grundlage
des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes
bestehen, sind mit einem einheitlichen Genehmi-
gungsverfahren an das Dritte und Vierte Finanz-
marktforderungsgesetz anzupassen; die gean-
derten Vertragsbedingungen dieser Sonderver-
mdgen missen spatestens am 31. Marz 2003 in
Kraft getreten sein.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ver-
tragsbedingungen fir die am 1. Juli 2002 beste-
henden Sondervermdgen andern, um fir Rech-
nung des Sondervermdgens die nach § 8c Abs. 3,
§ 9b Abs. 1, § 9¢c Nr. 2, § 18 Abs. 2, §§ 21, 27
Abs. 3 und 4 sowie § 27a Abs. 3 zugelassenen
Rechtsgeschéafte und im Falle von Absatz 1 Satz 2
auch die nach § 8 Abs. 3a, §§ 8d bis 8h, 8j, 8k,
9e, 27 Abs. 5, §§ 27a bis 27e und 35 Abs. 1 und 2
zugelassenen Rechtsgeschafte abschlieBen zu
kénnen. Die Bankaufsichtsbehdrde erteilt die
nach § 15 Abs. 2 Satz 1 erforderliche Genehmi-
gung, wenn die Anderungen mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen des Sondervermdgens ver-
einbar sind.”

c) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Ist dem Kaufer ein Verkaufsprospekt vor
dem 1. Juli 2002 zur Verfligung gestellt worden,
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ist auf diesen Prospekt die Vorschrift des § 20
Abs. 5 in ihrer bis zum 30. Juni 2002 geltenden
Fassung weiterhin anzuwenden.”

Artikel 4

Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes

Das Auslandinvestment-Gesetz in der Fassung der Be-

kannt

machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2820),

zuletzt geéndert durch Artikel 13 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), wird wie folgt gedndert:

1. § 7 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

2. In
du

3. §1
a)

Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Die Nummer 3 wird gestrichen.

bb) Die bisherigen Nummern 1a und 2 werden zu
Nummern 2 und 3.

cc) Die Nummer 6 Buchstabe b wird wie folgt
gefasst:

,b) die Behérde uber alle wesentlichen Ande-
rungen von Umstanden, die bei der Anzei-
ge der Absicht des Vertriebs angegeben
worden sind, zu unterrichten und die Ande-
rungsangaben nachzuweisen,“.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

~Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Behdrde innerhalb der gleichen Frist als Ergan-
zungsanzeige an.”

bb

-~

Nach Satz 2 werden folgende Satze angeflgt:

»Die Ergdnzungsanzeige ist der Behorde inner-
halb von sechs Monaten nach der Erstattung
der Anzeige bzw. der letzten Ergdnzungsanzei-
ge einzureichen; anderenfalls gilt der Vertrieb
wegen nicht ordnungsgeméaBer Anzeigen-
erstattung als untersagt. Die Frist nach Satz 3
ist eine Ausschlussfrist.”

§ 12 Abs. 5 werden die Worter ,sechs Monate®
rch die Worter ,einem Jahr” ersetzt.

5c wird wie folgt geandert:
Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

sFehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Behodrde innerhalb der gleichen Frist als Ergén-
zungsanzeige an.”

Dem Absatz 3 werden folgende Satze angeflgt:

»Die Ergdnzungsanzeige ist der Behdrde innerhalb
von sechs Monaten nach der Erstattung der Anzei-
ge bzw. der letzten Ergédnzungsanzeige einzurei-
chen; anderenfalls gilt der Vertrieb wegen nicht ord-
nungsgemaBer Anzeigenerstattung als untersagt.
Die Frist nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist.”

4. Nach § 21 wird folgender § 21a eingeflgt:

«§21a
Ist dem Kaufer ein Verkaufsprospekt vor dem 1. Juli

2002 zur Verfligung gestellt worden, ist auf diesen Pro-

spekt die Vorschrift des § 12 Abs. 5 in seiner bis zum
30. Juni 2002 geltenden Fassung weiterhin anzuwen-
den.”

Artikel 5
I'-'\nderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2701),
zuletzt geéndert durch Artikel 5 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie folgt gedndert:

1.

§ 1 wird wie folgt geéndert:

Das Wort ,erstmals“ wird gestrichen und nach dem
Wort ,veroffentlichen,“ werden die Worter ,,soweit
noch kein Prospekt nach den Vorschriften dieses
Gesetzes verdffentlicht worden ist und” eingeflgt.

In§ 4 Abs. 1 Nr. 2 werden die Wérter ,,amtlich notiert”
durch die Wérter ,,zum amtlichen Markt zugelassen*
ersetzt.

In § 4 Abs. 1 Nr. 2 und 3, der Uberschrift des
Il. Abschnitts, § 5 Abs. 1, § 6 Abs. 1 Satz 1 und
Abs. 5, der Uberschrift des Ill. Abschnitts, § 7 Abs. 1,
§8b,§9Abs.2und 3,§12 Satz2,§ 13 Abs. 2 Nr. 2,
§ 14 Abs. 3, § 15 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 3 Satz 1 wer-
den jeweils die Wérter ,zur amtlichen Notierung®
durch die Woérter ,,zum amtlichen Markt® ersetzt.

§ 5 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 38 Abs. 1 Nr. 2,
Abs. 2“ durch die Angabe ,§ 32 Abs. 1 Nr. 2,
Abs. 2“ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 73 Abs. 1 Nr. 2¢
durch die Angabe ,,§ 51 Abs. 1 Nr. 2" ersetzt.

Dem § 8 werden folgende Satze angeflugt:

»Der hinterlegte Verkaufsprospekt wird von der Bun-
desanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewah-
rungsfrist beginnt mit dem Schluss des Kalenderjah-
res, in dem der Verkaufsprospekt hinterlegt worden
ist.“

§ 8c wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 eingeflgt:

»(2) Die Bundesanstalt kann die Erteilung von
Auskinften und die Vorlage von Unterlagen auch
von demjenigen verlangen, bei dem Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er Anbieter im
Sinne dieses Gesetzes ist.”

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.

Dem § 9 Abs. 3 werden folgende Satze angefiigt:

»Bei einem Angebot von Wertpapieren Uber ein elek-
tronisches Informationssystem ist der Verkaufspro-
spekt auch in diesem zu verdffentlichen und in dem
Angebot auf die Fundstelle in dem elektronischen
Informationssystem hinzuweisen. Der Anbieter hat
der Bundesanstalt Datum und Ort der Veroffentli-
chung unverziiglich schriftlich mitzuteilen.”
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§ 11 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»3ind seit der Gestattung der Veroffentlichung des
Verkaufsprospekts oder dem Ablauf der in § 8a
Abs. 1 bestimmten Frist Verdnderungen eingetreten,
die fir die Beurteilung des Emittenten oder der Wert-
papiere von wesentlicher Bedeutung sind, so sind
die Verdnderungen wéhrend der Dauer des 6ffentli-
chen Angebots unverziglich in einem Nachtrag zum
Verkaufsprospekt zu veréffentlichen.“

§ 12 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sDer Anbieter ist verpflichtet, in Verdffentlichungen,
in denen das o6ffentliche Angebot von Wertpapieren
angekindigt und auf die wesentlichen Merkmale der
Wertpapiere hingewiesen wird, einen Hinweis auf
den Verkaufsprospekt und dessen Verdffentlichung
aufzunehmen.”

§ 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Angabe ,§§ 45 bis 48“
durch die Angabe ,8§§ 44 bis 47“, die Angabe
»§ 45 Abs. 1 Satz 1“ durch die Angabe ,§ 44
Abs. 1 Satz 1“ sowie die Angabe ,§ 45 Abs. 3
durch die Angabe ,,§ 44 Abs. 3“ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 48 Abs. 2“ durch
die Angabe ,,§ 47 Abs. 2“ ersetzt.

Die Uberschrift im VI. Abschnitt wird wie folgt ge-
fasst:
»VI. Abschnitt

Gebuhren;
Bekanntgabe und Zustellung;
BuBgeld- und Ubergangsvorschriften®.

In § 16 Abs. 1 wird die Angabe ,,§ 5“ durch die An-
gabe ,,§ 14 ersetzt.

Nach § 16 wird folgender § 16a eingefligt:
»§ 16a
Bekanntgabe und Zustellung

(1) Verfigungen, die gegenliber einer Person mit
Wohnsitz oder einem Unternehmen mit Sitz im Aus-
land ergehen, gibt die Bundesanstalt der Person
bekannt, die als Bevollmé&chtigte benannt wurde. Ist
kein Bevollmachtigter benannt, so erfolgt die
Bekanntgabe durch &ffentliche Bekanntmachung im
Bundesanzeiger.

(2) Ist die Verfigung zuzustellen, so erfolgt die
Zustellung bei Personen mit Wohnsitz oder Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland an die Person, die als
Bevollm&chtigte benannt wurde. Ist kein Bevoll-
machtigter benannt, so erfolgt die Zustellung durch
offentliche Bekanntmachung im Bundesanzeiger.”

§ 17 wird wie folgt geadndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach Nummer 2 wird folgende neue Num-

mer 3 eingefligt:

»3. entgegen § 8 Satz 1 oder 2 einen Ver-
kaufsprospekt oder eine nachzutragen-
de Angabe nicht oder nicht rechtzeitig
Ubermittelt,”.

2045

bb1) Die bisherige Nummer 3 wird neue Num-

mer 4.
bb) Die bisherige Nummer 4 wird gestrichen.
cc) In der Nummer 5 werden nach dem Wort

sjeweils“ das Wort ,,auch“ gestrichen, die
Angabe ,,§ 9 Abs. 2 oder 3“ durch die Anga-
be ,,§ 9 Abs. 2 oder 3 Satz 1 oder 2 und am
Ende der Punkt durch ein Komma ersetzt
und die folgenden neuen Nummern 6 und 7
angeflgt:

»0. entgegen § 9 Abs. 3 Satz 3 eine Mittei-
lung nicht, nicht richtig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig macht oder

7. entgegen § 12 Satz 1 einen Hinweis
nicht oder nicht richtig aufnimmt.“

b) In Absatz 2 wird der nach dem Wort ,fahrlassig“
folgende Wortlaut zur neuen Nummer 1. Der
Punkt am Ende von Nummer 1 wird durch das
Wort ,,oder” ersetzt und es wird der Wortlaut des
bisherigen Absatzes 1 Nr. 4 als neue Nummer 2
angefligt und das Wort ,,oder” durch einen Punkt
ersetzt.

c) In Absatz 3 werden die Angabe ,in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 3“ durch die Angabe ,,in den
Fallen des Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4%, die Angabe
»in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 4 und 5“ durch
die Angabe ,in den Féllen des Absatzes 1 Nr. 5
und 7 und die Angabe ,,im Falle des Absatzes 2“
durch die Wérter ,,in den Ubrigen Fallen” ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

+(4) Verwaltungsbehdérde im Sinne des § 36
Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrig-
keiten ist die Bundesanstalt in den Féllen der
Absétze 1 und 2 Nr. 2, in denen fir die &ffentlich
angebotenen Wertpapiere kein Antrag auf Zulas-
sung zum amtlichen Markt oder geregelten Markt
an einer inlandischen Boérse gestellt wurde, und in
den Fallen des Absatzes 2 Nr. 1.“

Artikel 6

Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

Das Gesetz Uber das Kreditwesen in der Fassung der Be-

kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
zuletzt geédndert durch Artikel 2 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie folgt geandert:

1.

In der Uberschrift wird nach der Bezeichnung
~Gesetz Uber das Kreditwesen” der Zusatz ,,(Kredit-
wesengesetz - KWG)“ eingefligt.

Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:
a) Der zweite Abschnitt wird wie folgt geéndert:

aa) Die Angabe ,§ 12 Begrenzung von bedeuten-
den Beteiligungen“ wird durch die Angabe
»S 12 Begrenzung von qualifizierten Beteili-
gungen und Beteiligungsbeschrankungen fur
E-Geld-Institute” ersetzt.

bb) Die Angabe ,3. (weggefallen)” wird durch die
Angabe ,,3. Kundenrechte” ersetzt.
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cc) Nach der Angabe ,,3. Kundenrechte® wird die
Angabe ,,§ 22a Ricktauschbarkeit von elek-
tronischem Geld“ eingefligt.

dd) Nach der Angabe ,,§ 24b Teilnahme an Zah-
lungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrech-
nungssystemen“ wird die Angabe ,§ 24c
Automatisierter Abruf von Kontoinformatio-
nen“ eingefugt.

Der dritte Abschnitt wird wie folgt gedndert:

Die Angabe ,§ 36 Abberufung von Geschéftslei-
tern“ wird durch die Angabe ,§ 36 Abberufung
von Geschéftsleitern, Ubertragung von Organbe-
fugnissen auf Sonderbeauftragte” ersetzt.

Der sechste Abschnitt wird wie folgt gedndert:

Nach der Angabe ,§ 64e Ubergangsvorschriften
zum Sechsten Gesetz zur Anderung des Geset-
zes Uber das Kreditwesen“ wird die Angabe
,§ 64f Ubergangsvorschriften zum Vierten
Finanzmarktférderungsgesetz“ angefiigt.

wird wie folgt geéndert:
Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 11 wird wie folgt gefasst:

»11. die Ausgabe und die Verwaltung von
elektronischem  Geld (E-Geld-Ge-
schaft).”

bb) Nummer 12 wird aufgehoben.

In Absatz 1a Satz 2 wird am Ende von Nummer 6
das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt, am
Ende der Nummer 7 der Punkt durch das Wort
»,und“ ersetzt und folgende Nummer 8 angefugt:

»8. Kreditkarten und Reiseschecks auszugeben
oder zu verwalten (Kreditkartengeschaft), es
sei denn, der Kartenemittent ist auch der
Erbringer der dem Zahlungsvorgang zugrun-
de liegenden Leistung.”

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Nummer 4 aufgehoben.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,im Anhang der
Richtlinie 89/646/EWG vom 15. Dezember
1989 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften Uber die Aufnahme und
Auslbung der Tatigkeit der Kreditinstitute
und zur Anderung der Richtlinie 77/780/EWG
—ABI.EG Nr. L 386 S. 1 — (Zweite Bankrechts-
koordinierungsrichtlinie)“ durch die Angabe
»-im Anhang | der Richtlinie 2000/12/EG vom
20. Mérz 2000 dber die Aufnahme und Aus-
Ubung der Tatigkeit der Kreditinstitute — ABI.
EG Nr. L 126 S. 1 — (Bankenrichtlinie), zuletzt
geadndert durch die Richtlinie 2000/28/EG
vom 18. September 2000 zur Anderung der
Richtlinie 2000/12/EG Uber die Aufnahme
und Auslibung der Tatigkeit der Kreditinsti-
tute—ABI. EG Nr. L 275 S. 37" ersetzt.

Dem Absatz 3d wird folgender Satz angefligt:

,E-Geld-Institute sind Kreditinstitute, die nur das
E-Geld-Geschéft betreiben.

e)

Absatz 9 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn
unmittelbar oder mittelbar Uber ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder ein gleichartiges Ver-
héltnis oder im Zusammenwirken mit anderen
Personen oder Unternehmen mindestens 10 vom
Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte eines
dritten Unternehmens im Eigen- oder Fremdinter-
esse gehalten werden oder wenn auf die
Geschéftsfiihrung eines anderen Unternehmens
ein maBgeblicher Einfluss ausgelbt werden
kann.“

In Absatz 10 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Hal-
ten“ die Worter ,durch ein oder mehrere Tochter-
unternehmen oder Treuh&nder eingefugt.

Absatz 12 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank ndhere Bestimmungen
zur Abgrenzung des Handelsbuchs im Rahmen
der Vorgaben durch das Recht der Européischen
Gemeinschaften erlassen und weitere handel-
bare Positionen dem Handelsbuch zurechnen; es
kann die Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertra-
gen, dass die Rechtsverordnung im Einverneh-
men mit der Deutschen Bundesbank ergeht.”

Nach Absatz 12 werden folgende Absédtze 13
bis 15 angefigt:

»(13) Risikomodelle im Sinne dieses Gesetzes
sind zeitbezogene stochastische Darstellungen
der Veradnderungen von Marktkursen, -preisen
oder -werten oder -zinssdtzen und ihrer Auswir-
kungen auf den Marktwert einzelner Finanzinstru-
mente oder Gruppen von Finanzinstrumenten
(potentielle Risikobetrége) auf der Basis der Emp-
findlichkeit (Sensitivitét) dieser Finanzinstrumente
oder Finanzinstrumentsgruppen gegenuber Ver-
anderungen der fur sie maBgeblichen risikobe-
stimmenden Faktoren. Sie beinhalten mathema-
tisch-statistische Strukturen und Verteilungen zur
Ermittlung risikobeschreibender Kennzahlen, ins-
besondere des AusmaBes und Zusammenhangs
von Kurs-, Preis- und Zinssatzschwankungen
(Volatilitdat und Korrelation) sowie der Sensitivitat
der Finanzinstrumente und Finanzinstruments-
gruppen, die durch angemessene EDV-gestlitzte
Verfahren, insbesondere Zeitreihenanalysen, er-
mittelt werden.

(14) Elektronisches Geld sind Werteinheiten in
Form einer Forderung gegen die ausgebende
Stelle, die

1. auf elektronischen Datentrdgern gespeichert
sind,

2. gegen Entgegennahme eines Geldbetrags
ausgegeben werden und

3. von Dritten als Zahlungsmittel angenommen
werden, ohne gesetzliches Zahlungsmittel zu
sein.

(15) Eine qualifizierte Beteiligung im Sinne die-
ses Gesetzes besteht, wenn eine Person oder ein
Unternehmen an einem anderen Unternehmen
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unmittelbar oder mittelbar Gber ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder ein gleichartiges Ver-
haltnis mindestens 10 vom Hundert des Kapitals
oder der Stimmrechte halt oder auf die
Geschéftsfihrung des anderen Unternehmens
einen maBgeblichen Einfluss ausliben kann;
Absatz 9 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. Anteile,
die nicht dazu bestimmt sind, durch die Herstel-
lung einer dauernden Verbindung dem eigenen
Geschaftsbetrieb zu dienen, sind in die Berech-
nung der Hohe der Beteiligung nicht einzubezie-
hen.*

4. §2 wird wie folgt geéndert:

a)

In Absatz 1 wird nach Nummer 3 folgende Num-
mer 3a eingeflgt:

»3a. die Offentliche Schuldenverwaltung des
Bundes, eines seiner Sondervermdgen,
eines Landes oder eines anderen Staates
des Europaischen Wirtschaftsraums und
deren Zentralbanken, sofern diese nicht
fremde Gelder als Einlagen oder andere
rickzahlbare Gelder des Publikums
annimmt oder Gelddarlehen oder Akzept-
kredite gewahrt;"“.

In Absatz 4 Satz 1 wird vor der Angabe ,, 10 die
Angabe ,,2b,“ eingefiigt.

Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann im Einzelfall im Beneh-
men mit der Deutschen Bundesbank bestimmen,
dass auf ein Unternehmen, das nur das E-Geld-
Geschift betreibt, die §§ 2b, 10 bis 18, 24, 32
bis 38, 45 und 46a bis 46¢ dieses Gesetzes insge-
samt nicht anzuwenden sind, solange das Unter-
nehmen wegen der Art oder des Umfangs der von
ihm betriebenen Geschéfte insoweit nicht der
Aufsicht bedarf.“

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der §§ 10,
11 bis 18 und 24 Abs. 1 Nr. 10, der §§ 24a und 33
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, des § 35 Abs. 2 Nr. 5 und der
§§ 45, 46a bis 46¢ sind nicht anzuwenden auf
Finanzdienstleistungsinstitute, die auBer dem
Kreditkartengeschéft, der Drittstaateneinlagen-
vermittlung, dem Finanztransfergeschaft und
dem Sortengeschaft keine weiteren Finanz-
dienstleistungen erbringen. Die Bundesanstalt
kann im Einzelfall ein Finanzdienstleistungsinsti-
tut, das als einzige Finanzdienstleistung das Kre-
ditkartengeschéft oder das Finanztransferge-
schéaft betreibt, von den Bestimmungen dieses
Gesetzes freistellen, solange es wegen der Art
und Weise der Abwicklung der betriebenen
Geschéfte nicht der Aufsicht bedarf.”

In Absatz 8 wird die Angabe ,und 24 Abs. 1
Nr. 10“ durch die Angabe ,und 35 Abs. 2 Nr. 5¢
ersetzt; die Angabe ,der §§ 45 und 46 bis 46¢c“
wird durch die Angabe ,,des § 45“ ersetzt.

In Absatz 10 Satz 1 werden nach den Wortern
»,ohne andere Finanzdienstleistungen zu erbrin-
gen“ das Wort ,,und” gestrichen und am Ende des
Satzes nach den Woértern ,angezeigt wird“ die
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Woérter ,,und wenn das haftungstibernehmende
Institut flr jedes unter seiner Haftung tatige
Unternehmen eine geeignete Versicherung im
Sinne des § 33 Abs. 1 Satz 2 dieses Gesetzes
nachweist” eingefligt.

5. §2b wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,hat” das
Wort ,,dies” eingefligt, die Woérter ,,die Hohe
der beabsichtigten Beteiligung” gestrichen
und die Angabe ,der Satze 2 und 4“ durch
die Angabe ,des Satzes 2 ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Wérter ,nach Satz 1“
gestrichen und die Wérter ,,Beurteilung sei-
ner Zuverldssigkeit wesentlichen Tatsa-
chen, die durch Rechtsverordnung nach
§ 24 Abs. 4 Satz 1 ndher zu bestimmen sind“
durch die Wérter ,H6he der Beteiligung und
die fir die Begrindung des maBgeblichen
Einflusses, die Beurteilung seiner Zuverlas-
sigkeit und die Prufung der weiteren Unter-
sagungsgriinde nach Absatz 1a Satz 1
wesentlichen Tatsachen und Unterlagen,
die durch Rechtsverordnung nach § 24
Abs. 4 naher zu bestimmen sind“ ersetzt.

cc) Die Satze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

»In der Rechtsverordnung kann, insbeson-
dere auch als Einzelfallentscheidung oder
allgemeine Regelung, vorgesehen werden,
dass der Anzeigepflichtige die in § 32 Abs. 1
Satz 2 Nr. 6 Buchstabe d und e genannten
Unterlagen vorzulegen hat. Die Bundesan-
stalt kann Uber die Vorgaben der Rechtsver-
ordnung hinausgehende Angaben und Vor-
lage von weiteren Unterlagen verlangen,
falls dies flir die Beurteilung der Zuverlassig-
keit oder die Prifung der weiteren Unter-
sagungsgriinde nach Absatz 1a Satz 1
erforderlich ist.”

dd) Nach Satz 4 wird folgender Satz eingefligt:

»Ist der Anzeigepflichtige eine juristische
Person oder Personenhandelsgesellschaft,
hat er in der Anzeige die fir die Beurteilung
der Zuverlassigkeit seiner gesetzlichen oder
satzungsmaBigen Vertreter oder personlich
haftenden Gesellschafter wesentlichen Tat-
sachen anzugeben.*

In dem neuen Satz 6 werden die Worter
sS0lange die bedeutende Beteiligung
besteht, hat er” durch die Woérter ,Der Inha-
ber einer bedeutenden Beteiligung hat”
ersetzt und nach dem Wort ,gesetzlichen”
die Wérter ,,oder satzungsmaBigen”“ einge-
flgt.

ee)

Absatz 1a Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Die Angabe ,Satz 1 oder 6“ wird gestrichen.

bb) Die Nummern 1 bis 3 werden wie folgt ge-
fasst:

»1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er
eine juristische Person ist, auch ein
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gesetzlicher oder satzungsméaBiger Ver-
treter, oder, wenn er eine Personenhan-
delsgesellschaft ist, auch ein Gesell-
schafter, nicht zuverldssig ist oder aus
anderen Griinden nicht den im Interesse
einer soliden und umsichtigen Flhrung
des Instituts zu stellenden Ansprlichen
genigt; dies gilt im Zweifel auch dann,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfer-
tigen, dass er die von ihm aufgebrach-
ten Mittel flr den Erwerb der bedeuten-
den Beteiligung durch eine Handlung
erbracht hat, die objektiv einen Straftat-
bestand erflillt;

2. das Institut durch die Begriindung oder
Erhéhung der bedeutenden Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung in einen Unternehmensver-
bund eingebunden wirde, der durch die
Struktur des Beteiligungsgeflechtes
oder mangelhafte wirtschaftliche Trans-
parenz eine wirksame Aufsicht Uber das
Institut beeintrachtigt;

3. das Institut durch die Begriindung oder
Erhéhung der bedeutenden Beteiligung
Tochterunternehmen eines Instituts mit
Sitz in einem Drittstaat wirde, das im
Staat seines Sitzes oder seiner Haupt-
verwaltung nicht wirksam beaufsichtigt
wird oder dessen zustandige Aufsichts-
stelle zu einer befriedigenden Zusam-
menarbeit mit der Bundesanstalt nicht
bereit ist.“

c) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b ein-
geflgt:

»(1b) Die Bundesanstalt hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch
nach Ablauf der Frist des Absatzes 1a Satz 1.“

d) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 Halbsatz 2 wird das Wort ,er”
durch das Wort ,,dieser” ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,Nr. 1 und 3¢
gestrichen.

di

~

In Absatz 4 Satz 4 wird das Wort ,,einzureichen*
durch die Worter ,,zu erstatten” ersetzt.

e) InAbsatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,auBerhalb
der Europédischen Gemeinschaften“ durch die
Worter ,in einem Drittstaat® und die Angabe
y,nach Artikel 22 Abs. 2 der Zweiten Bankrechts-
koordinierungs-Richtlinie“ durch die Angabe
,hach Artikel 60 Abs. 2 der Bankenrichtlinie“
ersetzt.

§ 6 wird wie folgt geéndert:
Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr
gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegenliber den
Instituten und ihren Geschéftsleitern Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Ver-
stdBe gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu
unterbinden oder um Missstande in einem Institut zu
verhindern oder zu beseitigen, welche die Sicherheit

7a.
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der dem Institut anvertrauten Vermdgenswerte
geféhrden kénnen oder die ordnungsgeméafe Durch-
fuhrung der Bankgeschéfte oder Finanzdienstleis-
tungen beeintréachtigen. Die Anordnungsbefugnis
nach Satz 1 besteht auch gegeniber Finanzholding-
Gesellschaften und deren Geschaftsleitern; § 1
Abs. 2 Satz 1 gilt entsprechend.”

§ 8 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Werden gegen Inhaber oder Geschéftsleiter
von Instituten sowie gegen Inhaber bedeutender
Beteiligungen von Instituten oder deren gesetzli-
che oder satzungsméaBige Vertreter oder person-
lich haftende Gesellschafter Steuerstrafverfahren
eingeleitet oder unterbleibt dies auf Grund einer
Selbstanzeige nach § 371 der Abgabenordnung,
so steht § 30 der Abgabenordnung Mitteilungen
an die Bundesanstalt Uber das Verfahren und
Uber den zugrunde liegenden Sachverhalt nicht
entgegen; das Gleiche gilt, wenn sich das Verfah-
ren gegen Personen richtet, die das Vergehen als
Bedienstete eines Instituts oder eines Inhabers
einer bedeutenden Beteiligung an einem Institut
begangen haben.*

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,der Richtlinie
92/30/EWG des Rates vom 6. April 1992 Uber die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf konsoli-
dierter Basis — ABI. EG Nr. L 110 S. 52 - (Konsoli-
dierungsrichtlinie)“ durch das Wort ,,Bankenricht-
linie“ ersetzt.

§ 8a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 wird jeweils das
Wort ,Konsolidierungsrichtlinie“ durch das Wort
,Bankenrichtlinie” ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,des Artikels 4 Abs. 2
bis 4 der Konsolidierungsrichtlinie“ durch die
Angabe ,des Artikels 53 Abs. 2 bis 4 der Banken-
richtlinie® ersetzt.

In § 9 Abs. 1 Satz 3 wird am Ende von Nummer 5 das
Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt, am Ende von
Nummer 6 das Komma durch das Wort ,oder” er-
setzt und danach die folgende Nummer 7 angeftigt:

.. Zentralnotenbanken,*.

§ 10 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Institute missen im Interesse der Erfl-
lung ihrer Verpflichtungen gegentber ihren Glau-
bigern, insbesondere zur Sicherheit der ihnen
anvertrauten Vermdgenswerte, angemessene
Eigenmittel haben. Das Bundesministerium der
Finanzen stellt durch eine im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank zu erlassende Rechts-
verordnung im Rahmen der Vorgaben des Rechts
der Européischen Gemeinschaften, die die Anfor-
derungen an die Angemessenheit der Eigenmittel
der Institute regeln, Solvabilitdtsgrundsatze auf,
nach denen die Bundesanstalt im Regelfall beur-
teilt, ob die Anforderungen des Satzes 1 erflllt
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sind. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertragen,
dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit
der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass
der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande
der Institute anzuhéren. Die Institute haben der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
monatlich die nach den Solvabilitditsgrundsatzen
fir die Uberpriifung der angemessenen Eigen-
kapitalausstattung erforderlichen Angaben einzu-
reichen; ndhere Bestimmungen Uber Inhalt, Art,
Umfang und Form der Angaben und Uber die
zulassigen Datentrager und Ubertragungswege
sind in der Rechtsverordnung nach Satz 2 zu
regeln.”

Nach Absatz 1a werden folgende Absatze 1b
bis 1d eingefugt:

»(1b) Die Bundesanstalt kann bei der Beurtei-
lung der Angemessenheit der Eigenmittel im Ein-
zelfall

a) gegenilber Instituten, die nach der Zusam-
mensetzung ihrer Vermdgenswerte oder
Geschéfte eine Risikostruktur haben, die sie
nachteilig von der groBen Mehrheit der ande-
ren Institute mit vergleichbaren Geschéfts-
feldern absetzt, Uber die Solvabilitats-
grundsétze hinausgehende Eigenmittelanfor-
derungen festsetzen, die der auBerordentli-
chen Risikostruktur des Instituts Rechnung
tragen (Sonderverhéltnisse), und

b) auf Antrag des Instituts einer abweichenden
Berechnung der Eigenmittelanforderungen
zustimmen, um eine im Einzelfall unangemes-
sene Risikoabbildung zu vermeiden. Die
Zustimmung muss auf Grund des in Absatz 1
genannten durch das Recht der Européischen
Gemeinschaft vorgegebenen Rahmens zulas-
sig sein.

(1c) Fir die Ermittlung der Anrechnungsbe-
trage oder Teilanrechnungsbetréage flr die Markt-
risiken (in Geld bemessene Gefahr fir ein Institut,
dass sich auf Grund der Anderung von Bérsen-
oder Marktpreisen der Wert der Gesamtheit sei-
ner Geschéfte mit Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten verringert) fir die Zwecke der
Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmittel
durfen die Institute nach Zustimmung der Bun-
desanstalt eigene Risikomodelle verwenden,
deren Eignung die Bundesanstalt auf Grundlage
einer Prifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 dieses
Gesetzes bestétigt hat. Die ndheren Vorausset-
zungen an die Eignung eines Risikomodells sind
in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 zu
regeln.

(1d) Ist nach den Vorschriften dieses Gesetzes
eine Position mit haftendem Eigenkapital oder
Drittrangmitteln zu unterlegen, stehen die Eigen-
mittel in diesem Umfang fir die Unterlegung
anderer Positionen nicht zur Verfligung; insbe-
sondere durfen die Eigenmittel insoweit nicht bei
den Solvabilitdtsgrundsatzen nach Absatz 1
Satz 2 und § 10a Abs. 1 Satz 2 berlcksichtigt
werden. Die von Dritten zur Verfligung gestellten
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Eigenmittel kénnen nur bertcksichtigt werden,
wenn sie dem Institut tatsachlich zugeflossen
sind. Der Erwerb von Eigenmitteln des Instituts
durch einen fir Rechnung des Instituts handeln-
den Dritten, durch ein Tochterunternehmen des
Instituts oder durch einen Dritten, der fiir Rech-
nung eines Tochterunternehmens des Instituts
handelt, steht fir ihre Berlicksichtigung einem
Erwerb durch das Institut gleich, es sei denn, das
Institut weist nach, dass ihm die Eigenmittel
tatsachlich zugeflossen sind. Dem Erwerb steht
die Inpfandnahme gleich.”

In Absatz 2a Satz 1 wird am Ende von Nummer 8
der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und fol-
gende Nummer 9 angeflgt:

»9. der Bilanzgewinn, soweit seine Zuweisung
zum Geschéftskapital, zu den Ricklagen
oder den Geschéaftsguthaben beschlossen
ist.”

In Absatz 6 Satz 1 Nr. 5 Buchstabe b werden nach
den Woértern ,nachrangigen Verbindlichkeiten“
die Worter ,,im Sinne des Absatzes 5a“ eingefligt.

Dem Absatz 7 wird folgender Satz angeflugt:

,1Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut
nachrangige Sicherheiten fir nachrangige Ver-
bindlichkeiten stellen, die ein ausschlieBlich fir
den Zweck der Kapitalaufnahme gegrindetes
Tochterunternehmen des Instituts eingegangen
ist.”

Dem Absatz 9 werden folgende Satze angeflgt:

»Sie kann die bei der Berechnung der Relation
nach den Satzen 1 und 2 anzusetzenden Kosten
fur das laufende Geschaftsjahr auf Antrag des
Instituts herabsetzen, wenn dies durch eine
gegenlber dem Vorjahr nachweislich erhebliche
Reduzierung der Geschaftstatigkeit des Instituts
im laufenden Geschaftsjahr angezeigt ist. Die
Wertpapierhandelsunternehmen haben der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank die
fur die Uberpr[]fung der Relation nach Satz 1,
auch in Verbindung mit Satz 3, sowie des Vorlie-
gens der Voraussetzungen nach Satz 4, erforder-
lichen Angaben und Nachweise einzureichen;
das Bundesministerium der Finanzen erlédsst im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen Uber
Inhalt, Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der
Angaben sowie Uber die zuldssigen Datentréger
und Ubertragungswege; § 24 Abs. 4 Satz 2 gilt
entsprechend.”

Nach Absatz 9 wird folgender Absatz 10 eingefiigt:

»(10) Die Eigenmittel eines E-Geld-Instituts mis-
sen vorbehaltlich weitergehender Anforderungen
mindestens 2 vom Hundert

1. des aktuellen Betrags oder

2. des Durchschnitts der fir die vorhergehenden
sechs Monate ermittelten Summe

seiner Verbindlichkeiten auf Grund des noch
nicht in Anspruch genommenen elektronischen
Geldes betragen. MaBgeblich ist der jeweils
hohere Wert. Hat ein E-Geld-Institut seine
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10.

11.

12.

Geschéftstétigkeit seit dem Tag der Geschéfts-
aufnahme noch nicht mindestens sechs Monate
lang ausgeibt, so missen die Eigenmittel min-
destens 2 vom Hundert

1. des aktuellen Betrags oder
2. des Sechsmonatsziels

seiner Verbindlichkeiten auf Grund des noch nicht
in Anspruch genommenen elektronischen Geldes
betragen; Satz 2 gilt entsprechend. Das Sechs-
monatsziel der Summe der Verbindlichkeiten
muss aus dem Geschaftsplan des Instituts her-
vorgehen, der gegebenenfalls entsprechend den
Anforderungen der Bundesanstalt zu andern ist.
Absatz 9 Satz 4 ist entsprechend anzuwenden.”

In § 10a Abs. 6 Satz 8 wird das Wort ,Positionen”
durch das Wort ,Adressenausfallpositionen” ersetzt.

§ 11 wird wie folgt gefasst:

»8 11
Liquiditat

(1) Die Institute missen ihre Mittel so anlegen,
dass jederzeit eine ausreichende Zahlungsbereit-
schaft gewahrleistet ist. Das Bundesministerium der
Finanzen stellt durch eine im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank zu erlassende Rechtsver-
ordnung Liquiditdtsgrundsatze auf, nach denen die
Bundesanstalt im Regelfall beurteilt, ob die Anforde-
rungen des Satzes 1 erfillt sind; vor Erlass der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der
Institute anzuhoéren. In den Liquiditatsgrundsétzen
ist an die Definition der Spareinlagen, insbesondere
des Sparbuchs, in der Verordnung Uber die Rech-
nungslegung der Institute, die insoweit der Zustim-
mung des Deutschen Bundestages bedarf, anzu-
knipfen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertragen, dass
die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht. Die Institute haben
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
monatlich die fir die Uberpriifung der ausreichenden
Zahlungsbereitschaft erforderlichen Angaben einzu-
reichen; ndhere Bestimmungen Uber Inhalt, Art,
Umfang und Form der Angaben und Uber die zul&ssi-
gen Datentrager und Ubertragungswege sind in der
Rechtsverordnung nach Satz 2 zu regeln.

(2) § 10 Abs. 1b Uber die Festsetzung von Sonder-
verhéltnissen gilt entsprechend.

(3) Die Vorschrift gilt nicht fiir Kapitalanlagegesell-
schaften.”

§ 12 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 12

Begrenzung von
qualifizierten Beteiligungen und Beteiligungs-
beschrankungen fur E-Geld-Institute®.

b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) InSatz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,bedeu-
tende” durch das Wort ,qualifizierte” ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen.

13.

14.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002

c) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) InSatz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,bedeu-
tende® durch das Wort ,,qualifizierte” ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen.
d) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 angefligt:

»(3) Ein E-Geld-Institut darf keine Beteiligung an
einem anderen Unternehmen halten, es sei denn,
dieses Unternehmen nimmt operative oder sons-
tige Aufgaben im Zusammenhang mit dem vom
betreffenden Institut aus- oder weitergegebenen
elektronischen Geld wahr.*

In § 13b Abs. 3 Satz 2 wird die Angabe ,,15“ durch die
Angabe , 12 ersetzt.

§ 14 wird wie folgt geadndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein  Kreditinstitut, ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2
Nr. 4, ein Finanzunternehmen im Sinne des
§ 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 und die in § 2 Abs. 2
genannten Unternehmen und Stellen (am
Millionenkreditmeldeverfahren beteiligte
Unternehmen) haben der bei der Deutschen
Bundesbank geflihrten Evidenzzentrale
vierteljahrlich die Kredithehmer anzuzeigen,
deren Kreditvolumen nach § 19 Abs. 1 (Ver-
schuldung) 1500000 Euro oder mehr be-
trégt (Millionenkredite); Anzeigeinhalte und
Anzeigefristen sind durch die Rechtsverord-
nung nach § 22 zu regeln.”

bb) Satz 6 wird gestrichen.
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Ergibt sich, dass einem Kreditnehmer von
mehreren Unternehmen Millionenkredite ge-
wahrt worden sind, hat die Deutsche Bundes-
bank die anzeigenden Unternehmen zu benach-
richtigen. Die Benachrichtigung umfasst Anga-
ben Uber die Gesamtverschuldung des Kredit-
nehmers und Uber die Gesamtverschuldung der
Kredithehmereinheit, der dieser zugehdrt, sowie
Uber die Anzahl der beteiligten Unternehmen.
Die Benachrichtigung ist nach MaBgabe der
Rechtsverordnung nach § 22 aufzugliedern. Die
Deutsche Bundesbank teilt einem anzeigepflich-
tigen Unternehmen auf Antrag den Schulden-
stand eines Kredithehmers oder voraussichtli-
chen Kredithehmers oder, sofern der Kreditneh-
mer oder der voraussichtliche Kreditnehmer
einer Kreditnehmereinheit angehért, den Schul-
denstand der Kreditnehmereinheit mit. Sofern es
sich um einen voraussichtlichen Kreditnehmer
handelt, hat das Unternehmen auf Verlangen der
Deutschen Bundesbank die Héhe der beabsich-
tigten Kreditgewéhrung mitzuteilen und nachzu-
weisen, dass der voraussichtliche Kreditnehmer
in die Mitteilung eingewilligt hat. Die am Millio-
nenkreditmeldeverfahren beteiligten Unterneh-
men und die Deutsche Bundesbank diirfen die
Meldung nach Absatz 1, die Benachrichtigung
nach Satz 1 sowie die Mitteilung nach Satz 4
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auch im Wege der elektronischen Datenlbertra-
gung durchfliihren. Einzelheiten des Verfahrens
regelt die Rechtsverordnung nach § 22. Soweit
es fir die Zwecke der Zuordnung der Meldung
nach Absatz 1 zu einem bestimmten Kreditneh-
mer unerlasslich ist, darf die Deutsche Bundes-
bank personenbezogene Daten mehrerer Kre-
ditnehmer an das anzeigepflichtige Unterneh-
men Ubermitteln. Diese Daten dirfen keine
Angaben Uber finanzielle Verhéltnisse der Kre-
ditnehmer enthalten. Die bei einem anzeige-
pflichtigen Unternehmen beschéftigten Perso-
nen dirfen Angaben, die dem Unternehmen
nach diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten
nicht offenbaren und nicht verwerten. Die Deut-
sche Bundesbank protokolliert zum Zwecke der
Datenschutzkontrolle durch die jeweils zustan-
dige Stelle bei jeder Datentbertragung den Zeit-
punkt, die Gbertragenen Daten und die beteilig-
ten Stellen. Eine Verwendung der Protokolldaten
fur andere Zwecke ist unzuléssig. Die Protokoll-
daten sind mindestens 18 Monate aufzube-
wahren und spéatestens nach 24 Monaten zu
I6schen.”

In Absatz 3 wird Satz 2 gestrichen.
Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Deutsche Bundesbank darf im Einver-
nehmen mit der Bundesanstalt nach MaBgabe
des § 4b des Bundesdatenschutzgesetzes aus-
landischen Evidenzzentralen die bei ihr gespei-
cherten Daten Uber Kredithehmer, auch zur
Weitergabe an dort anséssige Kreditgeber, zur
Verflgung stellen.”

§ 15 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) Am Ende von Nummer 10 wird das
Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt,
am Ende von Nummer 11 wird das
Komma durch das Wort ,und” ersetzt
und danach folgende Nummer 12 an-
geflgt:

»12. personlich haftende Gesellschaf-
ter, Geschéaftsfuhrer, Mitglieder
des Vorstands oder des Auf-
sichtsorgans, Prokuristen und an
zum gesamten Geschéaftsbetrieb
ermachtigte Handlungsbevoll-
machtigte eines von dem Institut
abhéngigen Unternehmens oder
das Institut beherrschenden
Unternehmens sowie ihre Ehegat-
ten, Lebenspartner und minder-
jahrigen Kinder,"“.

bbb) Der Satzteil nach der neuen Nummer

12 wird wie folgt gefasst:

»(Organkredite) durfen nur auf Grund
eines einstimmigen Beschlusses samt-
licher Geschéftsleiter des Instituts und
auBer im Rahmen von Mitarbeiterpro-
grammen nur zu marktmaBigen Bedin-
gungen und nur mit ausdricklicher

16.

d)
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Zustimmung des Aufsichtsorgans, im
Falle der Nummer 12 des Aufsichts-
organs des das Institut beherrschen-
den Unternehmens, gewdahrt werden;
die vorstehenden Bestimmungen fir
Personenhandelsgesellschaften  sind
auf Partnerschaften entsprechend an-
zuwenden.”

bb) Nach Satz 3 wird folgender Satz angefligt:

»Organkredite, die nicht zu marktmaBigen
Bedingungen gewé&hrt werden, sind auf
Anordnung der Bundesanstalt mit haftendem
Eigenkapital zu unterlegen.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Bundesanstalt kann fir die Gew&hrung
von Organkrediten im Einzelfall Obergrenzen
anordnen; dieses Recht besteht auch, nachdem
der Organkredit gewahrt worden ist. Organkredi-
te, die die von der Bundesanstalt angeordneten
Obergrenzen Uberschreiten, sind auf weitere
Anordnung der Bundesanstalt auf die angeordne-
ten Obergrenzen zurlickzuflhren; in der Zwi-
schenzeit sind sie mit haftendem Eigenkapital zu
unterlegen.”

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Die Wérter ,,Die Absétze 1 und 2 gelten nicht”
werden durch die Woérter ,,Absatz 1 gilt nicht”
ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,,11“ durch die
Angabe ,12" ersetzt.

In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,,11“ durch die
Angabe ,,12“ ersetzt.

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Wird entgegen Absatz 1 oder 4 ein Kredit an
eine in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und 12 ge-
nannte Person gewahrt, so ist dieser Kredit ohne
Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarun-
gen sofort zurlickzuzahlen, wenn nicht samtliche
Geschéftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der
Kreditgewahrung nachtraglich zustimmen.”

§ 19 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 3 wird am Ende von Nummer 13
das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt, wird
am Ende von Nummer 14 der Punkt durch das
Wort ,und“ ersetzt und danach die folgende
Nummer 15 angefiigt:

,15. auBerbilanzielle Geschéfte, sofern sie einem
Adressenausfallrisiko unterliegen und von
den Nummern 1 bis 14 nicht erfasst sind.*”

Absatz 2 wird wie folgt geédndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) In der Nummer 1 Buchstabe d wird die
Angabe ,Artikel 7 der Richtlinie 89/
647/EWG des Rates vom 18. Dezem-
ber 1989 Uber einen Solvabilitatskoeffi-
zienten fur Kreditinstitute — ABI. EG
Nr. L 386 S. 14 — (Solvabilitatsrichtlinie)”
durch die Angabe ,Artikel 44 der Ban-
kenrichtlinie“ ersetzt.
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bbb) In der Nummer 2 werden nach dem
Wort  ,Personenhandelsgesellschaf-
ten“ die Wérter ,oder Kapitalgesell-
schaften” eingefiigt.

bb) In Satz 4 wird das Wort ,,GroBkreditrichtlinie”

durch das Wort ,,Bankenrichtlinie” ersetzt.

c) Absatz 6 wird aufgehoben.

17.
al)

b)

18. §21

§ 20 wird wie folgt gedndert:

In Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe d wird die Angabe
»Artikel 7 der Solvabilitatsrichtlinie* durch die
Angabe ,Artikel 44 der Bankenrichtlinie® ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,§ 13a
Abs. 3 bis 5“ die Angabe ,,, auch in Verbin-
dung mit § 13b Abs. 1, eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden die bisherigen Nummern 4
und 5 durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

»4. Kredite mit Restlaufzeiten bis zu einem
Jahr, fir die ein inlandisches Kredit-
institut oder ein Einlagenkreditinstitut
mit Sitz in einem anderen Staat des
Européischen Wirtschaftsraums selbst-
schuldnerisch haftet.“

In Absatz 6 wird die Nummer 2 Buchstabe d auf-
gehoben.

wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1. Kredite, soweit sie den Erfordernissen
der §§ 11 und 12 Abs. 1 und 2 des Hypo-
thekenbankgesetzes entsprechen (Real-
kredite);“.

bb) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

4. Kredite, soweit sie vom Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einer Gemeinde oder einem
Gemeindeverband verbirgt oder in
anderer Weise gesichert sind (6ffentlich
verbirgte Kredite).”

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

1.

»(4) Als Kredite im Sinne des § 18 gelten nicht

Kredite auf Grund des entgeltlichen Erwerbs
einer Forderung aus nicht bankmaBigen Han-
delsgeschaften, wenn

a) Forderungen aus nicht bankmé&Bigen Han-
delsgeschaften gegen den jeweiligen
Schuldner laufend erworben werden,

b) der VerauBerer der Forderung nicht fur
deren Erflllung einzustehen hat und

c) die Forderung innerhalb von drei Monaten,
vom Tage des Ankaufs an gerechnet, féllig
ist;

2. Kredite im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2

Buchstabe b oder c.“

19. §22 wird wie folgt geéndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Das Bundesministerium der

Finanzen wird

ermachtigt, durch eine im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank zu erlassende Rechts-
verordnung flir GroBkredite und Millionenkredite
innerhalb der Vorgaben des Rechts der Européi-
schen Gemeinschaften, die die Aufnahme und
Tétigkeit der Kreditinstitute sowie die angemes-
sene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfir-
men und Kreditinstituten regeln, zu bestimmen

1.
2.

die Ermittlung der Kreditbetrage,

die Ermittlung der Kreditdquivalenzbetrdage
von Derivaten sowie von Wertpapierpensions-
und Wertpapierdarlehensgeschéaften und von
anderen mit diesen vergleichbaren Geschéf-
ten sowie der fir diese Geschafte Ubernom-
menen Gewahrleistungen sowie

die Ermittlung der Handelsbuch-Gesamtposi-
tion,

die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags
nach § 13a Abs. 4 Satz 2, 4 und 6 sowie nach
Absatz 5 Satz 2 und 4,

die Anzeigeinhalte und Anzeigefristen und den
Beobachtungszeitraum nach § 14 Abs. 1
Satz 1,

Einzelheiten zu den Angaben in der Benach-
richtigung nach § 14 Abs. 2 Satz 2 sowie die
Aufgliederung der Benachrichtigung nach
§ 14 Abs. 2 Satz 3,

Einzelheiten des Verfahrens der elektroni-
schen Datenlbertragung nach § 14 Abs. 2
Satz6.“

b) In Satz 2 werden die Worter ,dieser Richtlinie”
durch die Wérter ,des Rechts der Européischen
Gemeinschaften” ersetzt.

¢) Nach Satz 2 werden folgende Sé&tze eingeflgt:

sDie Rechtsverordnung kann ferner na&here
Bestimmungen treffen Gber Art, Umfang, Zeit-
punkt und Form der Angaben und Uber die zul&s-
sigen Datentrager und Ubertragungswege der
GroBkreditanzeigen (§§ 13 bis 13b) und die nach
diesen Bestimmungen bestehenden Anzeige-
pflichten durch die Verpflichtung zur Erstattung
von Sammelanzeigen erganzen, soweit dies zur
Erflllung der Aufgaben der Bundesanstalt erfor-
derlich ist, insbesondere um einheitliche Unterla-
gen zur Beurteilung der von den Instituten ged6ff-
neten Positionen zu erhalten. Durch die Rechts-
verordnung kann auch geregelt werden, dass
weitere Angaben in die Benachrichtigung nach
§ 14 Abs. 2 Satz 1 aufzunehmen sind, soweit dies
auf Grund von Informationen, die die Deutsche
Bundesbank von auslandischen Evidenzzentra-
len erhalten hat, erforderlich ist.”

20. Nach § 22 werden die Angabe ,,3. Kundenrechte” so-
wie folgender § 22a eingefligt:
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»§ 22a
Ricktauschbarkeit von elektronischem Geld

(1) Der Inhaber von elektronischem Geld kann
wahrend der Giltigkeitsdauer von der ausgebenden
Stelle den Ricktausch zum Nennwert in Miinzen und
Banknoten oder in Form einer Uberweisung auf ein
Konto verlangen, ohne dass diese dafir andere als
die zur Durchfihrung dieses Vorgangs unbedingt
erforderlichen Kosten in Rechnung stellen darf.

() In dem Vertrag zwischen der ausgebenden
Stelle und dem Inhaber sind die Riicktauschbedin-
gungen eindeutig zu nennen.

(3) In dem Vertrag kann ein Mindestriicktausch-

betrag vorgesehen werden. Dieser darf 10 Euro nicht
Uberschreiten.”

§ 24 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Am Ende von Nummer 7 werden vor dem
Semikolon die Worter ,,sowie die Aufnahme
und die Beendigung der Erbringung grenz-
Uberschreitender Dienstleistungen ohne Er-
richtung einer Zweigstelle” angefiigt.

bb

-~

Nummer 11 wird wie folgt geéndert:

aaa) Das Wort ,anzeigenden“ wird durch
das Wort ,eigenen” ersetzt.

bbb) Die Worter ,,wenn das Institut von der
Anderung® werden durch die Wérter
»,sobald das Institut von der bevorste-
henden Anderung* ersetzt.

cc) In Nummer 12 werden die Worter ,,eines Pen-
sions- oder Wertpapierdarlehensgeschéftes”
durch die Woérter ,eines Pensionsgeschaftes,
umgekehrten  Pensionsgeschéaftes oder
Darlehensgeschéftes in Wertpapieren oder
Waren“ ersetzt.

dd) Am Ende von Nummer 13 wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und danach fol-
gende Nummer 14 angeflgt:

»14. qualifizierte Beteiligungen an anderen
Unternehmen.”

b) In Absatz 4 wird Satz 1 wie folgt gefasst:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung n&here Bestimmungen Uber
Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach die-
sem Gesetz vorgesehenen Anzeigen und Vor-
lagen von Unterlagen und Uber die zuldssigen
Datentrager und Ubertragungswege erlassen und
die bestehenden Anzeigepflichten durch die Ver-
pflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen
und die Einreichung von Sammelaufstellungen
erganzen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere
um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der
von den Instituten durchgefiihrten Bankgeschaf-
te und Finanzdienstleistungen zu erhalten.”

22. §24awird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

23.
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aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,Ein Ein-
lagenkreditinstitut” ein Komma gesetzt und
die Worter ,,ein E-Geld-Institut” eingefiigt.

bb) Satz 2 Nr. 4 wird wie folgt gefasst:

»4. die Angabe der Leiter der Zweignieder-
lassung®.

b) In Absatz 2 wird nach Satz 3 der folgende Satz 4
eingeflgt:

»Das Institut hat die Weiterleitung der Anzeige an
die zusténdigen Stellen des Aufnahmestaats
ebenso wie die entsprechende Mitteilung des
Aufnahmestaats innerhalb der jeweiligen Zwei-
monatsfrist abzuwarten, bevor es seine Tétigkeit
in dem anderen Staat aufnimmt.“

c) In Absatz 3 wird der bisherige Satz 3 durch die
folgenden Sétze ersetzt:

~Besteht kein Grund, die Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage des
Instituts anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesan-
stalt die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats
innerhalb eines Monats nach Eingang der Anzei-
ge. Das Institut hat die Unterrichtung der zustan-
digen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb die-
ser Frist abzuwarten, bevor es seine Tatigkeit in
dem anderen Staat aufnimmt. Andernfalls teilt die
Bundesanstalt dem Institut die Nichtunterrich-
tung und deren Grinde unverziglich mit.“

d) In Absatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz ein-
gefugt:

»Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt entsprechend
fir ein Institut, das seine Zweigniederlassung
bereits vor dem Zeitpunkt, von dem an es unter
die Anzeigepflicht nach Absatz 1 fallt, in einem
anderen Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums errichtet hat.”

Nach § 24b wird folgender § 24c¢ eingeflgt:
»§24c
Automatisierter Abruf von Kontoinformationen

(1) Ein Kreditinstitut hat eine Datei zu flhren, in der
unverziglich folgende Daten zu speichern sind:

1. die Nummer eines Kontos, das der Verpflichtung
zur Legitimationspriifung im Sinne des § 154
Abs. 2 Satz 1 der Abgabenordnung unterliegt,
oder eines Depots sowie der Tag der Errichtung
und der Tag der Auflésung,

2. der Name, sowie bei natlrlichen Personen der
Tag der Geburt, des Inhabers und eines Ver-
fugungsberechtigten sowie der Name und die
Anschrift eines abweichend wirtschaftlich Be-
rechtigten (§ 8 Abs. 1 des Gesetzes Uiber das Auf-
splren von Gewinnen aus schweren Straftaten).

Bei jeder Anderung einer Angabe nach Satz 1 ist
unverziglich ein neuer Datensatz anzulegen. Die
Daten sind nach Ablauf von drei Jahren nach der
Auflédsung des Kontos oder Depots zu I6schen. Im
Falle des Satzes 2 ist der alte Datensatz nach Ablauf
von drei Jahren nach Anlegung des neuen Datensat-
zes zu l8schen. Das Kreditinstitut hat zu gewahrleis-
ten, dass die Bundesanstalt jederzeit Daten aus der
Datei nach Satz 1 in einem von ihr bestimmten Ver-
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fahren automatisiert abrufen kann. Es hat durch
technische und organisatorische MaBnahmen
sicherzustellen, dass ihm Abrufe nicht zur Kenntnis
gelangen.

(2) Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus der
Datei nach Absatz 1 Satz 1 abrufen, soweit dies zur
Erfillung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem
Gesetz oder dem Gesetz Uber das Aufspliren von
Gewinnen aus schweren Straftaten, insbesondere im
Hinblick auf unerlaubte Bankgeschéfte oder Finanz-
dienstleistungen oder den Missbrauch der Institute
durch Geldwésche oder betrligerische Handlungen
zu Lasten der Institute erforderlich ist und besondere
Eilbedurftigkeit im Einzelfall vorliegt.

(3) Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Aus-
kunft aus der Datei nach Absatz 1 Satz 1

1. den Aufsichtsbehdrden gemaB § 9 Abs. 1 Satz 3
Nr. 2, soweit dies zur Erflllung ihrer aufsichtlichen
Aufgaben unter den Voraussetzungen des Absat-
zes 2 Satz 1 erforderlich ist,

2. den fir die Leistung der internationalen Rechts-
hilfe in Strafsachen sowie im Ubrigen fiir die Ver-
folgung und Ahndung von Straftaten zustandigen
Behorden oder Gerichten, soweit dies fur die
Erflllung ihrer gesetzlichen Aufgaben erforderlich
ist,

3. der fur die Beschrédnkungen des Kapital- und
Zahlungsverkehrs nach dem AuBenwirtschafts-
gesetz zustandigen nationalen Behoérde, soweit
dies fur die Erfullung ihrer sich aus dem AuBen-
wirtschaftsgesetz oder Rechtsakten der Européi-
schen Gemeinschaften im Zusammenhang mit
der Einschrankung von Wirtschafts- oder Finanz-
beziehungen ergebenden Aufgaben erforderlich
ist.

Die Bundesanstalt hat die in den Dateien gespeicher-
ten Daten im automatisierten Verfahren abzurufen
und sie an die ersuchende Stelle weiter zu Ubermit-
teln. Die Bundesanstalt prift die Zuléssigkeit der
Ubermittlung nur, soweit hierzu besonderer Anlass
besteht. Die Verantwortung flr die Zulassigkeit der
Ubermittlung tragt die ersuchende Stelle. Die Bun-
desanstalt darf zu den in Satz 1 genannten Zwecken
auslandischen Stellen Auskunft aus der Datei nach
Absatz 1 Satz 1 nach MaBgabe des § 4b des Bun-
desdatenschutzgesetzes erteilen. § 9 Abs. 1 Satz 5,
6 und Abs. 2 gilt entsprechend. Die Regelungen tber
die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben
unberlhrt.

(4) Die Bundesanstalt protokolliert fir Zwecke der
Datenschutzkontrolle durch die jeweils zusténdige
Stelle bei jedem Abruf den Zeitpunkt, die bei der
Durchfihrung des Abrufs verwendeten Daten, die
abgerufenen Daten, die Person, die den Abruf durch-
gefiihrt hat, das Aktenzeichen sowie bei Abrufen auf
Ersuchen die ersuchende Stelle und deren Aktenzei-
chen. Eine Verwendung der Protokolldaten fir ande-
re Zwecke ist unzulassig. Die Protokolldaten sind
mindestens 18 Monate aufzubewahren und spétes-
tens nach zwei Jahren zu |8schen.

(5) Das Kreditinstitut hat in seinem Verantwor-
tungsbereich auf seine Kosten alle Vorkehrungen zu
treffen, die fiir den automatisierten Abruf erforderlich
sind. Dazu gehdren auch, jeweils nach den Vorgaben

24,
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der Bundesanstalt, die Anschaffung der zur Sicher-
stellung der Vertraulichkeit und des Schutzes vor
unberechtigten Zugriffen erforderlichen Geréte, die
Einrichtung eines geeigneten Telekommunikations-
anschlusses und die Teilnahme an dem geschlosse-
nen Benutzersystem sowie die laufende Bereitstel-
lung dieser Vorkehrungen.

(6) Das Kreditinstitut und die Bundesanstalt haben
dem jeweiligen Stand der Technik entsprechende
MaBnahmen zur Sicherstellung von Datenschutz und
Datensicherheit zu treffen, die insbesondere die Ver-
traulichkeit und Unversehrtheit der abgerufenen und
weiter Ubermittelten Daten gew&hrleisten. Den Stand
der Technik stellt die Bundesanstalt im Benehmen
mit dem Bundesamt fiir Sicherheit in der Informati-
onstechnik in einem von ihr bestimmten Verfahren
fest.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung Ausnahmen von der Ver-
pflichtung zur Ubermittiung im automatisierten Ver-
fahren zulassen. Es kann die Ermé&chtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertra-
gen.

(8) Soweit die Deutsche Bundesbank Konten fiir
Dritte fuhrt, gilt sie als Kreditinstitut im Sinne der
Absétze 1, 5und 6.

§ 25 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wértern
»,monatliche Bilanzstatistiken durchgefiihrt“ die
Worter ,,oder nach Artikel 5 des Protokolls tUber
die Satzung des Européischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europdischen Zentralbank
von der Deutschen Bundesbank monatliche
Bilanzstatistiken erhoben” eingeflgt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort
LsUmfang“ die Wg)rter »,und Uber die zuldssigen
Datentrager und Ubertragungswege* eingefligt.

§ 25a Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ein Institut muss, als Ubergeordnetes Unterneh-
men auch hinsichtlich der Gruppe,

1. Uber geeignete Regelungen zur Steuerung, Uber-
wachung und Kontrolle der Risiken und der Ein-
haltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie
Uber angemessene Regelungen verflgen,
anhand deren sich die finanzielle Lage des Insti-
tuts oder der Gruppe jederzeit mit hinreichender
Genauigkeit bestimmen lasst;

2. Uber eine ordnungsgemaBe Geschéftsorganisati-
on, Uber ein angemessenes internes Kontrollver-
fahren sowie Uber angemessene Sicherheitsvor-
kehrungen fiir den Einsatz der elektronischen
Datenverarbeitung verflgen;

3. daflr Sorge tragen, dass die Aufzeichnungen
Uber die ausgefihrten Geschéfte eine lickenlose
Uberwachung durch die Bundesanstalt fiir ihren
Zustandigkeitsbereich gewahrleisten; Buchungs-
belege sind zehn Jahre und sonstige erforderli-
che Aufzeichnungen sechs Jahre aufzubewah-
ren; § 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs
gilt entsprechend;



26.

27.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002

4. Uber angemessene, geschéfts- und kundenbezo-
gene Sicherungssysteme gegen Geldwéasche
und gegen betritigerische Handlungen zu Lasten
des Instituts oder der Gruppe verfligen; bei Sach-
verhalten, die auf Grund des Erfahrungswissens
Uber die Methoden der Geldwasche zweifelhaft
oder ungewdhnlich sind, hat es diesen vor dem
Hintergrund der laufenden Geschéftsbeziehung
und einzelner Transaktionen nachzugehen.

Die Bundesanstalt kann gegentiber einem Institut im
Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, Vorkehrungen im Sinne der Num-
mern 1 bis 4 zu schaffen.”

In § 31 Abs. 2 Satz 1 wird nach den Wértern ,,sowie
den §§ 25, 26 und 29 Abs. 2 Satz 2“ die Angabe
~sowie von der Verpflichtung nach § 15 Abs. 1
Satz 1, Kredite nur zu marktméBigen Bedingungen
zu gewahren,“ eingefugt.

§ 33 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) Am Ende von Buchstabe c wird das
Wort ,,und” durch ein Komma ersetzt.

bbb) Am Ende von Buchstabe d wird das
Semikolon durch das Wort ,,und“ er-
setzt.

ccc) Nach Buchstabe d wird folgender

Buchstabe e angefugt:

»€) bei Instituten, die nur das E-Geld-
Geschéft betreiben, ein Betrag im
Gegenwert von mindestens 1 Mil-
lion Euro;“.

bb)

-~

Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung oder, wenn er eine juristische
Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmaBiger Vertreter, oder, wenn
er eine Personenhandelsgesellschaft ist,
auch ein Gesellschafter, nicht zuverlas-
sig ist oder aus anderen Griinden nicht
den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Fuhrung des Instituts zu
stellenden Ansprichen gentgt; § 2b
Abs. 1a Satz 1 Nr. 1 Teilsatz 2 gilt ent-
sprechend;".

cc) In Nummer 5 werden nach den Wértern ,,von
Kunden zu verschaffen,“ die Woérter ,,oder
das geman einer Bescheinigung der Bundes-
anstalt nach § 4 Abs. 1 Nr. 2 des Gesetzes
Uber die Zertifizierung von Altersvorsorgever-
tragen befugt ist, Altersvorsorgevertrage
anzubieten,” eingeflgt.

dd) Am Ende von Nummer 7 wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und danach
folgende Nummer 8 angefiigt:

»8. der Antragsteller Tochterunternehmen
eines auslédndischen Kreditinstituts ist
und die flr dieses Kreditinstitut zustandi-
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ge auslandische Aufsichtsbehérde der
Grindung des Tochterunternehmens
nicht zugestimmt hat.“

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versa-
gen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass eine wirksame Aufsicht Uber das Institut
beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der
Fall, wenn

1. das Institut mit anderen Personen oder Unter-
nehmen in einen Unternehmensverbund ein-
gebunden ist oder in einer engen Verbindung
zu einem solchen steht, der durch die Struktur
des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte
wirtschaftliche Transparenz eine wirksame
Aufsicht Uber das Institut beeintrachtigt;

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Institut
wegen der fir solche Personen oder Unter-
nehmen geltenden Rechts- oder Verwaltungs-
vorschriften eines Drittstaates beeintrachtigt
wird;

3. das Institut Tochterunternehmen eines Insti-
tuts mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im
Staat seines Sitzes oder seiner Hauptverwal-
tung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bun-
desanstalt nicht bereit ist.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versa-
gen, wenn entgegen § 32 Abs. 1 Satz 2 der Antrag
keine ausreichenden Angaben oder Unterlagen
enthalt.”

27a. In § 33a Satz 1 wird die Angabe ,nach Artikel 22

28.

29.

Abs. 2 der Zweiten Bankrechtskoordinierungsricht-
linie” durch die Angabe ,nach Artikel 60 Abs. 2 der
Bankenrichtlinie® ersetzt.

In § 35 Abs. 2 Nr. 3 wird die Angabe ,,7“ durch die
Angabe ,,8" ersetzt.

§ 36 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 36

Abberufung von
Geschéftsleitern, Ubertragung von
Organbefugnissen auf Sonderbeauftragte”.

b) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

»Fur die Zwecke des Satzes 1 ist § 35 Abs. 2 Nr. 4
mit der MaBgabe anzuwenden, dass bei der
Berechnung der Hoéhe des Verlustes Bilanzie-
rungshilfen, mittels derer ein Verlustausweis ver-
mindert oder vermieden wird, nicht beriicksich-
tigt werden.”

c) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Die Bundesanstalt kann unter den Voraus-
setzungen des Absatzes 1 auch Befugnisse, die
Organen des Instituts zustehen, ganz oder teil-
weise auf einen Sonderbeauftragten Ubertragen,
der zur Wahrung der Befugnisse geeignet
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erscheint. Die durch die Bestellung des Sonder-
beauftragten entstehenden Kosten einschlieBlich
der diesem zu wahrenden Vergutung fallen dem
Institut zur Last. Die H6he dieser Vergltung setzt
die Bundesanstalt fest. Sofern das Institut zur
Zahlung der Vergutung vorlUbergehend nicht in
der Lage ist, kann die Bundesanstalt an den Son-
derbeauftragten Vorschusszahlungen erbringen.
Wird der Sonderbeauftragte ohne Vergitung
tatig, so haftet er nur fir Vorsatz und grobe Fahr-
lassigkeit.“

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Woértern ,,die
Bestimmungen dieses Gesetzes” die Worter
»,» des Bausparkassengesetzes, des Depotgeset-
zes, des Gesetzes Uber das Aufspiren von Ge-
winnen aus schweren Straftaten, des Gesetzes
Uber Kapitalanlagegesellschaften, des Gesetzes
Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldver-
schreibungen &ffentlich-rechtlicher Kreditinsti-
tute, des Schiffsbankgesetzes, des Hypotheken-
bankgesetzes*” eingeflgt.

30. § 37 wird wie folgt gedndert:

31.

32.

a)

b)

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt
geandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,die
unverzigliche Abwicklung dieser Geschafte”
die Worter ,gegeniber dem Unternehmen
und den Mitgliedern seiner Organe® einge-
fugt.

bb) Nach Satz 3 wird folgender Satz angefligt:

»Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den
Satzen 1 bis 3 bestehen auch gegentber
dem Unternehmen, das in die Anbahnung,
den Abschluss oder die Abwicklung dieser
Geschéfte einbezogen ist.”

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 angefligt:

»(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen
des Unternehmens berechtigt.”

In § 39 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,§ 53b Abs. 1
Satz 1“ durch die Angabe ,,§ 53b Abs. 1 Satz 1 und 2“
ersetzt.

§ 44 wird wie folgt geadndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Organe”
die Worter ,sowie seine Beschéftigten” ein-
geflgt.

bb) Am Ende von Satz 2 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz
angefulgt:

,das schlieBt Unternehmen ein, auf die ein
Institut wesentliche Bereiche im Sinne des
§ 25a Abs. 2 ausgelagert hat.“

In Absatz 2 wird am Ende von Satz 2 der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und der folgende
Halbsatz angeflgt:

LAbsatz 1 Satz 2 Halbsatz 2 gilt entsprechend.”

33. §44awird wie folgt geéndert:
al) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort , Konsolidie-

a)

rungsrichtlinie® durch das Wort ,Bankenricht-
linie“ ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Konsolidierungs-
richtlinie“ durch das Wort ,,Bankenrichtlinie®
ersetzt, der Punkt am Satzende durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz
angeflugt:

,die Bundesanstalt kann nach pflicht-
gemaBem Ermessen gegenlber Aufsichts-
stellen in Drittstaaten entsprechend verfah-
ren, wenn Gegenseitigkeit gewé&hrleistet
ist.”

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

34. §44b wird wie folgt gedndert:

a)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angeflugt:

»~Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vor-
lagepflichtige die einzureichenden Unterlagen
gemaB § 2b Abs. 1 Satz 2 auf seine Kosten durch
einen von der Bundesanstalt zu bestimmenden
Wirtschaftsprfer prifen zu lassen.”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 angeflugt:

»(3) Wer nach Absatz 1 oder 2 zur Erteilung einer
Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung
ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehdérigen der Gefahr strafrechtlicher Verfol-
gung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz
Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde.“

35. §44c wird wie folgt geéndert:

a)

In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,ein Institut
ist“ durch die Worter ,Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen ohne die nach diesem
Gesetz erforderliche Erlaubnis“, das Wort
»~sowie“ nach dem Wort ,Organe“ durch ein
Komma ersetzt und nach den Woértern ,,dieses
Unternehmens* die Worter ,sowie in die Abwick-
lung der Geschéfte einbezogene oder einbezo-
gen gewesene andere Unternehmen® eingefugt.

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Woértern ,des

Unternehmens*” die Wérter ,,sowie in den Rdumen

der nach Absatz 1 Satz 1 auskunfts- und vorle-

gungspflichtigen Personen und Unternehmen*

eingeflgt.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,des
Unternehmens*® die Worter ,sowie der nach
Absatz 1 Satz 1 auskunfts- und vorlegungs-

pflichtigen Personen und Unternehmen® ein-
geflgt.

bb) In Satz 4 wird das Wort ,,auch” gestrichen.
Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 angefligt:

,»(6) Die Rechte der Bundesanstalt sowie die Mit-
wirkungs- und Duldungspflichten der Betroffenen
bestehen auch hinsichtlich des Unternehmens,



36.

37.

38.

39.
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bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass es in die Anbahnung, den Abschluss oder
die Abwicklung unerlaubter Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen einbezogen ist.“

In § 49 wird die Angabe ,§ 35 Abs. 2 Nr. 2 bis 4“
durch die Angabe ,,§ 35 Abs. 2 Nr. 2 bis 6“ ersetzt.

§ 53 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

sUnterhalt das Unternehmen mehrere Zweig-
stellen im Inland, gelten sie als ein Institut.”

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 5 wird Satz 1 aufgehoben.

bb) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer 7
angeflgt:

»7. Die Erdéffnung neuer Zweigstellen sowie
die SchlieBung von Zweigstellen im
Inland hat das Institut der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank unver-
zlglich anzuzeigen.*”

Nach Absatz 4 werden folgende Abséatze 5 und 6
angefugt:

»(5) Ist ein Beschluss Uber die Auflésung der
Zweigstelle gefasst worden, so ist dieser zur Ein-
tragung in das Handelsregister des Gerichts der
Zweigstelle anzumelden und der Vermerk ,in
Abwicklung® im Rechtsverkehr zu fiihren. Die
erteilte Erlaubnis ist an die Bundesanstalt zurlick-
zugeben.

(6) Die ebenfalls eintragungspflichtige Aufhe-
bung der Zweigstelle darf nur mit Zustimmung
der Bundesanstalt erfolgen. Die Zustimmung ist
in der Regel zu verweigern, wenn nicht nachge-
wiesen ist, dass sdmtliche Geschéfte der Zweig-
stelle abgewickelt worden sind.”

In § 53a Satz 4 werden nach dem Wort ,,Reprasen-
tanz" die Wérter ,,, einschlieBlich ihrer Leiter,“ einge-
fugt.

§ 53b wird wie folgt geandert:

a)

In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz ein-
geflgt:

»Satz 1 gilt entsprechend fir E-Geld-Institute.”

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern
yLunternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1¢
die Wérter ,und 2“ eingefligt.

In Absatz 2a werden nach den Woértern ,,Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1“ die
Woérter ,,und 2“ eingefiigt sowie die Wérter ,nach
Absatz 3 Satz 2“ durch die Worter ,nach Absatz 3
Satz 3“ ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Auf Zweigniederlassungen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 und 2 sind die §§ 3 und 6
Abs. 2, der, sofern es sich um ein Einlagenkredit-
institut handelt, § 11, die §§ 14, 22 und 23, der,
sofern es sich um ein Einlagenkreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut handelt, § 23a, der

a)
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§ 24 Abs. 1 Nr. 6,8 und 9, die §§ 24b, 24c, 25 und
25a Abs. 1 Nr. 3, die §§ 37, 39 bis 42 und 43
Abs. 2 und 3, § 44 Abs. 1 und 6, § 44a Abs. 1
und 2 sowie die §§ 44c und 46 bis 50 mit der
MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass eine
oder mehrere Zweigniederlassungen desselben
Unternehmens als ein Kreditinstitut, E-Geld-Insti-
tut oder Finanzdienstleistungsinstitut gelten.
Anderungen des Geschéaftsplans, insbesondere
der Art der geplanten Geschéfte und des organi-
satorischen Aufbaus der Zweigniederlassung,
der Anschrift und der Leiter sowie der Siche-
rungseinrichtung im Herkunftsstaat, dem das
Institut angehért, sind der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank mindestens einen Monat
vor dem Wirksamwerden der Anderungen schrift-
lich anzuzeigen. Fur die Tatigkeiten im Wege des
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 und 2 gelten der § 3, der,
sofern es sich um ein Einlagenkreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut handelt, § 23a, die
§§ 37, 44 Abs. 1 sowie die §§ 44c, 49, 50 entspre-
chend.*”

In Absatz 4 werden nach den Wértern ,,Unterneh-
men im Sinne des Absatzes 1 Satz 1“ die Worter
»und 2“ eingefiigt.

40. §56 wird wie folgt gedndert:

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,,§ 2b Abs. 1
Satz 1, 5 oder 6 durch die Angabe ,,§ 2b
Abs. 1 Satz 1, 6 oder 7“ ersetzt.

bb) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. einer Rechtsverordnung nach § 2b
Abs. 1 Satz 3 zuwiderhandelt, soweit
sie fir einen bestimmten Tatbestand
auf diese BuBgeldvorschrift verweist,“.

cc1) Nummer 3 Buchstabe b wird wie folgt
gefasst:

»0) § 2b Abs. 1 Satz 4 oder § 12a Abs. 2
Satz 1“.

cc) InNummer 4 werden die Angabe ,,§ 2b Abs. 1
Satz 10,“ durch die Angabe ,§ 2b“, die
Angabe ,§ 14 Abs. 1 Satz 1 oder 2“ durch
die Angabe ,§ 14 Abs. 1 Satz 1 in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 22
Satz 1 Nr. 5, § 14 Abs. 1 Satz 2“ und die
Angabe ,§ 24 Abs. 1 Nr. 6 bis 9“ durch die
Angabe ,,§ 24 Abs. 1 Nr. 5 bis 11, 13 oder
14, Nr. 6, 8 oder 9“ ersetzt und nach der
Angabe ,,oder Abs. 4 Satz 1“ die Angabe
»» auch in Verbindung mit Satz 2 eingefiigt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geé&ndert:

aal) In Nummer 2 und 3 wird jeweils das Wort
sbedeutende” durch das Wort ,qualifizier-
te“ ersetzt.

aa2) Nach Nummer 7 werden folgende neue
Nummern 7a und 7b eingefligt:

»7a. entgegen § 24c Abs. 1 Satz 1 eine
Datei nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig fuhrt,
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41.

42.

7b. entgegen § 24c Abs. 1 Satz 5 nicht
daflir sorgt, dass die Bundesanstalt
Daten jederzeit automatisch abrufen
kann,“.

§ 60a wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-
fagt:

»(1a) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 54
zum Gegenstand haben, hat die Strafverfol-
gungsbehdrde die Bundesanstalt bereits Uber die
Erdffnung des Ermittlungsverfahrens zu unter-
richten.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingefligt:

»(3) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Aktenein-
sicht zu gewahren, soweit nicht fiir die Aktenein-
sicht gewédhrende Stelle erkennbar ist, dass
schutzwirdige Interessen des Betroffenen tber-
wiegen. Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.”

Nach § 64e wird folgender § 64f angefiigt:
»§ 64f

Ubergangsvorschriften zum
Vierten Finanzmarktférderungsgesetz

(1) Fur ein Kreditinstitut, das am 1. Juli 2002 Uber
eine Erlaubnis als Einlagenkreditinstitut verflgt, gilt
die Erlaubnis fir das Betreiben des Kreditkarten-
geschéfts fur diesen Zeitpunkt als erteilt.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapier-
handelsbanken, die am 1. Juli 2002 zul&ssigerweise
tatig waren, ohne Uber eine Erlaubnis der Bundes-
anstalt geméaB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 8 zu verfugen,
haben bis zum 1. November 2002 ihre erlaubnis-
pflichtige Tatigkeit und die Absicht, diese fortzu-
flhren, der Bundesanstalt und der Deutschen Bun-
desbank anzuzeigen. § 64e Abs. 2 Satz 2 bis 5 gilt
entsprechend.

(3) Bis zum Inkrafttreten einer Regelung durch
Rechtsverordnung gemaB § 22 ist die Regelung der
Meldeinhalte, Meldefristen und des Beobachtungs-
zeitraumes nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. | S. 1310) geédndert worden ist,
anzuwenden.

(4) Bis zum Inkrafttreten der Neufassung der GroB3-
kredit- und Millionenkreditverordnung vom 29. De-
zember 1997 (BGBI. | S. 3418), zuletzt geéndert
durch Artikel 3 Abs. 13 des Gesetzes vom 21. De-
zember 2000 (BGBI. | S. 1857), ist die Regelung des
§ 20 Abs. 3 Satz 1 Nr. 4 und 5 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt
durch Artikel 2 des Gesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. 1 S. 1310) geéndert worden ist, anzuwenden.

(5) Bis zum Inkrafttreten der Rechtsverordnung
gemaB § 1 Abs. 12 Satz 3 ist die Regelung des § 1
Abs. 12 Satz 3 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
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tember 1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. |
S. 1310) gedndert worden ist, anzuwenden.

(6) § 24c tritt am 1. April 2003 in Kraft.“

Artikel 7
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. |
S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel 7 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie folgt gedndert:

1.

1a.

3.

In§ 65 Abs. 3 Satz1,§214 Abs. 3 Satz 1, § 226 Abs. 3
Satz 1 werden jeweils die Worter ,zum amtlichen Bor-
senpreis durch Vermittlung eines Kursmaklers“ durch
die Wérter ,,zum Boérsenpreis” ersetzt.

In § 71 Abs. 3 Satz 3 werden die Woérter ,,das Bundes-
aufsichtsamt fir den Wertpapierhandel“ durch die
Woérter ,,die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht” ersetzt.

In § 121 Abs. 5 Satz 2 werden die Worter ,zum amt-
lichen Handel“ durch die Worter ,zum amtlichen
Markt” ersetzt.

§ 406 wird wie folgt neu gefasst:
»§ 406
Ordnungswidrigkeiten

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
leichtfertig entgegen § 71 Abs. 3 Satz 3 die Bundes-
anstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig unter-
richtet.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geld-
buBe bis zu finfundzwanzigtausend Euro geahndet
werden.

(8) Verwaltungsbehérde (fir die Ordnungswidrig-
keiten nach Absatz 1) im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.”

Artikel 8
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt

Teil

Ill, Gliederungsnummer 4100-1, verdffentlichten

bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 1 des
Gesetzes vom 26. Marz 2002 (BGBI. | S. 1219), wird wie
folgt geéndert:

1. In § 317 Abs. 4, § 319 Abs. 3 Nr. 6 und § 323 Abs. 2

Satz 2 werden jeweils die Worter ,,die Aktien mit amt-
licher Notierung ausgegeben hat“ durch die Worter
»,deren Aktien zum Handel im amtlichen Markt zugelas-
sen sind“ ersetzt.

In § 340 Abs. 4 Satz 2 werden die Worter ,,im Sinne des
§ 8b Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes“ durch die
Worter ,,im Sinne des § 25 Satz 1 des Bdrsengesetzes*
ersetzt.
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3. In § 340b Abs. 6 wird das Wort ,,Bérsentermingeschéf-
te” durch das Wort ,Finanztermingeschéfte” ersetzt.

Artikel 9
Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs

Das Burgerliche Gesetzbuch in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 2. Januar 2002 (BGBI. | S. 42), zuletzt
geéndert durch Artikel 1 des Gesetzes vom 9. April 2002
(BGBI. 1 S. 1239), wird wie folgt geadndert:

1. Im Inhaltsverzeichnis wird die Angabe ,§ 764 Diffe-
renzgeschaft durch die Angabe ,,.§ 764 (weggefallen)“
ersetzt.

2. § 764 wird aufgehoben.

Artikel 10
Anderung der Zivilprozessordnung

Die Zivilprozessordnung in der im Bundesgesetzblatt
Teil lll, Gliederungsnummer 310-4, vertffentlichten berei-
nigten Fassung, zuletzt geé&ndert durch Artikel 3 Abs. 3
Nr. 2 der Verordnung vom 5. April 2002 (BGBI. | S. 1250),
wird wie folgt geédndert:

1. In der Inhaltstibersicht wird die Angabe zu § 1009 wie
folgt gefasst:

»§ 1009 Ergénzende Bekanntmachung in besonderen
Fallen“.

2. §1009 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 1009

Erganzende
Bekanntmachung in besonderen Fallen®.

b) Die Absatze 1 und 2 werden aufgehoben.

c) InAbsatz 3 wird die Absatzbezeichnung ,,(3)" gestri-
chen.

3. In § 1017 Abs. 2 Satz 2 und § 1023 Satz 1 wird die
Angabe ,,§ 1009 Abs. 3“ durch die Angabe ,§ 1009“
ersetzt.

Artikel 11
Anderung des Hypothekenbankgesetzes

Das Hypothekenbankgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2674),
geéndert durch Artikel 8 des Gesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. 1 S. 1310), wird wie folgt geadndert:

1. § 5 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:
aaa) Halbsatz 1 wird wie folgt gefasst:

»Darlehen gewédhren

bbb)

a) an einen anderen Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder einen
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum, die Schweiz, die Ver-
einigten Staaten von Amerika, Ka-
nada oder Japan,

b) an Regionalregierungen und &rtliche
Gebietskorperschaften der in Buch-
stabe a genannten Staaten, wenn fur
diese Darlehen nach Artikel 43
Abs. 1 der Richtlinie 2000/12/EG
vom 20. Mérz 2000 Uber die Aufnah-
me und Auslbung der Tétigkeit der
Kreditinstitute (ABl. EG Nr. L 126
S. 1) eine Gewichtung von héchs-
tens 20 vom Hundert gilt oder diese
Gewichtung von der zusténdigen
Aufsichtsbehdrde in diesem Staat
festgelegt worden ist,

c) an einen anderen in Buchstabe a
nicht erfassten européischen Staat,
der Vollmitglied der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

d) an Verwaltungseinrichtungen ohne
Erwerbszweck, die den Zentralre-
gierungen, Regionalregierungen
oder ortlichen Gebietskdrperschaf-
ten der in Buchstabe a genannten
Mitglied- und Vertragsstaaten unter-
stehen, wenn die zustandigen
Behodrden nach Artikel 43 Abs. 1
Buchstabe b Nr. 6 in Verbindung mit
Artikel 46 der Richtlinie 2000/12/EG
fur diese Darlehen eine Gewichtung
von héchstens 20 vom Hundert fest-
gelegt haben, oder

e) gegen Ubernahme der vollen Ge-
wabhrleistung durch eine der in Buch-
stabe a bis ¢ genannten Stellen

sowie auf Grund der erworbenen Forde-
rungen Kommunalschuldverschreibun-
gen ausgeben;”.

In Halbsatz 2 werden die Woérter ,,nach
§ 1 Nr. 2 gewahrten Darlehen” durch die
Woérter ,nach § 1 Nr. 2 sowie nach
Halbsatz 1 gewdahrten Darlehen, bei
denen das Vorrecht sichergestellt ist,”
ersetzt.

bb) In Nummer 2a werden nach der Angabe ,§ 1

Nr. 1% die Woérter ,,sowie der Beleihungen nach
Halbsatz 1, bei denen das Vorrecht sicherge-
stellt ist,” eingeflgt.

+2b.

cc) Nummer 2b wird wie folgt gefasst:

Grundstlicke, die in anderen europai-
schen Vollmitgliedstaaten der Organisa-
tion flr wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, den Vereinigten Staa-
ten von Amerika, Kanada oder Japan
belegen sind, auch Uber die Grenzen der
§§ 11 und 12 Abs. 3 beleihen, sofern
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a) die Hypothek in diesem Staat eine
bankibliche Sicherheit fir die Riick-
zahlung und Verzinsung von Dar-
lehen darstellt und

b) der Gesamtbetrag dieser Beleihun-
gen das Filnffache des haftenden
Eigenkapitals nicht Ubersteigt, dabei
darf der Anteil der Beleihungen in
Japan das Dreifache des haftenden
Eigenkapitals nicht tUbersteigen;“.

dd) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 4a
eingeflgt:

w4a. Geschéfte Uber Derivate im Sinne des
§ 1 Abs. 11 Satz 4 Nr. 1 bis 4 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen mit geeigne-
ten Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrdge ab-
schlieBen; ausgeschlossen sind Ge-
schafte, die zu einem nach diesem
Gesetz unzuldssigen Geschéft verpflich-
ten kdnnen oder ein solches nachbilden,
ferner Optionen und andere Derivate,
wenn sie eine offene Stillhalterposition
der Hypothekenbank begriinden, sowie
Geschéfte, die in vergleichbarer Weise
ein einer offenen Stillhalterposition ent-
sprechendes Risiko begrinden;*“.

ee) Nach Nummer 5 werden folgende Nummern
5a bis 5c¢ eingeflgt:

»,9a. hypothekarische Darlehen oder Kommu-
naldarlehen Dritter verwalten, vermitteln
oder im eigenen oder fremden Namen
und fur Rechnung Dritter bewilligen;

5b. die Gelegenheit zum Abschluss von Ver-
trdgen Uber den Erwerb, die VerduBerung
oder die Nutzung von Grundstiicken und
Raumen nachweisen;

5c. Wertermittlungen und Standortanalysen
sowie Vermdégens- und Finanzierungs-
beratungen auch unabhéngig von eige-
nen hypothekarischen Beleihungen oder
der Gewédhrung von Kommunaldarlehen
durchflhren;*.

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,,Gemeinschaf-

ten“ das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,Investitionsbank” die Woérter ,,die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (IBRD-Weltbank), die Entwicklungsbank
des Europarats (CEB) und die Européische Bank
fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)“ ange-
fagt.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a
eingefigt:

»1a. durch Auszahlung eines hypothekari-
schen Darlehens vor der grundpfand-
rechtlichen Sicherstellung der Hypothe-
kenbank, wenn bis zu dieser Sicherstel-
lung ein geeignetes Kreditinstitut die
volle Gewahrleistung fir das Darlehen
Ubernimmt;“.

bb) In Nummer 3 Buchstabe b werden die Worter
»€in anderer Mitgliedstaat der Européischen
Union oder ein anderer Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum oder die Européische Investi-
tionsbank® durch die Worter ,ein in Absatz 1
Nr. 1 Buchstabe a oder c genannter Staat oder
eine in Absatz 2 genannte Bank* ersetzt.

2. § 6 wird wie folgt geéndert:

a)

In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender neuer
Satz 2 eingefiigt:

,Zusatzlich muss die jederzeitige Deckung der
Hypothekenpfandbriefe nach dem Barwert sicher-
gestellt sein.”

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Die Hypothekenbank kann Anspriiche aus
Zins- und Wé&hrungsswaps und aus anderen nach
§ 5 Abs. 1 Nr. 4a zuldssigen Derivaten als ordentli-
che Deckung verwenden, sofern sichergestellt ist,
dass die Ansprliche der Hypothekenbank aus den
Derivaten im Falle der Insolvenz der Hypotheken-
bank oder der anderen Deckungsmasse nicht
beeintrachtigt werden kénnen. Soweit aus den als
Deckung verwendeten Derivaten Verbindlichkei-
ten der Hypothekenbank begriindet werden, mis-
sen die Anspriiche der Vertragspartner der Hypo-
thekenbank gedeckt sein. Der Anteil der
Anspriche der Hypothekenbank aus den in
Deckung genommenen Derivaten am Gesamtbe-
trag der Deckungswerte sowie der Anteil der Ver-
bindlichkeiten der Hypothekenbank aus diesen
Derivaten am Gesamtbetrag der im Umlauf befind-
lichen Hypothekenpfandbriefe zuzlglich der Ver-
bindlichkeiten aus Derivaten dirfen jeweils 12 vom
Hundert nicht Uberschreiten; die Berechnung hat
auf der Grundlage der Barwerte zu erfolgen.”

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 angefligt:

»(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium der Justiz durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
Einzelheiten der Methode fur die Barwertrechnung
nach Absatz 1 Satz 2, Absatz 6 Satz 3 sowie das
MaB der Zins- und Wé&hrungskursveranderungen
zu bestimmen, dem die Deckung nach Absatz 1
Satz 2 mindestens standhalten muss. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann diese Erméch-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertra-
gen.”

3. In§ 7 Abs. 1 werden die Worter ,,eines angemessenen
haftenden Eigenkapitals“ durch die Wérter ,ange-
messener Eigenmittel” ersetzt.

4. § 22 Abs. 1 wird wie folgt geéndert:

a)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Hypotheken-
pfandbriefe” die Wérter ,und der Anspriiche aus
Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2“ eingefiigt.
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b) Nach Satz 1 wird folgender Satz 2 eingefligt:

,Derivate dirfen nur mit Zustimmung des
Treuh&nders und des Vertragspartners der Hypo-
thekenbank eingetragen werden; eine Eintragung
ohne die erforderliche Zustimmung gilt als nicht
erfolgt.”

. §28 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a wird wie folgt gefasst:

»,a) nach ihrer Hohe in Stufen bis zu 50 000 Euro, von
mehr als 50 000 Euro bis zu 500 000 Euro und von
mehr als 500 000 Euro und*.

§ 30 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,,Hypotheken-
pfandbriefe” die Wérter ,,und Anspriiche aus Deri-
vaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2“ eingefligt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Hypo-
thekenpfandbrief® die Wérter ,und der An-
spriche aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2“
eingeflgt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

»Die Eintragung eines Derivats hat er unver-
zluglich dem Vertragspartner der Hypotheken-
bank mitzuteilen.”

c) Dem Absatz 4 werden nach Satz 2 folgende Sé&tze
angeflgt:

»Fur die L6schung eines eingetragenen Derivats,
das noch nicht vollstédndig abgewickelt ist, ist fer-
ner die Zustimmung des Vertragspartners der
Hypothekenbank erforderlich; eine Ldschung
ohne die erforderliche Zustimmung gilt als nicht
erfolgt. Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anzu-
wenden.”

§ 31 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort , Treuhander*
die Wérter ,,oder ein von ihm beauftragter geeigne-
ter Dritter” eingefiigt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,Hypo-
thekenpfandbriefe“ die Worter ,und der An-
sprliche aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2“ ein-
gefigt.

. In § 32 Abs. 2 werden nach dem Wort ,,Pfandbrief-

glaubiger® die Worter ,und die Glaubiger von
Ansprichen aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2
eingeflgt.

. In § 34a Satz 1 werden nach dem Wort ,Hypotheken-

pfandbriefen” die Wérter ,,und aus Derivaten nach § 6
Abs. 6 Satz 2“ eingefligt.

In § 35 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 2a einge-
fugt:

»(2a) Die Glaubiger von Anspriichen aus Derivaten
nach § 6 Abs. 6 Satz 2 stehen den Pfandbriefglaubi-
gern bei der Anwendung der Abséatze 1 und 2 gleich.”

In § 37 Abs. 2 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Belas-
tung“ die Woérter ,zum Nachteil der Pfandbriefglaubi-

ger oder der Glaubiger von Anspriichen aus Derivaten
nach § 6 Abs. 6 Satz 2“ und nach dem Wort ,,Hypothe-
kenpfandbriefe* die Worter ,,und der Anspriiche aus
Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2“ eingeftigt.

12. In § 38 Abs. 2 werden die Wérter ,hunderttausend
Deutsche Mark” durch die Wérter ,flinfzigtausend
Euro“ ersetzt.

13. Dem § 40 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 3
angeflgt:

+(3) Der Bestellung eines Grundpfandrechts, das
nicht als Deckung fir Hypothekenpfandbriefe benutzt
wird, steht gleich der Anspruch gegen ein geeignetes
Kreditinstitut auf Abtretung oder Teilabtretung eines
Grundpfandrechts, das von dem Kreditinstitut
treuhanderisch zugunsten der Hypothekenbank ver-
waltet wird; der Gesamtbetrag dieser Anspriiche der
Hypothekenbank darf das Doppelte des haftenden
Eigenkapitals nicht tbersteigen.”

14. In § 41 Satz 1 wird die Angabe ,§ 6 Abs. 1 und 6
durch die Angabe ,,§ 6 Abs. 1, 6 und 7 ersetzt.

15. In § 46 Abs. 2 Satz 1 werden die Worter ,eines ange-
messenen haftenden Eigenkapitals“ durch die Worter
sangemessener Eigenmittel” ersetzt.

16. § 48 wird aufgehoben.

Artikel 11a

Anderung des
Gesetzes liber die Pfandbriefe
und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten

Das Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen &ffentlich-rechtlicher Kreditan-
stalten in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
tember 1998 (BGBI. | S. 2772, 2000 | S. 440), geandert
durch Artikel 10 des Gesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. |
S. 1310), wird wie folgt gedndert:

1. § 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz einge-
fugt:

»Zusétzlich muss die jederzeitige Deckung der
Pfandbriefe nach dem Barwert sichergestellt
sein.”

b) In Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a werden die
Woérter ,ein anderer Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder ein anderer Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum oder die Europdische Investitionsbank®
durch die Woérter ,ein in § 8 Abs. 4 Buchstabe a
oder c genannter Staat oder eine in § 8 Abs. 3
genannte Bank“ ersetzt.

c) Nach Absatz 4 werden folgende Absétze 5 und 6
angefugt:

»(5) Die Kreditanstalt kann Anspriiche aus Zins-
und Wéahrungsswaps und aus anderen Derivaten,
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die den Erfordernissen des § 5 Abs. 1 Nr. 4a des
Hypothekenbankgesetzes entsprechen, als or-
dentliche Deckung verwenden, sofern sicherge-
stellt ist, dass die Ansprliche der Kreditanstalt aus
den Derivaten im Falle der Insolvenz der Kreditan-
stalt oder der anderen Deckungsmasse nicht be-
eintrachtigt werden kdnnen. Soweit aus den als
Deckung verwendeten Derivaten Verbindlichkei-
ten der Kreditanstalt begriindet werden, missen
die Anspriche der Vertragspartner der Kreditan-
stalt gedeckt sein. Der Anteil der Anspriche der
Kreditanstalt aus den in Deckung genommenen
Derivaten am Gesamtbetrag der Deckungswerte
sowie der Anteil der Verbindlichkeiten der Kredit-
anstalt aus diesen Derivaten am Gesamtbetrag der
im Umlauf befindlichen Pfandbriefe zuzliglich der
Verbindlichkeiten aus Derivaten dirfen jeweils
12 vom Hundert nicht lberschreiten; die Berech-
nung hat auf der Grundlage der Barwerte zu erfol-
gen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, Einzelheiten
der Methode fur die Barwertrechnung nach Ab-
satz 1 Satz 2, Absatz 5 Satz 3 sowie das MaB der
Zins- und Wahrungskursverdnderungen zu be-
stimmen, dem die Deckung nach Absatz 1 Satz 2
mindestens standhalten muss. Das Bundesminis-
terium der Finanzen kann diese Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.”

2. § 3 wird wie folgt geéndert:

a)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Pfandbriefe” die
Worter ,,und der Anspriiche aus Derivaten nach § 2
Abs. 5 Satz 2“ eingefligt und das Wort ,bestimm-
ten“ durch das Wort ,,verwendeten” ersetzt.

Nach Satz 1 werden folgende Sétze eingefiigt:

,Derivate dirfen nur mit Zustimmung des Ver-
tragspartners der Kreditanstalt eingetragen wer-
den; eine Eintragung ohne die erforderliche
Zustimmung gilt als nicht erfolgt. Die Eintragung
eines Derivats ist unverziglich dem Vertragspart-
ner der Kreditanstalt mitzuteilen.

3. § 4 wird wie folgt gedndert:

a)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,,nicht“ die Worter
»,zum Nachteil der Pfandbriefglaubiger oder der
Glaubiger von Ansprichen aus Derivaten nach § 2
Abs. 5 Satz 2 eingefligt.

Nach Satz 1 werden folgende Sétze eingefiigt:

,Fur die L8schung eines eingetragenen Derivats,
das noch nicht vollstandig abgewickelt ist, ist die
Zustimmung des Vertragspartners der Kredit-
anstalt erforderlich; die Léschung ist dem Ver-
tragspartner unverzlglich  mitzuteilen.  Eine
L&schung ohne die erforderliche Zustimmung gilt
als nicht erfolgt.“

4. In § 5 Satz 1 werden nach dem Wort ,Pfandbriefen®
die Wérter ,und aus Derivaten nach § 2 Abs. 5 Satz 2“
eingefigt.

5. In § 6 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 2a einge-
fugt:

»(2a) Die Glaubiger von Anspriichen aus Derivaten
nach § 2 Abs. 5 Satz 2 stehen den Pfandbriefglaubi-
gern bei der Anwendung der Abséatze 1 und 2 gleich.”

6. § 7 wird aufgehoben.

7. § 8 wird wie folgt geédndert:

a)

In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 1
und 4 Satz 2“ durch die Angabe ,§ 2 Abs. 1, 4
Satz 2, Abs. 5 und 6“ ersetzt.

In Absatz 3 werden nach dem Wort ,,Gemeinschaf-
ten“ das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,Investitionsbank” die Worter ,,die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (IBRD-Weltbank), die Entwicklungsbank
des Europarats (CEB) und die Europaische Bank
fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)“ einge-
fugt.

Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
aa) Halbsatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(4) Eine o6ffentlich-rechtliche Kreditanstalt
kann

a) an einen anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einen anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum, die
Schweiz, die Vereinigten Staaten von Ame-
rika, Kanada oder Japan,

b) an Regionalregierungen und ortliche
Gebietskdrperschaften der in Buchstabe a
genannten Staaten, wenn fir diese Darle-
hen nach Artikel 43 Abs. 1 der Richtlinie
2000/12/EG vom 20. Méarz 2000 Uber die
Aufnahme und Austibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute (ABI. EG Nr. L 126 S. 1) eine
Gewichtung von hoéchstens 20 vom Hun-
dert gilt oder diese Gewichtung von der
zustandigen Aufsichtsbehdrde in diesem
Staat festgelegt worden ist,

c) an einen anderen in Buchstabe a nicht
erfassten européischen Staat, der Vollmit-
glied der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

d) an Verwaltungseinrichtungen ohne Er-
werbszweck, die den Zentralregierungen,
Regionalregierungen oder ortlichen Ge-
bietskorperschaften der in Buchstabe a
genannten Mitglied- und Vertragsstaaten
unterstehen, wenn die zusténdigen Behor-
den nach Artikel 43 Abs. 1 Buchstabe b
Nr. 6 in Verbindung mit Artikel 46 der Richt-
linie 2000/12/EG fir diese Darlehen eine
Gewichtung von héchstens 20 vom Hun-
dert festgelegt haben, oder

e) gegen Ubernahme der vollen Gewéhr-
leistung durch eine der in Buchstabe a
bis ¢ genannten Stellen

gewahrte oder auf andere Weise erworbene
Darlehen zur Deckung von Kommunalschuld-
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verschreibungen oder Kommunalobligationen
verwenden;*“.

bb) In Halbsatz 2 werden die Wérter ,nach den
Absétzen 1 bis 3 gewahrten Darlehen® durch
die Worter ,nach den Abséitzen 1 bis 3 sowie
nach Halbsatz 1 gewéhrten Darlehen, bei
denen das Vorrecht sichergestellt ist,” ersetzt.

8. § 9 wird wie folgt gefasst:
»§9

Eine o6ffentlich-rechtliche Kreditanstalt kann auf
Grund eigener Beleihungen oder auf andere Weise
erworbene Hypotheken, die auf in anderen Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens lber den Européischen
Wirtschaftsraum oder in der Schweiz belegenen
Grundstlicken lasten, zur Deckung von Pfandbriefen
verwenden. Der Gesamtbetrag der Beleihungen in
diesen Staaten, bei denen nicht sichergestellt ist,
dass sich das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nach
§ 6 auf die Forderungen der Kreditanstalt aus diesen
Beleihungen erstreckt, darf 10 vom Hundert des Ge-
samtbetrags der Beleihungen inlandischer Grund-
stiicke nach § 2 Abs. 1 sowie der Beleihungen nach
Satz 1, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht
Ubersteigen.”

9. In § 11 wird die Angabe ,,§§ 2 bis 7a Satz 1 und 2 und
§ 9“ durch die Angabe ,,§§ 2 bis 7a Satz 1 und 2, §§ 9
und 12 ersetzt.

10. § 12 wird wie folgt gefasst:
,§12

(1) Den Hypotheken stehen im Sinne dieses Geset-
zes die Grundschulden gleich.

(2) Hat die Kreditanstalt ein Grundstiick zur Verhi-
tung von Verlusten an einer ihr an dem Grundstiick
zustehenden Hypothek oder Grundschuld erworben
und an die Stelle der geléschten Hypothek oder
Grundschuld fir sich eine Grundschuld eintragen las-
sen, so findet auf diese Vorschrift § 2 Abs. 2 entspre-
chende Anwendung.

(3) Hat eine Kreditanstalt vor dem Inkrafttreten die-
ses Gesetzes wertbestdndige Schuldverschreibun-
gen ausgegeben, flr deren Deckung Reallasten ver-
wendet werden, so stehen diese Reallasten den
Hypotheken im Sinne dieses Gesetzes gleich.”

11. § 13 wird aufgehoben.

Artikel 12
Anderung des Schiffsbankgesetzes

Das Schiffsbankgesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil lll, Gliederungsnummer 7628-2, verdffentlichten be-
reinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 9 des
Gesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie
folgt geandert:

1. § 1 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

»2. Darlehen an inlandische Korperschaften und
Anstalten des o6ffentlichen Rechts oder gegen
Ubernahme der vollen Gewahrleistung durch eine
solche Korperschaft oder Anstalt zu gewdahren
(Kommunaldarlehen) und auf Grund der erworbe-
nen Forderungen Schuldverschreibungen (Kom-
munalschuldverschreibungen) auszugeben.”

. In § 2 Abs. 2 werden die Worter ,acht Millionen Deut-

sche Mark® durch die Worter ,vier Millionen Euro“
ersetzt.

. § 5 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird das Wort ,,Schiffskommu-
naldarlehen® durch das Wort ,Kommunaldar-
lehen® ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden die Wérter ,Erwerb und
den Umbau® durch die Worter ,,Erwerb, den
Bau, den Umbau und die Reparatur ersetzt.

cc) In Nummer 8 Buchstabe b wird die Angabe ,,§ 1
Nr. 2“ durch die Angabe ,Nummer 2 ersetzt.

b) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Der Gesamtbetrag der nach den Satzen 2 und 3
zuléssigen Darlehen, bei denen nicht sichergestellt
ist, dass sich das Vorrecht der Glaubiger der Kom-
munalschuldverschreibungen nach § 36 in Verbin-
dung mit § 42 Abs. 1 Satz 1 auf die Forderungen der
Schiffspfandbriefoank aus diesen Darlehen er-
streckt, darf 10 vom Hundert des Gesamtbetrages
der nach § 1 Nr. 2 sowie nach den Satzen 2 und 3
gewahrten Darlehen, bei denen das Vorrecht
sichergestellt ist, nicht Gbersteigen.”

c) In Absatz 3 Nr. 2 wird das Wort ,,Schiffskommunal-
schuldverschreibungen® durch das Wort ,Kommu-
nalschuldverschreibungen” ersetzt.

. In§7 Abs. 2 Satz 1 wird das Wort ,Namensschiffskom-

munalschuldverschreibungen“ durch das Wort
»Namenskommunalschuldverschreibungen® ersetzt.

. In§ 26 Abs. 1 Nr. 1 werden die Wérter ,,einhunderttau-

send Deutsche Mark, von mehr als einhunderttausend
Deutsche Mark bis zu einer Million Deutsche Mark und
von mehr als einer Million Deutsche Mark® durch die
Woérter ,,50 000 Euro, von mehr als 50 000 Euro bis zu
500 000 Euro und von mehr als 500 000 Euro” ersetzt.

. In§ 38 Abs. 2 Nr. 1 werden nach dem Wort ,,Belastung”

die Wérter ,zum Nachteil der Schiffspfandbriefgldubi-
ger* eingefugt.

. In § 39 Abs. 2 werden die Woérter ,hunderttausend

Deutsche Mark“ durch die Wérter ,flnfzigtausend
Euro“ ersetzt.

. § 42 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Das Wort ,Schiffskommunalschuldverschrei-
bungen® wird jeweils durch das Wort ,Kommu-
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nalschuldverschreibungen®, das Wort ,Schiffs-
kommunaldarlehen® jeweils durch das Wort
L,2Kommunaldarlehen” ersetzt.

Die Angabe ,,§ 6 Abs. 1, 3 und 4“ wird durch die
Angabe ,,§ 6 Abs. 1 und 5“ ersetzt.

cc) Folgende Satze 2 und 3 werden angefiigt:

bb

-~

+Als Ersatzdeckung dirfen Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank und bei geeigneten
Kreditinstituten verwendet werden; sie darf
10 vom Hundert des Gesamtbetrages der im
Umlauf befindlichen Kommunalschuldver-
schreibungen nicht Giberschreiten. Die Kommu-
nalschuldverschreibungen dirfen auch unter
der Bezeichnung ,Offentlicher Pfandbrief aus-
gegeben werden.”

b) In Absatz 2 wird das Wort ,Schiffskommunal-
schuldverschreibungen“ durch das Wort ,,Kommu-
nalschuldverschreibungen” ersetzt.

§ 43 wird wie folgt gefasst:
»§ 43

Auf die bis zum Inkrafttreten des Vierten Finanz-
marktférderungsgesetzes gewahrten Schiffskommu-
naldarlehen und ausgegebenen Schiffskommunal-
schuldverschreibungen sind die fir die Kommu-
naldarlehen und Kommunalschuldverschreibungen
geltenden Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.”

Artikel 13

Anderung
des Gesetzes liber Bausparkassen

§ 4 Abs. 1 des Gesetzes Uber Bausparkassen in der

Fassung der Bekanntmachung vom 15. Februar 1991
(BGBI. | S. 454), das zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes
vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310) geé&ndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1.

In Nummer 7 wird der Punkt durch ein Semikolon
ersetzt.

Nach Nummer 7 werden folgende Nummern 8 und 9

angefugt:

»8. die Gelegenheit zum Abschluss von Vertrdgen
Uber den Erwerb, die VerduBerung oder die Nut-
zung von Grundstiicken und Rdumen nachweisen;

9. Wertermittlungen und Standortanalysen sowie
Finanzierungsberatungen auch unabhéngig von
der Gewdhrung von eigenen Darlehen durch-
fuhren.”

Artikel 14

Anderung des Gesetzes
uber die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

Das Gesetz Uber die Kreditanstalt fir Wiederaufbau in

der Fassung der Bekanntmachung vom 23. Juni 1969
(BGBI. I S. 573), zuletzt gedndert durch Artikel 167 der Ver-
ordnung vom 29. Oktober 2001 (BGBI. | S. 2785), wird wie
folgt gedndert:
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1. § 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 werden die Worter ,.eine Milliarde Deut-
sche Mark“ durch die Worter ,drei Milliarden sie-
benhundertfiinfzig Millionen Euro®, die Wérter
yachthundert Millionen Deutsche Mark®“ durch die
Worter ,,drei Milliarden Euro® und die Worter ,,zwei-
hundert Millionen Deutsche Mark“ durch die Woérter
~Siebenhundertflinfzig Millionen Euro” ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Anteile sind in Hohe von drei Milliarden
dreihundert Millionen Euro einzuzahlen. Zu diesem
Zweck werden Rucklagen zugunsten des Bundes in
Héhe von zwei Milliarden finfhundertachtundsieb-
zig Millionen sechshundertvierundvierzigtausend-
neunhundertvierundsiebzig Euro und zugunsten
der L&nder in H6he von sechshundertvierundvierzig
Millionen sechshunderteinundsechzigtausendzwei-
hundertvierundvierzig Euro in Grundkapital umge-
wandelt. Mit dieser Umwandlung erhéht sich das
vom Bund eingezahlte Grundkapital von einund-
sechzig Millionen dreihundertfiinfundfunfzigtau-
sendundsechsundzwanzig Euro auf zwei Milliarden
sechshundertvierzig Millionen Euro und das von
den La&ndern eingezahlte Grundkapital von fiinfzehn
Millionen dreihundertachtunddreiBigtausendsieben-
hundertsechsundflinfzig Euro auf sechshundert-
sechzig Millionen Euro. Die Einzahlung der Ubrigen
vierhundertfiinfzig Millionen Euro des Grund-
kapitals kann vom Verwaltungsrat der Anstalt
beschlossen werden, soweit es zur Erflllung der
Verbindlichkeiten der Anstalt erforderlich ist.”

c) In Absatz 4 werden die Wérter ,,einhundertzwanzig
Millionen Deutsche Mark® durch die Worter ,,zwei
Milliarden sechshundertvierzig Millionen Euro“ und
die Worter ,neunzig Millionen Deutsche Mark®
durch die Worter ,eine Milliarde achtundachtzig
Millionen dreiundfinfzigtausendneunhundertacht
Euro® ersetzt.

2. § 10 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,einhundertfinf-
undzwanzig Millionen Deutsche Mark® durch
die Worter ,,eine Milliarde achthundertfiinfund-
siebzig Millionen Euro* ersetzt.

bb) Folgender Satz 2 wird angeflugt:

»,Einzelnen Anteilseignern zuzurechnende wei-
tere Kapital- und Sonderriicklagen sind bei der
Verteilung des Reingewinns zu beriicksichti-
gen.”

3. § 13 wird wie folgt gedndert:

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Ubersteigt im Falle der Aufldsung das nach
Berichtigung samtlicher Verbindlichkeiten verbleiben-
de Vermdgen den Betrag des eingezahlten Grundkapi-
tals, so ist der Uberschuss bis zur Héhe der bei Aufl6-
sung der Anstalt ausgewiesenen gesetzlichen Riickla-
ge und der ausgewiesenen Sonderriicklage zunéachst
zum Ausgleich der Verluste und der Aufwendungen zu
verwenden, die dem Bund oder dem ERP-Sonderver-
moégen bei Entwicklungskrediten der Anstalt oder
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durch die Inanspruchnahme aus Gewéhrleistungen fur
solche Kredite entstanden sind. Von dem dann verblei-
benden Rest ist ein Betrag bis zur Hohe der bei Auf-
I6sung der Anstalt ausgewiesenen, einzelnen Anteils-
eignern zuzurechnenden Kapitalriicklagen und Son-
derriicklagen an die hieraus Berechtigten zu verteilen.
Im Ubrigen ist das Vermégen im Verhéltnis der Anteile
am Grundkapital zu verteilen.”

Artikel 14a

Anderung
der Dritten Verordnung
des Reichspréasidenten zur Sicherung
von Wirtschaft und Finanzen und zur
Bekampfung politischer Ausschreitungen

Artikel 2 § 1 des Kapitels | des Flinften Teiles der Dritten
Verordnung des Reichsprésidenten zur Sicherung von
Wirtschaft und Finanzen und zur Bek&mpfung politischer
Ausschreitungen in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Glie-
derungsnummer 7621-2, verdffentlichten bereinigten Fas-
sung wird wie folgt geédndert:

1. Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Deutsche Sparkassen- und Giroverband,
Korperschaft des offentlichen Rechts, unterstitzt als
Trager die DGZeDekaBank Deutsche Kommunalbank,
Frankfurt am Main/Berlin (DGZeDekaBank) bei der
Erfullung ihrer Aufgaben mit der MaBgabe, dass ein
Anspruch der Bank oder eine sonstige Verpflichtung
des Verbandes, ihr Mittel zur Verfligung zu stellen,
nicht besteht. Die DGZeDekaBank haftet fir ihre Ver-
bindlichkeiten mit ihrem gesamten Vermdgen. Die Haf-
tung des Verbandes als Trager ist auf den satzungs-
maBigen Kapitalanteil beschrankt.”

2. In Absatz 2 werden die Worter ,,Deutsche Girozentrale,
Deutsche Kommunalbank® durch die Woérter
,DGZeDekaBank” sowie jeweils die Worter ,der
Reichsregierung” durch die Wérter ,,des Bundesminis-
teriums der Finanzen* ersetzt.

3. In Absatz 3 werden jeweils die Wérter ,,der Deutschen
Girozentrale, Deutsche Kommunalbank” durch die
Worter ,der DGZeDekaBank“ und die Worter ,die
Deutsche Girozentrale, Deutsche Kommunalbank*
durch die Woérter ,,die DGZeDekaBank“ sowie jeweils
die Worter ,der Reichsregierung” durch die Woérter
,,des Bundesministeriums der Finanzen®“ und die Wor-
ter ,die Reichsregierung“ durch die Wérter ,,das Bun-
desministerium der Finanzen” ersetzt.

4. Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Der Trager der DGZeDekaBank am 18. Juli 2005
haftet fUr die Erfullung sédmtlicher zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Verbindlichkeiten. Fir solche Verbind-
lichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 vereinbart waren,
gilt dies zeitlich unbegrenzt; fuir danach bis zum 18. Juli
2005 vereinbarte Verbindlichkeiten gilt dies nur, wenn
deren Laufzeit nicht Gber den 31. Dezember 2015 hin-
ausgeht. Der Trager wird seinen Verpflichtungen aus
der Gewahrtrédgerhaftung gegenitiber den Glaubigern
der bis zum 18. Juli 2005 vereinbarten Verbindlichkei-

ten umgehend nachkommen, sobald er bei deren Fal-
ligkeit ordnungsgemaB und schriftlich festgestellt hat,
dass die Glaubiger dieser Verbindlichkeiten aus dem
Vermdgen des Instituts nicht befriedigt werden kdn-
nen. Verpflichtungen der DGZeDekaBank auf Grund
eigener Gewahrtragerhaftung oder vergleichbarer Haf-
tungszusage sind begriindet und fallig im Sinne der
Sétze 1 und 2 in dem gleichen Zeitpunkt wie die durch
eine solche Haftung gesicherte Verbindlichkeit.“

Artikel 15

Anderung des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-
gesetz vom 16. Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), zuletzt gean-
dert durch Artikel 19 des Gesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. 1 S. 1310), wird wie folgt geandert:

1.  §1 wird wie folgt gedndert :

a) In Absatz 1 Nr. 1 werden nach dem Wort , Kredit-
wesen” ein Komma und die Worter ,,denen eine
Erlaubnis gem&B § 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1 und 2 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen erteilt worden ist”
eingeflgt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
im Sinne dieses Gesetzes sind die Verpflichtungen
eines Instituts zur Rickzahlung von Geldern, die
Anlegern aus Wertpapiergeschaften geschuldet
werden oder gehéren und die flr deren Rechnung
im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéaften
gehalten werden. Hierzu gehdren auch Anspriiche
von Anlegern auf Herausgabe von Instrumenten,
dessen Eigentiimer diese sind und die flir deren
Rechnung im Zusammenhang mit Wertpapierge-
schaften gehalten oder verwahrt werden.”

1a. §3 Abs. 2 Nr. 9 wird wie folgt gefasst:

,9. Unternehmen, die nach den Vorschriften des Drit-
ten Buchs des Handelsgesetzbuchs einen Lage-
bericht aufzustellen haben oder nur wegen ihrer
Einbeziehung in einen Konzernabschluss von die-
ser Verpflichtung befreit sind, vergleichbare
Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie”.

2. §4 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,eines Staa-
tes des Europaischen Wirtschaftsraums oder auf
ECU*" durch die Wérter ,eines EU-Mitgliedstaates
oder auf Euro” ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 2 wird durch folgende Satze ersetzt:

»Der Entschadigungsanspruch umfasst im Rah-
men der Obergrenzen nach Absatz 2 auch
Anspriche auf Zinsen. Diese bestehen ab dem
Eintritt des Entschadigungsfalles bis zur Riickzah-
lung der Verbindlichkeiten, langstens bis zur Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens. Fur die Héhe der
Zinsen findet § 288 des Burgerlichen Gesetzbuchs
entsprechende Anwendung.”
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c) In Absatz 4 Satz 2 werden die Wérter ,,Deutsche
Mark* durch das Wort ,,Euro” ersetzt.

§ 5 Abs. 1 Satz 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

»,Es hat den Entschadigungsfall auch festzustellen,
wenn MaBnahmen nach § 46a Abs. 1 Nr. 1 bis 3 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen angeordnet worden
sind und diese langer als sechs Wochen andauern. Es
verdffentlicht die Feststellungen gemaB Satz 1 und 2
im Bundesanzeiger.”

In § 6 Abs. 1 Satz 3 werden die Worter ,rechts-
geschéftlichen Verkehr* durch das Wort ,,Rechtsver-
kehr ersetzt.

In § 7 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 wird das Wort ,ECU" durch
das Wort ,,Euro® ersetzt.

§ 8 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingeflgt:

sInstitute, die nach dem 1. August 1998 einer
Entschadigungseinrichtung zugeordnet sind,
haben neben dem Jahresbeitrag eine ein-
malige Zahlung zu leisten.”

bb) Im neuen Satz 3 wird der Halbsatz ,, ,und flr
erstmals beitragspflichtige Institute neben
dem Jahresbeitrag eine einmalige Zahlung
festlegen® gestrichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»,Das Nédhere Uber die Jahresbeitrdge und die
einmaligen Zahlungen regelt das Bundes-
ministerium der Finanzen durch Rechtsver-
ordnung nach Anhdérung der Entschadigungs-
einrichtungen; hinsichtlich der Jahresbeitrage
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Geschéaftszeiten betreten, soweit die Bundes-
anstalt MaBnahmen gemaB § 46a des Gesetzes
Uber das Kreditwesen gegen dieses Institut ange-
ordnet hat. Ihnen sind sémtliche Unterlagen vorzu-
legen, die diese benétigen, um ein Entschadi-
gungsverfahren gemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 und 2
vorzubereiten. Sofern Bereiche des Instituts auf
ein anderes Unternehmen ausgelagert worden
sind, gelten die Satze 1 und 2 gegenlber diesem
Unternehmen entsprechend.

(7) Die Aufwendungen der Entschadigungsein-
richtung zur Durchfiihrung oder Vorbereitung
eines Entschadigungsverfahrens im Sinne von § 5
hat das Institut der Entschadigungseinrichtung zu
ersetzen.”

7a. § 14 wird aufgehoben.

8. Nach § 17 wird folgender § 17a eingefligt:

-§17a
Zwangsmittel

(1) Die Entschadigungseinrichtung kann die Befol-
gung der Verfligungen, die sie innerhalb ihrer gesetz-
lichen Befugnisse trifft, mit Zwangsmitteln nach den
Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstreckungsge-
setzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bei MaB-
nahmen gemaB § 8 Abs. 1,2 Satz 1, § 9 Abs. 1 Satz 1,
Abs. 3 und 5 Satz 1 und 2 bis zu flinfzigtausend Euro,
bei MaBnahmen nach § 9 Abs. 1 Satz 2 bis zu hun-
derttausend Euro.”

Artikel 16

Anderung
des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der

Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 |
S. 2), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie folgt gedndert:

sind Art und Umfang der gesicherten Ge-
schafte sowie die Anzahl, GroBe und
Geschéftsstruktur der der Entschadigungs-
einrichtung zugeordneten Institute zu beriick-

sichtigen; die Verpflichtung zur Zahlung eines 1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geéndert:

erstmaligen Beitrags nach § 19 bleibt un-
berlhrt.”

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Bestimmun-
gen“ die Woérter ,,zur Erhebung von Verzugs-
zinsen fur verspétet geleistete Beitrdge“ und
ein Komma eingefiigt.

7. §9 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender Satz einge-
fagt:

»~Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Pri-
fungen gemaB Satz 2 haben keine aufschiebende
Wirkung.“

b) Nach Absatz 5 werden folgende Absatze 6 und 7
angefligt:

»(6) Die Mitarbeiter der Entschadigungseinrich-
tung sowie die Personen, deren sich diese
bedient, kdnnen die Geschéftsrdume eines Insti-
tuts innerhalb der (blichen Betriebs- und

a) Nach der Angabe ,§ 1“ wird die Angabe ,§ 1a
Ruckversicherungsaufsicht” eingefugt.

b) In der Angabe zu § 11c wird das Wort ,Weiter-
leitung” durch das Wort ,Weitergeltung” ersetzt.

c) In der Angabe zu § 67 wird das Wort ,,Deckungs-
rickstellung“ durch das Wort ,,Deckungsstock*
ersetzt.

§ 1 Abs. 2 Satz 1 wird aufgehoben.

3. Nach § 1 wird folgender § 1a eingefiigt:

»§1a
Rickversicherungsaufsicht

(1) Unternehmen, die ausschlieBlich die Ruckversi-
cherung betreiben, missen eine der in § 7 Abs. 1
genannten Rechtsformen haben. Fur Unternehmen,
die nicht die Rechtsform eines Versicherungsvereins
auf Gegenseitigkeit haben, gelten neben den folgen-
den Abséatzen nur § 7 Abs. 1a, die §§ 7a, 13d Nr. 1, 2,



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2002 Teil | Nr. 39, ausgegeben zu Bonn am 26. Juni 2002 2067

4, 4a und 5, die §§ 55 bis 59, 83, 84, 89a, 93, 101
bis 103, 104, 137, 138 und 150; § 2 gilt entsprechend.

(2) FUr die Vermogensbestande, die der Sicherstel-
lung der dauernden Erflllbarkeit der Verpflichtungen
aus den Ruckversicherungsverhéltnissen dienen, gilt
§ 54 Abs. 1 Satz 1 mit der MaBgabe entsprechend,
dass die Angemessenheit der Mischung und Streu-
ung unter Berlcksichtigung der Besonderheiten des
jeweiligen  Rlckversicherungsunternehmens  zu
bewerten ist; hierbei sind insbesondere die Kapital-
ausstattung sowie die gesamte Finanzsituation des
Unternehmens und dessen Konzernstruktur zu
beachten. Zu den Vermdgensbestéanden im Sinne des
Satzes 1 gehdren Vermdgenswerte in Hohe der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen sowie der aus
Rickversicherungsverhéltnissen entstandenen Ver-
bindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten;
die Anteile der Retrozessiondre bleiben auBer
Betracht. Bei der Ermittlung der sicherzustellenden
Verpflichtungen sind solche Verbindlichkeiten nicht
zu bericksichtigen, bei denen die Sicherstellung
durch beim Vorversicherer gestellte Bardepots
erfolgt.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann gegeniber den
Unternehmen, den Mitgliedern des Vorstandes sowie
sonstigen Geschaftsleitern oder den die Unterneh-
men kontrollierenden Personen alle Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um sicher-
zustellen, dass die Gesetze, die flir den Betrieb des
Rickversicherungsgeschéftes gelten, und die auf-
sichtsbehdrdlichen Anordnungen eingehalten wer-
den, insbesondere die Rlckversicherungsunterneh-
men jederzeit in der Lage sind, ihre Verpflichtungen
aus den Ruckversicherungsverhaltnissen zu erfiillen.
Die Aufsichtsbehorde kann, wenn andere MaBnah-
men sich als unzureichend erwiesen haben, die Abbe-
rufung von Geschéftsleitern, auf deren Person sich
Tatsachen beziehen, verlangen, und diesen Ge-
schéftsleitern die Austbung ihrer Tétigkeit unter-
sagen.

(4) Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 finden Anwendung
mit Beginn des 1. Januar 2005.“

. § 5 Abs. 5 Nr. 6a wird wie folgt gefasst:

»0a. Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbin-
dung (§ 8 Abs. 1 Satz 4) zwischen dem Erstversi-
cherungsunternehmen und anderen natirlichen
Personen oder Unternehmen hinweisen,”.

. § 7a Abs. 2 wird wie folgt geédndert:
a) Die Séatze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

»Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn, ob
im Eigen- oder im Fremdinteresse, unmittelbar
oder mittelbar Uber ein oder mehrere Tochterun-
ternehmen oder ein gleichartiges Verhéltnis oder
durch Zusammenwirken mit anderen Personen
oder Unternehmen mindestens 10 Prozent des
Kapitals oder der Stimmrechte einer Versiche-
rungsaktiengesellschaft gehalten oder des Grin-
dungsstocks eines Versicherungsvereins auf
Gegenseitigkeit gehalten werden oder wenn auf
die Geschaftsfiihrung eines anderen Unterneh-
mens ein maBgeblicher Einfluss ausgelibt werden

kann. Bei der Berechnung des Anteils der Stimm-
rechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpapierhan-
delsgesetzes.*”

b) Die Satze 6 und 7 werden wie folgt gefasst:

, Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als
Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Han-
delsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherr-
schender Einfluss ausgetbt werden kann, ohne
dass es auf die Rechtsform und den Sitz ankommt.
Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als
Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Han-
delsgesetzbuchs gelten oder die einen beherr-
schenden Einfluss ausliben kénnen, ohne dass es
auf die Rechtsform und den Sitz ankommt.“

6. § 8 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Geschéftsleiter die Voraussetzung des § 7a
Abs. 1 nicht erfillen,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtferti-
gen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteili-
gung an dem Erstversicherungsunternehmen
oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein
gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertreter,
oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft
ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist
oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse
einer soliden und umsichtigen Filhrung des Erst-
versicherungsunternehmens zu stellenden An-
spriichen genlgt; dies gilt im Zweifel auch dann,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den Erwerb
der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung
erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand
erflllt,

3. nach dem Geschéftsplan und den nach § 5 Abs. 4
Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten Unterlagen die
Belange der Versicherten nicht ausreichend
gewahrt oder die Verpflichtungen aus den Versi-
cherungen nicht gentigend als dauernd erfillbar
dargetan sind.

Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Auf-
sicht Uber das Erstversicherungsunternehmen beein-
trachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Erstversicherungsunternehmen mit anderen
Personen oder Unternehmen in einen Unterneh-
mensverbund eingebunden ist oder in einer engen
Verbindung zu einem solchen steht, der durch die
Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangel-
hafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame
Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen
beeintrachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversiche-
rungsunternehmen beeintréchtigt wird wegen der
fur solche Personen oder Unternehmen geltenden
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Dritt-
staates im Sinne von § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3
oder

3. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversiche-
rungsunternehmen dadurch beeintrachtigt wird,
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10.

11.

12.

13.

14.

dass solche Personen oder Unternehmen im Staat
ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirk-
sam beaufsichtigt werden oder deren zustandige
Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusam-
menarbeit mit der Aufsichtsbehdrde nicht bereit
ist.

Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Erstver-
sicherungsunternehmen und eine andere natirliche
Person oder ein anderes Unternehmen verbunden
sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten
durch ein oder mehrere Tochterunternehmen oder
Treuhander von mindestens 20 Prozent des Kapi-
tals, der Stimmrechte einer Versicherungsaktien-
gesellschaft oder des Griindungsstocks eines Ver-
sicherungsvereins auf Gegenseitigkeit oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines
gleichartigen Verhaltnisses oder als Schwester-
unternehmen. Schwesterunternehmen sind Unter-
nehmen, die ein gemeinsames Mutterunterneh-
men haben.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn ent-
gegen § 5 Abs. 5 der Antrag keine ausreichenden
Angaben oder Unterlagen enthalt.”

. In§ 13c Abs. 1 Satz 3 wird nach den Wértern ,,Risiken

hat“ das Komma gestrichen.

. § 13d wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 4 werden das Wort ,Nennkapital®
durch das Wort ,Kapital“ ersetzt sowie nach dem
Wort ,Tochterunternehmen”“ die Angabe ,(§ 7a
Abs. 2 Satz 6)“ gestrichen.

b) Nummer 4a wird wie folgt gefasst:

,£4a. das Bestehen, die Anderung oder die Been-
digung einer engen Verbindung nach § 8
Abs. 1 Satz 4 zu einer anderen natirlichen
Person oder einem anderen Unternehmen,”.

. In § 53 wird die Angabe ,§§ 41 bis 44“ durch die

Angabe ,,§§ 41 und 42, 43 Abs. 1, 2 Satz 1 und Abs. 3,
§ 44 ersetzt.

In § 54b wird jeweils die Angabe ,§ 54a“ durch die
Angabe ,,§ 54" ersetzt.

In § 54c wird die Angabe ,§ 54a“ durch die Angabe
»§ 54 ersetzt.

In der Uberschrift zu § 67 wird das Wort ,,Deckungs-
rickstellung“ durch das Wort ,Deckungsstock”
ersetzt.

In § 77 Abs. 3 Halbsatz 2 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt.

In § 81b Abs. 4 werden die Worter ,,der Vorschrift des
§ 54a Abs. 6“ durch die Worter ,den Anforderungen
Uber die Belegenheit gemaB der Rechtsverordnung
nach § 54 Abs. 3" ersetzt.

15.

16.

17.
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In § 84 Abs. 2 Satz 3 wird die Angabe ,,§ 105 Abs. 2
Satz 2 und 3 durch die Angabe ,,§ 105 Abs. 1 Satz 2
und 3“ ersetzt.

In § 89a werden die Angaben ,und 3 und Abs. 4“
durch die Angaben ,und 3, Abs. 4 und 6 ersetzt.

§ 104 wird wie folgt neu gefasst:
»,§ 104

Umfang der Aufsicht
Uber Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung
(§ 7a Abs. 2 Satz 3) an einem Erstversicherungsunter-
nehmen zu erwerben, hat der Aufsichtsbehdrde die
Hoéhe der beabsichtigten Beteiligung unverziglich
anzuzeigen. In der Anzeige hat er die fur die Beurtei-
lung seiner Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen
sowie die Personen oder Unternehmen anzugeben,
von denen er die entsprechenden Anteile erwerben
will; auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde hat er die in
§ 5 Abs. 5 Nr. 6 Buchstabe ¢ und d genannten Unter-
lagen einzureichen und auf seine Kosten durch einen
von ihr zu bestimmenden Wirtschaftsprifer priifen zu
lassen. Ist der Erwerber eine juristische Person oder
Personenhandelsgesellschaft, hat der Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung jeden neu bestellten
gesetzlichen oder satzungsmaBigen Vertreter oder
neue personlich haftende Gesellschafter mit den fir
die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit wesentlichen
Tatsachen unverziglich anzuzeigen. Der Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung hat der Aufsichts-
behdérde ferner unverzlglich anzuzeigen, wenn er
beabsichtigt, den Betrag der bedeutenden Beteili-
gung so zu erhdhen, dass die Schwellen von 20 Pro-
zent, 33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Nennkapitals erreicht oder Uberschritten
werden, oder dass das Versicherungsunternehmen
zu einem kontrollierten Unternehmen (§ 7a Abs. 2
Satz 8) wird.

(1a) Die Aufsichtsbehorde kann innerhalb von drei
Monaten nach Eingang der vollstdndigen Anzeige den
beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung
oder ihre Erhéhung untersagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigende oder, wenn er juristische Person
ist, ein gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertre-
ter oder, wenn er eine Personenhandelsgesell-
schaft ist, ein Gesellschafter nicht zuverldssig oder
aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen FUhrung des Erstversi-
cherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen
genugt; § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Teilsatz 2 gilt ent-
sprechend,

2. das Erstversicherungsunternehmen durch die
Begrindung oder Erhdhung der Beteiligung mit
dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen
Unternehmensverbund eingebunden wirde, der
durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder
durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz
eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungs-
unternehmen beeintrachtigen kann, oder

3. das Erstversicherungsunternehmen durch die
Begriindung oder Erhdéhung der bedeutenden
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Beteiligung Tochterunternehmen eines Versiche-
rungsunternehmens eines Drittstaates im Sinne
des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wiirde, das im Staat
seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht
wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zusténdi-
ge Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusam-
menarbeit nicht bereit ist.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Aufsichts-
behdrde eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die
Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche
die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 oder 4 erstattet hat,
den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten
Erwerbs an die Aufsichtsbehérde anzuzeigen hat.
Nach Ablauf der Frist hat diese Person oder Perso-
nenhandelsgesellschaft die Anzeige unverziglich bei
der Aufsichtsbehérde zu erstatten.

(1b) Die Aufsichtsbehérde hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch nach
Ablauf der Frist des Absatzes 1a Satz 1.

(2) Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben,
dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den
in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2 genannten Anforderungen
genugt oder dass die Verbindung mit anderen Perso-
nen oder Unternehmen wegen der Struktur des Betei-
ligungsgeflechts oder mangelhafter wirtschaftlicher
Transparenz eine wirksame Aufsicht Gber das Erstver-
sicherungsunternehmen mdoglich macht, kann die
Aufsichtsbehdrde die nach Absatz 1 Satz 2 zweiter
Halbsatz zuldssigen MaBnahmen ergreifen. Die Auf-
sichtsbehdrde kann dem Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten Unter-
nehmen die Auslibung der Stimmrechte untersagen
und anordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer
Zustimmung verfligt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fir eine Untersagungsver-
figung nach Absatz 1a Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner
Pflicht nach Absatz 1 Satz 1 und 4 zur vorherigen
Unterrichtung der Aufsichtsbehérde nicht nachge-
kommen ist und diese Unterrichtung innerhalb
einer von der Aufsichtsbehdrde gesetzten Frist
nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen Absatz 1a Satz 3 oder
trotz einer vollziehbaren Untersagung nach Ab-
satz 1a Satz 1 erworben oder erhéht worden ist.

In den Féllen des Satzes 2 kann die Ausiibung der
Stimmrechte auf einen Treuhdnder Ubertragen wer-
den. Der Treuhdnder hat bei der Auslbung der
Stimmrechte den Interessen einer soliden und um-
sichtigen FUhrung des Versicherungsunternehmens
Rechnung zu tragen. In den Fallen des Satzes 2
kann die Aufsichtsbehdérde Uber die MaBnahmen
nach Satz 2 hinaus einen Treuhdnder mit der Ver-
auBerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende
Beteiligung begriinden, beauftragen, wenn der In-
haber der bedeutenden Beteiligung der Aufsichts-
behdrde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten
angemessenen Frist einen zuverlassigen Erwerber
nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der Ver-
auBerung in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken.
Der Treuhander wird auf Antrag des Versicherungs-
unternehmens, eines an ihm Beteiligten oder der Auf-

sichtsbehdrde vom Gericht des Sitzes des Versiche-
rungsunternehmens bestellt. Sind die Voraussetzun-
gen des Satzes 2 entfallen, hat die Aufsichtsbehérde
den Widerruf der Bestellung des Treuhdnders zu
beantragen. Der Treuh&nder hat Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen und auf Vergitung fir seine
Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhén-
ders die Auslagen und die Vergutung fest; die weitere
Beschwerde ist ausgeschlossen. Der Bund schieBt
die Auslagen und die Vergitung vor; fir seine Auf-
wendungen haften dem Bund der betroffene Inhaber
der bedeutenden Beteiligung und das Versicherungs-
unternehmen gesamtschuldnerisch.

(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung
an einem Erstversicherungsunternehmen aufzugeben
oder den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung
unter die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder
50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals abzu-
senken oder die Beteiligung so zu verandern, dass
das Versicherungsunternehmen nicht mehr kontrol-
liertes Unternehmen ist, hat dies der Aufsichtsbehor-
de unverzlglich anzuzeigen. Dabei hat er die verblei-
bende Hohe der Beteiligung anzugeben. Die Auf-
sichtsbehérde kann eine Frist setzen, nach deren
Ablauf die Person oder Personenhandelsgesellschaft,
welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den Voll-
zug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absen-
kung oder Veranderung ihr anzuzeigen hat. Nach
Ablauf der Frist hat die Person oder Personenhan-
delsgesellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1
erstattet hat, diese unverziglich bei der Aufsichts-
behdrde einzureichen.

(4) Die Aufsichtsbehdrde hat den Erwerb einer
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einem
Erstversicherungsunternehmen, durch den das Erst-
versicherungsunternehmen zu einem Tochterunter-
nehmen eines Unternehmens eines Drittstaates im
Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wiirde, vorlaufig
zu untersagen oder zu beschrénken, wenn ein ent-
sprechender Beschluss der Kommission oder des
Rates der Europaischen Gemeinschaften vorliegt, der
nach Artikel 29b Abs. 4 der Richtlinie 73/239/EWG
oder nach Artikel 32b Abs. 4 der Richtlinie 79/
267/EWG zustande gekommen ist. Die vorlaufige
Untersagung oder Beschrankung darf drei Monate
vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Uberschrei-
ten. BeschlieBt der Rat der Europdischen Gemein-
schaften die Verlangerung der Frist nach Satz 2, so
hat die Aufsichtsbehérde die Fristverlangerung zu
beachten und die vorlaufige Untersagung oder Be-
schrankung entsprechend zu verlangern.

(5) (aufgehoben)

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere Bestim-
mungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der geman
den Abséatzen 1 und 3 einzureichenden Angaben zu
erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der
Aufsichtsbehorde erforderlich ist. Die Erméachtigung
kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen werden. Diese erlasst die Vorschriften im
Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehdrden
der Lénder.“
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18. In § 104b Abs. 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Ver-
tragsstaates” die Worter ,des Abkommens“ einge-
fagt.

19. In§ 144 Abs. 1 Nr. 2 werden die Woérter ,,der Besténde
des Deckungsstocks® durch die Wérter ,der Bestan-
de des Deckungsstocks, des Ubrigen gebundenen
Vermdgens oder des Anlagestocks” und die Angabe
»§§ 54a bis 54c¢,“ durch die Angabe ,§ 54 Abs. 2
Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach Absatz 3, § 54 Abs. 2 Satz 2 oder § 54b
Abs. 1 oder 2 Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit
§ 54c, §§" ersetzt.

Artikel 17
Anderung des Telekommunikationsgesetzes

In § 90 Abs. 3 des Telekommunikationsgesetzes vom
25. Juli 1996 (BGBI. | S. 1120), das zuletzt durch Artikel 18
des Gesetzes vom 7. Mai 2002 (BGBI. | S. 1529) geandert
worden ist, werden am Ende von Nummer 3 das Wort
»und“ durch ein Komma ersetzt, am Ende von Nummer 4
das Wort ,,und“ und danach folgende Nummer 5 angefligt:

»,5. der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht”.

Artikel 18
Anderung der Abgabenordnung

Die Abgabenordnung vom 16. Méarz 1976 (BGBI. |
S.613,1977 1 S. 269), zuletzt gedndert durch Artikel 2 des
Gesetzes vom 19. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3922), wird
wie folgt geandert:

1. In der Inhaltslibersicht wird nach § 31a folgende An-
gabe eingefligt:

»Mitteilungen zur Bek&mpfung der Geldwasche §31b*“.

2. Nach § 31a wird folgender § 31b eingeflgt:
»§31b
Mitteilungen zur Bekdmpfung der Geldwéasche

Die Offenbarung der nach § 30 geschutzten Verhalt-
nisse des Betroffenen ist zulassig, soweit sie der
Durchfihrung eines Strafverfahrens wegen einer
Straftat nach § 261 des Strafgesetzbuchs dient. Die
Finanzbehérden haben Tatsachen, die auf eine der-
artige Straftat schlieBen lassen, den Strafverfolgungs-
behdrden mitzuteilen.”

Artikel 19
Anderung des Einkommensteuergesetzes

§ 45d des Einkommensteuergesetzes in der Fassung
der Bekanntmachung vom 16. April 1997 (BGBI. | S. 821),
das zuletzt durch Artikel 11 Nr. 16 des Gesetzes vom
20. Juni 2002 (BGBI. | S. 1946) geéndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. Absatz 2 wird aufgehoben.

2. Absatz 3 wird Absatz 2.
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3. In Satz 1 des neuen Absatzes 2 werden die Worter
»/Abweichend von Absatz 2 darf das Bundesamt fir
Finanzen® durch die Woérter ,,Das Bundesamt flir Finan-
zen darf” ersetzt.

Artikel 19a

Anderung des Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2765), geandert durch Arti-
kel 3 Abs. 15 des Gesetzes vom 21. Dezember 2000
(BGBI. 1 S. 1857), wird wie folgt gedndert:

1. § 4 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz 3 angeflugt:

»Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist in
den ersten drei Jahren seit ihrer Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft von der
Einschréankung des Satzes 1 befreit.”

b) Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

~Bei der Berechnung nach Satz 1 werden nicht
bertcksichtigt typische stille Beteiligungen sowie
Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaften, sofern in deren Satzung
ausgeschlossen ist, dass sich diese an einer ande-
ren Unternehmensbeteiligungsgesellschaft oder
Kapitalbeteiligungsgesellschaft beteiligen dirfen.”

2. Dem § 5 Abs. 2 wird folgender Satz 2 angeflgt:

»Satz 1 ist nicht auf typische stille Beteiligungen von
Gesellschaftern anzuwenden, die gleichzeitig an der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft beteiligt sind.“

Artikel 20

Anderung
der Bérsenzulassungs-Verordnung

Die Boérsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2832), zuletzt gedndert durch Artikel 24 des Gesetzes
vom 13. Juli 2001 (BGBI. | S. 1542), wird wie folgt ge-
andert:

1. In der Uberschrift werden die Worter ,,zur amtlichen
Notierung” durch die Wérter ,,zum amtlichen Markt“
ersetzt.

2. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift des Ersten Kapitels werden die
Worter ,,zur amtlichen Notierung” durch die Wérter
,zum amtlichen Markt“ ersetzt.

b) Im Ersten Kapitel wird die Uberschrift des zweiten
Abschnitts wie folgt ersetzt:

»Prospekt (§ 30 Abs. 3 Nr. 2 des Bérsengesetzes)*.

3. In§2Abs. 1Satz2,§33 Abs. 1,§34 Abs. 1, §§ 36, 45
Nr. 2 Buchstabe b, Nr. 3 Buchstabe b, ¢, d und g



10.

11.
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werden jeweils die Worter ,,amtlich notiert werden*
durch die Worter ,zum amtlichen Markt zugelassen
sind“ ersetzt.

. In § 12 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,,§§ 44 bis 44c*

durch die Angabe ,,§§ 39 bis 41“ ersetzt.

. In der Uberschrift zum zweiten Abschnitt wird die

Angabe ,,(§ 36 Abs. 3 Nr. 2)“ durch die Angabe ,,(§ 30
Abs. 3 Nr. 2 des Bérsengesetzes)” ersetzt.

. In § 13 Abs. 1 Satz 5 wird die Angabe ,§ 36 Abs. 2¢

durch die Angabe ,,§ 30 Abs. 2“ ersetzt.

. § 15 Abs. 1 wird wie folgt geédndert:

a) In Nummer 3 werden nach den Wortern ,zur amt-
lichen Notierung”“ die Wérter ,oder zum amtlichen
Markt“ eingefugt.

b) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»,D. die Bdrsen, bei denen ein Antrag auf Zulas-
sung zur amtlichen Notierung oder zum amt-
lichen Markt gestellt worden ist oder noch
gestellt wird, sowie die Bérsen, an denen
Wertpapiere derselben Gattung bereits amt-
lich notiert werden oder zum amtlichen Markt
zugelassen sind; werden Wertpapiere der-
selben Gattung an anderen organisierten
Mérkten gehandelt, so sind diese Markte
anzugeben;*.

. § 16 Abs. 1 wird wie folgt geé&ndert:

a) In Nummer 11 werden die Wérter ,,amtlich notiert”
durch die Worter ,im amtlichen Markt notiert”
ersetzt.

b) Am Ende von Nummer 13 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgende Nummer 14 ange-
fugt:

»14. Auskunft Gber Vereinbarungen des Emitten-
ten mit Aktiondren Uber VerduBerungsver-
bote nach Zulassung sowie Uber die zur
Sicherstellung der Vereinbarung getroffenen
Abreden und MaBnahmen.*

. In § 43 Abs. 1 Satz 2 werden die Wérter ,Handel mit

amtlicher Notierung der Bezugsrechte® durch die
Woérter ,Handel der Bezugsrechte im amtlichen
Markt“ ersetzt.

In§ 44 Satz 2, § 45 Nr. 1 nach Buchstabe b, Nr. 2 nach
Buchstabe c, Nr. 3 nach Buchstabe g, § 45a Abs. 1
Nr. 3, 4, 5 und 6 wird jeweils die Angabe ,,§ 36 Abs. 4¢
durch die Angabe ,,§ 30 Abs. 5“ ersetzt.

§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Buchstabe a werden die Worter ,amtlich
notierter Aktien“ durch die Wérter ,,zum amt-
lichen Markt zugelassener Aktien“ ersetzt.

bb) In Buchstabe ¢ werden die Woérter ,,amtlich
notierten Aktien“ durch die Wérter ,zum amt-
lichen Markt zugelassenen Aktien® ersetzt.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
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b) In Nummer 3 Buchstabe a werden die Wérter ,,zur
amtlichen Notierung” durch die Wérter ,zum amt-
lichen Markt” ersetzt.

In § 45a Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe c wird die Angabe
,Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember
1988 Uber die bei Erwerb und VerduBerung einer
bedeutenden Beteiligung an einer bdrsennotierten
Gesellschaft zu verdffentlichenden Informationen
(ABI. EG Nr. L 348 S. 62)" durch die Angabe ,,Richtlinie
2001/34/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 28. Mai 2001 tber die Zulassung von Wert-
papieren zur amtlichen Bérsennotierung und Uber die
hinsichtlich dieser Wertpapiere zu veréffentlichenden
Informationen (ABI. EG Nr. L 184 S. 1) ersetzt.

In § 45a Abs. 1 Nr. 4 Buchstabe a, Nr. 6 und 7, § 54
Abs. 4 Satz 1, § 67 Abs. 1, § 68 und § 69 Abs. 1 wer-
den jeweils die Wérter ,zur amtlichen Notierung®
durch die Worter ,,zum amtlichen Markt“ ersetzt.

In § 58 Satz 1 wird die Angabe ,§ 44b“ durch die
Angabe ,§ 40 ersetzt.

In § 62 werden die Woérter ,,den Zulassungsstellen der
Bérsen, an denen die Aktien zur amtlichen Notierung
zugelassen sind“ durch die Wérter ,,den Zulassungs-
stellen der Bérsen, an denen die Aktien zum amtlichen
Markt zugelassen sind” ersetzt.

In § 66 Abs. 3 Nr. 2 wird die Angabe ,,§ 41“ durch die
Angabe ,,§ 36" ersetzt.

In § 69 Abs. 2 Satz 2 werden die Wérter ,mit amtlicher
Notierung der Bezugsrechte” durch die Wérter ,,der
Bezugsrechte im amtlichen Markt” ersetzt.

§ 71 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 90 Abs. 2 Nr. 1¢
durch die Angabe ,,§ 62 Abs. 1 Nr. 8 Buchstabe a“
ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 90 Abs. 2 Nr. 2¢
durch die Angabe ,,§ 62 Abs. 1 Nr. 8 Buchstabe b*
ersetzt.

Artikel 21

Anderung
der Verkaufsprospekt-Verordnung

Die Verkaufsprospekt-Verordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |

S.

2853), zuletzt gedndert durch Artikel 20 Abs. 3 des

Gesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), wird wie
folgt gedndert:

1.

In§ 1 und § 12 Abs. 2 Satz 2 werden jeweils die Worter
»zur amtlichen Notierung“ durch die Wérter ,,zum amt-
lichen Markt"” ersetzt.

. In § 6 Abs. 2 Nr. 1 werden die Worter ,,der Nennbetrag

eines genehmigten oder bedingten Kapitals und®
durch die Wérter ,die Art und Hohe der Kapital-
erhdhung sowie® ersetzt.
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3. In § 14 Abs. 3 Satz 1 wird die Angabe ,§ 36 Abs. 3
Nr. 2“ durch die Angabe ,,§ 30 Abs. 3 Nr. 2“ und die
Angabe ,§ 73 Abs. 1 Nr. 2“ durch die Angabe ,§ 51
Abs. 1 Nr. 2“ ersetzt.

Artikel 21a
Anderung des Rechtsberatungsgesetzes

In Artikel 1 § 5 des Rechtsberatungsgesetzes in der im
Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungsnummer 303-12,
verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Artikel 4 des Gesetzes vom 13. Dezember 2001 (BGBI. |
S. 3574) gedndert worden ist, wird nach Nummer 3 der
Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende Num-
mer 4 angefugt:

»4. dass kaufmédnnische oder sonstige gewerbliche
Unternehmer solche Forderungen einziehen, die sie
im Rahmen des Gewerbebetriebes abgetreten
haben.“

Artikel 22

Riickkehr
zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 20 und 21 beruhenden Teile der dort
geénderten Rechtsverordnungen kdnnen auf Grund der
jeweils einschldgigen Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung geéndert werden.

Artikel 23
Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Satze 3, 4 und 5 am
1. Juli 2002 in Kraft. Gleichzeitig tritt das Bérsengesetz in
der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2682), zuletzt gedndert durch Artikel 35
des Gesetzes vom 27. April 2002 (BGBI. | S. 1467), auBer
Kraft. Artikel 1 § 58 Abs. 1, §§ 59, 60 tritt am 1. Februar
2008 in Kraft. Artikel 2 Nr. 6 Buchstabe b tritt am 1. April
20083 in Kraft. Artikel 14a tritt am 19. Juli 2005 in Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es ist
im Bundesgesetzblatt zu verkinden.

Berlin, den 21. Juni 2002

Der Bundesprasident
Johannes Rau

Der Bundeskanzler
Gerhard Schroder

Der Bundesminister der Finanzen
Hans Eichel

Die Bundesministerin der Justiz
Daubler-Gmelin



