Referentenentwurf

des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/2341
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016
uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (Neufassung)

A. Problem und Ziel

Mit der Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europaisches Parlaments und des Rates wird die
Aufsicht Uber Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung konsequent weiterentwi-
ckelt und modernisiert. Die Richtlinie ist in deutsches Recht umzusetzen. Daneben sind
im deutschen Aufsichtsrecht weitere Anpassungen erforderlich.

B. Losung

Das Versicherungsaufsichtsgesetz und weitere Vorschriften werden geandert.

C. Alternativen

Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erflillungsaufwand

Zusétzliche Haushaltausgaben ohne Erfullungsaufwand infolge des Gesetzes sind fir
Bund, Lander und Gemeinden nicht zu erwarten. Infolge der Umsetzung des Gesetzes
entsteht beim Bund kein Vollzugsaufwand.

E. Erfullungsaufwand

E.1 Erflllungsaufwand flr Burgerinnen und Blirger

Der Gesetzentwurf enthalt keine Regelungen, die zu Erflllungsaufwand bei Burgerinnen
und Burgern fahren.

E.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Far die Wirtschaft entsteht ein einmaliger Erfillungsaufwand in Héhe von 11.430.794,15
Euro. Der wiederkehrende Erflllungsaufwand erhdht sich um 8.949.281,34 Euro. Der
wiederkehrende Erfullungsaufwand resultiert ausschlieBlich aus der Umsetzung europai-
scher Vorgaben und unterliegt damit nicht der ,One in, one out“-Regel der Bundesregie-
rung.



-2
Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten

Der einmalige Erfillungsaufwand flr Informationspflichten betrégt 8.705.500,00 Euro. Die
Kosten fur wiederkehrende Informationspflichten erhéhen sich um 2.876.302,42 Euro.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Far die Verwaltung des Bundes, der Lander und der Kommunen erhéht sich der wieder-
kehrende Erflllungsaufwand um 837.374,12 Euro. Einmaliger Erflllungsaufwand entsteht
nicht.

F. Weitere Kosten

Im Zusammenhang mit der Umsetzung der Richtlinie entstehen weitere Kosten durch eine
Verordnung, die Details zu den Informationspflichten der Versorgungsanwarter und Ver-
sorgungsempfanger regeln wird. Die Verordnungserméchtigung wird mit diesem Gesetz
geschaffen. Auswirkungen auf das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucherpreis-
niveau, sind nicht zu erwarten.
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Referentenentwurf des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/2341
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016
uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (Neufassung)’

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Inhaltsiibersicht
Artikel 1 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 3 Anderung der Versicherungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung
Artikel 4 Anderung der Versicherungs-Vergiitungsverordnung
Artikel 5 Anderung der Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung
Artikel 6 Folgeanderungen

Artikel 7 Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt
durch [einsetzen: Angabe der letzten verkindeten Anderung] geédndert worden ist, wird
wie folgt geandert:

1. Die InhaltsUbersicht wird wie folgt geandert:

a) Die Angaben zu den §§ 232 bis 235 werden wie folgt ersetzt:

LAbschnitt 1

Abgrenzung zu anderen Lebensversicherungsunternehmen

§ 232  Pensionskassen

§ 233  Regulierte Pensionskassen

1) Die Artikel 1 und 3 bis 5 dieses Gesetzes dienen der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/2341 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 Uber die Tatigkeiten und die Be-
aufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (Neufassung) (ABI. L 354
vom 23.12.2016, S. 37)



§ 234

§ 234a
§ 234b
§ 234c
§ 234d

§ 234e

§ 234f
§ 234g
§ 234h
§ 234i

§ 234
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Besonderheiten der Geschaftstatigkeit, die nicht die Geschaftsorganisation betreffen
Abschnitt 2
Besonderheiten der Geschéaftsorganisation
Ergéanzende allgemeine Vorschriften
Besondere Vorschriften zu Schlisselfunktionen
Risikomanagement
Eigene Risikobeurteilung
Erganzende Vorschriften zur Ausgliederung
Abschnitt 3
Besonderheiten in Bezug auf die finanzielle Ausstattung
Allgemeines
Solvabilitatskapitalanforderung, Mindestkapitalanforderung und Eigenmittel
Erganzende allgemeine Anlagegrundséatze
Anlagepolitik

Besondere Vorschriften zum Sicherungsvermdgen

Abschnitt 4

Informationspflichten gegentiber Versorgungsanwartern, Versorgungsempféngern und potenziellen

§ 234k
§ 234|

§ 234m
§ 234n
§ 2340

§ 234p

§ 235

§ 235a

Versorgungsanwartern

Anforderungen an zu erteilende Informationen
Allgemeine Informationen zu einem Altersversorgungssystem
Information der Versorgungsanwarter bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses
Information vor Beginn des Versorgungsverhaltnisses
Information der Versorgungsanwarter wahrend der Anwartschaftsphase
Information der Versorgungsempfanger

Abschnitt 5

Verordnungsermachtigungen

Verordnungsermachtigungen zur Finanzaufsicht

Verordnungsermachtigung zu den Informationspflichten®.

Die Angaben zu Teil 4 Kapitel 3 werden wie folgt ersetzt:

.Kapitel 3

Grenzlberschreitende Geschéftstatigkeit von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung und

§ 241

grenziberschreitende Ubertragung von Bestanden

Grenzliberschreitende Geschaftstatigkeit



§ 242

§ 243

§ 243a

§ 243b

§ 244
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Grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit von Pensionskassen und Pensionsfonds

Grenzliberschreitende Geschaftstatigkeit von Einrichtungen, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied-
oder Vertragsstaat ist

Ubertragung von Bestanden auf eine Pensionskasse oder einen Pensionsfonds

Ubertragung von Bestdnden auf eine Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied- oder Ver-
tragsstaat ist

(weggefallen)®.

In § 5 Absatz 2 werden die Waérter ,die §§ 193, 213 bis 217, 220, 235" durch die Wér-

ter ,die §§ 193, 213 bis 217, 220 sowie 234j Absatz 1 und 3, die §§ 234g und 235*
ersetzt.

a)

b)

§ 7 wird wie folgt geéndert:

Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

»9.

Funktion: eine interne Kapazitat innerhalb der Geschéftsorganisation zur
Ubernahme praktischer Aufgaben; Schlisselfunktionen sind dabei:

a) unabhangige Risikocontrollingfunktion,
b) Compliance-Funktion,
c) interne Revisionsfunktion,

d) versicherungsmathematische Funktion.*

Nach Nummer 36 wird die folgende Nummer 37 angeflgt:

7537.

Herkunftsstaat: der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem

a) ein Versicherungsunternehmen, auf das die Richtlinie 2009/138/EG
Anwendung findet, seinen Sitz hat,

b) eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung zugelassen oder in
ein nationales Register eingetragen ist geman Artikel 9 Absatz 1 der
Richtlinie (EU) 2016/2341 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Dezember 2016 Uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung
von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (Neufas-
sung) (ABI. L 354 vom 23.12.2016, S. 37)."

4. § 9 Absatz 3 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

4.

eine Schatzung der jeweiligen finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur Ver-
flgung stehen,

a) um die versicherungstechnischen Ruckstellungen zu bedecken,

b) um die Mindestkapitalanforderung und die Solvabilitdtskapitalanforde-
rung einzuhalten;".

Folgender Satz wird angefigt:



10.

11.
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,Muss das Unternehmen eine Solvabilitdtsiibersicht nach Kapitel 2 Abschnitt 2
nicht erstellen, ist die Einschatzung nach Satz 1 Nummer 4 Buchstabe a aus-
schlieBlich fur die versicherungstechnischen Rickstellungen nach dem Handels-
gesetzbuch abzugeben.*

§ 23 Absatz 3 wird wie folgt ge&ndert:

a) In Satz 1 werden die Wérter ,aufstellen; deren Umsetzung ist sicherzustellen®
durch die Wérter ,aufstellen, die der vorherigen Zustimmung durch den Vorstand
unterliegen und deren Umsetzung sicherzustellen ist” ersetzt.

b) Satz 3 wird durch die folgenden Satze ersetzt:

,Sie sind mindestens einmal jahrlich zu Gberpriifen. Bei wesentlichen Anderun-

gen der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, sind sie entsprechend

anzupassen.®

§ 24 Absatz 1 Satz 5 wird gestrichen.

§ 29 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Versicherungsunternehmen muissen Uber ein wirksames internes Kontroll-
system verfugen, das mindestens Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, ei-
nen internen Kontrollrahmen und eine angemessene unternehmensinterne Berichter-
stattung auf allen Unternehmensebenen umfasst. Darlber hinaus muss das interne
Kontrollsystem Gber eine Funktion zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderun-
gen (Compliance-Funktion) verfligen.*

§ 31 Absatz 2 Satz 2 wird durch die folgenden Sétze ersetzt:

,ole tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems bei. Dies gilt

insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung interner Modelle. AuBerdem tragt die

versicherungsmathematische Funktion zur Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung bei.*

In § 61 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,(Herkunftsstaat)” gestrichen.

Dem § 67 wird folgender Absatz 4 angeflgt:

»(4) FUr Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne des Artikels 6
Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben, gel-
ten die Vorschriften dieses Unterabschnitts entsprechend.”

§ 124 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1.  Versicherungsunternehmen duarfen ausschlieBlich in Vermbégenswerte und
Instrumente investieren, deren Risiken sie

a) hinreichend identifizieren, bewerten, Gberwachen, steuern, kontrollieren
und in ihre Berichterstattung einbeziehen kénnen,

b) bei der Beurteilung ihres Solvabilititsbedarfs gemaB § 27 Absatz 2
Nummer 1 hinreichend bertcksichtigen kdnnen,*.

b) In Absatz 2 werden die Wérter ,des Absatzes 2“ gestrichen.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
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§ 134 Absatz 6 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden die Wérter ,Im Fall des Absatzes 4 Satz 1 haben“ durch die
Woérter ,Hat die Aufsichtsbehérde die Frist nach Absatz 3 Satz 1 um mehr als drei
Monate verlangert, haben* ersetzt.

b) In Satz 3 werden die Worter ,Die nach Absatz 4 Satz 1 gewahrte Verlangerung*
durch die Woérter “Die Verlangerung der Frist“ ersetzt.

§ 141 Absatz 5 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 2 werden die Wérter ,,, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein
im Sinne des § 210 handelt,” gestrichen.

b) Folgender Satz wird angeflgt:

,Fur den Verantwortlichen Aktuar entfallen die Pflichten nach Satz 1 Nummer 2,

wenn das Lebensversicherungsunternehmen ein kleinerer Verein im Sinne des §

210 ist.”

§ 144 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Soweit Lebensversicherungsunternehmen Leistungen der betrieblichen Al-
tersversorgung erbringen, gelten fir die Information der Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger, die nicht zugleich Versicherungsnehmer sind, die §§ 234k
bis 234p und 235a entsprechend.”

In § 145 Absatz 4 und § 156 Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,§ 141 Absatz 5“ je-
weils durch die Wérter ,§141 Absatz 5 Satz 1“ ersetzt.

§ 211 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 wird am Ende das Wort ,und” gestrichen.

b) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und“ er-
setzt und folgende Nummer 6 angeflgt:

,6. die keine Pensions- oder Sterbekassen sind.*
§ 212 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Nummer 6 wird aufgehoben.
b) Absatz 3 Nummer 2 wird aufgehoben.
§ 213 Satz 1 wird durch die folgenden Satze ersetzt:
,Kleine Versicherungsunternehmen mussen stets Gber Eigenmittel mindestens in Ho-
he der Solvabilitatskapitalanforderung verfiigen. Die Solvabilitdtskapitalanforderung

ist nach der Rechtsverordnung zu § 217 Satz 1 Nummer 1 zu berechnen.”

§ 214 wird wie folgt gefasst:
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,§ 214
Eigenmittel
(1) In die Ermittlung der Eigenmittel gehen ein

bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abztglich des Betrags der
eigenen Aktien, bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte
Grindungsstock, bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen die dem
eingezahlten Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten,

die Kapitalriicklage und die Gewinnrlicklagen,

der sich nach Abzug der auszuschittenden Dividenden ergebende Gewinnvor-
trag,

Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten eingezahlt ist, nach MaBgabe
der Absatze 2 und 5,

Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt
ist, nach MaBgabe der Absatze 3 und 5,

Kapital, das in Form von Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit aufgenommen
worden ist, nach MaBBgabe der Abséatze 4 und 5,

bei Lebensversicherungsunternehmen und bei Krankenversicherungsunterneh-
men, die die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betreiben,
die Ruckstellung fur Beitragsrlckerstattung, sofern sie zur Deckung von Verlus-
ten verwendet werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussantei-
le entfallt, sowie

auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde sowie unter Einhaltung der
Hochstgrenze nach Absatz 6

a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals, des Grindungs-
stocks oder der bei o6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem
Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten, wenn der
eingezahlte Teil 25 Prozent des Grundkapitals, des Grindungsstocks oder
der bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital
bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten erreicht,

b) bei Versicherungsunternehmen, die
aa) Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit oder nach dem Grundsatz der
Gegenseitigkeit arbeitende 6ffentlich-rechtliche  Versicherungsunter-
nehmen sind und
bb) weder die Kranken- noch die Lebensversicherung betreiben,
die Hélfte der Differenz zwischen den nach der Satzung in einem Geschéafts-
jahr zulassigen Nachschissen und den tatsachlich geforderten Nachschis-

sen,

c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben,
soweit diese Reserven nicht Ausnahmecharakter haben, und
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d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach MaBgabe der auf Grund des §
217 Satz 1 erlassenen Vorschriften der Wert der in den Beitrag eingerechne-
ten Abschlusskosten, soweit sie bei der Deckungsriickstellung nicht berlck-
sichtigt worden sind.

Die Eigenmittel ergeben sich als Summe der Betrdge nach Satz 1 Nummer 1 bis 8
abzuglich

1. dem um die auszuschittende Dividende erhéhten Verlustvortrag,

2. der in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte, insbesondere eines akti-
vierten Geschafts- oder Firmenwerts nach § 246 Absatz 1 Satz 4 des Handels-
gesetzbuchs, und

3. derin Absatz 7 angegebenen Beteiligungen und Forderungen.

(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 ist den Eigenmitteln nur
zuzurechnen, wenn

1. es bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und das Versicherungsunternehmen
verpflichtet ist, im Fall eines Verlusts die Zinszahlungen aufzuschieben,

2. vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Li-
quidation des Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger zurtickgezahlt wird,

3. es dem Versicherungsunternehmen mindestens fir die Dauer von funf Jahren
zur Verflgung gestellt wird und nach den getroffenen Vereinbarungen

a) allenfalls im Fall der Liquidation und unter keinen Umsténden auf Verlangen
des Glaubigers vorzeitig zurlickgezahlt werden muss sowie

b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorzeitig zuriickgezahlt werden
kann

und

4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen voraussetzt, dass die Aufsichts-
behdrde erklart hat, keine Einwande gegen die Anderung zu haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Versicherungsunternehmen der
Aufsichtsbehoérde spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Ge-
nehmigung einzureichen, aus dem hervorgeht, wie die Eigenmittelausstattung erhal-
ten oder bis zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang erhéht wird.
Beabsichtigt das Versicherungsunternehmen bei einer Vereinbarung mit oder ohne
feste Laufzeit eine vorzeitige Rickzahlung des Kapitals, hat es die Aufsichtsbehdrde
mindestens sechs Monate vor dem gewahlten Rickzahlungstermin um Zustimmung
zu bitten. Ein Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene Ge-
nussrechte nicht erwerben.

(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 ist den Eigenmitteln nur
zuzurechnen, wenn

1. vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Li-
quidation des Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger zurlickerstattet wird,
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2. es dem Versicherungsunternehmen mindestens flr die Dauer von funf Jahren
zur Verflgung gestellt wird und nach den getroffenen Vereinbarungen

a) allenfalls im Rahmen der Liquidation und unter keinen Umstéanden auf Ver-
langen des Glaubigers vorzeitig zurlickgezahlt werden muss sowie

b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorzeitig zuriickgezahlt werden
kann,

3. die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Versi-
cherungsunternehmens ausgeschlossen ist und fir die Verbindlichkeiten keine
vertraglichen Sicherheiten durch das Versicherungsunternehmen oder durch Drit-
te gestellt werden und

4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen voraussetzt, dass die Aufsichts-
behorde erklart hat, keine Einwande gegen die Anderung zu haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Versicherungsunternehmen der
Aufsichtsbehdrde spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Ge-
nehmigung einzureichen, aus dem hervorgeht, wie die Eigenmittelausstattung erhal-
ten oder bis zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang erhéht wird.
Beabsichtigt das Versicherungsunternehmen bei einer Vereinbarung mit oder ohne
feste Laufzeit eine vorzeitige Rickzahlung des Kapitals, hat es die Aufsichtsbehdrde
mindestens sechs Monate vor dem gewahlten Ruickzahlungstermin um Zustimmung
zu bitten. Ein Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene
nachrangige Verbindlichkeiten nicht erwerben. Abweichend von Satz 1 Nummer 3
darf ein Versicherungsunternehmen nachrangige Sicherheiten fir nachrangige Ver-
bindlichkeiten stellen, die ein ausschlieBlich fir den Zweck der Kapitalaufnahme ge-
grindetes Tochterunternehmen des Versicherungsunternehmens eingegangen ist.

(4) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 6 ist den Eigenmitteln nur
zuzurechnen, wenn

1. die Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger den Forderungen des Inha-
bers des Wertpapiers vorgehen,

2. es unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers zurlickgezahlt werden
muss,

3. es nur mit Zustimmung der Aufsicht zurlickgezahlt werden kann,

4. der Emissionsvertrag dem Versicherungsunternehmen jederzeit erlaubt, Zinszah-
lungen aufzuschieben, und

5. nach den Ausgabebedingungen neben dem eingezahlten Kapital auch nicht ge-
zahlte Zinsen an einem Verlust teilnehmen, ohne das Versicherungsunterneh-
men in der Fortsetzung seiner Tatigkeit einzuschranken.

Beabsichtigt das Versicherungsunternehmen die Rickzahlung des Kapitals, hat es

die Aufsichtsbehérde mindestens sechs Monate vor dem gewahlten Rlckzahlungs-

termin um Zustimmung zu bitten.
(5) Kapital, das eingezahlt ist

1. gegen Gewahrung von Genussrechten nach Absatz 2,
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2. auf Grund der Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3 o-
der

3. in Form von Wertpapieren nach Absatz 4

kann den Eigenmitteln nur in den Grenzen des Satzes 2 zugerechnet werden. Die Zu-
rechnung ist moglich, soweit

1. der Gesamtbetrag dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigenmittel
und 50 Prozent der Solvabilitadtskapitalanforderung nicht Uberschreitet sowie

2. der Teilbetrag des Kapitals, fur das feste Laufzeiten vereinbart sind und das den
Eigenmitteln zugerechnet wird, nach Aufnahme 25 Prozent der Eigenmittel und
25 Prozent der Solvabilitatskapitalanforderung nicht Gberschreitet.

(6) Mittel geman Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe a und b kénnen den Ei-
genmitteln nur zugerechnet werden bis zu einer Hochstgrenze von 50 Prozent des
Betrags, der sich als Minimum der Eigenmittel und der Solvabilitdtskapitalanforderung
ergibt.

(7) In den Abzugsposten nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 gehen ein:

1. Beteiligungen des Versicherungsunternehmens im Sinne des § 7 Nummer 4 an

a) Kreditinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 7 bis
10 des Kreditwesengesetzes,

b) Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1
bis 4 des Kreditwesengesetzes,

c) Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes,
d) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einen Mitglied- oder Vertragsstaat,
e) Versicherungsunternehmen eines Drittstaats,
f)  Versicherungs-Holdinggesellschaften sowie
g) Pensionsfonds
und
2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und
Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1 Satz
1 Nummer 5 gegenuber den in Nummer 1 Buchstabe a bis g genannten Unter-
nehmen, an denen das Versicherungsunternehmen eine Beteiligung halt oder mit
dem zusammen es Mitglied einer horizontalen Unternehmensgruppe ist.
Die Aufsichtsbehérde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in Bezug auf
die Abzugspositionen nach Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Versicherungsun-
ternehmen Anteile an den in Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a bis g genannten Unter-
nehmen vorlUbergehend besitzt, um das betreffende Unternehmen zwecks Sanierung
und Rettung finanziell zu stltzen.

(8) Auf Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und 5, das vor dem
13. Januar 2019 eingezahlt worden ist, kénnen die Abséatze 2 und 3 in der bis zum
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12. Januar 2019 geltenden Fassung weiter angewendet werden. Satz 1 gilt letztmalig
in dem Geschéftsjahr, das nach dem 31. Dezember 2027 beginnt.”

20. § 219 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 2 werden die Wérter ,,§ 141 Absatz 5 Nummer 2 und 4“ durch die Wér-
ter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 und 4" ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1.  § 9 Absatz 2 Nummer 2 mit der MaBgabe, dass zusatzlich einzureichen
sind

a) die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie

b) die fachlichen Geschéftsunterlagen, insbesondere die Tarife und
die Grundsatze fir die Berechnung der Pramien und der versiche-
rungstechnischen Riuckstellungen nach dem Handelsgesetzbuch
einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathemati-
schen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise,".

bb) In Nummer 2 werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 1 durch die Wér-
ter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,,§ 141 Absatz 5 Nummer 2 erster Halbsatz*
durch die Wérter ,,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2“ ersetzt und die Wérter ,,;
diese MaBBgabe gilt nicht, sofern es sich um einen kleineren Verein nach §
210 handelt” gestrichen.

21. Die §§ 232 bis 234 werden wie folgt ersetzt:

LAbschnitt 1

Abgrenzung zu anderen Lebensversicherungsunternehmen

§ 232
Pensionskassen

(1) Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstandiges Lebensversicherungsun-

ternehmen, dessen Zweck die Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens we-
gen Alters, Invaliditéat oder Todes ist und das

1.

2.

das Versicherungsgeschaft im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens betreibt,

Leistungen grundsatzlich erst ab dem Zeitpunkt des Wegfalls des Erwerbsein-
kommens vorsieht; soweit das Erwerbseinkommen teilweise wegfallt, kbnnen die
allgemeinen Versicherungsbedingungen anteilige Leistungen vorsehen,

Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene erbringen darf, wobei fir Dritte ein
Sterbegeld begrenzt auf die Héhe der gewdhnlichen Bestattungskosten verein-
bart werden kann, und
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4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen die Pensi-
onskasse einrdumt oder Leistungen als Rickdeckungsversicherung erbringt.

(2) Pensionskassen dlrfen nur Erstversicherungsgeschaft betreiben. Ihnen kann
die Erlaubnis ausschlieBlich in den Versicherungssparten nach Anlage 1 Nummer 19,
21 und 24 erteilt werden.

§ 233
Regulierte Pensionskassen

(1) Pensionskassen kénnen mit Genehmigung der Bundesanstalt reguliert wer-
den (regulierte Pensionskassen). Den Antrag, reguliert zu werden, kénnen stellen

1. Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitig-
keit, wenn

a) die Satzung vorsieht, dass Versicherungsanspriiche gekirzt werden dirfen,

b) nach der Satzung mindestens 50 Prozent der Mitglieder der obersten Vertre-
tung Versicherte oder ihre Vertreter sein sollen oder, wenn nur das Ruckde-
ckungsgeschaft betrieben wird, nach der Satzung ein solches Recht den
Versicherungsnehmern eingeraumt wird,

c) ausschlieBlich die unter § 17 des Betriebsrentengesetzes fallenden Perso-
nen, die Geschaftsleiter oder die Inhaber der Tragerunternehmen versichert
werden sowie solche Personen, die der Pensionskasse durch Gesetz zuge-
wiesen werden oder die nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses das Ver-
sicherungsverhaltnis mit der Pensionskasse fortfiihren, und

d) keine rechnungsméBigen Abschlusskosten flr die Vermittlung von Versiche-
rungsvertragen erhoben und keine Vergitung fir die Vermittlung oder den
Abschluss von Versicherungsvertragen gewahrt werden

und

2. Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festgestellt hat, dass sie die Vo-
raussetzungen des § 156a Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
in der Fassung vom 15. Dezember 2004 erflllen.

Die Bundesanstalt genehmigt den Antrag, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2
Nummer 1 oder 2 erflllt sind.

(2) Separate Abrechnungsverbande nach § 2 Absatz 1, Pensionskassen unter
Landesaufsicht und Pensionskassen, die auf Grund eines allgemeinverbindlichen Ta-
rifvertrags errichtete gemeinsame Einrichtungen im Sinne des § 4 Absatz 2 des Tarif-
vertragsgesetzes sind, gelten immer als regulierte Pensionskassen.

(3) Fur regulierte Pensionskassen gelten nicht § 140 Absatz 2 Satz 2 und Ab-
satz 4, § 145 Absatz 2 und 3 sowie § 234 Absatz 2 Satz 2 und 3 und Absatz 6. Ent-
sprechend anzuwenden sind § 210 Absatz 3 Satz 1, § 219 Absatz 2 Satz 2 und Ab-
satz 3 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2. Soweit Versicherungsverhéltnisse vor
der Regulierung der Pensionskassen abgeschlossen worden sind und ihnen kein von
der Aufsichtsbehérde genehmigter Geschéftsplan zugrunde liegt, gehéren die fachli-
chen Geschéaftsunterlagen im Sinne des § 219 Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b ab-
weichend von Satz 2 nicht zum Geschéftsplan. Entgegen Satz 1 wird in diesem Fall
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auf die allgemeinen Versicherungsbedingungen § 234 Absatz 2 Satz 2 und 3 weiter-
hin angewendet.

(4) Auf regulierte Pensionskassen, die mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde
nach MaBgabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 des Versicherungsvertragsgesetzes
von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende Bestimmungen getroffen
haben, findet § 139 Absatz 3 und 4 keine Anwendung. Regulierte Pensionskassen,
die nicht nach MaBgabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 des Versicherungsvertrags-
gesetzes von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende Bestimmungen
getroffen haben, kénnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde den Sicherungsbe-
darf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie gemaB § 139 Absatz 4 nach
einem abweichenden Verfahren berechnen.

(5) Erflllt eine regulierte Pensionskasse nicht mehr die Voraussetzungen des
Absatzes 1 oder 2, stellt die Bundesanstalt durch Bescheid fest, dass es sich nicht
mehr um eine regulierte Pensionskasse handelt. Auf Versicherungsverhaltnisse, die
vor dem im Bescheid genannten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, ist § 234 Absatz 6
entsprechend anzuwenden.

§ 234
Besonderheiten der Geschéftstatigkeit, die nicht die Geschéftsorganisation betreffen

(1) Fur Pensionskassen gilt § 341k des Handelsgesetzbuchs; § 36 Absatz 2 fin-
det keine Anwendung. § 1 Absatz 2 Satz 4, § 35 Absatz 2, § 37 Absatz 2, die §§ 40
bis 42 und 48 Absatz 2a, die §§ 52 bis 56, 141 Absatz 5 Satz 2 und § 144 gelten
nicht.

(2) Die allgemeinen Versicherungsbedingungen gehéren zum Geschéftsplan als
Bestandteil nach § 9 Absatz 2 Nummer 2. Das Genehmigungserfordernis nach § 12
Absatz 1 Satz 1 gilt fur sie nicht. Anderungen und die Einfihrung neuer allgemeiner
Versicherungsbedingungen werden erst drei Monate nach Vorlage bei der Aufsichts-
behdrde wirksam, falls die Aufsichtsbehdrde nicht vorher die Unbedenklichkeit fest-
stellt.

(3) Von § 138 kénnen Pensionskassen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde
abweichen. In § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 und 2 treten die Grundsatze der auf
Grund des § 235 Absatz 1 Nummer 4 bis 7 erlassenen Rechtsverordnung an die Stel-
le der Grundséatze der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung.
Der Treuhdnder nach § 142 muss auch Uber ausreichende Kenntnisse im Bereich der
betrieblichen Altersversorgung verflgen. Ist die Pensionskasse ein kleinerer Verein,
hat der Verantwortliche Aktuar zu bestatigen, dass die Voraussetzungen der nach §
235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 oder 9 erlassenen Rechtsverordnung erfillt sind.

(4) Hangt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines
nach MaBgabe des Geschaftsplans gebildeten Investmentvermdgens ab, ist flr die-
ses Investmentvermdgen entsprechend den §§ 67, 101, 120, 135, 148 und 158 des
Kapitalanlagegesetzbuchs oder entsprechend § 44 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung gesondert Rechnung zu legen; § 101 Absatz 2
des Kapitalanlagegesetzbuchs oder § 44 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung ist nicht anzuwenden.

(5) Abweichend von § 210 Absatz 1 Satz 1 ist § 184 auch dann anzuwenden,
wenn die Pensionskasse ein kleinerer Verein ist. Dabei hat die Satzung zu bestim-
men, dass der Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu bestellen ist.
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(6) Auf Versicherungsverhéltnisse, die vor dem 1. Januar 2006 in Kraft getreten
sind, ist § 336 entsprechend anzuwenden, soweit ihnen ein von der Aufsichtsbehdrde
genehmigter Geschéftsplan zugrunde liegt. § 142 gilt in diesen Fallen nicht.

Abschnitt 2

Besonderheiten der Geschéftsorganisation

§ 234a
Ergénzende allgemeine Vorschriften

(1) Die Geschéftsorganisation einer Pensionskasse muss lber § 23 Absatz 1
hinaus auch der GréBenordnung ihrer Tatigkeiten angemessen sein. Die Geschéfts-
organisation ist darauf abzustimmen, ob und auf welche Weise 6kologische, soziale
und die Unternehmensfihrung betreffende Faktoren in Bezug auf die Vermdgenswer-
te bei Anlageentscheidungen berlcksichtigt werden.

(2) FuUr Pensionskassen gilt § 23 Absatz 1a bis 1c¢ nicht.

(3) Die internen Leitlinien nach § 23 Absatz 3 haben auch Vorgaben zu einer
bestehenden versicherungsmathematischen Funktion zu machen. Abweichend von §
23 Absatz 3 Satz 3 genligt es, wenn Pensionskassen die Leitlinien mindestens alle
drei Jahre Uberprifen.

(4) Besonderheiten im Hinblick auf eine Besetzung des Aufsichtsrats durch Ver-
treter der Arbeitgeber und der Arbeitnehmer der Tragerunternehmen sind zu bertck-
sichtigen.

(5) Die Vergutungssysteme im Sinne des § 25 mussen der GréBe und der inter-
nen Organisation der Pensionskasse sowie der GréBenordnung, der Art, dem Um-
fang und der Komplexitat ihrer Geschéftstatigkeiten angemessen sein.

(6) § 28 Absatz 1 ist nicht anzuwenden.

(7) Fur das interne Kontrollsystem gilt § 29 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 bis 4
nicht.

§ 234b
Besondere Vorschriften zu den Schlisselfunktionen
(1) Pensionskassen ermdglichen der verantwortlichen Person fur eine Schliis-
selfunktion, ihre Aufgaben effektiv, objektiv, sachgeman und unabhangig ausiben zu

kdnnen.

(2) Die fur die interne Revisionsfunktion verantwortliche Person darf keine ande-
re Schllsselfunktion innerhalb der Pensionskasse austiben.

(3) Die verantwortliche Person fir eine Schllsselfunktion darf im Tragerunter-
nehmen nur dann eine ahnliche Aufgabe austben, wenn
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1. dies der GrdéBenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Tatigkei-
ten der Pensionskasse angemessen ist und

2. die Pensionskasse gegenlber der Aufsichtsbehdrde darlegt, wie sie Interessen-
konflikte mit dem Tragerunternehmen verhindert oder mit ihnen verfahrt.

Die Pensionskasse ubermittelt der Aufsichtsbehérde unverziglich eine Stellungnah-
me nach Satz 1 Nummer 2, wenn die verantwortliche Person flr eine Schllisselfunk-
tion eine ahnliche Aufgabe im Tragerunternehmen austibt oder Gbernehmen soll.

(4) Die fur eine Schliisselfunktion verantwortliche Person hat dem Vorstand alle
wesentlichen Feststellungen und Empfehlungen aus ihrem Verantwortungsbereich
mitzuteilen. Der Vorstand entscheidet, welche MaBnahmen zu treffen sind. Die ver-
antwortliche Person fir die Schllsselfunktion ist verpflichtet, der Aufsichtsbehérde zu
melden, dass der Vorstand nicht rechtzeitig geeignete MaBnahmen getroffen hat,
wenn die Pensionskasse

1. dem erheblichen Risiko ausgesetzt ist, wesentliche gesetzliche Anforderungen
nicht zu erfullen, und dies

a) dem Vorstand mitgeteilt wurde sowie

b) wesentliche Auswirkungen auf die Interessen von Versorgungsanwartern
und Versorgungsempfangern haben kénnte,

oder

2. in einem der Verantwortung der Schlisselfunktion unterfallenden Bereich in er-
heblicher Weise gegen geltende Rechts- oder Verwaltungsvorschriften verstoi3t
und dem Vorstand dies mitgeteilt wurde.

Die Pflicht zur Meldung besteht nicht, wenn die verantwortliche Person fir die
Schlisselfunktion sich selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfol-
gung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen
wirde. Wegen einer Meldung nach Satz 3 darf die verantwortliche Person fir die
SchlUsselfunktion weder nach arbeitsrechtlichen noch nach strafrechtlichen Vorschrif-
ten verantwortlich gemacht werden. Sie darf nicht zum Ersatz von Schaden herange-
zogen werden, es sei denn, die Meldung ist vorsatzlich oder grob fahrldssig unwahr
abgegeben worden. Ihre Berechtigung zur Abgabe von Meldungen nach Satz 3 darf
vertraglich nicht eingeschrankt werden. Entgegenstehende Vereinbarungen sind un-
wirksam.

(5) Die versicherungsmathematische Funktion hat die Berechnung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen auch zu Uberwachen. Abweichend von § 31 Absatz
1 Satz 2 Nummer 2 und 4 hat sie

1. die Angemessenheit der flr die Berechnung der versicherungstechnischen
Rackstellungen verwendeten Methoden und Basismodelle sowie der zu diesem
Zweck zugrunde gelegten Annahmen zu beurteilen,

2. die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde
gelegten Annahmen mit den Erfahrungswerten zu vergleichen.

AuBerdem tragt die versicherungsmathematische Funktion zur eigenen Risikobeurtei-
lung nach § 234d bei. § 31 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 sowie Absatz 2 Satz 3 und 4
ist nicht anzuwenden.
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(6) Die versicherungsmathematische Funktion kann entfallen, wenn die Pensi-
onskasse

1. keine biometrischen Risiken selbst abdeckt und
2. weder Anlageergebnisse noch eine bestimmte Héhe der Leistungen garantiert.

(7) Personen oder Stellen, an die eine Schlisselfunktion ausgegliedert wird,
mussen die Anforderungen des § 24 Absatz 1 entsprechend erfullen.

§ 234c
Risikomanagement

(1) Das Risikomanagementsystem einer Pensionskasse muss Uber § 26 Absatz
5 hinaus auch 6kologische und soziale Risiken sowie Risiken der Geschéftsorganisa-
tion bericksichtigen, soweit diese Risiken mit dem Anlageportfolio und dessen Ver-
waltung in Verbindung stehen. Die vom Risikomanagementsystem erfassten Risiken
werden auf eine Weise behandelt, die der GréBe und der internen Organisation der
Pensionskasse sowie der GrdéBenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Geschéaftstatigkeiten angemessen ist.

(2) Das Risikomanagementsystem hat auBerdem die Risiken, die die Versor-
gungsanwarter und Versorgungsempfanger gemal den Bedingungen eines Alters-
versorgungssystems tragen, aus der Sicht der Versorgungsanwarter und Versor-
gungsempfanger zu bericksichtigen.

(3) Pensionskassen haben die Berichterstattung nach § 26 Absatz 1 Satz 1 und
2, die gegenliber dem Vorstand erfolgt, innerhalb eines Monats nach Vorlage beim
Vorstand der Aufsichtsbehdrde einzureichen. Diese Pflicht entfallt fur die Berichter-
stattung, die dem Vorstand vorgelegt wird im Zeitraum von sechs Monaten vor und
nach dem Abschluss einer eigenen Risikobeurteilung nach § 234d, die fir das ge-
samte Risikoprofil durchgefuhrt wird. Die Aufsichtsbehdérde kann Pensionskassen von
der Pflicht nach Satz 1 auch ganz oder teilweise befreien, wenn dies mit den Auf-
sichtszielen vereinbar ist.

(4) § 26 Absatz 3, 4, 6, 7 sowie Absatz 8 Satz 2 und 3 ist nicht anzuwenden.

(5) Zum Risikomanagementsystem der Pensionskasse gehdrt die eigene Risi-
kobeurteilung nach § 234d. § 27 ist nicht anzuwenden.

§ 234d
Eigene Risikobeurteilung

(1) Zum Risikomanagementsystem einer Pensionskasse gehort eine eigene Ri-
sikobeurteilung, die zu dokumentieren ist. Die eigene Risikobeurteilung ist mindes-
tens alle drei Jahre flr das gesamte Risikoprofil durchzufihren, auf Verlangen der
Aufsichtsbehdrde auch haufiger. Die Pensionskasse hat unverzlglich eine eigene Ri-
sikobeurteilung vorzunehmen, wenn eine wesentliche Anderung
1. in ihrem Risikoprofil oder

2. im Risikoprofil der von ihr betriebenen Altersversorgungssysteme
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eingetreten ist. Ist im Fall des Satzes 3 Nummer 2 nur ein Altersversorgungssystem
betroffen, kann die eigene Risikobeurteilung auf dieses Altersversorgungssystem be-
schréankt werden. Die Pensionskassen informieren die Aufsichtsbehdrde innerhalb
von 14 Tagen nach Abschluss jeder durchgefliihrten eigenen Risikobeurteilung Uber
das Ergebnis.

(2) Im Rahmen der eigenen Risikobeurteilung hat die Pensionskasse

1. darzustellen, wie die eigene Risikobeurteilung in die Leitungs- und Entschei-
dungsprozesse der Pensionskasse einbezogen wird;

2. die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems zu beurteilen;

3. darzustellen, wie sie Interessenkonflikte mit dem Tragerunternehmen verhindert
oder mit ihnen verfahrt, wenn die verantwortliche Person flir eine Schllisselfunk-
tion zugleich eine &hnliche Aufgabe im Tragerunternehmen austibt;

4. den gesamten Finanzierungsbedarf zu beurteilen und gegebenenfalls MaBnah-
men zur Deckung des Finanzierungsbedarfs zu beschreiben;

5. die Risiken zu beurteilen, die fir die Versorgungsanwarter und Versorgungsemp-
fanger in Bezug auf die Auszahlung ihrer Altersversorgungsleistungen bestehen,
sowie die Wirksamkeit von GegenmaBnahmen einzuschétzen, wobei in die Be-
trachtung einzubeziehen sind die gegebenenfalls bestehenden

a) Indexierungsmechanismen,

b) Mechanismen zur Minderung der Anwartschaften und Anspriiche auf Ver-
sorgungsleistungen, wobei auch anzugeben ist, unter welchen Vorausset-
zungen und in welchem Umfang die Anwartschaften und Anspriiche gemin-
dert werden kénnen und wer die Minderung vornimmt;

6. eine qualitative Beurteilung der Mechanismen vorzunehmen, die zum Schutz der
Anwartschaften und Anspriche auf Versorgungsleistungen bestehen, einschliel3-
lich der zugunsten der Pensionskasse oder zugunsten der Versorgungsanwarter
und Versorgungsempfanger gegebenenfalls bestehenden

a) Garantien,

b) bindenden Verpflichtungen oder finanziellen Unterstitzung jeglicher anderer
Art durch das Tragerunternehmen,

c) Versicherungs- oder Ruickversicherungsvereinbarungen mit einem Unter-
nehmen, das unter die Richtlinie 2009/138/EG fallt, oder

d) Abdeckung durch ein Altersversorgungs-Sicherungssystem;

7. die operationellen Risiken qualitativ zu beurteilen;

8. die neu hinzugekommenen und die voraussichtlich hinzukommenden Risiken zu
beurteilen, die dadurch bedingt sind, dass die Pensionskasse 6kologische, sozia-
le und die Unternehmensfihrung betreffende Faktoren bei ihren Anlageentschei-
dungen bericksichtigt.

Die in Satz 1 Nummer 8 angesprochenen Risiken umfassen unter anderem Risiken
im Zusammenhang mit dem Klimawandel, der Verwendung von Ressourcen und der
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Umwelt sowie soziale Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der durch eine ge-
anderte Regulierung bedingten Wertminderung von Vermdgenswerten.

(3) Fur die Durchfihrung der Risikobeurteilung nach Absatz 2 hat die Pensions-
kasse Methoden zu verwenden, anhand der sie diejenigen Risiken erkennen und be-
urteilen kann, die

1. sie kurz- oder langfristig betreffen oder betreffen kénnten und

2. sich auf die Fahigkeit der Pensionskasse auswirken kdnnten, die Verpflichtungen
zu erfullen.

Die Methoden mussen der GréBenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexi-
tat der Tatigkeiten der Pensionskasse angemessen sein. Sie sind in der eigenen Ri-
sikobeurteilung darzustellen.

(4) Die eigene Risikobeurteilung fliet in die strategischen Entscheidungen der
Pensionskasse ein.

§ 234e
Erganzende Vorschriften zur Ausgliederung

(1) Werden Téatigkeiten ausgegliedert, missen Pensionskassen einen geeigne-
ten Dienstleister auswahlen und kontinuierlich Gberwachen, dass der Dienstleister die
ausgegliederten Tatigkeiten ordnungsgemaf durchfihrt.

(2) Pensionskassen haben mit dem Dienstleister eine schriftliche, rechtlich bin-
dende Vereinbarung Uber eine Ausgliederung zu schlieBen, die die Rechte und
Pflichten der Beteiligten festlegt.

(3) § 32 Absatz 3 und § 47 Nummer 8 und 9 sind auch auf die Ausgliederung
sonstiger Tatigkeiten, die diesem Gesetz unterliegen, anzuwenden.

Abschnitt 3

Besonderheiten in Bezug auf die finanzielle Ausstattung

§ 234f
Allgemeines

(1) Fur Pensionskassen gelten nicht die §§ 74 bis 88 und 133, § 134 Absatz 4
und 5, die §§ 301 und § 304 Absatz 1 Nummer 2 sowie die §§ 341 bis 352.

(2) An die Stelle der §§ 89 bis 123 tritt § 234g Absatz 1 bis 3. Soweit in den auf
Pensionskassen anwendbaren Vorschriften auf Basiseigenmittel oder anrechnungs-
fahige Eigenmittel Bezug genommen wird, treten an deren Stelle die Eigenmittel nach
§ 2349 Absatz 3.

(3) Abweichend von § 134 Absatz 3 Satz 2 kann die Aufsichtsbehérde die Frist
nach § 134 Absatz 3 Satz 1 um einen angemessenen Zeitraum verlangern.
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(4) Die Aufsichtsbehérde kann die Erlaubnis widerrufen, wenn es der Pensions-
kasse nicht gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbede-
ckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu erfil-
len. Die Aufsichtsbehérde hat die Erlaubnis zu widerrufen, wenn sie der Auffassung
ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich unzureichend ist, oder wenn
es der Pensionskasse nicht gelingt, innerhalb von neun Monaten nach Feststellung
der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungs-
plan zu erfullen.

§ 234g
Solvabilitdtskapitalanforderung, Mindestkapitalanforderung und Eigenmittel

(1) Pensionskassen mussen stets Uber Eigenmittel mindestens in H6he der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung verfagen.

(2) Die Solvabilitatskapitalanforderung wird durch die Rechtsverordnung zu §
235 Absatz 1 Nummer 1 bestimmt. Ein Drittel der Solvabilitédtskapitalanforderung gilt
als Mindestkapitalanforderung.

(3) Zur Ermittlung der Eigenmittel ist § 214 mit Ausnahme von Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 Buchstabe b anzuwenden. In § 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe
d treten dabei die nach § 235 Absatz 1 erlassenen Vorschriften an die Stelle der nach
§ 217 Satz 1 erlassenen Vorschriften.

(4) Pensionskassen haben der Aufsichtsbehérde jéhrlich eine Berechnung der
Solvabilitdtskapitalanforderung vorzulegen und ihr die Eigenmittel nachzuweisen.

§ 234h
Erganzende allgemeine Anlagegrundsétze

(1) Pensionskassen haben die Vermdgenswerte zum gréBtmoéglichen langfristi-
gen Nutzen der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger insgesamt anzule-
gen. Im Falle eines Interessenkonfliktis sorgt die Pensionskasse oder die Stelle, die
ihr Vermdgen verwaltet, dafiir, dass die Anlage ausschlieBlich im Interesse der Ver-
sorgungsanwarter und Versorgungsempfanger erfolgt.

(2) Bei Anlagen in derivative Finanzinstrumente ist eine Gbermafiige Risikokon-
zentration in Bezug auf eine einzelne Gegenpartei und in Bezug auf andere Derivat-
geschéafte zu vermeiden.

(3) Bei ihren Anlageentscheidungen kdénnen Pensionskassen den mdglichen
langfristigen Auswirkungen auf Okologische, soziale und die Unternehmensfihrung
betreffende Belange Rechnung tragen, soweit dies mit dem Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht vereinbar ist.

(4) § 124 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 4 sowie Absatz
2 Satz 1 ist nicht anzuwenden.
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§ 234i
Anlagepolitik

Pensionskassen haben der Aufsichtsbehérde eine Erklarung zu den Grundsatzen
ihrer Anlagepolitik vorzulegen

1. spatestens zwei Monate nach Ende eines Kalenderjahres und

2. unverziiglich nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik.

In der Erklarung ist zumindest einzugehen auf das Verfahren der Risikobewertung
und der Risikosteuerung, auf die Strategie sowie auf die Frage, wie die Anlagepolitik
6kologischen, sozialen und die Unternehmensfihrung betreffenden Belangen Rech-

nung tragt. Pensionskassen mussen die Erklarung offentlich zuganglich machen.
Spétestens nach drei Jahren ist die Erklarung zu Uberprufen.

§ 234j
Besondere Vorschriften zum Sicherungsvermégen
(1) Das Sicherungsvermégen darf nur angelegt werden in

1. den Anlageformen, die in § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 genannt sind,
und

2. sonstigen Anlagen, die nach der Rechtsverordnung zu § 235 Absatz 1 Nummer
10 zugelassen sind.

Darlber hinaus darf das Sicherungsvermdgen nur angelegt werden, soweit dies die
Aufsichtsbehdrde bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstéande im Einzelfall auf Antrag
voribergehend gestattet.

(2) § 125 Absatz 1 Satz 2 und 3 und § 131 sind nicht anzuwenden.

(3) Pensionskassen haben Uber ihre gesamten Vermdgensanlagen, aufgeglie-

dert in Neuanlagen und Besténde, zu berichten. Die Pflichten nach § 126 Absatz 2
bleiben unberlhrt.

Abschnitt 4

Informationspflichten gegenliber Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern

§ 234k
Anforderungen an zu erteilende Informationen

(1) Die nach diesem Abschnitt vorgeschriebenen Informationen Uber ein Alters-
versorgungssystem muissen

1. in deutscher Sprache gefasst sein;
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2. Kklar, pragnant und verstandlich formuliert sein, wobei fachsprachliche Begriffe
oder Wendungen nicht verwendet werden, wenn der Sachverhalt auch in Allge-
meinsprache dargestellt werden kann;

3. schlUssig sein, wobei Begriffe und Bezeichnungen einheitlich verwendet und bei-
behalten werden;

4. in lesefreundlicher Form aufgemacht werden;

5. regelmaBig aktualisiert werden.
(2) Die Informationen durfen nicht irrefGhrend sein.
(3) Die vorgeschriebenen Informationen werden kostenlos zur Verfugung gestellt.
(4) Die Vorschriften dieses Abschnitts sind nicht anzuwenden auf Altersversor-

gungssysteme, die von der Pensionskasse grenziiberschreitend im Sinne des § 241
betrieben werden.

§ 234l
Allgemeine Informationen zu einem Altersversorgungssystem

(1) Fur jedes betriebene Altersversorgungssystem erstellt die Pensionskasse ein
Merkblatt mit allgemeinen Informationen, das sie den Versorgungsanwaértern und
Versorgungsempfangern zur Verfligung stellt.

(2) Die Pensionskasse teilt den Versorgungsanwartern und Versorgungsemp-
fangern innerhalb einer angemessenen Frist alle fur sie maBgeblichen Informationen
zu gednderten Bestimmungen des Altersversorgungssystems mit.

(3) Werden die Methoden und Annahmen zur Berechnung der versicherungs-
technischen Ruckstellungen wesentlich geandert, stellt die Pensionskasse eine Erlau-

terung zu den damit verbundenen Auswirkungen auf die Versorgungsanwarter und
Versorgungsempféanger innerhalb einer angemessenen Frist zur Verfligung.

§ 234m
Information der Versorgungsanwarter bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses

(1) Die Pensionskasse stellt dem Versorgungsanwarter bei Beginn des Versor-
gungsverhaltnisses folgende Informationen zur Verfigung:

1. Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters,

2. die Vertragsbedingungen einschlieBlich der Tarifbestimmungen, soweit sie fir
das Versorgungsverhaltnis gelten, sowie die Angabe des auf den Vertrag an-
wendbaren Rechts,

3. Angaben zur Laufzeit des Versorgungsverhaltnisses,

4. allgemeine Angaben Uber die fir das Versorgungsverhaltnis geltenden Steuerre-
geln,
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5. die mit dem Altersversorgungssystem verbundenen finanziellen, versicherungs-
technischen und sonstigen Risiken sowie die Art und Aufteilung der Risiken,

6. allgemeine Angaben darlber, inwieweit die Leistungen im Versorgungsfall der
Beitragspflicht in der gesetzlichen Kranken- und Pflegeversicherung unterliegen.

(2) Wurde der Versorgungsanwarter automatisch in das Altersversorgungssys-
tem aufgenommen, erhélt er auBerdem folgende Informationen:

1. die ihm zustehenden WahIimdglichkeiten einschlieBlich der Anlageoptionen,

2. die ihn betreffenden Merkmale des Altersversorgungssystems einschlie3lich der
Art der Leistungen,

3. Angaben dazu, ob und inwieweit die Anlagepolitik Belangen aus den Bereichen
Umwelt, Klima, Soziales und Unternehmensfiihrung Rechnung tragt,

4. Angaben dazu, wo weitere Informationen erhaltlich sind.

§ 234n
Information vor dem Beitritt zu einem Altersversorgungssystem

Die Pensionskasse stellt sicher, dass Versorgungsanwartern, die nicht automa-
tisch in das Altersversorgungssystem aufgenommen werden, die in § 234m Absatz 2
bezeichneten Informationen zur Verfigung gestellt werden, bevor sie dem Altersver-
sorgungssystem beitreten.

§ 2340
Information der Versorgungsanwarter wahrend der Anwartschaftsphase

(1) Pensionskassen stellen dem Versorgungsanwarter mindestens alle zwélf Mo-
nate wesentliche Informationen Uber den Stand seines Versorgungsverhaltnisses zur
Verflgung. Die Informationen werden in knapper, praziser Form in einem Dokument
mit dem Titel ,Leistungs-/Renteninformation” zusammengestellt.

(2) Die Leistungs-/Renteninformation muss den Besonderheiten der gesetzlichen
Altersversorgungssysteme und des Arbeits-, Sozial- und Steuerrechts in Bezug auf
das Altersversorgungssystem Rechnung tragen.

(3) Die Pensionskasse hat in die Leistungs-/Renteninformation eine Projektion
der Altersversorgungsleistungen bis zum voraussichtlichen Renteneintrittsalter aufzu-
nehmen. Sie muss darauf hinweisen, dass

1. die Angaben in der Projektion nicht garantiert sind und die endgdltige Héhe der
Altersversorgungsleistungen von der Projektion abweichen kann sowie

2. der Versorgungsanwarter aus der Projektion keine Ansprliiche gegen die Pensi-
onskasse ableiten kann.

(4) Darlber, in welcher Form die Altersversorgungsleistungen bezogen werden
kénnen, informiert die Pensionskasse den Versorgungsanwarter rechtzeitig vor Errei-
chen des Termins, ab dem voraussichtlich Altersversorgungsleistungen bezogen
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werden. Sie hat die Informationen auch auf Anfrage des Versorgungsanwarters mit-
zuteilen.

§ 234p
Information der Versorgungsempfanger
(1) Die Pensionskasse unterrichtet den Versorgungsempfanger regelmafig tber
die ihm zustehenden Leistungen und darUber, in welcher Form die Leistungen bezo-

gen werden kénnen.

(2) Die Pensionskasse informiert die Versorgungsempfanger Gber eine Kirzung
der ihnen zustehenden Leistungen

1. unverzlglich nach der endgultigen Entscheidung Uber die Kirzung und
2. drei Monate vor dem Stichtag, an dem die Kurzung wirksam wird.

(3) Tragen die Versorgungsempfanger in der Auszahlungsphase ein wesentli-
ches Anlagerisiko, werden sie von der Pensionskasse regelmaBig angemessen in-

formiert.”

Nach § 234p wird folgende Uberschrift eingefigt:

LAbschnitt 5

Verordnungsermachtigungen®.

§ 235 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.§ 235
Verordnungsermachtigungen zur Finanzaufsicht".
b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geandert:
aaa) In Nummer 10 wird die Angabe ,§ 124 Absatz 1“ durch die Wérter ,§
124 Absatz 1 Satz 1 und 2 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2, 3, 5
bis 8 sowie § 234h Absatz 1 bis 3" ersetzt.

bbb) In Nummer 12 wird die Angabe ,§ 216 Absatz 1 durch die Angabe ,§
2349 Absatz 4“ ersetzt.

bb) Satz 2 wird gestrichen.

Nach § 235 wird folgender § 235a eingefligt:
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,§ 235a
Verordnungserméachtigung zu Informationspflichten

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, fir Pensionskassen
durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen

1. 0Ober Inhalt, Aufbau und Gestaltung des Merkblatts nach § 2341 Absatz 1,

2. UOber Inhalt, Aufbau und Gestaltung der Leistungs-/Renteninformation nach §
2340 Absatz 1 bis 3,

3. Uber Inhalt und Frequenz der Unterrichtung nach § 234p Absatz 1 und 3,

4. daruber, welche Informationen Uber § 234m Absatz 1 oder 2 hinaus bei Beginn
des Versorgungsverhaltnisses zu erteilen sind,

5. darUber, welche Informationen dem Versorgungsanwarter im Fall des § 234n zu-
satzlich vor dem Beitritt zum Altersversorgungssystem zu erteilen sind,

6. darlber, welche weiteren Informationen die Pensionskasse dem Versorgungs-
anwarter oder dem Versorgungsempfanger auf Anfrage zu erteilen hat,

7. daruber, wie Informationen dem Versorgungsanwarter oder dem Versorgungs-
empfanger zur Verfigung zu stellen sind, und

8. Uber die Festlegung der Annahmen, die den Projektionen nach § 2340 Absatz 3
zugrunde zu legen sind.

(2) Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tber-
tragen werden. Rechtsverordnungen nach Absatz 1 und nach Satz 1 bedlrfen nicht
der Zustimmung des Bundesrates.".

§ 236 wird wie folgt gedndert

a) Absatz 2a wird Absatz 3.

b) Absatz 2b wird § 240 Absatz 2.

c) Die Absatze 3 und 4 werden die Absatze 4 und 5.

Die §§ 237 und 238 werden wie folgt gefasst:

.§ 237
Anzuwendende Vorschriften
(1) Fdr Pensionsfonds gelten die auf Lebensversicherungsunternehmen, die
Pensionskassen sind, anwendbaren Vorschriften entsprechend, soweit dieser Teil
keine abweichenden Regelungen enthalt. Dabei treten

1. die Pensionsplane an die Stelle der allgemeinen Versicherungsbedingungen,

2. die Belange der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger an die Stelle
der Belange der Versicherten,
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3. die Versorgungsverhaltnisse an die Stelle der Versicherungsverhaltnisse.

Pensionsplane sind die im Rahmen des Geschaftsplans ausgestalteten Bedingungen
zur planmasBigen Leistungserbringung im Versorgungsfall.

(2) Nicht anwendbar sind § 8 Absatz 2, § 10 Absatz 4, § 13 Absatz 2, § 125 Ab-
satz 5 und 6, § 139 Absatz 3 und 4, die §§ 210, 232 und 233, § 234 Absatz 3 Satz 1,
2 und 4 sowie Absatz 5 und 6, die §§ 234i und 234j Absatz 1, die §§ 235 und 312 Ab-
satz 4 Satz 1, 3 und 4 sowie Absatz 5 Satz 2 und § 313.

(3) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschlielich der Europaischen
Gesellschaft und Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden. Auf Pen-
sionsfondsvereine sind die Vorschriften lber Versicherungsvereine auf Gegenseitig-
keit entsprechend anzuwenden, soweit nichts anderes bestimmt ist.

(4) In § 140 Absatz 2 tritt die auf Grund des § 240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7
erlassene Rechtsverordnung an die Stelle der auf Grund des § 145 Absatz 2 erlasse-
nen Rechtsverordnung. In § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 und 2 treten die Grunds-
atze der auf Grund des § 240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 bis 12 erlassenen Rechts-
verordnung an die Stelle der Grundséatze der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen
Rechtsverordnung.

§ 238
Finanzielle Ausstattung

(1) Fur Pensionsfonds treten die Absatze 2 bis 5 an die Stelle des § 234g. In §
234f Absatz 2 Satz 2 tritt Absatz 4 an die Stelle von § 234g Absatz 3.

(2) Pensionsfonds missen stets Uber Eigenmittel mindestens in Héhe der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung verfigen, die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang
bemisst.

(3) Die Solvabilitatskapitalanforderung wird durch die Rechtsverordnung zu §
240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 bestimmt. Ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforde-
rung gilt als Mindestkapitalanforderung.

(4) Fur die Ermittlung der Eigenmittel ist die auf Grund des § 240 Absatz 1 Satz
1 Nummer 9 erlassene Rechtsverordnung maf3gebend.

(5) Pensionsfonds haben der Aufsichtsbehdrde jahrlich eine Berechnung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung vorzulegen und ihr die Eigenmittel nachzuweisen.”

§ 239 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Pensionsfonds haben der Aufsichtsbehérde eine Erklarung zu den Grundsat-
zen ihrer Anlagepolitik vorzulegen

1. spatestens zwei Monate nach Ende eines Kalenderjahres und

2. unverziiglich nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik.

Die Erklarung muss Angaben enthalten tber das Verfahren zur Risikobewertung und
zur Risikosteuerung sowie zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan,

insbesondere die Aufteilung der Vermdgenswerte je nach Art und Dauer der Alters-
versorgungsleistungen. AuBBerdem ist auf die Frage einzugehen, wie die Anlagepolitik
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6kologischen, sozialen und die Unternehmensfihrung betreffenden Belangen Rech-
nung tragt. Pensionsfonds mussen die Erklarung 6ffentlich zuganglich machen. Spéa-
testens nach drei Jahren ist die Erklarung zu Gberprtfen.*

28. § 240 wird wie folgt geandert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und Satz 1 wie folgt geandert:

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 werden die Wérter ,, die nicht der Aufsicht durch
die Aufsichtsbehérde der Léander unterliegen,” gestrichen.

bb) In Nummer 1 werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 2“ durch die Wor-
ter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2“ und die Woérter ,§ 141 Absatz 5
Nummer 4, jeweils in Verbindung mit § 237“ durch die Wérter “§ 141 Absatz
5 Satz 1 Nummer 4, jeweils in Verbindung mit § 237 Absatz 1 ersetzt.

cc) In Nummer 7 werden die Worter ,in Verbindung mit § 237“ durch die Worter
,in Verbindung mit § 237 Absatz 1“ ersetzt.

dd) In Nummer 8 werden nach den Wértern ,ergédnzend zu § 124 Absatz 1 die
Woérter ,Satz 1 und 2 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2, 3, 5 bis 8 sowie §
234h Absatz 1 bis 3" eingeflgt.

ee) In Nummer 9 werden die Wérter ,§ 238 anzusehen ist und in welchem Um-
fang die Eigenmittel auf die Solvabilititskapitalanforderung angerechnet
werden dirfen® durch die Wérter ,§ 238 Absatz 2 anzusehen ist* ersetzt und
die Wérter ,dabei sind die Artikel 17 bis 17d der Richtlinie 2003/41/EG zu
beachten;" gestrichen.

b) Im neuen Absatz 2 Satz 1 werden die Wérter ,des Absatzes 2a“ durch die Wérter
,des § 236 Absatz 3“ ersetzt.

29. Kapitel 3 wird wie folgt gefasst:

.Kapitel 3

Grenzlberschreitende Geschaftstatigkeit von Einrichtungen der betrieb-
lichen Altersversorgung und grenziberschreitende Ubertragung von Be-
stdnden

§ 241
Grenziberschreitende Geschéftstatigkeit

(1) Grenzlberschreitende Geschéftstatigkeit einer Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung liegt vor, wenn sie ein Altersversorgungssystem betreibt, bei dem
der Tatigkeitsstaat ein anderer Mitglied- oder Vertragsstaat als der Herkunftsstaat der
Einrichtung ist. Tatigkeitsstaat ist der Mitglied- oder Vertragsstaat, dessen sozial- und
arbeitsrechtliche Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung auf die
Beziehung zwischen dem Tragerunternehmen und seinen Versorgungsanwartern und
Versorgungsempféngern angewendet werden.



-28 -

(2) Auf Pensionskassen und Pensionsfonds sind die §§ 57 bis 60 nicht anwend-
bar. FUr Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, deren Herkunftsstaat ein
anderer Mitglied- oder Vertragsstaat ist, sind die §§ 61 bis 66 nicht anwendbar.

§ 242
Grenzlberschreitende Geschéftstatigkeit von Pensionskassen und Pensionsfonds

(1) Pensionskassen und Pensionsfonds haben ihre Absicht, fir ein Tragerunter-
nehmen die betriebliche Altersversorgung im Wege der grenziiberschreitenden Ge-
schaftstatigkeit durchzufihren, der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. Dabei haben sie
anzugeben

1. den Tatigkeitsstaat,
2. Name und Standort der Hauptverwaltung des Tragerunternehmens und

3. die Hauptmerkmale des Altersversorgungssystems, das fir das Tragerunterneh-
men betrieben werden soll.

Die Aufsichtsbehérde prift, ob die beabsichtigte Geschaftstatigkeit rechtlich zulassig
ist und ob die Verwaltungsstruktur, die Finanzlage und die fachliche Eignung der Ge-
schéftsleiter der beabsichtigten Geschéftstatigkeit angemessen sind. Sie kann ver-
langen, dass flr das zu betreibende Altersversorgungssystem ein gesondertes Siche-
rungsvermdgen einzurichten ist. Auf die grenziberschreitende Geschéftstatigkeit ei-
ner Pensionskasse ist § 232 Absatz 1 Nummer 2 und 3 nicht anzuwenden. Im Fall ei-
nes Pensionsfonds sind § 236 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 bis 4 und Satz 2 sowie Ab-
satz 2 und § 239 Absatz 3 und 4 nicht anzuwenden.

(2) Sobald die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 und 2 vollstandig vorliegt, entschei-
det die Aufsichtsbehérde innerhalb von drei Monaten, ob die Anforderungen nach
Absatz 1 Satz 3 erflllt sind. Sind die Anforderungen erflillt, Gbermittelt sie die Anga-
ben nach Absatz 1 Satz 2 den zustandigen Behdérden des Tatigkeitsstaates und teilt
der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds mit, dass diese Behoérden informiert
wurden. Andernfalls untersagt sie der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds die
Aufnahme der grenziiberschreitenden Geschéaftstatigkeit.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 libermittelt die Aufsichtsbehérde der Pensions-
kasse oder dem Pensionsfonds die von den zusténdigen Behdrden des Tatigkeits-
staates erteilten Informationen Uber

1. die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der be-
trieblichen Altersversorgung, die bei der Durchfihrung des fur das Tragerunter-
nehmen betriebenen Altersversorgungssystems einzuhalten sind, sowie

2. die Vorschriften des Tatigkeitsstaates, die nach Titel IV der Richtlinie (EU)
2016/2341 erlassen worden sind.

Pensionskassen und Pensionsfonds sind berechtigt, die grenziberschreitende Ge-
schaftstatigkeit im Einklang mit den in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschrif-
ten aufzunehmen, sobald ihnen die Mitteilung der Aufsichtsbehérde nach Satz 1 vor-
liegt, spatestens aber sechs Wochen, nachdem sie die Mitteilung nach Absatz 2 Satz
2 erhalten haben.

(4) Wird die Aufsichtsbehdrde von den zustandigen Behdrden des Tatigkeits-
staates Uber wesentliche Anderungen der in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 ge-
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nannten Vorschriften benachrichtigt, hat sie diese Informationen an die Pensionskas-
se oder an den Pensionsfonds weiterzuleiten.

(5) Die Aufsichtsbehérde trifft in Abstimmung mit den zustédndigen Behérden des
Tatigkeitsstaates die erforderlichen MaBnahmen, um sicherzustellen, dass die Pensi-
onskasse oder der Pensionsfonds die von den zustédndigen Behérden des Tatigkeits-
staates festgestellten VerstéBe gegen die in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 ge-
nannten Vorschriften unterbindet. Die Aufsichtsbehérde kann die grenziberschrei-
tende Geschéftstatigkeit untersagen oder einschranken, wenn die Pensionskasse
oder der Pensionsfonds die Anforderungen nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 nicht
einhalt.

(6) Bei Pensionskassen und Pensionsfonds, die der Landesaufsicht unterliegen,
informiert die zustandige Landesaufsichtsbehdrde die Bundesanstalt Gber eine An-
zeige nach Absatz 1 Satz 1 und 2. Die Bundesanstalt unterstlitzt die Landesauf-
sichtsbehdrde auf Anforderung bei der Durchfiihrung des Verfahrens nach Absatz 2
und 3 und bei der Durchfiihrung von MaBnahmen nach Absatz 5.

(7) Die Aufsichtsbehérde informiert die Européische Aufsichtsbehdrde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung dariber, in welchen Mit-
glied- und Vertragsstaaten die Pensionskasse oder der Pensionsfonds grenziber-
schreitend tétig ist. Sie teilt ihr Anderungen dieser Angaben laufend mit.

§ 243

Grenzlberschreitende Geschéaftstatigkeit von Einrichtungen, deren Herkunftsstaat ein
anderer Mitglied- oder Vertragsstaat ist

(1) Die Absatze 2 bis 6 sind anzuwenden auf Altersversorgungssysteme,

1. die von einer Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied- oder Ver-
tragsstaat ist und eine Zulassung im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
(EU) 2016/2341 hat, im Rahmen einer grenzlberschreitenden Geschéftstatigkeit
flr das Tragerunternehmen betrieben werden und

2. beidenen der Tétigkeitsstaat Deutschland ist.

(2) Hat die Bundesanstalt von den zustandigen Behérden des Herkunftsstaates
der Einrichtung die in Artikel 11 Absatz 3 Satz 2 der Richtlinie (EU) 2016/2341 ge-
nannten Angaben erhalten, informiert sie innerhalb von sechs Wochen diese Behor-
den Uber

1. die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der be-
trieblichen Altersversorgung, die einzuhalten sind, wenn in Deutschland Alters-
versorgungssysteme flr ein Tragerunternehmen durchgefiihrt werden, sowie

2. die Vorschriften, die nach Titel IV der Richtlinie (EU) 2016/2341 erlassen worden
sind.

Die Einrichtung ist berechtigt, die grenziberschreitende Geschéftstatigkeit im Ein-
klang mit den in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften aufzunehmen, so-
bald sie von den zustandigen Behdrden des Herkunftsstaates die von der Bundesan-
stalt Ubermittelten Informationen erhalten hat, spatestens aber nach Ablauf der in
Satz 1 genannten Frist.



-30 -

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durchfihrungsweg im Sinne des § 1b
Absatz 2 bis 4 des Betriebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist, und tber-
mittelt die Feststellung an die Einrichtung und den Pensions-Sicherungs-Verein Ver-
sicherungsverein auf Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zustandigen Behdrden des Herkunfts-
staates Uber wesentliche Anderungen der in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 ge-
nannten Vorschriften.

(5) Die Bundesanstalt tGberwacht laufend, ob die Einrichtung die in Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften einhalt. Bei VerstéBen gegen diese
Vorschriften unterrichtet sie unverziglich die zustédndigen Behérden des Herkunfts-
staates. VerstéBt die Einrichtung weiterhin gegen die Vorschriften, kann die Bundes-
anstalt nach Unterrichtung der zustandigen Behdrden des Herkunftsstaates selbst
geeignete MaBnahmen ergreifen, um die VerstéBe zu beenden oder zu ahnden.
Kommt eine andere Lésung nicht in Betracht, kann sie der Einrichtung untersagen,
weiter im Inland fUr das Tragerunternehmen tatig zu sein.

(6) Fur die Zwecke des Absatzes 5 Satz 1 ist § 305 Absatz 1 Nummer 1, Absatz
2 Nummer 1 und 2 sowie Absatz 5 entsprechend anwendbar.

(7) Auf Antrag der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaates kann die Bundesan-
stalt die freie Verfligung Uber Vermbgenswerte untersagen, die sich im Besitz eines
Verwahrers oder einer Verwahrstelle mit Standort im Inland befinden.

§ 243a
Ubertragung von Bestanden auf eine Pensionskasse oder einen Pensionsfonds

(1) Jeder Vertrag, durch den der Bestand an Versorgungsverhéltnissen eines Al-
tersversorgungssystems, das eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung mit
einem anderen Herkunftsstaat als Deutschland betreibt, ganz oder teilweise auf eine
Pensionskasse oder einen Pensionsfonds Ubertragen werden soll, bedarf der Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehérde. Der Antrag auf Genehmigung wird von der Pensi-
onskasse oder dem Pensionsfonds gestellt. Die Aufsichtsbehérde leitet den Antrag
unverzuglich an die zustédndige Behdérde im Herkunftsstaat der Einrichtung weiter.

_ (2) Der Vertrag nach Absatz 1 Satz 1 muss sicherstellen, dass die Kosten der
Ubertragung weder von den bisherigen Versorgungsanwartern und Versorgungsemp-
fangern der Pensionskasse oder des Pensionsfonds noch von den verbleibenden
Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern der Einrichtung getragen wer-
den.

(3) Die Ubertragung bedarf der Zustimmung

1. der Mehrheit der betroffenen Versorgungsanwarter und der Mehrheit der be-
troffenen Versorgungsempfanger des Altersversorgungssystems, jeweils ermittelt
nach den mafBgebenden nationalen Regelungen, und

2. des Tragerunternehmens der Einrichtung, sofern dessen Zustimmung erforder-
lich ist.

(4) Der Antrag nach Absatz 1 Satz 2 muss enthalten
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die schriftliche Vereinbarung zwischen der Einrichtung und der Pensionskasse
oder dem Pensionsfonds, in der die Bedingungen fir die Ubertragung festgelegt
sind

eine Beschreibung der Hauptmerkmale des Altersversorgungssystems des zu
Ubertragenden Bestandes;

eine Beschreibung der zu Ubertragenden Verbindlichkeiten oder versicherungs-
technischen Rickstellungen und der anderen Rechte und Pflichten sowie die zu-
gehdrigen Vermobgenswerte oder die flissigen Mittel, die ihnen entsprechen;

fur die Einrichtung und die Pensionskasse oder den Pensionsfonds jeweils An-
gaben zum

a) Namen,
b) Ort der Hauptverwaltung,
c) Herkunftsstaat;

den Namen und den Hauptstandort der betroffenen Tragerunternehmen der Ein-
richtung,

den Nachweis der Zustimmung nach Absatz 3;

die Angabe der Mitglied- und Vertragsstaaten, deren sozial- und arbeitsrechtliche
Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung fir das Altersversor-
gungssystem des zu Ubertragenden Bestands mafB3geblich sind.

(5) Hat die Aufsichtsbehérde den Antrag nach Absatz 1 Satz 2 erhalten, prift sie

ausschlieBlich, ob

1.

2.

die nach Absatz 4 vorgeschriebenen Informationen enthalten sind,
der beantragten Ubertragung angemessen sind

a) die Verwaltungsstruktur und die Finanzlage der Pensionskasse oder des
Pensionsfonds,

b) die Zuverlassigkeit und die fachliche Eignung der Geschéftsleiter der Pensi-
onskasse oder des Pensionsfonds,

die langfristigen Interessen der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfan-
ger

a) der Pensionskasse oder des Pensionsfonds,

b) des zu Ubertragenden Bestands

wahrend und nach der Ubertragung angemessen geschditzt sind,

4.

in dem Fall, dass die Ubertragung eine grenziiberschreitende Geschéftstatigkeit
der Pensionskasse oder des Pensionsfonds zur Folge hat, die versicherungs-
technischen Ruickstellungen der Pensionskasse oder des Pensionsfonds im
Ubertragungszeitpunkt vollstandig kapitalgedeckt sind, und
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5. die zu Ubertragenden Vermdgenswerte ausreichend und angemessen sind, um
die Verbindlichkeiten, die versicherungstechnischen Rdickstellungen und die
sonstigen zu Ubertragenden Verpflichtungen und Anspriche nach den fiir Pensi-
onskassen und Pensionsfonds geltenden Bestimmungen zu decken.

(6) Die Aufsichtsbehdrde entscheidet auf Grund der Prifung nach Absatz 5 in-
nerhalb von drei Monaten Uber einen Antrag nach Absatz 1 Satz 2. Sie unterrichtet
die zusténdige Behdérde im Herkunftsstaat der Einrichtung Uber die getroffene Ent-
scheidung innerhalb von zwei Wochen. Eine Genehmigung ist ausgeschlossen, wenn
diese Behdrde der Ubertragung nicht zugestimmt hat.

(7) Wird der Antrag nach Absatz 1 Satz 2 genehmigt, findet § 13 Absatz 5 sowie
Absatz 7 Satz 1 und 2 Anwendung.

(8) Hat die Ubertragung eine grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit der Pen-
sionskasse oder des Pensionsfonds zur Folge, ist § 242 Absatz 1 bis 3 nicht anzu-
wenden. Die Aufsichtsbehtrde Gbermittelt die Informationen Gber die in § 242 Absatz
3 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften, die sie aus Anlass der Ubertra-
gung von der zustandigen Behdrde im Herkunftsstaat der Einrichtung erhalten hat,
innerhalb von einer Woche der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds.

(9) Pensionskassen und Pensionsfonds kénnen das dbernommene Altersver-
sorgungssystem betreiben,

1. sobald sie die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 erhalten haben, es sei denn,
die Ubertragung hat eine grenziberschreitende Geschéaftstatigkeit zur Folge,

2. sobald sie die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 und die in Absatz 8 Satz 2
genannten Informationen von der Aufsichtsbehérde erhalten haben, spéatestens
aber sieben Wochen nach Erhalt der Genehmigung.

§ 243b

Ubertragung von Bestanden auf eine Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer
Mitglied- oder Vertragsstaat ist

(1) Ein Vertrag, durch den der Bestand an Versorgungsverhaltnissen eines von
einer Pensionskasse oder einem Pensionsfonds betriebenen Altersversorgungssys-
tems ganz oder teilweise auf eine Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mit-
glied- oder Vertragsstaat ist, Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der
zustandigen Behorde im Herkunftsstaat der Einrichtung. Der Antrag auf Genehmi-
gung wird von der Einrichtung gestellt.

(2) Die Pensionskasse oder der Pensionsfonds stellt sicher, dass die Versor-
gungsanwarter und Versorgungsempfanger, die bei der Pensionskasse oder beim
Pensionsfonds verbleiben, nicht an den Kosten der Ubertragung beteiligt werden.

(3) Die Ubertragung bedarf der Zustimmung

1. einer Mehrheit von jeweils drei Vierteln der betroffenen Versorgungsanwarter und
der betroffenen Versorgungsempféanger des Altersversorgungssystems und

2. des Tragerunternehmens der Pensionskasse oder des Pensionsfonds, sofern
dessen Zustimmung erforderlich ist.
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Die Pensionskasse oder der Pensionsfonds hat den betroffenen Versorgungsanwar-
tern und den betroffenen Versorgungsempfangern Informationen zu den Bedingun-
gen der Ubertragung rechtzeitig zuganglich zu machen, bevor die Einrichtung den
Antrag nach Absatz 1 Satz 2 stellt.

(4) Hat die Aufsichtsbehérde von der zustéandigen Behdrde im Herkunftsstaat
der Einrichtung den Antrag nach Absatz 1 Satz 2 erhalten, prift sie ausschlieBlich, ob

1. die langfristigen Interessen der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfan-
ger, die bei der Pensionskasse oder beim Pensionsfonds verbleiben, angemes-
sen geschutzt sind;

2. die individuellen Anspriche der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfén-
ger des zu Ubertragenden Bestands und des verbleibenden Bestands der Pensi-
onskasse oder des Pensionsfonds nach der Ubertragung mindestens so hoch
sind wie vorher,

3. die zu Ubertragenden Vermdgenswerte ausreichend und angemessen sind, um
die Verbindlichkeiten, die versicherungstechnischen Rdickstellungen und die
sonstigen Verpflichtungen und Anspriche nach den inlandischen Bestimmungen
zu decken.

Die Aufsichtsbehdrde hat innerhalb von acht Wochen nach Erhalt des Antrags der
zustandigen Behdrde im Herkunftsstaat der Einrichtung mitzuteilen, ob sie auf Grund
der Prifung nach Satz 1 der Ubertragung zustimmt oder nicht.

(5) Hat die Ubertragung eine grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit der Ein-
richtung zur Folge, informiert die Aufsichtsbehdrde die zustandige Behdérde im Her-
kunftsstaat der Einrichtung Uber die in § 243 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 ge-
nannten Vorschriften. Sie hat die Informationen innerhalb von vier Wochen zu Uber-
mitteln, nachdem sie von der zustandigen Behérde Uber die Genehmigung nach Ab-
satz 1 Satz 1 unterrichtet worden ist. § 243 Absatz 2 ist nicht anzuwenden.”

§ 244 wird aufgehoben.
Dem § 245 wird folgender Absatz 5 angefligt:

»,(5) Die Vorschriften dieses Teils finden keine Anwendung, wenn eine Gruppe von
Unternehmen, die der Versicherungsaufsicht unterliegen, ausschlieBlich durch die

Einbeziehung von kleinen Versicherungsunternehmen, Sterbekassen, Pensionskas-
sen oder Pensionsfonds entsteht.*

§ 294 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angeflgt:
,Die rechtliche Aufsicht erstreckt sich auch auf die Einhaltung der im Bereich der
betrieblichen Altersversorgung von Pensionskassen zu beachtenden arbeits- und
sozialrechtlichen Vorschriften.”

b) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,(5) Die Aufsichtsbehérde pruft und beurteilt regelméBig die Strategien, Pro-

zesse und Meldeverfahren, die ein Versicherungsunternehmen festgelegt hat, um

die geman der Richtlinie 2009/138/EG oder der geman der Richtlinie 2016/2341
erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften einzuhalten (aufsichtliches
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Uberpriifungsverfahren). Das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren umfasst die
Bewertung

1. der qualitativen Anforderungen hinsichtlich der Geschaftsorganisation,
2. der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder sein kénnten, und

3. der Fahigkeit des Unternehmens, diese Risiken unter Berlcksichtigung des
jeweiligen Geschaftsumfelds zu beurteilen und ihnen standzuhalten.

Die Aufsichtsbehérde legt die Mindesthaufigkeit und den Anwendungsbereich
dieser Uberprifungen, Beurteilungen und Bewertungen unter Berlcksichtigung
von Art, Umfang und Komplexitat der Tatigkeiten des betreffenden Versiche-
rungsunternehmens fest. Bei Pensionskassen berlcksichtigt sie auch die Gro-
Benordnung der Tétigkeiten.*

33. § 296 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Auf Versicherungsunternehmen, die keine Pensionskassen sind, wendet die

Aufsichtsbehdrde die Vorschriften dieses Gesetzes in einer Art und Weise an, die der
Art, dem Umfang und der Komplexitat der Risiken angemessen ist, die mit der Tatig-
keit des jeweiligen Versicherungsunternehmens einhergehen. Auf Pensionskassen
wendet die Aufsichtsbehérde die Vorschriften dieses Gesetzes in einer Art und Weise
an, die der GréBenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Tatigkeiten
der jeweiligen Pensionskasse angemessen ist.”

34. In § 331 Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe b werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Num-
mer 2 erster Halbsatz“ durch die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 ersetzt.

35. § 332 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

c)

d)

In Nummer 1 werden die Woérter ,,§ 212 Absatz 3 Nummer 4, § 234 Absatz 3 Satz
1 Nummer 2 erster Halbsatz, § 237 Absatz 3 Nummer 3 erster Halbsatz oder §
242 Absatz 8“ durch die Worter ,,§ 212 Absatz 3 Nummer 4 oder § 237 Absatz 1¢
ersetzt.

Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

.9. entgegen

a) § 215 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 217 Satz 1 Nummer 6,

b) § 234j Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 235 Absatz 1 Nummer 10, oder

c) einer Rechtsverordnung nach § 240 Satz 1 Nummer 8
einen Bestand des Sicherungsvermdgens anlegt,”.
Nach Nummer 9 wird folgende Nummer 10 eingefligt:

,10. entgegen § 234 Absatz 2 Satz 3, auch in Verbindung mit § 237 Absatz 1,
allgemeine Versicherungsbedingungen verwendet oder*.

Die bisherige Nummer 10 wird Nummer 11.
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Artikel 2

Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt

durch Artikel 1 dieses Gesetzes geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In § 12 Absatz 1 Satz 1 werden die Waérter ,des Gebiets seines Geschéaftsbetriebs
und® durch die Wérter ,seines Geschaftsbetriebs auf ein Gebiet auBerhalb der Mit-
glied- und Vertragsstaaten sowie die“ ersetzt.

§ 43a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 wird die Angabe ,Absatz 1* durch die Wérter ,Absatz 1 Nummer 1*
ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angeflgt:

»(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, flr beaufsichtigte Un-
ternehmen und beaufsichtigte Gruppen durch Rechtsverordnung Vorschriften zu er-
lassen, die Berichtspflichten nach Absatz 1 Nummer 2 begriinden und den Inhalt, die
Form der zu Ubermittelnden Informationen sowie die Frist fur die Einreichung bei der
Aufsichtsbehdrde festlegen. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen werden. Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit
den Versicherungsaufsichtsbehérden der Lander. Rechtsverordnungen nach den
Satzen 1 bis 3 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.*

Dem § 178 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) Die Satzung kann zulassen, dass nach Errichtung des Vereins ein weiterer
Grundungsstock gebildet wird, der den Zweck hat, die langfristige Risikotragfahigkeit
des Vereins zu gewahrleisten. Einzahlungen in den weiteren Grindungsstock und
seine Tilgung bedurfen der Zustimmung der Aufsichtsbehérde. Absatz 4 findet keine
Anwendung.*

§ 234f wird wie folgt geandert:

a) Dem Absatz 3 werden folgende Sétze angeflgt:
»Sie kann auf Antrag der Pensionskasse die Frist nach § 134 Absatz 2 um einen
Monat verlangern. Die Aufsichtsbehérde kann die Frist nach § 135 Absatz 2 Satz
1 um hdéchstens zwei Monate und die Frist nach § 135 Absatz 2 Satz 2 auf

héchstens zwolf Monate verlangern.*

b) In Absatz 4 werden die Wérter ,von neun Monaten“ durch die Wérter ,von zwolf
Monaten” ersetzt.
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Artikel 3

Anderung der Versicherungsunternehmens-
Rechnungslegungsverordnung

Die Versicherungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung vom 8. November
1994 (BGBI. | S. 3378), die zuletzt durch Artikel 8 Absatz 14 des Gesetzes vom 17. Juli
2015 (BGBI. | S. 1245) geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. § 61 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Die Absatzbezeichnung ,(1)“ wird gestrichen.

b) Die Wérter ,, § 341l in Verbindung mit den Vorschriften des Vierten Unterab-
schnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs Uber
die Offenlegung”“ werden gestrichen.

c) Folgender Satz wird angefiigt:
LAuf die in Satz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unternehmen ist dariiber hinaus §
341l in Verbindung mit den Vorschriften des Vierten Unterabschnitts des Zweiten
Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs Uber die Offenlegung
nicht anzuwenden. Satz 2 gilt nicht fir Pensionskassen.”

2. § 64 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Wérter ,,§ 61 Abs. 1 Nr. 4 sowie” gestrichen.
b) Die Absatze 4 bis 7 werden wie folgt ersetzt:
»(4) § 61 in der vom 13. Januar 2019 an geltenden Fassung ist erstmals auf

den Jahresabschluss sowie den Konzernabschluss fiir das nach dem 31. De-
zember 2018 beginnende Geschéftsjahr anzuwenden.*

Artikel 4

Anderung der Versicherungs-Vergiitungsverordnung

§ 3 der Versicherungs-Vergutungsverordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 763),
die zuletzt durch Artikel 2 der Verordnung vom 19. Juli 2017 (BGBI. | S. 3023) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) Satz 2 wird Absatz 1a.
b) Die neuen Satze 2 bis 4 werden wie folgt ersetzt:
,Die Vergltungssysteme sind zumindest einmal jahrlich auf ihre Angemessenheit
zu Uberprifen und gegebenenfalls anzupassen. Die Geschéftsleiter und Ge-

schaftsleiterinnen sind flr die angemessene Ausgestaltung der Vergltungssys-
teme der Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen verantwortlich. Flir die angemessene
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Ausgestaltung der Vergitungssysteme der Geschéftsleiter und Geschéaftsleiterin-
nen ist der Aufsichtsrat verantwortlich®.

Im neuen Absatz 1a werden im Satzteil vor Nummer 1 die Wérter ,Die Vergutungs-
systeme mussen so ausgestaltet sein, dass® durch die Wérter ,Versicherungsunter-
nehmen, die keine Pensionskassen sind, missen die VergUtungssysteme so ausge-
stalten, dass"” ersetzt.

Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingefiigt:

,(1b) Pensionskassen und Pensionsfonds missen die VergUtungssysteme so

ausgestalten, dass

1.

sie im Einklang mit ihren Tétigkeiten, ihrem Risikoprofil, ihren Zielen und mit ih-
rem langfristigen Interesse, ihrer finanziellen Stabilitat und ihrer Leistung insge-
samt entworfen, umgesetzt und fortgefthrt werden;

sie zu einem soliden, vorsichtigen und effizienten Management beitragen;

sie mit den langfristigen Interessen der Versorgungsanwarter und Versorgungs-
empfanger der von ihnen betriebenen Altersversorgungssysteme im Einklang
stehen;

sie MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten umfassen;

sie mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind und nicht
zur Ubernahme von Risiken, die unvereinbar sind mit den Risikoprofilen und Vor-
schriften der Pensionskassen und Pensionsfonds ermutigen;

sie und ihre Uberwachung klaren, transparenten und effizienten Regeln unterlie-
gen.

Die Vergltungssysteme der Pensionskassen und Pensionsfonds gelten auch fir die
Dienstleister und Subdienstleister im Sinne des § 32 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes, die nicht in den Anwendungsbereich der folgenden Richtlinien fallen:

1.

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neu-
fassung) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/93/EU vom 23.07.2014 (ABI. L 257, S. 186) geandert worden ist;

Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1l) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1),
die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2016/2341 vom 14. Dezember 2016 (ABI. L
354 vom 23.12.2016, S. 37) geandert worden ist;

Richtlinie 2011/61/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 UOber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr.
1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1), die zuletzt
durch die Richtlinie (EU) 2016/2341 vom 14. Dezember 2016 (ABI. L 345 vom
23.12.2016, S. 37) geandert worden ist;

Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
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von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
(ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung
(EU) 2017/180 vom 24. Oktober 2016 (ABI. L 29 vom 3.2.2017, S. 1) geéndert
worden ist;

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349), die zuletzt
durch die Delegierte Verordnung (EU) 2017/1018 vom 29. Juni 2016 (ABI. L 155
vom 17.6.2016, S. 1) gedndert worden ist.”

Artikel 5

Anderung der Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung

Die Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 842), die zu-
letzt durch [einsetzen: Angabe der letzten verkindeten Anderung] geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zur Uberschrift des Kapitels 7 vor der Angabe
zu § 29 wie folgt gefasst:

.Kapitel 7
Lebenslange Zahlungen im Sinne des § 236 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*.

2. § 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 4 in Verbindung
mit § 212 Absatz 1 und mit § 237 Absatz 1 Satz 1* durch die Wérter ,§ 141 Ab-
satz 5 Satz 1 Nummer 4 in Verbindung mit § 237 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Wérter ,§ 212 Absatz 1 und” gestrichen.

3. In § 10 Nummer 1 werden die Worter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 2“ durch die Wérter ,,§
141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2" ersetzt.

4. In § 15 Absatz 2 Satz 5 werden die Wérter ,§ 212 Absatz 1 und® gestrichen.

5. In § 16 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 Satz 2 werden jeweils die Wérter ,§ 124 Absatz
1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Wérter ,§ 124 Absatz 1 in Verbin-
dung mit § 234h des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

6. § 17 wird wie folgt geandert:

a)

In Absatz 3 Nummer 2 werden die Wérter ,Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 Uber die Tatigkei-
ten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversor-
gung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10), die zuletzt durch die Richtlinie
2013/14/EU (ABI. L 145 vom 31.5.2013, S. 1) geandert worden ist“ durch die
Worter ,Artikel 19 der Richtlinie (EU) 2016/2341* ersetzt.
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b) In Absatz 4 Nummer 2 werden die Wérter ,Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG*
durch die Waérter ,Artikel 19 der Richtlinie (EU) 2016/2341“ ersetzt.

In § 21 werden im Wortlaut nach dem Doppelpunkt die Wérter ,,§ 240 Satz 1 Nummer
10 bis 12" durch die Wérter ,§ 240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 bis 12“ ersetzt.

In § 24 Absatz 3 wird die Angabe ,§ 236 Absatz 2a“ durch die Angabe ,§ 236 Absaiz
3" ersetzt.

§ 27 wird wie folgt gefasst:

»§ 27
Eigenmittel
(1) In die Ermittlung der Eigenmittel gehen ein

1. bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abzlglich des Betrages
der eigenen Aktien,

2. bei Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte Grindungsstock,
3. die Kapitalrticklage und die Gewinnricklagen,

4. der sich nach Abzug der auszuschittenden Dividenden ergebende Gewinnvor-
trag,

5. Kapital, das gegen Gewéahrung von Genussrechten eingezahlt ist, nach MaBgabe
der Absatze 2 und 5,

6. Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt
ist, nach MaBgabe der Absatze 3 und 5,

7. Kapital, das in Form von Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit aufgenommen
worden ist, nach MaBBgabe der Abséatze 4 und 5,

8. die Ruckstellung flr Beitragsrickerstattung, sofern sie zur Deckung von Verlus-
ten verwendet werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussantei-
le entfallt, und

9. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde sowie unter Einhaltung der
Hdochstgrenze nach Absatz 6

a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals oder des Grin-
dungsstocks, wenn der eingezahlte Teil 25 Prozent des Grundkapitals oder
des Grindungsstocks erreicht, und

b) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben,
soweit diese Reserven nicht Ausnahmecharakter haben.

Die Eigenmittel im Sinne von § 238 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes er-
geben sich als Summe der Betrage nach Satz 1 Nummer 1 bis 8 abziiglich

1. dem um die auszuschittende Dividende erhdéhten Verlustvortrag,
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2. der in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte, insbesondere eines akti-
vierten Geschafts- oder Firmenwerts nach § 246 Absatz 1 Satz 4 des Handels-
gesetzbuchs.

(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 ist den Eigenmitteln nur
zuzurechnen, wenn

1. es bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und der Pensionsfonds verpflichtet
ist, im Fall eines Verlusts die Zinszahlungen aufzuschieben,

2. vereinbart ist, dass es im Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder der Li-
quidation des Pensionsfonds erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickgezahlt wird,

3. es dem Pensionsfonds mindestens fir die Dauer von finf Jahren zur Verfligung
gestellt wird und nach den getroffenen Vereinbarungen

a) allenfalls im Fall der Liquidation und unter keinen Umsténden auf Verlangen
des Glaubigers vorzeitig zurlickgezahlt werden muss sowie

b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorzeitig zuriickgezahlt werden
kann

und

4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen voraussetzt, dass die Aufsichts-
behdrde erklart hat, keine Einwande gegen die Anderung zu haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Pensionsfonds der Aufsichts-
behoérde spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Genehmigung
einzureichen, aus dem hervorgeht, wie die Eigenmittelausstattung erhalten oder bis
zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang erhéht wird. Beabsichtigt
der Pensionsfonds bei einer Vereinbarung mit oder ohne feste Laufzeit eine vorzeiti-
ge Ruickzahlung des Kapitals, hat er die Aufsichtsbehérde mindestens sechs Monate
vor dem gewahlten Rlckzahlungstermin um Zustimmung zu bitten. Ein Pensions-
fonds darf in Wertpapieren verbriefte eigene Genussrechte nicht erwerben.

(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 6 ist den Eigenmitteln nur
zuzurechnen, wenn

1. vereinbart ist, dass es im Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder der Li-
quidation des Pensionsfonds erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zurlickerstattet wird,

2. es dem Pensionsfonds mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur Verfligung
gestellt wird und nach den getroffenen Vereinbarungen

a) allenfalls im Rahmen der Liquidation und unter keinen Umstéanden auf Ver-
langen des Glaubigers vorzeitig zurlickgezahlt werden muss sowie

b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorzeitig zuriickgezahlt werden
kann,

3. die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Pensi-
onsfonds ausgeschlossen ist und flr die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Si-
cherheiten durch den Pensionsfonds oder durch Dritte gestellt werden und
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4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen an die Bedingung geknlpft wird,
dass die Aufsichtsbehérde erklart hat, keine Einwénde gegen die Anderung zu
haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Pensionsfonds der Aufsichts-
behdrde spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Genehmigung
einzureichen, aus dem hervorgeht, wie die Eigenmittelausstattung erhalten oder bis
zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang erhéht wird. Beabsichtigt
der Pensionsfonds bei einer Vereinbarung mit oder ohne feste Laufzeit eine vorzeiti-
ge Ruickzahlung des Kapitals, hat er die Aufsichtsbehérde mindestens sechs Monate
vor dem gewahlten Rlckzahlungstermin um Zustimmung zu bitten. Ein Pensions-
fonds darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten nicht er-
werben.

(4) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 7 ist den Eigenmitteln nur
zuzurechnen, wenn

1. die Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger den Forderungen des Inha-
bers des Wertpapiers vorgehen,

2. es unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers zuriickgezahlt werden
muss,

3. es nur mit Zustimmung der Aufsicht zurlickgezahlt werden kann,

4. der Emissionsvertrag dem Pensionsfonds jederzeit erlaubt, Zinszahlungen auf-
zuschieben, und

5. nach den Ausgabebedingungen neben dem eingezahlten Kapital auch nicht ge-
zahlte Zinsen an einem Verlust teilnehmen, ohne den Pensionsfonds in der Fort-
setzung seiner Tatigkeit einzuschranken.

Beabsichtigt der Pensionsfonds die Rickzahlung des Kapitals, hat er die Aufsichts-

behdrde mindestens sechs Monate vor dem gewahlten Rickzahlungstermin um Zu-

stimmung zu bitten.
(5) Kapital, das eingezahilt ist
1. gegen Gewahrung von Genussrechten nach Absatz 2,

2. auf Grund der Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3 o-
der

3. in Form von Wertpapieren nach Absatz 4

kann den Eigenmitteln nur in den Grenzen des Satzes 2 zugerechnet werden. Die Zu-
rechnung ist méglich, soweit

1. der Gesamtbetrag dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigenmittel
und 50 Prozent der Solvabilitadtskapitalanforderung nicht Uberschreitet sowie

2. der Teilbetrag des Kapitals, fir das feste Laufzeiten vereinbart sind und das den
Eigenmitteln zugerechnet wird, nach Aufnahme 25 Prozent der Eigenmittel und
25 Prozent der Solvabilitdtskapitalanforderung nicht Gberschreitet.
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(6) Mittel geman Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 Buchstabe a kénnen den Eigenmit-

teln nur zugerechnet werden bis zu einer Héchstgrenze von 50 Prozent des Betrags,
der sich als Minimum der Eigenmittel und der Solvabilitdtskapitalanforderung ergibt.*

Die Uberschrift des Kapitels 7 vor § 29 wird wie folgt gefasst:

.Kapitel 7

Lebenslange Zahlungen im Sinne des § 236 Absatz 3 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes*.

Dem § 43 wird folgender Absatz 6 angeflgt:

»(6) Auf Kapital im Sinne des § 27 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 6, das bis zum
13. Januar 2019 eingezahlt worden ist, kann § 27 Absatz 2 und 3 in der bis zum 12.
Januar 2019 geltenden Fassung weiter angewendet werden. Satz 1 gilt letztmalig in
dem Geschéftsjahr, das nach dem 31. Dezember 2027 beginnt.*

In Anlage 1 Abschnitt A Nummer 1 Unternummer 7 werden die Wérter ,§ 212 Absatz
1 und“ gestrichen.

Artikel 6

Folgeanderungen

(1) § 2 des EG-Verbraucherschutzdurchsetzungsgesetzes vom 21. Dezember 2006

(BGBI. | S. 3367), das zuletzt durch Artikel 4 Absatz 48 des Gesetzes vom 18. Juli 2016
(BGBI. | S. 1666) geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

Nummer 2 Buchstabe a wird wie folgt geéndert:

a) In Doppelbuchstabe aa wird die Angabe ,§ 236 Absatz 3 durch die Angabe ,§
236 Absatz 4 ersetzt.

b) In Doppelbuchstabe bb wird die Angabe ,§ 110a Absatz 1 durch die Angabe ,§
61 Absatz 1“ ersetzt.

In Nummer 4 Buchstabe a wird die Angabe ,,§ 236 Absatz 3" durch die Angabe ,§ 236
Absatz 4“ ersetzt.

(2) Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Okto-

ber 2009 (BGBI. | S. 3366, 3862), das zuletzt durch [einsetzen: Angabe der letzten ver-
kiindeten Anderung] geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In § 4c Absatz 1 Satz 2 werden die Wérter ,§ 234 Absatz 3 Nummer 1* durch die
Worter ,§ 219 Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b* ersetzt.

In § 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz 2 Buchstabe a werden die Wérter ,den §§
89, 213, auch in Verbindung mit den §§ 234 und 238" durch die Wérter ,§ 89, § 213,
§ 2349 oder § 238“ ersetzt.
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(3) In § 21a Absatz 1 Satz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4144), das zuletzt durch [einsetzen:
Angabe der letzten verkiindeten Anderung] geandert worden ist, werden die Woérter ,§
240 Satz 1 Nummer 10“ durch die Wérter ,,§ 240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10“ ersetzt.

(4) Das Betriebsrentengesetz vom 19. Dezember 1974 (BGBI. | S. 3610), das zuletzt
durch Artikel 1 des Gesetzes vom 14. August 2017 (BGBI. | S. 3214) geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,,§ 234 Absatz 3 Nummer 1* durch die Woér-
ter ,§ 219 Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b*“ ersetzt.

b) In Absatz 3a werden die Wérter ,§ 237 Absatz 3 Nummer 2 und 3“ durch die
Worter ,§ 237 Absatz 2 Satz 3" ersetzt.

2. In § 10 Absatz 2 Satz 2 werden die Woérter ,,§ 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4“ durch
die Woérter ,§ 235 Absatz 1 Nummer 4“ ersetzt.

3. In § 14 Absatz 2 Satz 3 Nummer 3 werden die Wérter ,§ 214 Absatz 1 Satz 2“ durch
die Angabe ,§ 214 Absatz 6" ersetzt.

(5) Die Pensionsfonds-Rechnungslegungsverordnung vom 25. Februar 2003 (BGBI.
| S. 246), die zuletzt durch Artikel 8 Absatz 15 des Gesetzes vom 17. Juli 2015 (BGBI. | S.
1245) geédndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 13 Absatz 4 Satz 1 werden die Wérter ,,§ 240 Satz 1 Nummer 12 durch die Wér-
ter ,§ 240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 12“ ersetzt.

2. In § 17 Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,§ 240“ durch die Angabe ,§ 240 Absatz 1*
ersetzt.

3. § 41 Absatz 5 wird aufgehoben.

(6) Die Anlage (Gebuhrenverzeichnis) der Verordnung Uber die Erhebung von Ge-
bidhren und die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz
vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), die zuletzt durch [einsetzen: Angabe der letz-
ten verkiindeten Anderung] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In Nummer 6.2 wird in der Spalte ,Gebuhrentatbestand” die Angabe ,§ 236 Absatz 4“
durch die Angabe ,§ 236 Absatz 5“ ersetzt.

2. In Nummer 6.3.1, 6.3.3, 6.3.4, 6.3.5 und 6.3.6 werden in der Spalte ,Gebuhrentatbe-
stand” jeweils die Wérter ,§ 237 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3 in Verbindung mit §
212 Absatz 1“ durch die Wérter ,,§ 237 Absatz 1 Satz 1 und 2“ ersetzt.

3. In Nummer 6.4.1 werden in der Spalte ,Gebuhrentatbestand“ die Wérter ,§ 237 Ab-
satz 1 Satz 1 in Verbindung mit § 212 Absatz 1, “ durch die Wérter ,§ 237 Absatz 1
Satz 1 und 2“ ersetzt.

4. In Nummer 6.4.3, 6.7, 6.8.1, 6.8.2 und 6.8.3 werden in der Spalte ,Geblhrentatbe-
stand” jeweils die Wérter ,§ 237 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit § 212 Absatz 1*
durch die Wérter ,§ 237 Absatz 1 Satz 1 und 2“ ersetzt.

5. In Nummer 6.9.1 werden in der Spalte ,Gebuhrentatbestand“ die Wérter ,§ 233 Ab-
satz 1 Satz 4 in Verbindung mit § 219 Absatz 3 Nummer 1“ durch die Wérter ,,§ 233
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Absatz 3 Satz 4 in Verbindung mit § 219 Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b“ und die
Worter ,,§ 233 Absatz 3 und 4“ durch die Wérter ,§ 234 Absatz 6 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit § 233 Absatz 5 Satz 2, “ ersetzt.

6. In Nummer 6.9.2 werden in der Spalte ,Gebuhrentatbestand“ die Wérter ,§ 233 Ab-
satz 1 Satz 4 in Verbindung mit § 219 Absatz 3 Nummer 1“ durch die Woérter ,,§ 234
Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit § 233 Absatz 3 Satz 1 und die Wérter ,§ 233 Ab-
satz 3 und 4“ durch die Woérter ,§ 234 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit § 233
Absatz 5 Satz 2, “ ersetzt.

7. In Nummer 6.9.3 werden in der Spalte ,Gebiihrentatbestand” die Wérter ,§ 234 Ab-
satz 1 in Verbindung mit § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2“ durch die Wérter ,,§ 234
Absatz 2 Satz 3“ ersetzt.

8. In Nummer 6.9.4 werden in der Spalte ,Geblhrentatbestand” die Wérter ,§ 237 Ab-
satz 3 Nummer 3 in Verbindung mit Absatz 1 und § 12 Absatz 1 Satz 1* durch die
Woérter ,§ 237 Absatz 1 Satz 1 und 2 in Verbindung mit § 234 Absatz 2 Satz 3“ er-
setzt.

9. In Nummer 6.11 werden in der Spalte ,Gebliihrentatbestand* die Wérter ,§ 237 Ab-
satz 1 Satz 1 in Verbindung mit § 212 Absatz 1* durch die Wérter ,,§ 237 Absatz 1
Satz 1 und 2“ ersetzt.

(7) § 1a der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von Rechts-
verordnungen auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. Dezember
2002 (BGBI. 2003 | S. 3), die zuletzt durch [einsetzen: Angabe der letzten verkiindeten
Anderung] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In Nummer 1 werden die Wérter ,in Verbindung mit § 212 Absatz 1* gestrichen und
die Wérter ,§ 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 8, 10, 12 und 13 in Verbindung mit
Satz 2, des § 240 Satz 1“ durch die Woérter ,§ 235 Absatz 1 Nummer 1 bis 8, 10, 12
und 13, nach MaBgabe des § 235a Absatz 1, auch in Verbindung mit § 237 Absatz 1
Satz 1 und 2, nach MaBgabe des § 240 Absatz 1 Satz 1 “ ersetzt.

2. In Nummer 3 werden die Wérter ,des § 236 Absatz 2b Satz 1 durch die Wérter ,des
§ 43a Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit Satz 3 und des § 240 Absatz 2 Satz 1“ er-
setzt.

3. In Nummer 5 werden die Worter ,§ 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 und 11 in Verbin-
dung mit Satz 2 und Absatz 2 Satz 3, des § 240 Satz 1" durch die Waérter ,§ 235 Ab-
satz 1 Nummer 9 und 11 in Verbindung mit Absatz 2 Satz 3, des § 240 Absatz 1 Satz
1% ersetzt.

(8) In § 2 Absatz 5 Satz 1 der Verordnung Uber die Finanzierung des Sicherungs-
fonds fur die Lebensversicherer vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 828) werden die Wérter ,§
214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 6 in Verbindung mit § 214 Absatz 2 bis 6“ durch die
Worter ,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 7 in Verbindung mit § 214 Absatz 2 bis 8"
ersetzt.

(9) In § 1 Absatz 2 Satz 1 der Anlageverordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S.
769), die zuletzt durch Artikel 24 Absatz 39 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. | S.
1693) geandert worden ist, werden die Worter ,§ 124 Absatz 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” durch die Wérter ,§ 124 Absatz 1 in Verbindung mit § 234h des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(10) Die Aktuarverordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 776) wird wie folgt gean-
dert:
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§ 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

e)

In Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 werden jeweils die Wérter ,§ 141 Absatz 5
Nummer 2“ durch die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2“ ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 2 in Verbindung mit §
234 Absatz 3 Nummer 5* durch die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2
in Verbindung mit § 234 Absatz 3 Satz 2“ ersetzt, und im Wortlaut nach dem
Doppelpunkt werden die Wérter ,§ 336 in Verbindung mit § 233 Absatz 3
Satz 2" durch die Wérter ,§ 336 in Verbindung mit § 234 Absatz 6 Satz 1,
auch in Verbindung mit § 233 Absatz 5 Satz 2, “ ersetzt.

bb) In Satz 2 werden im Wortlaut nach dem Doppelpunkt die Wérter ,§ 336 in
Verbindung mit § 233 Absatz 3 Satz 2" durch die Wérter ,§ 336 in Verbin-
dung mit § 234 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit § 233 Absatz 5 Satz
2, “ ersetzt.

In Absatz 3 Satz 1 werden die Woérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 2 in Verbindung
mit § 234 Absatz 3 Nummer 5 durch die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer
2 in Verbindung mit § 234 Absatz 3 Satz 2“ ersetzt, und im Wortlaut nach dem
Doppelpunkt werden die Woérter ,§ 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 bis 7 durch
die Worter ,§ 235 Absatz 1 Nummer 4 bis 7“ ersetzt.

In Absatz 4 werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 2 durch die Worter ,,§
141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2“ ersetzt.

In Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 und 2 werden jeweils die Woérter ,§ 141 Absatz 5
Nummer 2“ durch die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2“ ersetzt.

§ 5 wird die folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden die Wérter ,§ 141 Absatz 5 Nummer 4“ durch die Wor-
ter ,§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 4 ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 werden die Wérter ,fir den Altbestand im Sinne des § 233
Absatz 3 Satz 2 in Verbindung mit § 336 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
und fir den Altbestand im Sinne des § 233 Absatz 4 in Verbindung mit § 233 Ab-
satz 3 Satz 2 und mit § 336“ durch die Wérter ,fur den Altbestand im Sinne des §
336 in Verbindung mit § 234 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit § 233 Ab-
satz 5 Satz 2, “ ersetzt.

(11)In § 22 Absatz 6 Satz 2 der Krankenversicherungsaufsichtsverordnung vom 18.

April 2016 (BGBI. | S. 780), die zuletzt durch Artikel 3 der Verordnung vom 19. Juli 2017

(BGBI. | S. 3023) geandert worden ist, werden die Wérter ,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer
1 bis 3 und 7 Buchstabe a“ durch die Wérter ,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3 und

1.

8 Buchstabe a“ ersetzt.

(12) Die Kapitalausstattungs-Verordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 795), die

durch Artikel 4 der Verordnung vom 19. Juli 2017 (BGBI. | S. 3023) geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

In § 6 Absatz 3 werden die Wérter ,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe a
und b“ durch die Wérter ,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe a und b* er-
setzt.
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2. In § 15 Absatz 3 werden die Wérter ,,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe a“
durch die Wérter ,,§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe a“ ersetzt.

(13)In § 4 der Verordnung Uber die Anforderungen an die Sachkunde der mit der
Vergabe von Immobiliar-Verbraucherdarlehen befassten internen und externen Mitarbeiter
von Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds vom 28. November 2016 (BGBI. | S.
2765) werden die Wérter ,§ 212 Absatz 1 und“ gestrichen.

Artikel 7

Inkrafttreten

Artikel 1 Nummer 24 tritt am Tag nach der Verkindung in Kraft. Artikel 2 und Artikel 6
Absatz 7 Nummer 2 treten am 1. Februar 2019 in Kraft. Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am
13. Januar 2019 in Kraft.
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Begrindung

A. Alilgemeiner Teil

. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Dezember 2016 Uber die Tétigkeiten und die Beaufsichtigung von Ein-
richtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (Neufassung) (ABI. L 354 vom
23.12.2016, S. 37) — im Folgenden: Richtlinie — in deutsches Recht umgesetzt. AuBerdem
werden in Artikel 2 dieses Gesetzes weitere Anderungen im Aufsichtsrecht vorgenom-
men.

Die Richtlinie erweitert gegenuber der Vorgangerrichtlinie 2003/41/EG den Aufsichtsrah-
men flr Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) mit den folgenden
Schwerpunkten und Zielen:

- besserer Schutz der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger,

- grundlegender Ausbau des Risikomanagements der Pensionskassen und Pensions-
fonds (u. a. Durchflhrung einer eigenen Risikobeurteilung), héhere Anforderungen an
die Geschéaftsorganisation und korrespondierende Starkung der Aufsicht bei der Be-
wertung von Risiken;

- umfassende Information der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger,

- Beseitigung von aufsichtsrechtlichen Hindernissen flr grenziiberschreitend tatige
EbAV.

Da die Systeme der betrieblichen Altersversorgung in den Mitgliedstaaten groBe Unter-
schiede aufweisen und mafgeblich an das jeweilige nationale Arbeits- und Steuerrecht
anknUpfen, ist die Richtlinie auf eine Mindestharmonisierung ausgelegt und lasst den Mit-
gliedstaaten damit gréBere Spielrdume in der Umsetzung. Folgerichtig enthalt die Richtli-
nie keine Ermé&chtigungen zum Erlass von delegierten Rechtsakten. Sie ist bis zum 13.
Januar 2019 in nationales Recht umzusetzen.

Il. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs
1. Umsetzung der Richtlinie

In Deutschland sind ausschlieBlich Pensionskassen und Pensionsfonds EbAV im Sinne
der Richtlinie. Daneben flhren Lebensversicherungsunternehmen, auf die die Richtlinie
2009/138/EG (Solvabilitat 1) Anwendung findet, betriebliche Altersversorgung durch; in
diesem Zusammenhang spricht man von Direktversicherung. Sowohl die Durchfiihrungs-
wege Pensionskasse und Pensionsfonds als auch der Durchfihrungsweg Direktversiche-
rung sind durch das Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) reguliert.

Die Umsetzung der Richtlinie macht umfangreiche Anderungen der VAG-Vorschriften zu
Pensionskassen und Pensionsfonds sowie Anderungen einiger Verordnungen erforderlich
(Artikel 1 und 3 bis 5 dieses Gesetzes). Dabei wird zugleich die Regelungssystematik
umgestellt. Bislang setzen die Regelungen fir Pensionskassen auf die Vorschriften auf,
die fur kleine Versicherungsunternehmen gelten und ihrerseits Modifikationen anderer
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Vorschriften sind. Diese Regelungstechnik fuhrt zu langen Verweisungsketten. Dadurch
dass kunftig die besonderen Vorschriften flr Pensionskassen auf die flr Lebensversiche-
rungsunternehmen geltenden Regelungen aufsetzen, kénnen die Verweisungsketten er-
heblich vereinfacht werden. Mit der Umstellung der Regelungstechnik sind keine inhaltli-
chen Anderungen im VAG verbunden.

Die Richtlinie entwickelt das Aufsichtssystem fir EbAV nachhaltig weiter. Die EDAV mUs-
sen sich intensiver mit den Risiken auseinandersetzen, denen sie ausgesetzt sind oder
sein kénnen, und mit der Frage, wie mit diesen Risiken umzugehen ist. Die Richtlinie gibt
damit weitere wichtige Impulse fur die Bewaltigung von Herausforderungen wie z. B. dem
Niedrigzinsumfeld oder dem demographischen Wandel.

Herzstlick der neuen Regelungen sind die erweiterten Vorschriften zur Geschéaftsorgani-
sation. Wie Versicherungsunternehmen muissen auch Pensionskassen und Pensions-
fonds klnftig Gber Schlisselfunktionen verfligen, die besonderen Anforderungen unterlie-
gen. Es missen in jedem Fall die Risikomanagementfunktion (Risikocontrollingfunktion)
und die interne Revisionsfunktion vorhanden sein, im Regelfall auch eine versicherungs-
mathematische Funktion. Die interne Revisionsfunktion darf dabei keine andere Schlus-
selfunktion Ubernehmen. Eine weitere wichtige Neuerung ist die umfassende eigene Risi-
kobeurteilung, die Pensionskassen und Pensionsfonds durchfihren missen; dabei haben
sie u. a. die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, den gesamten Finanzierungs-
bedarf und die Gute der Mechanismen zum Schutz der Anwartschaften und Anspriiche
der Versorgungsberechtigten zu beurteilen. Nach der Richtlinie ist die eigene Risikobeur-
teilung mindestens alle drei Jahre vorzunehmen. Im VAG wird keine héhere Frequenz
festgelegt; die Aufsichtsbehdrde kann aber im Einzelfall eine haufigere Durchflihrung ver-
langen. Um auch bei gréBeren zeitlichen Abstanden zwischen zwei Risikobeurteilungen
eine kontinuierliche Information der Aufsichtsbehdrde zu gewéhrleisten, wird die Vorlage-
pflicht der Risikoberichterstattung, die gegentber dem Vorstand erfolgt, mit Einschran-
kungen beibehalten. Korrespondierend zum Ausbau des Risikomanagements der Pensi-
onskassen und Pensionsfonds wird die Aufsicht gestarkt, die sich unter anderem auf die
oben genannten neuen Schllsselfunktionen und die eigene Risikobeurteilung erstreckt.
Pensionskassen und Pensionsfonds sind in das aufsichtliche Uberprifungsverfahren ein-
bezogen.

Die Richtlinie fuhrt die bisherigen Anforderungen an die finanzielle Ausstattung nahezu
unverandert fort. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften werden daher materiell beibehal-
ten. Insbesondere sind die Kapitalanlagevorschriften weiterhin an der sichersten Option
der Richtlinie ausgerichtet. Die bestehende Regelung, nach der Pensionsfonds in be-
stimmten Grenzen vom Prinzip der vollen Kapitaldeckung abweichen kénnen, wird aus
Vorsichtsgrinden nicht erweitert. Um bei der Kapitalausstattung mehr Flexibilitat zu errei-
chen, wird eine bislang unberlcksichtigte Option der Richtlinie ausgeibt und ein neuer
Eigenmittelbestandteil im VAG ergéanzt. Damit gibt es kiinftig drei Arten, Kapital zur Ver-
besserung der Kapitalausstattung aufzunehmen. Fir die drei Arten werden die Regelun-
gen zur vorzeitigen Rickzahlung vereinheitlicht; es wird jeweils die gleiche Option umge-
setzt. Klnftig ist immer die Zustimmung der Aufsichtsbehérde zur vorzeitigen Rickzah-
lung erforderlich.

Die Richtlinie schafft umfangreiche Informationspflichten, die Pensionskassen und Pensi-
onsfonds gegenlber den Versorgungsanwartern und Versorgungsempféngern erflllen
mussen. Die Eckpunkte der Informationspflichten werden im VAG verankert. Weitere Ein-
zelheiten werden in einer noch zu erlassenden Verordnung geregelt. Auch kinftig sollen
die Informationspflichten des VAG, die die betriebliche Altersversorgung betreffen, einheit-
lich fir Pensionskassen und Pensionsfonds sowie fir die Direktversicherung gelten.

Bei der grenziberschreitenden Tétigkeit einer Pensionskasse oder eines Pensionsfonds
sieht das VAG Uber die Richtlinie hinaus weiterhin die Mdglichkeit vor, dass die Aufsichts-
behdrde die Einrichtung eines gesonderten Sicherungsvermégens verlangen kann. Im
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Ubrigen sind die Vorgaben der Richtlinie zur grenzilberschreitenden Tatigkeit und Uber-
tragung von Bestanden abschlie3end.

Die Richtlinie adressiert an mehreren Stellen Nachhaltigkeit und knipft dabei an ékologi-
sche, soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Faktoren an. Dies betrifft die
optionale Berlcksichtigung bei Anlageentscheidungen sowie die Geschéaftsorganisation
und die Informationspflichten. Die Vorschriften der Richtlinie werden 1:1 umgesetzt, um
der weiteren, branchenubergreifenden Entwicklung der Finanzmarktregulierung in Bezug
auf Nachhaltigkeit nicht vorzugreifen.

Der Proportionalitatsgrundsatz ist wesentliches Element der Richtlinie. Pensionskassen
und Pensionsfonds missen die Anforderungen auf eine Weise erflllen, die der GréBen-
ordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Tatigkeiten und ggf. ihrer GréBe
und internen Organisation angemessen ist. In dieser Form ist auch in der Aufsicht das
Proportionalitatsprinzip zu beachten.

2. Sonstige Anderungen

Fur Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit wird die Méglichkeit geschaffen, einen wei-
teren Grundungsstock zu bilden, um die langfristige Risikotragféhigkeit zu gewahrleisten.
Beispielsweise kann bei einer Pensionskasse, die Versicherungsverein auf Gegenseitig-
keit ist, der weitere Griindungsstock von ihrem Tragerunternehmen zur Verfligung gestellt
werden. Fur Pensionskassen und Pensionsfonds werden auBBerdem wegen der ggf. auf-
wandigeren Abstimmungsprozesse mit Tragerunternehmen und Gremien die Fristen zur
Vorlage von Sanierungs- und Finanzierungspléanen verlangert. Im Ubrigen werden kleine-
re Anderungen am VAG vorgenommen.

3. Folge&nderungen

Die Anderungen von anderen Gesetzen als dem VAG betreffen die Anpassung von Ver-
weisungen an das VAG.

11l. Alternativen

Keine.

V. Gesetzgebungskompetenz

Die Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie der unter den Artikeln 3 bis 6
genannten Verordnungen betreffen das privatrechtliche Versicherungswesen, fiir das der
Bund nach Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des Grundgesetzes (GG) die konkurrierende
Gesetzgebungszusténdigkeit besitzt. Die Wahrnehmung dieser Kompetenzen durch den
Bund ist zur Wahrung der Rechtseinheit im gesamtstaatlichen Interesse erforderlich (Arti-
kel 72 Absatz 2 GG).

Das Ziel einer Angleichung an europdische Standards wéare bei einer Umsetzung auf
Landerebene innerhalb Deutschlands geféhrdet. Eine derartige Umsetzung, bei der die
fakultativen Ausnahmemadglichkeiten oder bestehende Auslegungsspielrdume der Richtli-
nien unterschiedlich genutzt werden kénnten, wirde zu Wettbewerbsverzerrungen zum
Nachteil der deutschen Pensionskassen und Pensionsfonds fuhren. Diese sollen durch
die Angleichung an europarechtliche Vorgaben gerade beseitigt werden. Das Regelungs-
ziel (besserer Schutz und mehr Sicherheit flr Versorgungsanwérter und Versorgungs-
empfénger, Starkung des Binnenmarktes) kann nur durch eine bundeseinheitliche Rege-
lung fir alle Institute gleichermafen erreicht werden. Die vorgesehenen Vorschriften kon-
nen ihre Wirkung nur entfalten, wenn sie fiir alle Pensionskassen und Pensionsfonds im
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Bundesgebiet einheitlich gelten. Daher ist im gesamtstaatlichen Interesse eine bundesge-
setzliche Regelung erforderlich.

Das Gesetz ist zustimmungsbeduirftig, weil es Verordnungserméachtigungen enthalt, auf
deren Grundlage Regelungen erlassen werden kdnnen, die fir alle Pensionskassen und
Pensionsfonds gelten, unabhangig davon, ob sie der Bundesaufsicht oder der Landesauf-
sicht unterliegen.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europaischen Union und vélkerrechtlichen
Vertragen

Der Gesetzentwurf dient der Vereinbarkeit mit dem Recht der Europaischen Union. Er ist
auch mit den vélkerrechtlichen Vertragen, die Deutschland abgeschlossen hat, vereinbar.

VI. Gesetzesfolgen
1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Bedingt durch Erweiterung der Anforderungen im Rahmen der 1:1-Umsetzung der Richtli-
nie an Pensionskassen und Pensionsfonds ergibt sich ein Zuwachs an Regulierung.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Das Gesetz bezweckt eine nachhaltige und langfristige Starkung des Schutzes der Ver-
sorgungsanwarter und Versorgungsempfanger; dartiber hinaus leistet es einen Beitrag
zur Stabilitét der Finanzmarkte. Es entfaltet keine Wirkungen, die im Widerspruch zu einer
nachhaltigen Entwicklung im Sinne der Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung ste-
hen. Dadurch, dass Pensionskassen und Pensionsfonds kiinftig Risiken umfassender und
intensiver analysieren und beurteilen missen, werden insbesondere auch die sich aus der
demografischen Entwicklung resultierenden Risiken fur die betriebliche Altersversorgung
besser berilcksichtigt.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Das Gesetz wird weder fir die Lander noch fir die Gemeinden Haushaltsausgaben — mit
oder ohne Vollzugsaufwand — mit sich bringen. Soweit die Richtlinie Anderungen bei der
Landesaufsicht Gber Versicherungsunternehmen verlangt, sind die Lander insoweit selbst
fir die Umsetzung verantwortlich. Im Bereich des Bundes sind durch die Anderungen im
Bereich der laufenden Finanzaufsicht erh6hte Ausgaben fir die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zu erwarten (vgl. unten 4.). Diese Ausgaben werden durch Gebuh-
ren und Umlagen bei den beaufsichtigten Unternehmen gedeckt.

Auswirkungen auf Kosten und Preise sind nicht zu erwarten.
4. Erfallungsaufwand

Die Berechnung der Kosten des Gesetzentwurfs erfasst den gesamten Erfullungsaufwand
der Wirtschaft, der Verwaltung und der Blrger. Der Berechnung liegen Modelle mit eigens
identifizierten Standardaktivitidten mit Zeitwerten zugrunde, die mit dem Statistischen
Bundesamt und den betroffenen Verbanden abgestimmt wurden.

Der wiederkehrende Erfullungsaufwand resultiert ausschlieBlich aus der Umsetzung eu-
ropaischer Vorgaben und unterliegt damit nicht der ,One in, one out“-Regel der Bundes-
regierung. Die Berechnung hat einen wiederkehrenden Erflllungsaufwand von insgesamt
9,8 Mio. Euro und einen einmaligen Erflllungsaufwand von insgesamt 11,4,0 Mio. Euro
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ergeben (Wirtschaft und Verwaltung). Durch Anderungen nationaler Vorschriften reduziert
sich der Erflllungsaufwand um 5.691,37 Euro (nur Verwaltung).

Der Gesetzentwurf enthalt keine Regelungen, die zu Erflllungsaufwand bei Blrgerinnen

und Burgern fahren.

Auf nationale Vorgaben beruhende Erflllungsaufwendungen

a) Erfullungsaufwendungen Wirtschaft

Es entsteht weder wiederkehrender noch einmaliger Erflllungsaufwand fir die Wirtschaft.

b) Erfullungsaufwand Verwaltung

Der wiederkehrende Erflllungsaufwand verringert sich um 5.691,37 Euro. Im Einzelnen:

Kom- | Zeitin Erfillungsaufwand
Gesetz | Paragraf Inhalt plexitit | Min. Fallzahl gesamt
Befreiung von der Vorlage
VAG § 234 (3) Nr. 3 | des unternehmensinternen hoch 2675 -1 -3.607,68 €
Risikoberichts auf Antrag
Befreiung von der Vorlage
vag | 3234 @N- | ges " untemehmensinternen | hoch | 2675 1 3.607,68 €
Risikoberichts
VAG § 234 (3) Nr. 3 | Widerruf der Befreiung hoch 4220 -1 -5.691,37 €
-5.691,37 €

Einmaliger Erflllungsaufwand entsteht nicht.
Auf EU-Vorgaben beruhende Erflllungsaufwendungen
a) Erfallungsaufwendungen Wirtschaft

Wiederkehrender Erflllungsaufwand (i.e.S.):

Fir die Wirtschaft entsteht wiederkehrender Erfullungsaufwand (ohne Informationspflich-

ten) in Héhe von 6.072.978,92 €. Im Einzelnen:

Kom- | Zeitin Erfiillungsaufwand
Gesetz | Paragraf Inhalt plexitat | Min. Fallzahl gesamt
§ 234a (3) - . . s
VAG | Saz2iv.m. |9 Hberprifing cer inner | poon | 4915 45 247.446,84 €
§23 (3) etrieblichen Leitlinien
§ 237 (1) Satz
VAG ;' ié\;;f;'(s) lid. Uberprifung der inner- | | 4545 10 54.988,19 €
Satz 2iV.m betrieblichen Leitlinien ; R
§23(3)
§31 (1) i.V.m Ifd. Umsetzung der Aufga-
VAG § 234b (5') " | ben einer versicherungs- | hoch 5.440 136 965.182,93 €
mathematischen Funktion
? ?37m(1)§i?tz Ifd. Umsetzung der Aufga-
VAG (1).i V m ben einer versicherungs- hoch 5.440 31 220.004,93 €
§ 23'45 (5) mathematischen Funktion
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§ 26 (8) Satz 1

Ifd. Umsetzung der Aufga-

VAG bv.m. § 234c ben einer Risikocontrolling- hoch 5.440 136 965.182,93 €
o funktion
|§V2 ?n(8§) 28:?}1? Ifd. Umsetzung der Aufga-
VAG i.V.m. § 237 ben einer Risikocontrolling- hoch 5.440 31 220.004,93 €
(.1).Sa;1tz 1 funktion
Darstellung, wie die eigene
?\/Z?r#d(z(; )Satz Risikobeurteilung in  die
VAG 1' Nr '1 (3) Leitungs- und Entschei- hoch 4.725 50 308.207,81 €
und '(4)’ dungsprozesse einbezogen
wird
|§V2f:1d(2(; )Satz Beurteilung der Wirksamkeit
VAG 1 Nr '2 (3) des Risikomanagement- hoch 4,725 50 308.207,81 €
und ( 4)’ systems
?\/Z?rfd(z(; )Satz Darstellung des Umgangs
VAG 1 Nr '3 3) mit Interessenkonflikten mit hoch 4,725 50 308.207,81 €
und '(4)’ dem Tragerunternehmen
§ 234d (1)
i.V.m. (2) Satz | Beurteilung des gesamten
VAG 1 Nr. 4, (3) Finanzierungsbedarfs hoch 4.725 50 308.207,81 €
und (4)
|§V2f:1d(2(; )Satz Risikobeurteilung in Bezug
VAG 1 Nr '5 3) auf die Auszahlung der Al- hoch 4,725 50 308.207,81 €
und '(4)’ tersversorgungsleistungen
qualitative Beurteilung der
I§\/2?r;j-d(2(; )Satz Mechanismen zum Schutz
VAG 1 Nr .6 3) der Anwartschaften und hoch 4.725 50 308.207,81 €
und '(4)’ Anspriche auf Versorgungs-
leistungen
§ 234d (1)
i.V.m. (2) Satz | qualitative Beurteilung der
VAG 1Nr.7,(3) operationellen Risiken hoch 4.725 50 308.207,81 €
und (4)
|§V2?r’n4d(2(;)8atz Beurteilung neuer oder vo-
VAG 1 Nr .8 3) raussichtlich hinzukommen- hoch 4,725 50 308.207,81 €
und '(4)’ der Risiken
§ 234d (1) Darstellung, wie die eigene
i.V.m. (2) Satz hy . : .
1N 1, (3) R|§|kobeurtellung in dlfe
VAG und .(4)’i v.m Leitungs- und Entschei- hoch 4,725 15 92.462,34 €
: ) dungsprozesse einbezogen
? 237 (1) Satz wird
§ 234d (1)
I1VNT.2 2()3)Satz Beurteilung der Wirksamkeit
VAG und .(4)’i v.m des Risikomanagement- hoch 4,725 15 92.462,34 €
§ 237 (1) Satz | SYStems
]
§ 234d (1)
'.IVNT'S(Z()S)SatZ Darstellung des Umgangs
VAG und k4)’i v.m mit Interessenkonflikten mit hoch 4.725 15 92.462,34 €

§ 237 (1) Satz
;

dem Tragerunternehmen
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§ 234d (1)
i.V.m. (2) Satz
1 Nr. 4, (3) Beurteilung des gesamten
VAG und (4) i.V.m Finanzierungsbedarfs hoch 4.725 15 92.462,34 €
§ 237 (1) Satz
]
§ 234d (1)
|1VNrrn.5 2()3)Satz Risikobeurteilung in Bezug
VAG und .(4)’i v.m auf die Auszahlung der Al- | hoch 4.725 15 92.462,34 €
§ 237 (15 Sat.z tersversorgungsleistungen
>
?\/zﬁf'd(z(; )Satz qualitative Beurteilung der
1 Nr .6 (3) Mechanismen zum Schutz
VAG und k4)’i v.m der Anwartschaften und hoch 4.725 15 92.462,34 €
§ 237 (15 S.at.z Anspruche auf Versorgungs-
> leistungen
§ 234d (1)
i.V.m. (2) Satz
1Nr.7,(3) qualitative Beurteilung der
VAG und (4)i.V.m. operationellen Risiken hoch 4.725 15 92.462,34 €
§ 237 (1) Satz
]
§ 234d (1)
i.V.m. (2) Satz .
1Nr. 8, (3) Beurtgllur?g neuer oder vo-
VAG und k4)’i v.m raussichtlich hinzukommen- hoch 4.725 15 92.462,34 €
§ 237 (1) Satz der Risiken
]
VAG | §234iSatz4 | Sberprufung der Erklarung | o0 | 5 745 45 150.387,47 €
zur Anlagepolitik
§ 234i Satz 4 - . ..
VAG | iV.m.§237 Ube/f\pﬁ”fung |'O'Ifr Erklarung | poon | 2715 10 35.419,44 €
(1) Satz 1 zur Anlagepoliti

6.072.978,92 €

Einmaliger Erfallungsaufwand (i.e.S.):

Far die Wirtschaft entsteht einmaliger Erflllungsaufwand (ohne Informationspflichten) in
Hohe von 2.725.294,15 €. Im Einzelnen:

Kom- Zeit in Erfiillungsaufwand
Gesetz | Paragraf Inhalt plexitat | Min. Fallzahl gesamt
Erstellung innerbetrieblicher
§ 234a (3) Leitlini )
. eitlinien mit Vorgaben zur
VAG ge;t; (13|).V.m. versicherungsmathemati- hoch 4.215 136 747.839,35 €
schen Funktion
§ 237 (1) Satz | Erstellung innerbetrieblicher
1i.V.m. § 234a | Leitlinien mit Vorgaben zur
VAG (3) Satz 1 versicherungsmathemati- hoch 4215 31 170.463,38 €
i.V.m. § 23 (3) | schen Funktion
§31 (1)iv.m Einrichtung einer versiche-
VAG U rungsmathematischen Funk- hoch 3.465 136 614.771,85 €
§ 234b (5) tion
??3“1%%&?2 Einrichtung einer versiche-
VAG (1)'i V m rungsmathematischen Funk- hoch 3.465 31 140.131,82 €

§ 234b (5)

tion
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§ 26 (8) Satz 1

Einrichtung und Unterhaltung

VAG iV.m. § 234c ei'ntlar . unabh?’mgigen hoch 3.465 136 614.771,85 €
Risikocontrollingfunktion
|§V2 ?n(s§) g:ﬂ? Einrichtung und Unterhaltung
VAG i.V.m. § 237 einer unabhangigen hoch 3.465 31 140.131,82 €
‘N a. Risikocontrollingfunktion
(1) Satz 1
_ Ausgestaltung der VergU-
Vers §3(1)b) Satz tungssysteme von Pensions- hoch 1.000 167 217.865,42 €
VergV 1 .
kassen und Pensionsfonds
Einbeziehung von Dienstleis-
tern und Subdienstleistern in
xg:;v 23 (1) b) Satz die Vergiltungssysteme von hoch 760 80 79.318,67 €

Pensionskassen und Pensi-
onsfonds

2.725.294,15 €

Wiederkehrende Informationspflichten:

Far die Wirtschaft entstehen durch wiederkehrende Informationspflichten Kosten in Héhe
von 2.876.302,42 Euro. Im Einzelnen:

Kom- | Zeitin Informations-
Gesetz | Paragraf Inhalt plexitat | Min. Fallzahl pflichten gesamt
Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur Ande-
VAG ?I%l1r44(2) Satz rung der Vereinbarung Uber hoch 1075 10 9.047,92 €
) Kapitaleinzahlungen  i.S.d.
§ 214 (1) Satz 1 Nr. 4 VAG
Vorlage eines Genehmi-
VAG 2214(2) Satz gungsplans zur Eigenmittel- hoch 1075 10 9.047,92 €
ausstattung
Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur vorzei-
§ 214 (2) Satz | tigen Rickzahlung von Kapi-
VAG |3 tal i.S.d. § 214 (1) Satz 1 Nr. | noch | 1075 10 9.047.92 €
4 VAG, das den Eigenmitteln
zuzurechnen ist
Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur Ande-
VAG ?I%l1r44(3) Satz rung der Vereinbarung Uber hoch 1075 10 9.047,92 €
) Kapitaleinzahlungen  i.S.d.
§ 214 (1) Satz 1 Nr. 5 VAG
Vorlage eines Genehmi-
VAG 2214(3) Satz gungsplans zur Eigenmittel- hoch 1075 10 9.047,92 €
ausstattung
Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur vorzei-
§ 214 (3) Satz | tigen Riickzahlung von Kapi-
VAG |3 tal i.S.d. § 214 (1) Satz 1 Nr. | noch | 1075 10 9.047.92 €
5 VAG, das den Eigenmitteln
zuzurechnen ist
Antrag auf Zustimmung der
§ 214 (4) Satz Aufsichtsbehérde zur vorzei-
VAG | 1Nr3ivm. | l9en Ruckzanlung von Fap | hoon | 1075 10 9.047,92 €
Satz 2 tal i.S.d. § ()' atz. r.
6 VAG, das den Eigenmitteln
zuzurechnen ist
VAG § 234b (3) Meldung Uber den Umgang hoch 745 20 12.540,83 €

Satz 2

mit Interessenkonflikten
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Meldepflicht der verantwortli-

§ 234b (4) chen Person fir die Schlis-
VAG Satz 3 selfunktion bei MaBnahmen hoch 870 1 311.42¢€
des Vorstands
Vorlage einer Erklarung zu
vag | $R34 812 | don Grundsatzen der Anla- | hoch | 295 140 34.760,83 €
) gepolitik
. Vorlage einer Erklérung zu
vag | 3234iSazt | 4o Grundsatzen der Anla- | hoch | 415 140 48.900,83 €
Nr. 1 und Nr. 2 o
gepolitik
Mitteilung Uber geanderte
VAG § 2341 (2) Bestimmungen des Alters- | einfach 6 4.500.000 12.420.000,00 €
vorsorgesystems
Erlauterung der Auswirkun-
gen von wesentlichen Ande-
VAG § 234l (3) rungen der Methoden und | einfach 6 45.000 124.200,00 €
Annahmen zur Berechnung
vt. Rlckstellungen
Leistungs-/Renten- .
VAG § 2340 (1) information einfach 12 7.700.000 42.504.000,00 €
Information, in welcher Form
VAG § 2340 (4) Altersversorgungsleistungen | einfach 6 25.000 69.000,00 €
bezogen werden kdénnen
Information Uber die zu-
stehenden Leistungen, die
VAG § 234p Form der Leistungen, Leis- | einfach 6 1.300.000 3.588.000,00 €
tungskirzungen sowie we-
sentliche Anlagerisiken
§ 234l (2) Mitteilung Uber geanderte
VAG i.v.m. § 237 Bestimmungen des Alters- | einfach 6 610.000 1.683.600,00 €
(1) Satz 1 vorsorgesystems
Erlauterung der Auswirkun-
§ 2341 (3) gen von (;Nes?\?tliﬁhzn Ande(;
: rungen der Methoden un .
VAG |(1\;rgat§22137 Annahmen zur Berechnung einfach 6 10.000 27.600,00 €
versicherungstechnischer
Ruickstellungen
§ 2340 (1) . i i
VAG |iv.m.geo37 | Leistungs-/Renten einfach | 12 | 625.000 3.450.000,00 €
(1) Satz 1 information
§ 2340 (4) Information, in welcher Form
VAG i.v.m. § 237 Altersversorgungsleistungen | einfach 6 4.000 11.040,00 €
(1) Satz 1 bezogen werden kdénnen
Information Uber die zu-
§ 234p i.V.m. stehenden Leistungen, die
VAG § 237 (1) Satz | Form der Leistungen, Leis- | einfach 6 300.000 828.000,00 €
1 tungskirzungen sowie we-
sentliche Anlagerisiken
Vorlage einer Erkldrung zu
VAG § 239 (2) den Grundsatzen der Anla- hoch 295 -32 -7.945,33 €
gepolitik
Vorlage einer Erklarung zu
VAG § 239 (2) den Grundsatzen der Anla- hoch 415 32 11.177,33 €
gepolitik
Antrag auf Zustimmung der
PFAV § 27 (2) Satz 1 Aufsichtsbehdrde zur Ande- hoch 1075 1 904,79 €

rung der Vereinbarung Uber
Kapitaleinzahlungen  i.S.d.
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§ 27 (1) Satz 1 Nr. 5 PFAV

Vorlage eines Genehmi-
PFAV § 27 (2) Satz 2 | gungsplans zur Eigenmittel- hoch 1075 1 904,79 €
ausstattung

Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur vorzei-
§ 214 (2) Satz | tigen Rickzahlung von Kapi-
3 tal i.S.d. § 27 (1) Satz 1 Nr. 5
VAG, das den Eigenmitteln
zuzurechnen ist

PFAV hoch 1075 1 904,79 €

Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur Ande-
rung der Vereinbarung Uber hoch 1075 1 904,79 €
Kapitaleinzahlungen  i.S.d.
§ 27 (1) Satz 1 Nr. 6 VAG

§ 27 (3) Satz 1

PFAV Nr. 4

Vorlage eines Genehmi-
PFAV § 27 (3) Satz 2 | gungsplans zur Eigenmittel- hoch 1075 1 904,79 €
ausstattung

Antrag auf Zustimmung der
Aufsichtsbehérde zur vorzei-
tigen Rickzahlung von Kapi-

PFAV § 27 (3) Satz 3 tal 1.S.d. § 27 (1) Satz 1 Nr. 6 hoch 1075 1 904,79 €
VAG, das den Eigenmitteln
zuzurechnen ist
Antrag auf Zustimmung der
§ 27 (4) Satz 1 Aufsichtsbehérde zur vorzei-
PFAV | Nr.3ivm, | H9en Ruckzablung von Kaph | pocn | 1075 1 904,79 €
Satz 2 tal i.S5.d. § 27 (1) Satz 1 Nr. 7
VAG, das den Eigenmitteln
zuzurechnen ist
§ 237 (1) M .
: eldung Uber den Umgang
VAG I((;/)gat§z 2234b mit Interessenkonflikten hoch 745 8 1.881,13 €
§ 237 (1) Meldepflicht der verantwortli-
VAG | iv.m.§234p | chen Person fir die Schlds- | o | 579 1 311,42 €
(4) Satz 3 selfunktion bei MaBnahmen
des Vorstands
§ 144 (1) Mitteilung Uber geénderte
VAG i.V.m. § 234| Bestimmungen des Alters- | einfach 6 3.000.000 8.280.000,00 €
(2) vorsorgesystems
Erlauterung der Auswirkun-
§ 144 (1) gen von wesentlichen Ande-
VAG |iVv.m §234 |fungen der Methoden und | ey | g 50.000 138.000,00 €
3) Annghmen zur Be_rechnung
versicherungstechnischer
Ruckstellungen
§144 (1) . i i
VAG | iV.m.§2340 | -Sistungs/Renten einfach | 12 | 7.887.000 43.536.240,00 €
(1) information
§ 144 (1) Information, in welcher Form
VAG i.V.m. § 2340 Altersversorgungsleistungen | einfach 6 20.000 55.200,00 €
(4) bezogen werden kdnnen

Information Uber die zu-

144 (1) stehenden Leistungen, die | ..
VAG § gen, fach 6 1.100.000 3.036.000,00 €
i.V.m.§234p | Form der Leistungen, Leis- eintac

tungskirzungen sowie we-
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sentliche Anlagerisiken

Informationspflicht  gegen-
Uber dem Versorgungsan-
warter und Versorgungsemp-

VAG § 144 (1) Nr. 1 fanger betrieblicher Alters- hoch 0 -1 -8.400.000,00 €
vorsorge bei Beginn des
Versorgungsverhaltnisses
Jéhrliche Informationspflicht
gegentiber dem  Versor-
gungsanwarter und Versor-
VAG § 144 (1) Nr. 2 | gungsempfanger  betriebli- | mittel 0 -1 -109.232.000,00 €
cher Altersvorsorge wahrend
der Laufzeit des Versor-
gungsverhaltnisses
§ 234m Information __der Ver-
Abs. 1 und sorgungsanwarter von
VAG 2, § 234n Pensionskassen bei | einfach 6 200.000 552.000,00 €
' Beginn des Versor-
gungsverhaltnisses
§ 234m .
Abs. 1 und | Information der Ver-
2, § 234n sorgungsanwarter von
VAG iVm § 237 Pensionskassen bei | einfach 6 30.000 82.800,00 €
Abs. 1 Beginn d_(_as _ Versor-
gungsverhaltnisses
§ 61 Satz 3 Pflicht zur Offenlegung des
Rech-
VersV i.V.m. § 341l Jahresabschlusses von hoch 610 40 20.536,67 €
HGB Pensionskassen
2.876.302,42

Einmalige Informationspflichten:

Fir die Wirtschaft entstehen durch einmalige Informationspflichten Kosten in Héhe von
8.705.500,00 Euro. Im Einzelnen:

Kom- | Zeitin Informations-
Gesetz | Paragraf Inhalt plexitat | Min. Fallzahl pflichten gesamt
Merkblatt mit allgemeinen
VAG § 2341 (1) Informationen, Pensionskas- | einfach 1 9.000.000 | 4.140.000,00 €
se
§ 2341 (1) Merkblatt mit allgemeinen
VAG i.V.m. § 237 Informationen, Pensions- | einfach 1 925.000 425.500,00 €
(1) Satz 1 fonds
§ 144 (1) Merkblatt mit allgemeinen
VAG i.V.m. § 234l Informationen,  Direktversi- | einfach 1 9.000.000 | 4.140.000,00 €
(1) cherung
8.705.500,00 €
b) Erfullungsaufwand Verwaltung

Flr die Verwaltung entsteht wiederkehrender

Euro. Im Einzelnen:

Erfillungsaufwand in Hé6he von 843.065,49

Gesetz

Paragraf

Inhalt

Kom-
plexitat

Zeit in
Min.

Fallzahl

Erfillungsauf-
wand gesamt
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VAG

§ 214 (2) Satz
3

Prifung des Antrags auf
vorzeitige Ruickzahlung von
Kapital i.S.d. § 214 (1) Satz
1 Nr. 4 VAG, das den Ei-
genmitteln zuzurechnen ist

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 214 (2) Satz
1Nr. 4

Prifung des Antrags auf
Anderung der Vereinbarung
Uber Kapitaleinzahlungen
i.5.d. §214 (1) Satz 1 Nr. 4
VAG

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 214 (2) Satz
2

Prifung des  Genehmi-
gungsplans zur Eigenmittel-
ausstattung

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 214 (3) Satz
1 Nr. 2 b)
i.V.m. (3) Satz
3

Prifung des Antrags auf
vorzeitige Ruickzahlung von
Kapital i.S.d. § 214 (1) Satz
1 Nr. 5 VAG, das den Ei-
genmitteln zuzurechnen ist

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 214 (3) Satz
1Nr. 4

Prifung des Antrags auf
Anderung der Vereinbarung
Uber Kapitaleinzahlungen
i.5.d. §214 (1) Satz 1 Nr. 5
VAG

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 214 (3) Satz
2

Prifung des  Genehmi-
gungsplans zur Eigenmittel-
ausstattung

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 214 (4) Satz
1 Nr. 3 i.V.m.
Satz 2

Prifung des Antrags auf
vorzeitige Ruckzahlung von
Kapital i.S.d. § 214 (1) Satz
1 Nr. 6 VAG, das den Ei-
genmitteln zuzurechnen ist

hoch

2400

10

32.368,00 €

VAG

§ 234b 4)
Satz 3

Prafung von Meldungen der
verantwortlichen Person flr
die Schlisselfunktion bei
MaBnahmen des Vorstands

hoch

4340

5.853,21 €

VAG

§ 242 (4)

Weiterleitung von Informati-
onen Uber wesentliche Ande-
rungen i.S.d. § 242 (3) S 1
Nr. 1 u. 2 VAG

mittel

275

202,77 €

VAG

§ 243a (1)

Genehmigung einer Be-
standslbertragung bei
grenziberschreitender  Téa-
tigkeit von Einrichtungen aus
anderen Mitglieds- und Ver-
tragsstaaten

hoch

4215

5.684,63 €

VAG

§ 243b (4)

Prifung einer Bestandstber-
tragung auf eine Einrichtun-
gen aus einem anderen
Mitglieds- und Vertragsstaat

hoch

4185

5.644,17 €

VAG

§ 294 (5)

aufsichtliches Uberpriifungs-
verfahren

hoch

2660

-392

-1.406.281,71 €

VAG

§ 294 (5) Satz
1,1. Al

aufsichtliches Uberpriifungs-
verfahren in Bezug auf die

hoch

2660

392

1.406.281,71 €
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Richtlinie 2009/138/EG

VAG

§294 (5) Satz aufsichtliches Uberpriifungs-

1,2. Alt. Richtlinie 2016/2341

Einmaliger Erflllungsaufwand entsteht fir die Verwaltung nicht.
5. Weitere Kosten

Im Zusammenhang mit der Umsetzung der Richtlinie entstehen weitere Kosten durch eine
Verordnung, die Details zu den Informationspflichten der Versorgungsanwarter und Ver-
sorgungsempfénger regeln wird. Die Verordnungserméchtigung wird mit diesem Gesetz
geschaffen. Auswirkungen auf das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucherpreis-
niveau, sind nicht zu erwarten.

6. Weitere Gesetzesfolgen

Der Gesetzentwurf enthalt ausschlieBlich fachbezogene Regelungen ohne gleich-
stellungsrelevanten Bezug.

VIl.  Befristung; Evaluierung

Die Regelungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes und der durch dieses Gesetz be-
troffenen Verordnungen sind nicht befristet. Eine Evaluierung der Richtlinie erfolgt durch
die Europaische Kommission bis zum 13. Januar 2023. Sie wird dem Européischen Par-
lament und dem Rat nach Artikel 62 der Richtlinie einen Bericht Uber ihre Durchfihrung
und Wirksamkeit vorlegen. Die Evaluierung bezieht sich insbesondere auf die Angemes-
senheit der Richtlinie aus Sicht der Aufsicht und der Unternehmensfihrung, die grenz-
Ubergreifende Tatigkeit, die bei der Anwendung der Richtlinie gesammelten Erfahrungen
und ihre Auswirkungen auf die Stabilitdt der EbAV sowie die Leistungs-
/Renteninformation.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes)

Anl@sslich der Umsetzung der Richtlinie wird die Regelungssystematik der Vorschriften fur
Pensionskassen (§§ 232 ff.) umgestellt. Anders als bisher setzen die Vorschriften far
Pensionskassen nicht auf die Regelungen auf, die fiir kleine Versicherungsunternehmen
gelten, sondern auf die auf Lebensversicherungsunternehmen anwendbaren Vorschriften.
Die Umstellung der Regelungssystematik erfordert Anderungen im VAG, die darauf zie-
len, die bisherigen Vorschriften materiell unveréndert zu erhalten, soweit sie nicht an die
Richtlinie angepasst werden muissen.

Zu Nummer 1
(Inhaltstbersicht)

Die Inhaltsiibersicht wird entsprechend den Anderungen, die im Regelungsteil des VAG
vorgenommen werden, angepasst.

verfahren in Bezug auf die hoch 2660 167 599.104,71 €

843.065,49 €
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Zu Nummer 2

(§9)

Die Anderung steht im Zusammenhang mit der gednderten Regelungssystematik. In der
Vorschrift werden die Vorschriften, die fir Pensionskassen kiinftig anstelle der §§ 213 bis
216 gelten, erganzt.

Zu Nummer 3
Zu Buchstabe a
(§ 7 Nummer 9)

Die Definition des Begriffs ,Funktion“ bleibt unverandert. Die Vorschrift hat schon bisher
vier Funktionen ausgezeichnet, die innerhalb der Geschéftsorganisation eine hervorgeho-
bene Stellung haben; es wird klargestellt, dass diese vier Funktionen die Schlisselfunkti-
onen sind, die in § 26 Absatz 1 adressiert werden. AuBerdem wird flr die Risikomanage-
mentfunktion die in § 26 Absatz 8 verwendete Bezeichnung ,unabhéngige Risikocontrol-
lingfunktion* Gbernommen.

Die Definition ist konsistent mit Artikel 6 Nummer 18 der Richtlinie, die drei Schlisselfunk-
tionen (unabhangige Risikocontrollingfunktion, interne Revisionsfunktion und versiche-
rungsmathematische Funktion) nennt.

Zu Buchstabe b
(§ 7 Nummer 37)

Fdr Versicherungsunternehmen, die der Richtlinie 2009/138/EG unterliegen, war der Be-
griff des Herkunftsstaats in § 61 (alt) definiert. Fir Einrichtungen der betrieblichen Alters-
versorgung fehlte bislang eine Begriffsbestimmung im VAG. In der neuen Nummer 37
wird fUr beide Félle der Herkunftsstaat erklart. Buchstabe a entspricht der bisherigen Defi-
nition fir Versicherungsunternehmen, Buchstabe b entspricht der Definition in Artikel 6
Nummer 10 der Richtlinie.

Zu Nummer 4

(§ 9 Absatz 3)

Die Anderung steht im Zusammenhang mit der gednderten Regelungssystematik
Zu Buchstabe a

Die bisherige Nummer 4 wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um im neuen
Absatz 3 Satz 2 gezielt verweisen zu kdnnen.

Zu Buchstabe b

Der neue Satz 2 tritt an die Stelle des § 212 Absatz 3 Nummer 2 (alt), der nicht nur far
kleine Versicherungsunternehmen gilt, sondern durch Verweisung auch fir Pensionskas-
sen und Sterbekassen, vgl. § 219 Absatz 1 bzw. § 234 Absatz 1 (alt). Diese Versiche-
rungsunternehmen unterliegen nicht dem Aufsichtssystem Solvabilitat Il und stellen daher
keine Solvabilitatsiibersicht auf. Die Einschatzung nach Satz 1 Nummer 4 (neu) entfallt
daher in Bezug auf die versicherungstechnischen Rickstellungen in der Solvabilitatstber-
sicht; sie ist nur fir die versicherungstechnischen Ruckstellungen nach dem Handelsge-
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setzbuch abzugeben. Damit bleibt fiir diese Unternehmen im Erlaubnisverfahren der Sta-
tus quo erhalten.

Zu Nummer 5
(§ 23 Absatz 3)

Die Vorschrift wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um in § 234a Absatz 3 Satz
2 (neu) gezielt verweisen zu kénnen.

Zu Nummer 6

(§ 24 Absatz 1 Satz 5)

Der aufgehobene Satz bleibt inhaltlich unverandert als § 234a Absatz 4 (neu) erhalten.
Zu Nummer 7

(§ 29 Absatz 1)

Die Vorschrift wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um in § 234a Absatz 7
(neu) gezielt verweisen zu kdnnen.

Zu Nummer 8
(§ 31 Absatz 2)

Die Vorschrift wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um in § 234b Absatz 5 Satz
2 (neu) gezielt verweisen zu kénnen.

Zu Nummer 9
(§ 61 Absatz 1 Satz 1)

Der Klammerzusatz ,(Herkunftsstaat)® wird gestrichen, weil der Begriff des Herkunfts-
staats jetzt in § 7 Nummer 37 (neu) definiert ist.

Zu Nummer 10

(§ 67 Absatz 4)

Die Vorschrift entspricht § 244 (alt) und betrifft die Geschaftstatigkeit von Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben und im Inland
Geschaft betreiben wollen.

Zu Nummer 11

(§ 124)

Zu Buchstabe a

Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um insbeson-
dere in § 234h Absatz 4 (neu) gezielt verweisen zu kénnen.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.
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Zu Nummer 12
(§ 134 Absatz 6)

Die Regelung wird umformuliert, um sie einfacher und klarer zu fassen. Stellt ein Versi-
cherungsunternehmen fest, dass die Solvabilitdtskapitalanforderung nicht bedeckt ist,
muss es nach Absatz 3 Satz 1 innerhalb von sechs Monaten die Bedeckung wiederher-
stellen. Die Aufsichtsbehdrde kann die Frist verlangern; ab einer Verlangerung um mehr
als drei Monaten hat das Versicherungsunternehmen nach Absatz 6 alle drei Monate ei-
nen Fortschrittsbericht vorzulegen.

Es kommt dabei nicht darauf an, auf welcher Rechtsgrundlage die Aufsichtsbehdrde die
Frist mehr als drei Monate verlangert hat. Absatz 6 (alt) bezog sich auf Fristverlangerun-
gen, die aufgrund des Absatzes 4 Satz 1 gewahrt werden kdnnen. Auf Pensionskassen ist
Absatz 4 Satz 1 nicht anwendbar. Bei ihnen wird die Frist stattdessen aufgrund des § 234
Absatz 3 Satz 1 Nummer 4 (alt) bzw. § 234f Absatz 3 (neu) verlangert. § 134 Absatz 6
(alt) war daher entsprechend anzuwenden. Die Umformulierung des Absatzes 6 erfasst
beide Falle der Fristverlangerung und kann unmittelbar auf Pensionskassen angewendet
werden.

Zu Nummer 13
(§ 141 Absatz 5)

Die Vorschrift wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um in § 234 Absatz 1 Satz
2 (neu) gezielt verweisen zu kénnen und § 219 Absatz 3 Nummer 3 (neu) zu vereinfa-
chen.

Zu Nummer 14
(§ 144 Absatz 1)

Aufgrund der Richtlinie gelten kinftig deutlich umfangreichere Informationspflichten in der
betrieblichen Altersversorgung. Daher wird im Kapital zu Pensionskassen ein eigener Ab-
schnitt mit den Vorschriften zur Information der Versorgungsanwarter und Versorgungs-
empfanger eingeflgt und eine Verordnungsermachtigung geschaffen, vgl. §§ 234k bis
234p und 235a (neu). Die neuen Vorschriften ersetzen den bisherigen § 144.

Auch kinftig sollen die Vorschriften zu den Informationspflichten in der betrieblichen Al-
tersversorgung einheitlich unabhéangig davon gelten, ob die betriebliche Altersversorgung
durch eine Pensionskasse, einen Pensionsfonds oder ein Lebensversicherungsunter-
nehmen durchgefihrt wird. Nach § 144 Absatz 1 (neu) gelten die neuen Vorschriften da-

her auch fir Lebensversicherungsunternehmen, soweit sie Leistungen der betrieblichen
Altersversorgung erbringen, und nach § 237 Absatz 1 fir Pensionsfonds.

Zu Nummer 15

(§ 145 Absatz 4 und § 156 Absatz 2 Satz 2)

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen.
Zu Nummer 16

(§ 211 Absatz 1 Satz 1)

Es wird klargestellt, dass Pensions- und Sterbekassen definitionsgeman keine kleinen
Versicherungsunternehmen sind. Damit sind die flr kleine Versicherungsunternehmen



-63 -

geltenden Vorschriften auf sie nicht anwendbar, es sei denn, es wird an spéaterer Stelle
etwas anderes geregelt.

Nach § 219 Absatz 1 werden Sterbekassen weiterhin weitgehend wie kleine Versiche-
rungsunternehmen behandelt. Dagegen setzen die Regelungen flir Pensionskassen kiinf-
tig nicht mehr auf die fur kleine Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften auf.

Zu Nummer 17

Zu Buchstabe a

(§ 212 Absatz 2 Nummer 6)

Die Regelung ist jetzt in § 245 Absatz 5 (neu) enthalten.

Zu Buchstabe b

(§ 212 Absatz 3 Nummer 2)

Die Regelung ist jetzt in § 9 Absatz 3 Satz 2 (neu) enthalten.
Zu Nummer 18

(§ 213)

Die Vorschrift wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um das Schema fiir den
neuen § 234g Absatz 1 und 2 Gbernehmen zu kénnen.

Zu Nummer 19
(§ 214)

Die Vorschrift regelt, wie die Eigenmittel von kleinen Versicherungsunternehmen und
Pensionskassen ermittelt werden. Sie setzt dabei Artikel 16 der Richtlinie, der die gleichen
Anforderungen an die Eigenmittel wie die Vorgangerrichtlinie stellt, die in § 214 (alt) um-
gesetzt waren.

Der neue § 214 entspricht inhaltlich weitgehend § 214 (alt). Die Vorschrift wird insgesamt
neu gefasst, um sie klarer zu strukturieren. Inhaltliche Anderungen ergeben sich daraus,
dass im Einklang der Richtlinie ein weiterer Eigenmittelbestandteil aufgenommen wird
(vgl. Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 (neu)) und bei der Rickzahlung von aufgenommenem
Kapital eine andere Option der Richtlinie als bisher umgesetzt wird: Zur vorzeitigen Ruck-
zahlung von aufgenommenem Kapital soll kiinftig die Zustimmung der Aufsichtsbehérde
erforderlich sein, und spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit ist der Aufsichtsbe-
hérde ein Plan zum Erhalt der Eigenmittelausstattung vorzulegen. Dadurch kann die Auf-
sichtsbehérde die Auswirkungen, die die Rickzahlung auf das Unternehmen hat, besser
beurteilen und tber etwaigen aufsichtlichen Handlungsbedarf entscheiden.

Zu Absaiz 1

In Satz 1 wird der neue Eigenmittelbestandteil nach Nummer 6 aufgenommen, der in den
Abséatzen 4 und 5 (neu) naher geregelt wird. Damit wird eine Option aus Artikel 16 Absatz
3 Satz 1 Buchstabe b der Richtlinie ausgetbt. In Satz 1 Nummer 4 und 5 wird jeweils ein
Verweis an die geanderte Gliederung des § 214 angepasst. Die bisherigen Nummern 6
und 7 werden die Nummern 7 und 8. Nummer 7 Buchstabe b wird dabei weiter unterglie-
dert. Die in Nummer 8 angesprochene Hdchstgrenze war bislang in Satz 2 (alt) beschrie-
ben; sie wird in den neuen Absatz 6 verschoben.
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Satz 2 entspricht Satz 3 (alt) und weist jetzt bereits auf die nach Absatz 7 (entspricht bis-
herigem Absatz 5) abzuziehenden Betrage hin.

Zu Absatz 2

Der bisherige Absatz 2, der die Anrechenbarkeit des Genussrechtskapitals auf die Ei-
genmittel regelt, wird klarer gefasst.

Satz 1 Nummer 3 Buchstabe a entspricht Artikel 16 Absatz 3 Satz 2 Ziffer iv der Richtlinie.
Wie nach der bisherigen Nummer 3 darf die Vereinbarung zum Genussrechtskapital keine
Klausel enthalten, die das Versicherungsunternehmen zu einer vorzeitigen Rickzahlung
an den Glaubiger verpflichten wirde; allerdings kann fir den Liquidationsfall eine Rick-
zahlungspflicht vorgesehen werden. Satz 1 Nummer 3 Buchstabe b macht die vorzeitige
Rickzahlung des Kapitals kinftig von der Zustimmung der Aufsichtsbehdrde abhangig.
Bei Kapital mit fester Laufzeit ist dies nach Artikel 16 Absatz 3 Satz 2 Ziffer ii Satz 3 der
Richtlinie vorgesehen; bei Kapital ohne feste Laufzeit ist diese Option in Artikel 16 Absatz
3 Satz 2 Ziffer iii der Richtlinie enthalten. Satz 1 Nummer 4 setzt Artikel 16 Absatz 3 Satz
2 Ziffer v der Richtlinie um.

Mit Satz 2 wird Artikel 16 Absatz 3 Satz 2 Ziffer ii Satz 2 der Richtlinie entsprochen. Satz 3
setzt Artikel 16 Absatz 3 Satz 2 Ziffer iii Satz 2 der Richtlinie um. Versicherungsunterneh-
men mussen demnach mindestens sechs Monate vor dem geplanten Rickzahlungstermin
die Aufsichtsbehérde um Zustimmung bitten. Das gilt auch fir Genussrechtskapital mit
fester Laufzeit, auch wenn die Richtlinie in diesem Fall keine Frist vorsieht. Da die Pri-
fung durch die Aufsichtsbehérde bei der vorzeitigen Rickzahlung von Kapital mit und oh-
ne feste Laufzeit nach den gleichen Grundséatzen vorgenommen wird, ist eine einheitliche
Antragsfrist bei der Aufsichtsbehérde sachgerecht. Satz 4 Gbernimmt Satz 5 (alt).

Da die vorzeitige Riickzahlung des Kapitals und Anderungen der Vereinbarungen zum
Genussrechtskapital jetzt die Zustimmung der Aufsichtsbehérde erfordern, entfallen die
Satze 2 bis 4 (alt) und damit auch Satz 1 Nummer 5 (alt) ersatzlos.

Zu Absatz 3

Der bisherige Absatz 3, der die Anrechenbarkeit von nachrangigen Darlehen auf die Ei-
genmittel regelt, wird analog zu Absatz 2 geandert. Zu Satz 1 Nummer 2 und 4 sowie Satz
2 und 3 wird auf die Erlauterungen zu den Parallelstellen in Absatz 2 verwiesen. Die Sat-
ze 4 und 5 entsprechen den bisherigen Satzen 5 und 6. Wie in Absatz 2 entfallen die Sat-
ze 2 bis 4 (alt) ersatzlos.

Zu Absaiz 4

Die Vorschrift prazisiert die Anforderungen an Kapital, das in Form von Wertpapieren mit
unbestimmter Laufzeit aufgenommen worden ist. In Verbindung mit Absatz 1 Satz 1
Nummer 6 setzt Absatz 4 damit Artikel 16 Absatz 3 Satz 1 Buchstabe b Ziffer i bis iv der
Richtlinie um. Satz 2 wird entsprechend zu Absatz 2 und 3 in die Vorschrift aufgenom-
men.

Zu Absatz 5

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert Absatz 4 (alt), ist aber klarer strukturiert.
Sie bezieht Uber Satz 1 Nummer 3 den neuen Eigenmittelbestandteil nach Absatz 1 Satz
1 Nummer 6 ein.

Zu Absaiz 6

Absatz 6 entspricht inhaltlich unverédndert dem bisherigen Absatz 1 Satz 2.
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Zu Absatz 7

Absatz 7 entspricht den bisherigen Absatzen 5 und 6, wobei berlcksichtigt wird, dass jetzt
bereits in Absatz 1 Satz 2 auf den Abzugsposten Bezug genommen wird. Satz 1 Nummer
1 Buchstabe e bis g geben die weiteren Beteiligungs- und Forderungstitel an, die bisher in
Absatz 6 genannt wurden. Satz 1 Nummer 2 und Satz 2 entsprechen bis auf die Anpas-
sung einer Verweisung der bisherigen Regelung.

Zu Absatz 8

Eine Ubergangsvorschrift ist sachgerecht, weil bereits § 214 (alt) den Anforderungen der
Richtlinie entsprach. Die Unternehmen kénnen das vor Inkraftireten der Neuregelung auf-
genommene Kapital nach Absatz 1 Nummer 4 und 5 demnach bis zum Geschéftsjahr,
das nach dem 31. Dezember 2027 beginnt, als Eigenmittel ansetzen, soweit die Laufzeit
des Kapitals nicht vorher endet.

Zu Nummer 20

(§ 219)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung.
Zu Buchstabe b

Absatz 3 Nummer 1 wird ohne inhaltliche Anderung neu strukturiert, um u. a. in § 233
Absatz 3 Satz 3 (neu) gezielt verweisen zu kénnen. Bei den Anderungen des Absatzes 3
Nummer 2 und 3 handelt es sich um Folgeanderungen.

Zu Nummer 21
(§§ 232 bis 234p)

Zur Umsetzung der Richtlinie missen die Vorschriften fir Pensionskassen in erheblichem
Ausmaf3 geandert und erweitert werden. Im VAG wird daher das Kapitel zu Pensionskas-
sen (Teil 4 Kapitel 1) weitgehend neu gefasst. Dabei wird auch eine Untergliederung in
Abschnitte eingezogen. Die Abschnitte 2 bis 4 nehmen dabei die Anpassungen des VAG
vor, die zur Umsetzung der Richtlinie erforderlich sind.

Die bisherige Regelungssystematik, nach fir Pensionskassen die fir kleine Versiche-
rungsunternehmen geltenden Vorschriften modifizierte und zu langen Verweisungsketten
fuhrte, wird nicht fortgefiihrt. Die neue Regelungssystematik macht sich die Tatsache
zunutze, dass Pensionskassen Lebensversicherungsunternehmen sind, die speziellen
Regelungen unterliegen. Damit gelten fir sie die auf Lebensversicherungsunternehmen
anwendbaren Vorschriften des VAG mit pensionskassenspezifischen Anpassungen.

Zu Abschnitt 1

Der Abschnitt stellt Besonderheiten des deutschen Aufsichtsrechts zusammen und steht
damit inhaltlich nicht im Zusammenhang mit der Umsetzung der Richtlinie. Wie bisher
werden Pensionskassen in § 232 als spezielle Lebensversicherungsunternehmen einge-
fuhrt. In § 234 sind die Besonderheiten der Geschaftstatigkeit zusammengestellt, soweit
sie nicht die Geschéftsorganisation betreffen. § 233 enthalt die Sonderregelungen fir re-
gulierte Pensionskassen.

Zu § 232
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Zu Absatz 1
Absatz 1 Ubernimmt unverédndert Absatz 1 (alt).
Zu Absatz 2

Satz 1 stellt klar, dass Pensionskassen das aktive Rlckversicherungsgeschéft nicht be-
treiben drfen.

Satz 2 enthalt eine Teilregelung des bisherigen Absatzes 2. Dabei wird der Regelungsge-
halt des bisherigen Absatzes 2 wie folgt aufgespalten: Einerseits kbnnen Pensionskassen
die Erlaubnis ausschlieBlich in den Sparten nach Nummer 19 (Lebensversicherung, ohne
die Sparten 20 bis 24), Nummer 21 (fondsgebundene Lebensversicherung) und Nummer
24 (Geschafte der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen) der Anlage 1 zum VAG
erhalten. Satz 2 enthélt diese Teilregelung. Da die Erlaubnis als Pensionskasse erteilt
wird, ist die Tatigkeit auBerdem auf das Pensionskassengeschaft beschrénkt. Anderer-
seits gilt nach Absatz 2 (alt) fir Pensionskassen § 1 Absatz 2 Satz 4 nicht, d. h. bei Ge-
schéften der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen dirfen sie im Zusammenhang mit
der Verwaltung weder Garantiezusagen fur die Erhaltung des verwalteten Kapitals noch
Garantiezusagen fur das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben. Diese Teilregelung
wird in § 234 Absatz 1 Satz 1 (neu) aufgenommen. Damit wird der Status quo unverandert
beibehalten.

Zu § 233

Die Vorschriften zu regulierten Pensionskassen werden klarer strukturiert. § 233 Absatz 1
(alt) wird auf zwei Absatze aufgeteilt, um kinftig die Legaldefinition der regulierten Pensi-
onskasse von den fUr regulierte Pensionskassen anzuwendenden Normen zu trennen.
Die besonderen Regelungen flr regulierte Pensionskassen werden inhaltlich unverandert
beibehalten.

Regulierte Pensionskassen missen wie alle anderen Pensionskassen die erweiterten
Anforderungen der Richtlinie uneingeschrankt erfillen.

Zu Absatz 1

Die Regelung entspricht inhaltlich unverandert Absatz 1 Satz 1 bis 3 (alt). Die Legaldefini-
tion in Satz 1 wird pragnanter gefasst und hebt hervor, dass eine Pensionskasse nur mit
Genehmigung durch die Bundesanstalt eine regulierte Pensionskasse wird. Satz 2 Num-
mer 1 und 2 beschreibt die beiden Typen von Pensionskassen, die den Antrag stellen
kdénnen, reguliert zu werden. Bis auf geringfugige sprachliche Anpassungen und die korri-
gierte Zitierweise in Nummer 2 bleiben die Beschreibungen, die bislang auf Satz 1 und 2
(alt) aufgeteilt waren, unverandert. Abgesehen von der erforderlichen Anpassung einer
Verweisung an das geanderte VAG ist Satz 3 unverandert geblieben.

Die Nachfolgeregelung zu Satz 4 und 5 (alt) ist im neuen Absatz 3 enthalten. Die bisheri-
gen Satze 6 und 7 werden Absatz 4.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Ubernimmt unveréandert Absatz 2 (alt).

Zu Absatz 3

Satz 1 entspricht inhaltlich Absatz 1 Satz 5 (alt) und nennt die Vorschriften, die fir regu-

lierte Pensionskassen im Unterschied zu anderen Pensionskassen nicht gelten. Abgese-
hen von der erforderlichen Anpassung einer Verweisung an den geanderten § 234 wird
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aus Griinden der Ubersichtlichkeit die Verordnungserméachtigung des § 145 Absatz 3 zur
Liste der nicht anwendbaren Vorschriften hinzugenommen. Tatsachlich 1auft § 145 Absatz
3 ins Leere, weil bereits § 145 Absatz 2 nicht gilt. § 234 Absatz 6 (neu) ist nicht anwend-
bar, weil Allgemeine Versicherungsbedingungen und Tarife von regulierten Pensionskas-
sen Bestandteil des genehmigten Geschéaftsplans sind; fir Anderungen gilt daher § 12
Absatz 1 anstelle von § 336.

Satz 2 entspricht inhaltlich unveréndert Absatz 1 Satz 4 (alt). Die Verweisung auf § 219
Absatz 3 Nummer 1 wird prazisiert, um eine Doppelregelung zu eliminieren. Bei Pensi-
onskassen sind die Allgemeinen Versicherungsbedingungen immer Bestandteil des Ge-
schéftsplans (vgl. § 234 Absatz 2 Satz 1(neu)). Einer besonderen Regelung flr regulierte
Pensionskassen bedarf es daher nicht.

Die Satze 3 und 4 betreffen einen speziellen Sachverhalt, der einer gesetzlichen Klarstel-
lung bedarf. Vor ihrer Regulierung kann eine Pensionskasse Versicherungsverhaltnisse
nach Tarifen abgeschlossen haben, die nicht Bestandteil des von der Aufsichtsbehérde
genehmigten Geschéftsplans waren. Diese Tarife sind auch nach der Regulierung nicht
Bestandteil des Geschéaftsplans. Den betroffenen Versicherungsverhéltnissen liegen All-
gemeine Versicherungsbedingungen zugrunde, die ebenfalls nicht genehmigt wurden.
Anderungen dieser Versicherungsbedingungen unterliegen auch bei regulierten Pensi-
onskassen nicht dem Genehmigungserfordernis, sondern durchlaufen das Verfahren nach
§ 234 Absatz 2 Satz 3 (neu).

Zu Absatz 4
Absatz 4 Ubernimmt unverandert Absatz 1 Satz 6 und 7 (alt).
Zu Absatz 5

Absatz 5 ist die Nachfolgeregelung zu Absatz 3 (alt). Satz 1 entspricht Absatz 3 Satz 1
(alt) mit der Klarstellung, dass die Bundesanstalt nur dann eine Feststellung treffen muss,
wenn die Pensionskasse reguliert war. Satz 2 entspricht inhaltlich Absatz 3 Satz 2 und 3
(alt). Zum Verstéandnis muss man das Zusammenspiel der bisherigen Absatze 3 und 4
berticksichtigen. Der bisherige Absatz 4 betraf Pensionskassen, die nicht reguliert sind.
Absatz 4 (alt) wird daher aus § 233 herausgel6st und in Uberarbeiteter Fassung zum neu-
en § 234 Absatz 6. Die Uberarbeitung wird in der Begrindung zu § 234 Absatz 6 naher
erlautert. Sie ist unabhangig von § 233 formuliert und deckt Absatz 3 Satz 3 (alt) ab. Da-
her genlgt es, im neuen Absatz 5 Satz 2 auf § 234 Absatz 6 (neu) Bezug zu nehmen.

Zu § 234

Die Vorschrift regelt die Besonderheiten der Geschéaftstatigkeit, die nicht die Geschéftsor-
ganisation betreffen. Sie fihrt damit die entsprechenden Bestimmungen des § 234 (alt)
fort. Daneben enthalt § 234 (alt) weitere Bestimmungen, die im Rahmen der Umsetzung
der Richtlinie angepasst werden missen. Diese Bestimmungen werden aus § 234 (alt)
herausgeldst; die erforderlichen Anpassungen werden entsprechend dem jeweiligen
Sachzusammenhang in den neuen §§ 234a ff. berlcksichtigt.

Zu Absatz 1

Satz 1 fuhrt Vorschriften auf, die nicht auf Pensionskassen anzuwenden sind. Dass § 1
Absatz 2 Satz 4 nicht gilt, wurde bereits in der Begriindung zu § 232 erldutert. Die Infor-
mationspflichten der Pensionskasse sind klnftig nicht mehr in § 144 geregelt, sondern in
den §§ 234k bis 234p und der Rechtsverordnung zu § 235a. Die anderen aufgefihrten
Vorschriften waren bisher nach § 212 Absatz 2 Nummer 2 bis 4 und nach § 234 Absatz 5
Satz 3 (alt) nicht anwendbar. Da § 212 Absatz 2 Nummer 2 bis 4 nicht mehr fiir Pensions-
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kassen gilt, missen die darin genannten Vorschriften jetzt gesondert deaktiviert werden.
Im Fall der §§ 57 bis 59 erfolgt dies in § 241 Absatz 2 (neu).

Zu Absatz 2

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 (alt). Da-
bei wird Satz 1 pragnanter gefasst: Die Allgemeinen Versicherungsbedingungen gehéren
zum Geschéftsplan als Bestandteil nach § 9 Absatz 2 Nummer 2. Daraus ergibt sich, dass
mit dem Antrag auf Erlaubnis auch die Allgemeinen Versicherungsbedingungen einzu-
reichen sind. Satz 1 ist damit stringenter als Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 (alt), der vom An-
trag auf Erlaubnis ausging. Bei der Vorlage der Allgemeinen Versicherungsbedingungen
ist die Regelung des Satzes 3, dass sie drei Monate nach Vorlage verwendet werden
kénnen, nicht anwendbar. Sie kdnnen erst nach Erhalt der Erlaubnis verwendet werden
kénnen; die Erlaubnis beinhaltet insoweit die Unbedenklichkeitserklarung im Sinne des
Satzes 3.

Zu Absatz 3

Die Satze 1 und 2 entsprechen inhaltlich unverandert Absatz 3 Satz 1 (alt) und Absatz 3
Satz 1 Nummer 5 (alt). Satz 3 fihrt Absatz 3 Satz 1 Nummer 6 (alt) fort; die redundante
Verweisung auf § 142 Satz 2 ist dabei weggelassen. SchlieBlich wird Absatz 5 Satz 4 (alt)
zum neuen Absatz 3 Satz 4.

Zu Absatz 4
Die Vorschrift Gbernimmt unverandert Absatz 4 (alt).
Zu Absatz 5

Die Regelung entspricht inhaltlich unveréandert Absatz 5 Satz 1 und 2 (alt). Nach Absatz 5
Satz 3 (alt) muss der Verantwortliche Aktuar die versicherungsmathematische Bestati-
gung auch dann abgeben, wenn die Pensionskassen ein kleinerer Verein ist. Dies ist jetzt
in Absatz 1 geregelt, nach dem § 141 Absatz 5 Satz 2 auf Pensionskassen keine Anwen-
dung findet. Absatz 5 Satz 4 (alt) ist in Absatz 3 aufgenommen worden.

Zu Absatz 6

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 233 Absatz 4 und wird hier in sich geschlossen
formuliert. Durch Artikel 1 Nummer 24 des Gesetzes vom 29. August 2005 (BGBI. | S.
2546) wurden mit Wirkung ab dem 1. Januar 2006 bestimmte Regelungen fir Pensions-
kassen an fur Pensionsfonds geltende Vorschriften angeglichen (vgl. § 118b Absatz 7 in
Verbindung mit Absatz 1 in der Fassung des genannten Gesetzes). Insbesondere werden
seit diesem Stichtag neue Allgemeine Versicherungsbedingungen und Tarife von Pensi-
onskassen von der Aufsichtsbehérde nicht mehr genehmigt. Anderungen der Versiche-
rungsbedingungen und Tarife, die vor 2006 Bestandteil des von der Aufsichtsbehérde
genehmigten Geschéftsplans waren, unterliegen dagegen weiterhin dem Genehmigungs-
erfordernis (vgl. 118b Absatz 5 und 6 in der Fassung des genannten Gesetzes). Dieses
Genehmigungserfordernis wird jetzt in § 234 Absatz 6 (neu) geregelt.

Absatz 6 gilt nach § 233 Absatz 3 Satz 1 (neu) nicht fir regulierte Pensionskassen.
Zu Abschnitt 2

Die Vorschriften zur Geschéftsorganisation nach den §§ 23 ff. gelten auch fir Pensions-
kasse, soweit in diesem Abschnitt keine abweichenden Regelungen getroffen werden.
Der Uberwiegende Teil der Regelungen in diesem Abschnitt dient der Umsetzung der
Richtlinie.
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Zu § 234a

Die Vorschrift betrifft allgemeine Aspekte der Geschéaftsorganisation. Spezielle Themen
wie die Schlisselfunktionen und das Risikomanagement werden in den nachfolgenden
Regelungen behandelt.

Zu den Absatzen 1 und 3
In Verbindung mit den Abséatzen 1 und 3 setzt § 23 Artikel 21 der Richtlinie um.

Auch far Pensionskassen gilt bei der Ausgestaltung der Geschéaftsorganisation der Pro-
portionalitatsgrundsatz (vgl. § 23 Absatz 1). Neben der Art, dem Umfang und der Komple-
xitat der Tatigkeiten kommt es dabei nach Artikel 21 Absatz 2 der Richtlinie auch auf die
GroéBenordnung der Tatigkeiten an, die an der Bilanzsumme festgemacht werden kann.
Dieses zusatzliche Kriterium wird durch Absatz 1 Satz 1 ergénzt.

Nach Artikel 21 Absatz 1 Satz 3 der Richtlinie umfasst die Geschéaftsorganisation einer
Pensionskasse auch die Berticksichtigung von 6kologischen, sozialen und die Unterneh-
mensfihrung betreffenden Faktoren (ESG-Faktoren) in Bezug auf Vermdgenswerte bei
Anlageentscheidungen. Diese Anforderung wird in Absatz 1 Satz 2 aufgenommen. Nach
Erwéagungsgrund 58 der Richtlinie besteht keine Verpflichtung, ESG-Faktoren in der Kapi-
talanlage zu berlcksichtigen. Die Pensionskassen missen den Umgang mit ESG-
Faktoren aber in jedem Fall transparent machen, beispielsweise im Rahmen der Erkla-
rung zu den Grundsatzen der Anlagepolitik nach § 234i (neu).

Absatz 3 setzt Artikel 21 Absatz 3 Satz 1 und 2 der Richtlinie um. Die Leitlinien zur versi-
cherungsmathematischen Funktion entfallen, wenn die Pensionskasse diese Funktion
nicht einrichten muss.

Zu Absatz 2

§ 23 Absatz 1a bis 1c wurde anlasslich der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/97 Uber
Versicherungsvertrieb eingefigt. Dass § 23 Absatz 1a bis 1c fir Pensionskassen nicht
gilt, war bislang tber § 212 Absatz 2 Nummer 1 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt)
geregelt.

Zu Absatz 4
Die Vorschrift entspricht § 24 Absatz 1 Satz 5 (alt).
Zu Absatz 5

Die Vorschrift setzt Artikel 23 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie um. Die VergUtungssysteme
unterfallen demnach dem Grundsatz der Proportionalitat. Dabei kann man sich beim Krite-
rium ,Gr6Be der Pensionskasse” an der Anzahl der Beschéftigten und beim Kriterium
.GroBenordnung der Geschaftstatigkeiten an der Bilanzsumme orientieren. Im Ubrigen
wird Artikel 23 der Richtlinie durch eine Anderung der Versicherungs-
Vergltungsverordnung umgesetzt, vgl. Artikel 4 dieses Gesetzes.

Zu Absatz 6

Dass § 28 Absatz 1 fir Pensionskassen nicht gilt, war bislang tGber § 212 Absatz 2 Num-
mer 1 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt) geregelt.

Zu Absatz 7
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Aufgrund des Artikels 21 Absatz 4 der Richtlinie ist auf Pensionskassen nur § 29 Absatz 1
Satz 1 (neu) anzuwenden. Insbesondere entfallt fir sie die Compliance-Funktion nach §
29 Absatz 1 Satz 2 (neu).

Zu § 234b

Die Regelungen, die das VAG zu den Schlisselfunktionen trifft, werden entsprechend den
Vorgaben der Artikel 24, 25, 26 und 27 der Richtlinie fir Pensionskassen eingerichtet.
Pensionskassen missen nach Artikel 24 Absatz 1 Satz 1 Uber eine unabhéngige Risi-
kocontrollingfunktion (in der Terminologie der Richtlinie: Risikomanagement-Funktion),
eine interne Revisionsfunktion und — auBBer im Fall des Absatzes 6 — eine versicherungs-
mathematische Funktion verfligen.

Zu Absatz 1
Die Vorschrift setzt Artikel 24 Absatz 1 Satz 2 der Richtlinie um.
Zu Absatz 2

Die Vorschrift setzt Artikel 24 Absatz 2 der Richtlinie um. Die fir die interne Revisions-
funktion verantwortliche Person darf demnach keine andere Schllisselfunktion innerhalb
der Pensionskasse auslben. Da die Richtlinie die Einrichtung der internen Revisionsfunk-
tion zwingend vorschreibt, entféllt die bisherige Befreiungsmdglichkeit nach § 234 Absatz
2 Satz 3 bis 5 (alt).

Zu Absaiz 3

Nach Artikel 24 Absatz 3 Satz 1 der Richtlinie darf die verantwortliche Person fir eine
SchllUsselfunktion nicht gleichzeitig eine ahnliche Funktion im Tragerunternehmen wahr-
nehmen. Allerdings gestattet Artikel 24 Absatz 3 Satz 2 der Richtlinie in bestimmten
Grenzen eine Lockerung dieser Trennung. Diese Option wird in Satz 1 umgesetzt.

Satz 2 verpflichtet die Pensionskasse, die Aufsichtsbehdrde dariber zu informieren, wenn
die verantwortliche Person fir eine Schlisselfunktion bereits eine ahnliche Funktion im
Tragerunternehmen ausibt bzw. sobald sie eine &hnliche Funktion dort Gbernehmen soll.
Dazu hat sie der Aufsichtsbehérde die Stellungnahme zu mdglichen Interessenkonflikten
nach Satz 1 Nummer 2 vorzulegen. Wird die verantwortliche Person neu bestellt, ist der
Aufsicht die Stellungnahme im Rahmen der Bestellungsanzeige nach § 47 Nummer 1 zu
Ubermitteln.

Zu Absatz 4

Die Satze 1 und 2 setzen Artikel 24 Absatz 4 der Richtlinie um. Nach Satz 3 muss die
verantwortliche Person fir eine Schlisselfunktion der Aufsichtsbehdrde in bestimmten
Fallen melden, dass der Vorstand nicht rechtzeitig geeignete MaBnahmen getroffen hat;
die Meldepflicht ist nach Artikel 24 Absatz 5 der Richtlinie vorgesehen. Nach Artikel 24
Absatz 6 der Richtlinie muss der verantwortlichen Person entsprechender Rechtsschutz
gewahrleistet sein. Dies erfolgt mit den Satzen 4 bis 8. Dabei orientiert sich Satz 4 an §
228 Absatz 2 Satz 1, die Satze 5 und 6 sowie 7 und 8 an § 4d Absatz 6 bzw. 7 des Fi-
nanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

Zu Absatz 5

Die Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion einer Pensionskasse ergeben
sich aus Artikel 27 der Richtlinie. Die Satze 1 und 2 passen § 31 Satz 1 entsprechend an
die Richtlinie an. Nach Satz 3 soll die versicherungsmathematische Funktion auBerdem
zur eigenen Risikobeurteilung nach § 234d beitragen. Die in Satz 4 genannten Vorschrif-
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ten sind nur auf Versicherungsunternehmen anwendbar, auf die die Richtlinie
2009/138/EG (Solvabilitat 1) Anwendung findet, und gelten daher nicht fir Pensionskas-
sen.

Zu Absatz 6
Die Vorschrift setzt Artikel 27 Absatz 1 der Richtlinie um.
Zu Absaiz 7

Die Vorschrift setzt Artikel 22 Absatz 1 der Richtlinie um. Im Fall der Ausgliederung von
Schlusselfunktionen gelten die Anforderungen der fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit
demnach entsprechend fir die Personen oder Stellen, an die eine Schlisselfunktion aus-
gegliedert wird.

Zu § 234c

Die Absétze 1 bis 4 setzen in Verbindung mit § 26 die Anforderungen um, die Artikel 25
der Richtlinie an das Risikomanagement stellt.

Zu Absatz 1

Satz 1 setzt Artikel 25 Absatz 2 Buchstabe g der Richtlinie um. Auch auf das Risikomana-
gementsystem einer Pensionskasse findet nach Satz 2 der Proportionalitdtsgrundsatz
Anwendung; dies ergibt sich aus Artikel 25 Absatz 2. Dabei kann man sich beim Kriterium
,GréBe der Pensionskasse” an der Anzahl der Beschaftigten und beim Kriterium ,Gro-
Benordnung der Geschéaftstatigkeiten” an der Bilanzsumme orientieren.

Zu Absatz 2
Die Regelung setzt § 25 Absatz 3 der Richtlinie um.
Zu Absatz 3

Nach Satz 1 sind die Risikoberichte im Sinne des § 26 Absatz 1 und 2, die dem Vorstand
vorgelegt werden, der Aufsichtsbehérde einzureichen. Die Vorlagepflicht war bislang in §
234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 (alt) geregelt. Die Satze 2 und 3 behandeln zwei Félle, in
denen kunftig die Vorlage der Risikoberichte entféllt. Mit der Einfihrung der eigenen Risi-
kobeurteilung nach § 234d (neu), die von der Pensionskasse vorzunehmen ist und tber
deren Ergebnisse sie der Aufsichtsbehdrde zu berichten hat, erhalt die Aufsicht ein neues
Informationsinstrument. In einem Zeitfenster vor und nach der eigenen Risikobeurteilung
wird nach Satz 2 die Vorlagepflicht fir die Risikoberichte ausgesetzt. Im Ubrigen bleibt die
Vorlagepflicht erhalten, um eine kontinuierliche Risikoberichterstattung zu gewahrleisten,
insbesondere vor dem Hintergrund, dass die eigene Risikobeurteilung ggf. nur alle drei
Jahre fUr das gesamte Risikoprofil durchgefiihrt wird. Satz 3 ermdglicht eine weitergehen-
de Befreiung von der Vorlagepflicht unter Proportionalitatsgesichtspunkten.

Zu Absaiz 4

Dass die genannten Vorschriften nicht gelten, war bislang Uber § 212 Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt) geregelt. Insbesondere findet auch § 26
Absatz 6 weiterhin keine Anwendung auf Pensionskassen, weil sie auf Grund der §§ 124
und 234h in Verbindung mit der Anlageverordnung sicherstellen missen, dass sie die
allgemeinen Anlagegrundséatze einhalten.

Flr Pensionskassen gilt kiinftig § 26 Absatz 8 Satz 1, weil sie nach der Richtlinie Uber
eine unabhéangige Risikocontrollingfunktion verfiigen mussen.
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Zu Absaiz 5

Pensionskassen missen nicht die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurtei-
lung nach § 27 durchfiihren, sondern die eigene Risikobeurteilung nach § 234d (neu).

Zu § 234d

Die Vorschrift zur eigenen Risikobeurteilung der Pensionskassen setzt Artikel 28 der
Richtlinie um.

Zu Absatz 1

Die Satze 1 bis 3 setzen Artikel 28 Absatz 1 der Richtlinie um. Die Richtlinie verlangt,
dass mindestens alle drei Jahre eine eigene Risikobeurteilung fir das gesamte Risikopro-
fil durchzufihren ist. Bei der Umsetzung wird diese Mindestfrequenz Gbernommen. Die
die Aufsichtsbehdrde erhalt aber die Befugnis, im Einzelfall eine eigene Risikobeurteilung
in dichterer Folge zu verlangen.

Auch auf die eigene Risikobeurteilung findet der Proportionalitatsgrundsatz nach § 234c
Absatz 1 Satz 2 (neu) Anwendung.

Nach Satz 4 missen Pensionskassen die Aufsichtsbehdrde innerhalb von 14 Tagen nach
Abschluss jeder durchgefihrten eigenen Risikobeurteilung tber das Ergebnis informieren.

Zu Absatz 2
Die Regelung setzt § 28 Absatz 2 der Richtlinie um.
Zu Satz 1 Nummer 3, 4, 5und 6

Nummer 3 bezieht sich auf den in § 234b Absatz 3 (neu) angesprochenen Sachverhalt. In
Nummer 4 wird die Formulierung ,MaBnahmen zur Deckung des Finanzierungsbedarfs*
gewahlt, weil der von der Richtlinie verwendete Begriff des Sanierungsplans im VAG an-
derweitig belegt ist, vgl. § 134 Absatz 2. Nummer 5 sind die Risiken zu beurteilen, die fir
die Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger in Bezug auf die Auszahlung der
Altersversorgungsleistungen bestehen, insbesondere soweit sie mit den in Buchstabe a
und b genannten Mechanismen zusammenhangen. Es ist dabei auch eine Einschatzung
abzugeben, wie sich GegenmaBnahmen auswirken, beispielsweise um eine Minderung
der Anwartschaften und Anspriiche zu begrenzen. Nummer 6 thematisiert dagegen
Schutzmechanismen, die auf die Sicherung der Anwartschaften und Anspriiche auf Ver-
sorgungsleistungen bestehen. Hierzu zahlt u. a. die Einstandspflicht des Arbeitgebers
(von Buchstabe b erfasst), der Abschluss einer Rickdeckungsversicherung (von Buch-
stabe c erfasst) oder die Mitgliedschaft im Sicherungsfonds. Die qualitative Beurteilung
muss auch die Grenzen des Schutzes aufzeigen bzw. auf etwaige Licken im Schutzsys-
tem eingehen.

Zu Satz 1 Nummer 8 und Satz 2

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 28 Absatz 2 Buchstabe h der Richtlinie.
Zu den Absatzen 3 und 4

Die Absétze setzen § 28 Absatz 3 und 4 der Richtlinie um.

Zu § 234e



-73-

Fir Pensionskassen reichen die Anforderungen an die Ausgliederung von Tétigkeiten
Uber § 32 hinaus. Die Absatze 1 und 2 setzen Artikel 31 Absatz 4 und 5 der Richtlinie um.
Absatz 3 setzt Artikel 31 Absatz 3 und Absatz 6 Satz 1 und 3 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 3

Der Abschnitt stellt die Vorschriften zur Kapitalausstattung und zur Kapitalanlage zusam-
men.

Die Richtlinie hat die Regelungen zur Kapitalausstattung (Artikel 15 bis 18) von der Vor-
gangerrichtlinie unverandert Gbernommen mit der Ausnahme, dass eine Mindestkapitalan-
forderung nicht mehr vorgeschrieben ist. Abgesehen von der Anpassung des § 214 blei-
ben daher die Vorschriften des VAG, die die Kapitalausstattung von Pensionskassen be-
treffen, unverandert. Die Vorschriften zur Kapitalausstattung sind jetzt in den §§ 234f und
2349 sowie der Kapitalausstattungsverordnung (Rechtsverordnung zu § 235 Absatz 1
Nummer 1 bis 3 (neu)) geregelt.

Da nach der neuen Regelungssystematik die auf Pensionskassen anwendbaren Vor-
schriften nicht mehr auf die fir kleine Versicherungsunternehmen geltenden Regelungen
aufsetzen, werden einige der Regelungen hier fir Pensionskassen ausformuliert.

Zu § 234f
Zu Absaiz 1

Dass die §§ 74 bis 88, 133, 301 und §§ 341 bis 352 nicht gelten, war bislang Uber § 212
Absatz 3 Nummer 5, 7 und 8 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt) geregelt. Zur Klarstel-
lung wird § 134 Absatz 4 und 5 in die Aufzéhlung aufgenommen; diese Regelung bezieht
sich auf Versicherungsunternehmen, auf die die Richtlinie 2009/138/EG (Solvabilitat II)
Anwendung findet. Die MaBgabe zu § 304 Absatz 1 Nummer 2, die durch § 212 Absatz 3
Nummer 3 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt) getroffen wurde, ist jetzt in Absatz 4
ausformuliert.

Zu Absatz 2

Die Kapitalausstattung von Pensionskassen war bislang durch die MaBgabebestimmung
des § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 8 und 9 (alt) geregelt, die an die Stelle der §§ 89 bis
123 tritt. Satz 1 beriicksichtigt, dass die MaBgabe jetzt in § 2349 Absatz 1 bis 3 ausformu-
liert ist. Satz 2 greift die allgemeine MaBBgabe am Anfang des § 212 Absatz 3 auf.

Zu den Absatzen 3 und 4

Die Vorschriften entsprechen § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 4 (alt) und — mit der Ergan-
zung, dass die Aufsichtsbehdrde auch bei einem offensichtlich unzureichenden Finanzie-
rungsplan die Erlaubnis zu widerrufen hat — § 212 Absatz 3 Nummer 13.

Zu § 2349

Die Absatze 1 bis 3 entsprechen inhaltlich unveréndert § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 8
und 9 (alt). In Absatz 3 werden redaktionelle Folgednderungen berlcksichtigt. Absatz 4
entspricht in gestraffter Form § 216 Absatz 1 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt).

Zu § 234h

Zu Absatz 1
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Die Satze 1 und 2 setzen Artikel 19 Absatz 1 Satz 1 Buchstabe a Satz 1 bzw. 2 der Richt-
linie um.
Zu Absatz 2
Die Vorschrift setzt Artikel 19 Absatz 1 Satz 1 Buchstabe e Satz 3 der Richtlinie um.
Zu Absatz 3

Die Vorschrift setzt Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie um. Sie stellt klar, dass
Pensionskassen an den Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht auch dann gebunden
sind, wenn sie bei ihren Anlageentscheidungen den mdéglichen langfristigen Auswirkungen
auf Okologische, soziale und die Unternehmensfihrung betreffende Belange Rechnung
tragen. Umgekehrt hindert der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht die Pensions-
kassen nicht daran, diese Faktoren zu bericksichtigen.

Zu Absaiz 4

Es wird gesetzlich klargestellt, dass § 124 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b (neu)
auf Pensionskassen nicht anwendbar ist (vgl. BT-Drs. 18/2956, S. 280). Dies wird jetzt
auch explizit geregelt. § 124 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 ist nicht mehr anzuwenden, weil
an seine Stelle Absatz 1 Satz 2 tritt.

Zu § 234i

Die Vorschrift setzt Artikel 30 der Richtlinie um.
Zu § 234j

Zu Absatz 1

Die Vorschrift entspricht inhaltlich § 215 Absatz 2 unter Berlcksichtigung der MaBBgabe
nach § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 9a (alt).

Zu Absatz 2

Dass die genannten Vorschriften nicht gelten, ergab sich bislang aus § 212 Absatz 2
Nummer 5 in Verbindung mit § 234 Absatz 1 (alt).

Zu Absaiz 3

Die Vorschrift entspricht inhaltlich § 216 Absatz 2 und wird wegen der Umstellung der
Regelungssystematik hier ausformuliert.

Zu Abschnitt 4

Die Artikel 36 bis 45 der Richtlinie erweitern wesentlich die Informationspflichten, die Pen-
sionskassen gegenuber den Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern erfillen
mussen. Daher wird ein eigener Abschnitt zu den Informationspflichten eingezogen, der
die zentralen Elemente der Informationspflichten enthalt. Insbesondere wird geregelt,
wann Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger zu informieren sind und welcher
Art die Information ist. Die Richtlinie zahlt detailliert auf, welche Inhalte die Informationen
mindestens abdecken missen. Aufgrund ihres Umfangs sollen die naheren Vorgaben zu
den Inhalten in eine Rechtsverordnung zum neuen § 235a aufgenommen werden.

Artikel 36 Absatz 3 der Richtlinie lasst zu, dass die Mitgliedstaaten weitergehende Infor-
mationspflichten erlassen kénnen. Davon wird insoweit Gebrauch gemacht, als es um den
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Erhalt bestehender Informationspflichten geht. Das ist beispielsweise im neuen § 234m
Absatz 1 Nummer 6 der Fall, der § 144 Absatz 1 Satz 1 Buchstabe g (alt) fortfihrt.

Zu § 234k

Die Vorschrift setzt Artikel 36 Absatz 3 der Richtlinie mit der Ausnahme, dass die Form
der Informationstbermittlung (Textform o. &.) in der Rechtsverordnung zu § 235a (neu)
geregelt werden soll.

Zu § 234l
Zu Absaiz 1

Das in Absatz 1 angesprochene Merkblatt soll die in Artikel 37 Absatz 1 und 2 der Richtli-
nie aufgezahlten Inhalte abdecken. Der Inhalt wird in der Rechtsverordnung zu § 235a
(neu) konkretisiert. In der Rechtsverordnung wird auch geregelt, in welcher Form das
Merkblatt (Textform o. &.) im Einklang mit Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie zuganglich
gemacht wird.

Zu den Absatzen 2 und 3
Die Vorschrift setzt Artikel 37 Absatz 3 der Richtlinie um.
Zu § 234m

Die Vorschrift betrifft die Informationen, die die Pensionskasse dem Versorgungsanwarter
bei Beginn des Versorgungsverhéltnisses geben muss. Die Form der Information (Text-
form o. &.) wird in der Rechtsverordnung zu § 235a (neu) geregelt.

Zu Absatz 1

In Verbindung mit Absatz 2 Nummer 3 entspricht Absatz 1 dem bisherigen § 144 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1.

Zu Absatz 2

Die Vorschrift setzt Artikel 41 Absatz 3 der Richtlinie um. Die Informationen sind in der
Regel auch in den Vertragsbedingungen einschlieBlich der Tarifbestimmungen enthalten.

Informationen dazu, ob und inwieweit die Anlagepolitik Belangen aus den Bereichen Um-
welt, Klima, Soziales und Unternehmensfihrung Rechnung tragt, sind weiterhin verpflich-
tend. Wird der Versorgungsanwarter automatisch in das Altersversorgungssystem aufge-
nommen, erhélt er die Informationen nach Absatz 2 Nummer 2 bei Beginn des Versor-
gungsverhéltnisses, in allen anderen Féllen vor Beitritt zum Altersversorgungssystem (§
234n).

Zu § 234n

Die Vorschrift setzt Artikel 41 Absatz 1 der Richtlinie um und betrifft InNformationen, die die
Pensionskasse unter bestimmten Voraussetzungen dem Versorgungsanwarter bereits vor
dem Beitritt zum Altersversorgungssystem erteilen muss. Die Richtlinie spricht daher auch
von potenziellen Versorgungsanwartern.

In bestimmten Fallen sind nach Artikel 41 Absatz 2 der Richtlinie zusatzliche spezielle
Informationen vor Beitritt zum Altersversorgungssystem zu geben. Diese Informations-
pflicht wird in der Rechtsverordnung zu § 235a (neu) néher ausgefuhrt.
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Zu § 2340

Pensionskassen mussen die Versorgungsanwarter wahrend der Anwartschaftsphase re-
gelmaBig — mindestens alle zw6lf Monate — mit einer Leistungs-/Renteninformation Gber
den Stand ihres Versorgungsverhaltnisses unterrichten. Der genaue Inhalt, Aufbau und
Gestaltung dieser Information sowie der Form der Information (Textform o. &.) wird unter
Beriicksichtigung der Artikel 38 Absatz 2 bis 4 und 39 der Richtlinie in der Rechtsverord-
nung zu § 235a (neu) festgelegt. Abweichend davon wird fir die Information nach Artikel
39 Absatz 1 Satz 1 Buchstabe d in Verbindung mit Artikel 38 Absatz 5 der Richtlinie eine
gesetzliche Regelung getroffen, um die Verordnungserméachtigung des § 235a Absatz 1
Nummer 6 vorzubereiten und den Haftungsausschluss bei Leistungsprojektionen hervor-
zuheben.

Die Leistungs-/Renteninformation verarbeitet Informationen aus einem zurtckliegenden
Zeitraum. Nach Artikel 39 der Richtlinie sind u. a. die in den letzten zwélf Monaten einbe-
haltenen Kosten aufzuschlisseln. Diese Angaben sind erstmals flir das Versicherungs-
oder Berichtsjahr zusammenzustellen, das nach Inkrafttreten der Richtlinie beginnt; die
Leistungs-/Renteninformation nach den neuen Vorschriften wird den Versorgungsanwar-
tern erstmals im Laufe des Jahres 2020 zur Verflgung gestellt.

Zu Absatz 1 und 2

Absatz 1 Satz 1 legt im Einklang mit Artikel 38 Absatz 3 der Richtlinie die Informationsfre-
quenz fest. Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 setzten Artikel 38 Absatz 1 Richtlinie um. Zu
den Besonderheiten der gesetzlichen Altersversorgungssysteme, die in Absatz 2 ange-
sprochen werden, zahlt insbesondere das gesetzliche Renteneintrittsalter.

Zu Absatz 3

Die Vorschrift setzt Artikel 38 Absatz 5 und teilweise Artikel 39 Absatz 1 Satz 1 Buchstabe
d der Richtlinie um.

Zu Absatz 4

Die Vorschrift setzt Artikel 42 der Richtlinie um.

Zu § 234p

Die Absétze 1 bis 3 setzen Artikel 43 Absatz 1, 2 bzw. 3 der Richtlinie um.

Zu Nummer 22

Fir die Verordnungserméachtigungen wird ein eigener Abschnitt eingerichtet.

Zu Nummer 23

Die Uberschrift wird neu gefasst, ob die Vorschrift von der neuen Verordnungserméchti-
gung des § 235a abzugrenzen. Im Ubrigen werden redaktionelle Folge&nderungen vorge-
nommen.

Zu Nummer 24

Die Rechtsverordnung zum neuen § 235a konkretisiert die Informationspflichten in Bezug
auf Inhalt und Ausfiihrung; dabei werden die Vorgaben der Richtlinie beachtet. Es kénnen

Vorschriften erlassen werden, die fir alle Pensionskassen unabhangig davon gelten, ob
sie unter Bundes- und Landesaufsicht stehen.
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Zu Nummer 25

Die Verordnungsermachtigung des § 236 Absatz 2b (alt) wird nach § 240 Absatz 2 (neu)
verschoben und die Absatznummerierung des § 236 begradigt.

Zu Nummer 26

Ahnlich wie bei den Pensionskassen werden auch fiir Pensionsfonds die Vorschriften auf
eine neue Systematik umgestellt. Die Regelungen setzten klnftig nicht mehr auf die fiir
kleine Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften auf. Stattdessen gelten die auf
Lebensversicherungsunternehmen, die Pensionskassen sind, anwendbaren Regelungen
entsprechend.

Zu § 237
Zu Absatz 1

Satz 1 legt die neue Regelungssystematik fest. Satz 2 stellt in drei Fallen Formulierungen,
die fur Pensionsfonds verwendet werden, der fur Versicherungsunternehmen verwende-
ten Entsprechung gegentber, und Satz 3 erldutert den Begriff des Pensionsplans.
Dadurch sind gesonderte MaBBgabebestimmungen nach Art des § 237 Absatz 3 Nummer
2, 3, 6 [erster Teilsatz], 10 und 11 (alt) nicht mehr erforderlich. AuBerdem kann Absatz 4
(alt) entfallen, weil die Parallelregelung des § 234 Absatz 4 entsprechend anwendbar ist.

Zu den Absatzen 2 und 3

Die nach Absatz 2 nicht anwendbaren Vorschriften ergeben sich aus Absatz 1 Satz 2 (alt).
Soweit Vorschriften fir Pensionskassen nicht gelten, brauchen sie nach der neuen Rege-
lungssystematik nicht aufgefihrt zu werden. Die MaBgabebestimmung des Absatzes 3
Nummer 1 (alt) wird im neuen Absatz 3 ausformuliert, so dass § 8 Absatz 2 jetzt in flr
nicht anwendbar erklart wird.

Zu Absatz 4

Die Regelung entspricht inhaltlich § 237 Absatz 3 Nummer 10 [zweiter Teilsatz] und
Nummer 11 (alt).

Zu § 238

Satz 1 stellt klar, dass fUr die finanzielle Ausstattung von Pensionsfonds weiterhin eigen-
standige Vorschriften gelten. Die Vorschriften werden analog zu § 2349 gegliedert. Die
Absétze 2 und 3 entsprechen inhaltlich unverandert § 238 (alt). Die Abséatze 4 und 5 ent-
sprechen § 234g Absatz 3 und 4; die Anforderungen sind durch die Rechtsverordnung
nach § 240 Satz 1 Nummer 9 (alt) bzw. § 240 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 (neu) bereits
konkretisiert.

Zu Nummer 27
(§ 239 Absatz 2)
Die Vorschrift wird an die parallele Regelung des § 234i angeglichen.
Zu Nummer 28

(§ 240)
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Der Verordnungsermachtigung des § 240 ist jetzt § 236 Absatz 2b (alt) als neuer Absatz 2
angefligt. Der bisherige Wortlaut wird dadurch Absatz 1.

Kunftig kbnnen nach Absatz 1 (neu) Vorschriften erlassen werden, die fur alle Pensions-
kassen gelten, unabhangig davon, ob sie unter Bundes- und Landesaufsicht stehen.

Im Ubrigen werden redaktionelle Folge&nderungen vorgenommen; insbesondere wird der
Uberholte Verweis auf die Richtlinie 2003/41/EG gestrichen.

Zu Nummer 29
(§§ 241 bis 243b)

Das Kapitel zur grenziiberschreitenden Geschaftstatigkeit von Einrichtungen der betriebli-
chen Altersversorgung wird neu gefasst. Dabei werden auch die Vorschriften umgesetzt,
die in Artikel 12 der Richtlinie zur grenziiberschreitenden Ubertragung von Bestédnden neu
aufgenommen wurden. Hierzu werden im VAG die §§ 243a und 243b erganzt. Die Vor-
schriften zur grenziiberschreitenden Geschéftstatigkeit nach Artikel 11 der Richtlinie ha-
ben sich gegenlber der Vorgangerrichtlinie wenig verandert; in erster Linie wird das Ver-
fahren zeitlich gestrafft. Die Regelungen zur grenziiberschreitenden Geschéaftstatigkeit
nach den §§ 241 bis 243 werden dennoch neu gefasst, um den Prozess klarer herauszu-
arbeiten. Insbesondere soll im Einklang mit der Richtlinie konsequent auf den Herkunfts-
staat der Einrichtung und den Tatigkeitsstaat der grenziiberschreitenden Geschaftstatig-
keit abgestellt werden.

Zur Uberschrift

In die Uberschrift wird die grenziiberschreitende Ubertragung von Bestanden aufgenom-
men. Das Kapitel behandelt kiinftig ausschlieBlich grenziberschreitende Geschéftstéatig-
keit und Ubertragung nach den Vorgaben der Richtlinie.

Zu § 241
Zu Absaiz 1

Die Definition der grenziberschreitenden Geschéftstatigkeit in Satz 1 entspricht Artikel 6
Nummer 19 der Richtlinie. Satz 2 definiert den Begriff des Tatigkeitsstaates im Sinne des
Artikels 6 Nummer 11 der Richtlinie.

Zu Absatz 2

Absatz 2 stellt klar, dass Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung grenziber-
schreitende Geschaftstatigkeit ausschlieBlich nach den Vorschriften dieses Kapitels
durchfihren durfen; die §§ 57 bis 66 gelten fur sie nicht. Dies entspricht der bisherigen
Rechtslage: Nach § 241 Satz 1 (alt) und § 242 Satz 2 (alt) sind auf Pensionskassen und
Pensionsfonds die §§ 57 bis 60 nicht anwendbar. Nach § 243 Absatz 1 Satz 2 (alt) sind
auf Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit anderem Herkunftsstaat als
Deutschland die §§ 61 bis 66 nicht anwendbar.

Zu § 242

Die Vorschrift behandelt den Fall, dass eine Pensionskasse oder ein Pensionsfonds
grenzlberschreitend tatig wird, und legt die Aufgaben und Pflichten der deutschen Auf-
sichtsbehodrde fest.

Zu Absatz 1
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Die Satze 1 bis 3 fassen § 241 Absatz 2 und Absatz 3 Satz 1 (alt) zusammen und setzen
Artikel 11 Absatz 3 und Absatz 4 Satz 1 der Richtlinie um. Nach Satz 4 kann die Auf-
sichtsbehdrde die Einrichtung eines gesonderten Sicherungsvermdgens verlangen; dies
entspricht § 242 Absatz 1 Satz 3 (alt). In der Richtlinie ist die entsprechende Vorschrift
zwar weggefallen; wegen der Schnittstelle zur Finanzlage und Verwaltungsstruktur wird
die Regelung des VAG aber beibehalten. Dass die in den Sétzen 5 und 6 genannten Vor-
schriften nicht anzuwenden sind, war bisher Uber § 241 Satz 2 (alt) und § 242 Absatz 1
Satz 2 (alt) geregelt.

Zu Absatz 2

Die Séatze 1 und 2 setzen Artikel 11 Absatz 4 der Richtlinie um, Satz 3 setzt Artikel 11
Absatz 5 Satz 1 der Richtlinie um.

Zu Absaiz 3

Satz 1 setzt Artikel 11 Absatz 7 Satz 2 der Richtlinie um. Satz 2 setzt Artikel 11 Absatz 8
der Richtlinie um Die Vorschrift entspricht im Wesentlichen dem bisherigen Absatz 4; in
Satz 2 ist jetzt aber die Frist flr die Aufnahme der grenziiberschreitenden Geschéftstatig-
keit auf Grund der Richtlinie auf sechs Wochen verkirzt.

Zu Absatz 4

Die Regelung setzt Artikel 9 Satz 2 der Richtlinie um. Es handelt sich um eine neue An-
forderung der Richtlinie.

Zu Absatz 5

Satz 1 setzt Artikel 11 Absatz 10 Satz 3 der Richtlinie um. Satz 2 setzt Artikel 48 Absatz 8
Buchstabe d der Richtlinie um.

Zu Absatz 6

Die Vorschrift entspricht Absatz 7 (alt).

Zu Absatz 7

Die Vorschrift entspricht Absatz 5 (alt) und setzt Artikel 9 Absatz 3 der Richtlinie um.
Zu § 243

Die Vorschrift behandelt den Fall, dass eine Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer
Mitglied- oder Vertragsstaat ist, grenziberschreitend ein Altersversorgungssystem be-
treibt, bei dem der Tatigkeitsstaat Deutschland ist.

Absatz 1 beschreibt die Fallkonstellation, die in der Vorschrift behandelt wird. Absatz 2
setzt Artikel 11 Absatz 7 Satz 1 der Richtlinie um. Absatz 3 setzt Artikel 11 Absatz 8 der
Richtlinie um. Absatz 3 Ubernimmt unverandert Absatz 3 (alt); die Anforderung ist auf
Grund des Systems der betrieblichen Altersversorgung in Deutschland erforderlich. Ab-
satz 4 setzt Artikel 9 Satz 1 der Richtlinie um. Absatz 5 entspricht im Wesentlichen Absatz
6 (alt); dabei setzten die Satze 1 und 2 Artikel 11 Absatz 10 Satz 1 und 2 der Richtlinie
und die Satze 3 und 4 Artikel 11 Absatz 11 der Richtlinie um. Absatz 6 gibt der Bundes-
anstalt Befugnisse gegenuiber der Einrichtung, um die Aufgaben nach Absatz 5 wirksam
ausfihren zu kénnen. Absatz 7 entspricht Absatz 7 (alt) und setzt Artikel 33 Absatz 4 der
Richtlinie um.

Zu § 243a
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Die Vorschrift behandelt den Fall, dass ein Bestand von einer Einrichtung der betriebli-
chen Altersversorgung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied- oder Vertragsstaat ist,
auf eine Pensionskasse oder einen Pensionsfonds Ubertragen wird.

Zu Absatz 1

Die Séatze 1 und 2 setzen Artikel 12 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie um. Satz 3 setzt
Artikel 12 Absatz 6 der Richtlinie um.

Zu Absatz 2
Die Vorschrift setzt Artikel 12 Absatz 2 der Richtlinie um.
Zu Absaiz 3

Nummer 1 setzt Artikel 12 Absatz 3 Satz 1 und 2 der Richtlinie um. Nummer 2 setzt Arti-
kel 12 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie um.

Zu den Absatzen 4 und 5
Die beiden Absétze setzen Artikel 12 Absatz 5 bzw. 7 der Richtlinie um.
Zu Absatz 6

Satz 1 setzt Artikel 12 Absatz 4 Satz 3 unter Berlcksichtigung von Absatz 7 der Richtlinie
um. Satz 2 setzt Artikel 12 Absatz 11 Satz 1 der Richtlinie um. Satz 3 setzt Artikel 12 Ab-
satz 4 Satz 1 der Richtlinie um.

Zu Absatz 7

Die Regelung stellt klar, dass auch im Fall der grenziiberschreitenden Ubertragung von
Besténden die genannten Vorschriften zur inldandischen Bestandsibertragung gelten.

Zu Absatz 8

Nach Satz 1 muss das Verfahren nach § 242 Absatz 1 bis 3 zur Aufnahme einer grenz-
Uberschreitenden Geschaftstatigkeit einer Pensionskasse nicht durchlaufen werden, wenn
die grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit dadurch zustande gekommen ist, dass ein
Bestand grenzuberschreitend auf die Pensionskasse Ubertragen worden ist. Die Auf-
sichtsbehdrde ist nach Satz 2 aber verpflichtet, die Informationen Gber die in § 242 Absatz
3 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften, die sie aus Anlass der Ubertragung
von der zustandigen Behérde im Herkunftsstaat der Einrichtung erhalten hat, innerhalb
von einer Woche der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds zu Ubermitteln. Damit wird
Artikel 12 Absatz 11 Satz 4 der Richtlinie umgesetzt. Im Ubrigen gelten im Einklang mit
Artikel 12 Absatz 14 die Vorschriften zur laufenden Aufsicht tber die grenziiberschreiten-
de Geschéftstatigkeit.

Zu Absatz 9

Die Vorschrift setzt Artikel 12 Absatz 12 der Richtlinie um.

Zu § 243b

Die Vorschrift behandelt spiegelbildlich den Fall, dass eine Pensionskasse oder ein Pen-

sionsfonds einen Bestand auf eine Einrichtung Ubertragt, deren Herkunftsstaat eine ande-
rer Mitglied- oder Vertragsstaat ist.
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Absatz 1 setzt Artikel 12 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie um. Die Absatze 2 und 3
setzten Artikel 12 Absatz 2 bzw. 3 der Richtlinie um. Absatz 4 Satz 1 setzt Artikel 8 der
Richtlinie um, und Absatz 4 Satz 2 setzt Artikel 9 der Richtlinie um. Absatz 5 behandelt
den Fall, dass die Ubertragung des Bestandes zu einer grenzlberschreitenden Ge-
schéftstatigkeit der Einrichtung flhrt, und legt die Informationspflichten fir die deutsche
Aufsichtsbehdrde fest, die insoweit an die Stelle von § 243 Absatz 2 treten. Damit wird
Artikel 12 Absatz 11 Satz 2 und 3 der Richtlinie umgesetzt. Im Ubrigen gelten im Einklang
mit Artikel 12 Absatz 14 die Vorschriften zur laufenden Aufsicht Uber die grenziberschrei-
tende Geschaftstatigkeit.

Zu Nummer 30

(§ 244 (alt))

Die Regelung ist nach § 67 Absatz 4 (neu) verschoben, wodurch § 244 wegfallt.

Zu Nummer 31

(§ 245 Absatz 5)

Die Regelung befand sich bislang in § 212 Absatz 2 Nummer 6 (alt).

Zu Nummer 32

Zu Buchstabe a

(§ 294 Absatz 3)

Der neue Satz 2 stand bislang in § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 11 (alt).

Zu Buchstabe b

(§ 294 Absatz 5)

Auf Grund des Artikels 49 der Richtlinie werden auf Pensionskassen und entsprechend
auf Pensionsfonds klnftig die Vorschriften zum aufsichtlichen Uberprifungsverfahren
angewendet. § 294 Absatz 5 ist daher anzupassen. In Satz 1 wird eine Verweisung auf
die Richtlinie aufgenommen; Satz 2 wird klarer gegliedert. Der neue Satz 4 stellt klar,
dass bei der Anwendung des Proportionalitdtsgrundsatzes bei Pensionskassen auch das
Kriterium der GréBenordnung der Tatigkeiten zu beachten ist, wie es Artikel 49 Absatz 4
der Richtlinie verlangt.

Zu Nummer 33

(§ 296 Absatz 1)

Die Aufsichtsbehérde hat die Vorschriften des VAG unter Beachtung des Proportionali-
tatsgrundsatzes anzuwenden. Satz 1 beschréankt Satz 1 (alt) auf Versicherungsunterneh-
men, die keine Pensionskassen sind. Der neue Satz 2 formuliert das Proportionalitats-
prinzip gesondert flr Pensionskassen und fuhrt dabei auch das Kriterium der GréBenord-
nung der Tatigkeiten an. Damit wird Artikel 47 Absatz 4 der Richtlinie umgesetzt.

Zu Nummer 34

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen.
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Zu Nummer 35
Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen.
Zu Artikel 2 (Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes)
Zu Nummer 1
(§ 12 Absatz 1 Satz 1)

Es wird ein redaktionelles Versehen berichtigt. Die Erweiterung des Geschéftsbetriebs auf
das Gebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates bedarf nicht der Genehmigung
durch die Aufsichtsbehérde, weil die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb nach § 10 Absatz 1
Satz 2 fir das Gebiet aller Mitglied- und Vertragsstaaten gilt. Wird der Geschéftsbetrieb
auf das Gebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates ausgedehnt, ist dies nach §
58 Absatz 1 Satz 1 bzw. § 59 Absatz 1 Satz 1 der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen.

Zu Nummer 2
(§ 43a)

Die Versicherungsaufsichtsbehérden sind nach Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 verpflichtet, der europédischen Versicherungsaufsicht EIOPA auf deren Verlan-
gen Informationen zur Verfigung zu stellen. Dies gilt sowohl fiir die Bundesanstalt (Auf-
sichtsbehérde des Bundes) als auch fur die Aufsichtsbehdrden der Léander. Nach § 43a
Absatz 1 Nummer 2 kénnen die Aufsichtsbehdrden die betreffenden Informationen von
den beaufsichtigten Unternehmen und Gruppen anfordern.

Die neue Verordnungserméachtigung des § 43a Absatz 3 ermdglicht es, Vorschriften zu
erlassen, die die beaufsichtigten Unternehmen und Gruppen verpflichtet, der Aufsichtsbe-
hérde die von EIOPA verlangten Informationen zu melden. In der Verordnung kénnen im
Rahmen der Vorgaben von EIOPA auch Schwellenwerte fur Erleichterungen und Befrei-
ungen festgelegt werden. Fir die Meldepflichten gegentber der Aufsichtsbehdrde ist eine
bundeseinheitliche Regelung sinnvoll. Die Rechtsverordnung zu § 43a Absatz 3 (neu) soll
daher auch fir Unternehmen und Gruppen gelten, die von den Aufsichtsbehérden der
Lander beaufsichtigt werden.

Als Folgeanderung wird die Verordnungserméchtigung des § 43a Absatz 2 auf die Melde-
pflicht nach Absatz 1 Nummer 1 eingeschrankt. Diese Meldepflicht zielt auf Analysen zur
Finanzstabilitdt und zu potenziellen prozyklischen Effekten. Daten zu Unternehmen und
Gruppen unter Bundesaufsicht bieten zu diesem Zweck eine ausreichende Grundlagen.

Zu Nummer 3
(§ 178 Absatz 5)

Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit wird die Mdglichkeit eréffnet, nach der Errich-
tung des Vereins einen weiteren Grindungsstock zu bilden. Der weitere Grindungsstock
darf ausschlieBlich darauf gerichtet sein, die langfristige Risikotragfahigkeit des Vereins
zu gewahrleisten, beispielsweise mit Blick auf die Erflllbarkeit der Verpflichtungen im
Niedrigzinsumfeld. Die Verwendung zu anderen Zwecken wie den Aufbau neuer Ge-
schéftszweige ist ausgeschlossen.

Die Bildung eines weiteren Grindungsstocks setzt eine entsprechende Regelung in der
Satzung voraus. Im Unterschied zum Grindungsstock, der bei Grindung des Vereins
gestellt wurde, bedurfen Einzahlungen in den weiteren Griindungsstock und seine Tilgung
der Zustimmung der Aufsichtsbehdrde; daher findet Absatz 4 keine Anwendung.
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Zu Nummer 4
Zu Buchstabe a

(§ 234f Absatz 3)

Bei Pensionskassen kann die Frist zur Vorlage eines Sanierungsplans nach § 134 Absatz
2 um einen Monat verlangert werden, die Frist zur Vorlage eines Finanzierungsplans nach
§ 135 Absatz 2 Satz 1 um bis zu zwei Monate. Mit der Verldngerungsmaéglichkeit wird
dem Umstand Rechnung getragen, dass bei Pensionskassen mit mehreren Arbeitgebern
fir die Abstimmung mit den Arbeitgebern und den Gremien mehr Zeit erforderlich sein
kann. Um ein etwaiges Scheitern einer Sanierung an einer zu engen Frist zur Abstim-
mung mit den Tragerunternehmen und der damit zusammenhangenden Aufstellung der
Sanierungs- und Finanzierungsplane verhindern zu kénnen, soll die Aufsicht entspre-
chenden Spielraum fur eine Fristverldangerung im Einzelfall bekommen.

Zu Buchstabe b
(§ 234f Absatz 4)
Es handelt sich um eine Folgednderung zur Anderung des § 234f Absatz 3.

Zu Artikel 3 (Anderung der Versicherungsunternehmens-
Rechnungslegungsverordnung)

Zu Nummer 1

(§ 61)

Nach Artikel 29 der Richtlinie missen Pensionskassen ausnahmslos den Jahresab-
schluss offen legen. Dazu wird § 61 entsprechend geandert. Bei der Gelegenheit wird
zugleich die nicht mehr bendtigte Absatzbezeichnung entfernt.

Zu Nummer 2

(§ 65)

In Absatz 1 wird eine Folgeanderung zu § 61 vollzogen; tatsdchlich ist der Verweis auf §
61 Absatz 1 Nummer 4 durch Zeitablauf obsolet geworden. Auch die Absatze 4 bis 7 sind
durch Zeitablauf gegenstandslos geworden und werden mit einer neuen Ubergangsrege-
lung zu § 61 Uberschrieben.

Zu Artikel 4 (Anderung der Versicherungs-Vergiitungsverordnung)

§ 3 Absatz 1 der Verordnung wird an die Richtlinie angepasst. Satz 2 wird Absatz 1a und
auf Versicherungsunternehmen beschrankt, die keine Pensionskassen sind. Die bisheri-
gen Sétze 3 bis 5 riicken vor und werden die neuen Sétze 2 bis 4. Der neue Absatz 1b
setzt Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie um, so dass fur Pensionskassen und Pensions-
fonds klnftig scharfere Anforderungen gelten.

Zu Artikel 5 (Anderung der Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung)
In Nummer 1 bis 7, 9, 10 und 12 werden redaktionelle Folgeanderungen vorgenommen. §

27 wird an die parallelen Stellen des § 214 VAG angeglichen. Die neue Ubergangsrege-
lung des § 43 Absatz 6 wird analog zu § 214 Absatz 8 VAG getroffen.



-84 -
Zu Artikel 6 (Folgeanderungen)

Die Folgeadnderungen ergeben sich in erster Linie aus den geédnderten Vorschriften des
VAG, die Pensionskassen und Pensionsfonds betreffen.

Zu Artikel 7 (Inkrafttreten)

Die neue Verordnungsermachtigung, die durch Artikel 1 Nummer 24 geschaffen wird, tritt
am Tag der Verkindung in Kraft, damit die zugehdrige Rechtsverordnung im Anschluss
verkiindet werden kann. Die Artikel 1 und 3 bis 5 treten auf Grund der Umsetzungsfrist
der Richtlinie am 13. Januar 2019 in Kraft. Das gilt auch fir die Folgeanderungen nach
Artikel 6 mit Ausnahme des Absatzes 7 Nummer 2. Artikel 2 muss nach Artikel 1 in Kraft
treten. Artikel 6 Absatz 7 Nummer 22 stellt eine Folgednderung zu Artikel 2 dar und tritt
daher zusammen mit Artikel 2 am 1. Februar 2019 in Kraft.



