Referentenentwurf

des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Anpassung des Investmentsteuergesetzes
und anderer Gesetze an das AIFM-Umsetzungsgesetz

(AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz — AIFM-StAnpG)

A. Problem und Ziel

Durch das AIFM-Umsetzungsgesetz wird ein Kapitalanlagegesetzbuch geschaffen, indem

die Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 lber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtli-
nien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 01.07.2011, S. 1) - AIFM-Richtlinie umgesetzt
wird,

unter Aufhebung des Investmentgesetzes die Regelungen der Richtlinie 2009/65/EG
des Européischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren - OGAW-Richtlinie - integriert und

die Regelungen aufgenommen werden, die fir die Anwendung der Europdaischen
Verordnung Uber Risikokapitalfonds und der Europaischen Verordnung iber Europai-
sche Fonds fur soziales Unternehmertum erforderlich sind.

Die Einfuhrung des Kapitalanlagegesetzbuchs hat zur Folge, dass diverse Gesetze, die
bisher Bezug auf das Investmentgesetz genommen haben, nunmehr geandert werden
mussen.

Zudem wurde von Seiten der Wirtschaft in der Vergangenheit bereits mehrfach die Einfth-
rung eines Pension Asset Pooling Vehikels in Deutschland gefordert. Dabei wird insbe-
sondere Folgendes zur Begriindung angeftihrt:

International tatige Unternehmen wiirden in verschiedenen Staaten Pensionssysteme
unterhalten. Die Zersplitterung von deren Verwaltung fihre zu hohen Kosten (z. B.
durch diverse Risikomanagementsysteme, eigene Fondsbuchhaltungen, unterschied-
liche Reportingsysteme, eigenstandige Rechtssysteme etc.) und steuerliche Intrans-
parenzen. Es bestehe ein erhebliches Bediirfnis, die verstreuten Pensionassets durch
ein sog. ,Asset Pooling” in einem zentralen Vehikel (d. h. einem Investmentfonds) zu-
sammenzufthren. Hierdurch sei eine effiziente Gestaltung von Verwaltung und Auf-
sicht sowie optimierte Diversifizierung der Portfolien moglich. Der Hauptvorteil liege
insbesondere in der Ermdglichung eines zentralen Anlage- und Risikomanagements.

Einer zentralen Verwaltung der Vermégenswerte von Pensionssystemen wirden in
Deutschland die derzeitigen steuerrechtlichen Rahmenbedingungen entgegenstehen.
Die bisher im Investmentgesetz vorgesehenen Rechtsformen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaft wiirden eigene Steuersubjekte darstellen und somit
nicht die fir Zwecke eines ,Pension Asset Poolings® gewiinschte Transparenz im
Rahmen der Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) bieten.
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— Nach geltendem Recht wiirde im Ausland erhobene Quellensteuer nicht in dem Maf3e
durch den Erhebungsstaat an einen inlandischen Investmentfonds erstattet, wie dies
bei der Direktanlage eines Pensionsfonds oder einer vergleichbaren Altersvorsorge-
einrichtung moglich sei. Dies schliel3e derzeit eine entsprechende Auflage von ,Pen-
sion Asset Pooling“-Fonds in Deutschland aus. Hierdurch wirden dem Standort
Deutschland Assets verloren gehen, die in ,Pension Asset Pooling“-fahige Lander
Ubertragen wirden. Einige grof3e multinationale Konzerne hatten bestehendes Pen-
sionsvermogen bereits im Ausland gepoolt.

— Als Losung der steuerrechtlichen Hindernisse wurde die Einfihrung einer ,Invest-
ment-Kommanditgesellschaft®, also einer steuertransparenten Personengesellschaft
als neue Investmentfonds-Rechtsform, vorgeschlagen.

Mit dem Kapitalanlagegesetzbuch wird die ,Investment-Kommanditgesellschaft in
Deutschland eingefihrt, allerdings bedarf es hierzu noch der entsprechenden Erganzun-
gen im Investmentsteuerrecht.

Das Bundeszentralamt fir Steuern kann verlangen, dass bestimmte von ihm namhatft ge-
machte Steuerpflichtige, die der AuRenpriifung unterliegen, gepruft werden (sog. Benen-
nungsrecht). Mit der derzeit beim Bundeszentralamt fir Steuern zur Verfigung stehenden
Datengrundlage kann dieses Ziel jedoch nur liickenhaft erreicht werden. Die im Bundes-
zentralamt fur Steuern vorhandene Betriebsdatei speist sich allein aus den Prifungsge-
schéftsplanen der Lander, also den Steuerpflichtigen, die ohnehin bereits flir eine Aul3en-
prufung vorgesehen sind. Das Bundeszentralamt flir Steuern muss aber in die Lage ver-
setzt werden, aufgrund eigener Konzeption/Risikoauswahl die AuRenprifung bestimmter
Steuerpflichtiger zu initiieren.

B. Losung

Das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz dient nunmehr zum einen der Anpassung diverser
steuerrechtlicher Regelungen — insbesondere des Investmentsteuerrechts — und aul3er-
steuerlicher Normen an das Kapitalanlagegesetzbuch. Zum anderen wird mit einer Ergan-
zung des Investmentsteuergesetzes die Einflihrung eines Pension-Asset-Pooling-Vehikels
in Deutschland ermdéglicht. Zudem werden in diesem Gesetz verschiedene Gestaltungs-
madglichkeiten im Rahmen des Investmentsteuerrechts beseitigt.

Mit der Erganzung des § 19 Absatz 5 Finanzverwaltungsgesetz werden die Lander ver-
pflichtet, die fur die Ausiibung des Benennungsrechts erforderlichen Daten dem Bundes-
zentralamt fir Steuern zur Verfiigung zu stellen.

C. Alternativen

Keine. Einzelheiten ergeben sich aus dem allgemeinen Teil der Gesetzesbegriindung.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Da der vorliegende Gesetzentwurf flr das Investmentsteuerrecht im Zusammenhang mit
der Anpassung an das AIFM-Umsetzungsgesetz lediglich das Ziel verfolgt, den bisherigen
steuerlichen Status quo der Investmentfondsbesteuerung aufrecht zu erhalten, dirften die
finanziellen Auswirkungen auf das Steueraufkommen nicht nennenswert sein.

Im Zusammenhang mit der Einfihrung der Investmentkommanditgesellschaft als ein fir
DBA-Zwecke transparentes Anlagevehikel flr das Pension Asset Pooling sind keine Aus-
wirkungen auf das deutsche Steueraufkommen zu erwarten.
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Die Regelungen zur Verringerung des steuerlichen Gestaltungspotentials im Investment-
steuergesetz fuhren zu einer nicht bezifferbaren Erhdéhung des Steueraufkommens.

Zusammengenommen dirfte das AIFM-StAnpG eher zu geringen, jedoch nicht bezifferba-
ren Steuermehreinnahmen fuhren.

E. Erflllungsaufwand

E.1 Erfallungsaufwand fur Burgerinnen und Burger

Keiner

E.2 Erfallungsaufwand fur die Wirtschaft
Fur die Wirtschaft &ndert sich der Erfillungsaufwand durch

— die teilweise Aufhebung der Befreiung von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer bei
Investmentaktiengesellschaften,

— die Einfuhrung einer Antragsmaoglichkeit, um durch die Finanzbehorden feststellen zu
lassen, dass eine Investitionsgesellschaft die Voraussetzungen an einen Investment-
fonds erfillt sowie

Hierdurch entsteht fur die betroffenen Unternehmen ein zusatzlicher jahrlicher Aufwand
von rd. 306 Tsd. Euro. Dieser entféllt in voller H6he auf Burokratiekosten aus Informati-
onspflichten.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung
Fur die Steuerverwaltungen der Lander andert sich der Erflllungsaufwand durch

— zusatzliche Korperschaft- und Gewerbesteuererklarungen von Investmentaktienge-
sellschaften,

— die Entscheidung Uber Antrdge auf Feststellung, dass eine Investitionsgesellschaft
die Voraussetzungen an einen Investmentfonds erflillt,

— die formliche Feststellung, dass ein Anlagevehikel nicht die Voraussetzungen an ei-
nen Investmentfonds erfullt,

— Veroffentlichung im Bundesanzeiger von bestandskraftigen Bescheiden, in denen
festgestellt wurde, dass ein Anlagevehikel nicht die Voraussetzungen an einen In-
vestmentfonds erflillt sowie

auf Grund der geringen Fallzahlen nicht signifikant.

Die Auswirkungen auf den Vollzugsaufwand bei dem Bundeszentralamt fir Steuern und
den Landesfinanzbehérden sind auf Grund der geringen Fallzahlen als vernachlassigbar
anzusehen. Ein Mehrbedarf an Sach- und Personalmitteln fir den Bund ergibt sich nicht.

Durch die Erganzung des 8§ 19 Absatz 5 Finanzverwaltungsgesetz haben die Landesfi-
nanzbehorden dem Bund mittels Datenferniibertragung etwa 240.000 Datensatze pro
Jahr zu Ubermitteln. Hierfur fallen beim Bund einmalige IT-Entwicklungskosten von insge-
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samt 100.000 Euro und zusatzlich laufende Kosten von jahrlich 15.000 Euro an. Fur die
Aufbereitung der Daten entstehen dem Bund jahrlich weitere Kosten in Héhe von 117.442
Euro.

Auf Basis der noch zu erstellenden fachlichen Vorgabe ist der Programmier- und Abstim-

mungsaufwand abzuschatzen. Daraus wird sich der frihestmogliche Starttermin ergeben.
Zusatzliche Planstellen fur die Aufgabe sind nicht erforderlich.

F. Weitere Kosten

Der Wirtschaft, einschlieRRlich mittelstandischer Unternehmen, entstehen keine direkten
sonstigen Kosten.

Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucher-
preisniveau, sind nicht zu erwarten.
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Referentenentwurf des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Anpassung des Investmentsteuergesetzes
und anderer Gesetze an das AIFM-Umsetzungsgesetz

(AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz — AIFM-StAnpG)

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Inhaltstibersicht
Artikel 1 Anderung des Investmentsteuergesetzes
Artikel 2 Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes
Artikel 3 Anderung des Bewertungsgesetzes
Artikel 4  Anderung des Umsatzsteuergesetzes
Artikel 5 Anderung des Funften Vermdgensbildungsgesetzes
Artikel 6  Anderung des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes
Artikel 7 Aufhebung des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes
Artikel 8 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Artikel 9 Anderung des Geldwaschegesetzes

Artikel 10 Anderung der Verordnung zur Durchfihrung des Finften Vermogensbil-
dungsgesetzes

Artikel 11 Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Investmentsteuergesetzes

Das Investmentsteuergesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das
zuletzt durch Artikel 2 Absatz 56 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. | S. 3044)
geéandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift zu Abschnitt 1 wird das Wort ,Investmentanteile* durch das
Wort ,Investmentfonds” ersetzt.

b) Nach der Angabe zu § 3 wird folgende Angabe eingefiigt:

»8 3a Ausschuttungsreihenfolge®.
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c) In der Uberschrift zu Abschnitt 2 wird das Wort ,Investmentanteile* durch das
Wort ,Investmentfonds* ersetzt.

d) Die Angabe zu § 11 wird wie folgt gefasst:

,8 11 Steuerbefreiung und AulRenpriifung*.

e) In der Angabe zu 8§ 15 werden die Worter ,Inlandische Spezial-Sondervermdégen
und Spezial-Investmentaktiengesellschaften durch die Wérter ,Inl&andische Spe-
zial-Investmentfonds*” ersetzt.

f)  Nach der Angabe zu § 15 wird folgende Angabe eingeflgt:

.8 15a Offene Investmentkommanditgesellschaft”.

g) In der Uberschrift zu Abschnitt 3 wird das Wort ,Investmentanteile* durch das
Wort ,Investmentfonds" ersetzt.

h) In der Angabe zu § 18 wird das Wort ,Anwendungsvorschriften* durch das Wort
~Personen-Investitionsgesellschaften” ersetzt.

i) In der Angabe zu § 19 wird das Wort ,Ubergangsvorschriften“ durch das Wort
~Kapital-Investitionsgesellschaften” ersetzt.

i) Nach der Angabe zu § 19 wird folgende Angabe eingefigt:

»8 20 Umwandlung einer Investitionsgesellschaft in einen Investmentfonds".

k) Nach der Angabe zu § 20 werden folgende Angaben eingefligt:

LAbschnitt 5

Anwendungs- und Ubergangsregelungen

§ 21 Anwendungsvorschriften

§ 22 Ubergangsvorschriften®.

) Inder Uberschrift zu Abschnitt 1, 2 und 3 wird jeweils das Wort ,Investmentantei-
le* durch das Wort ,Investmentfonds" ersetzt.

In 8 1 werden die Abséatze 1, 1a und 2 durch folgende Abséatze ersetzt:

»(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf Organismen flr gemeinsame Kapitalan-
lagen in Wertpapieren (OGAW) im Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetz-
buchs und Alternative Investmentfonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapital-
anlagegesetzbuchs sowie auf Anteile an OGAW oder AIF. Die Abschnitte 1 bis 3
und 5 sind auf Investmentfonds und Anteile an Investmentfonds anzuwenden. In-
vestmentfonds sind AIF, die die Voraussetzungen des Absatzes la erflllen, und
OGAW. EU-Investmentfonds sind Investmentfonds im Sinne des Satzes 3, die dem
Recht eines anderen Mitgliedstaates der Europadischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum unterste-
hen. Teilinvestmentfonds, Teilgesellschaftsvermogen oder vergleichbare rechtlich ge-
trennte Einheiten eines auslandischen Investmentfonds sind jeweils getrennt zu be-
trachten. AlF, die nicht die Voraussetzungen des Absatzes la erfillen, sind Investiti-
onsgesellschaften. Auf Investitionsgesellschaften sind 8 1 Absatz 1 und 2 sowie die
Abschnitte 4 und 5 anzuwenden.
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(1a) Ein AIF ist ein Investmentfonds, wenn er die folgenden Voraussetzungen er-
fullt:

1. Eristin seinem Sitzstaat einer Aufsicht tUber Vermdgen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage unterstellt.

2. Die Anleger kbnnen mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Rickgabe ihrer
Anteile oder Aktien austben.

3. Der objektive Geschaftszweck ist auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel far
gemeinschaftliche Rechnung der Anteils- oder Aktieninhaber beschrankt und ei-
ne aktive unternehmerische Bewirtschaftung der Vermodgensgegensténde sowie
eine unternehmerische Einflussnahme auf die Portfoliounternehmen sind ausge-
schlossen.

4. Sein Vermdgen wird nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Eine Ri-
sikomischung liegt regelmafig vor, wenn das Vermdgen in mehr als drei Vermo-
gensgegenstande mit unterschiedlichen Anlagerisiken angelegt ist.

5. Hochstens 20 Prozent des Wertes des AlF werden in Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften investiert, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Es dirfen maximal 5 Prozent des Wertes des AlIF in Beteiligungen an derselben
Kapitalgesellschaft investiert werden. Die Beteiligungshdhe darf nicht 10 Prozent
des Kapitals einer Kapitalgesellschaft erreichen. AlF, die nach den Anlagebedin-
gungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen (Immobilien-
Investmentfonds), diirfen bis zu 49 Prozent des Wertes des Investmentfonds in
Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 des Kapital-
anlagegesetzbuchs investieren; § 224cc Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs
gilt entsprechend. Satz 2 und 3 sind nicht anzuwenden auf Beteiligungen eines
Immobilien-Investmentfonds an Immobilien-Gesellschaften,

6. Eine Kreditaufnahme darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 30 Prozent des
Wertes des Investmentfonds vorgenommen werden. Immobilien-Investmentfonds
durfen kurzfristige Kredite bis zu einer Hohe von 10 Prozent des Wertes des In-
vestmentfonds und im Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 30 Prozent des
Verkehrswertes der im Investmentfonds befindlichen Immobilien aufnehmen.

7. Die Vermogensanlage ist beschrankt auf Vermogensgegenstande nach Ab-
satz 1b.

8. Die vorstehenden Anlagebestimmungen gehen aus den Anlagebedingungen o-
der der Satzung des AIF hervor.

(1b) Zulassige Vermogensgegenstande sind
1. Wertpapiere,
2. Geldmarktinstrumente,
3. Derivate,
4. Bankguthaben,

5. Grundstiicke, grundstticksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem
Recht anderer Staaten,
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6. Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 des Kapital-
anlagegesetzbuchs,

7. Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentfonds, an EU-Investmentfonds
sowie an auslandischen Investmentfonds,

8. Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen und Unternehmensbeteiligun-
gen, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann.

(1c) Andert ein Investmentfonds seine Anlagebedingungen oder seine Satzung in
der Weise ab, dass die Anlagebestimmungen des Absatzes 1a nicht mehr erfillt sind
oder liegt ein wesentlicher Verstol3 gegen die Anlagebestimmungen des Absatzes 1a
vor, hat bei inlandischen Investmentfonds das nach 8§ 13 Absatz 5 zustandige Fi-
nanzamt und bei auslandischen Investmentfonds das Bundeszentralamt flr Steuern
das Fehlen der Voraussetzungen des Absatzes la festzustellen. Bei einer Uber-
schreitung der Grenze des Absatzes 1la Nummer 5 Satz 3 ist 8§ 16 Absatz 2 Satz 2
und 3 des REIT-Gesetzes entsprechend anzuwenden. Die 88 129, 164, 165 und 172
bis 175a der Abgabenordnung sind auf die Feststellung nicht anzuwenden. Nach Ab-
lauf des Geschaftsjahres des Investmentfonds, in dem der Feststellungsbescheid un-
anfechtbar geworden ist, gilt der Investmentfonds flir einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren als Investitionsgesellschaft. Unanfechtbare Feststellungsbescheide sind
dem Bundeszentralamt fur Steuern mitzuteilen. Das Bundeszentralamt fir Steuern
hat die Bezeichnung des Investmentfonds, die Wertpapieridentifikationsnummer ISIN,
soweit sie erteilt wurde, und den Zeitpunkt, ab dem der Investmentfonds als Investiti-
onsgesellschaft gilt, im Bundesanzeiger zu verdffentlichen.

(1d) Inlandische Investmentfonds kdnnen gebildet werden

1. in Form eines Sondervermogens im Sinne des § 1 Absatz 10 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs, das von einer

a) externen Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 17 Absatz 2 Num-
mer 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs verwaltet wird,

b) inlandischen Zweigniederlassung einer EU-Verwaltungsgesellschaft im Sin-
ne des § 1 Absatz 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs verwaltet wird,

c) EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft im Sinne des 8 1 Absatz 17 Nummer 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs im Wege der grenziberschreitenden Dienst-
leistung verwaltet wird,

2. in Form einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital im Sinne
des Kapitels 1 Abschnitt 4 Unterabschnitt 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. in Form einer offenen Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des Kapitels 1
Abschnitt 4 Unterabschnitt 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs

(1e) Fur die Anwendung der Abschnitte 1 bis 3 und 5 z&ahlt ein von einer externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 17 Absatz 2 Nummer 1 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs oder einer inlandischen Zweigniederlassung einer EU-
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des 8§ 1 Absatz 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs
verwalteter EU-Investmentfonds der Vertragsform zu den ausléndischen Investment-
fonds. Ist nach dem Recht des Herkunftsstaates eines Investmentfonds nach Satz 1
auf Grund des Sitzes der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Inland oder der inlandi-
schen Zweigniederlassung der EU-Verwaltungsgesellschaft die Bundesrepublik
Deutschland zur Regelung der umfassenden Besteuerung des Investmentfonds beru-
fen, so gilt dieser fur die Anwendung dieses Gesetzes abweichend von Satz 1 als in-
l&andischer Investmentfonds. Anteile an einem Investmentfonds nach Satz 2 gelten als
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Anteile an einem inlandischen Investmentfonds. Anteile an einem Investmentfonds
nach Satz 1 zahlen zu den auslandischen Anteilen.

(2) Die Begriffsbestimmungen in 8 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten ent-
sprechend, soweit dieses Gesetz keine abweichende Begriffsbestimmung vorsieht.
Investmentanteile sind Anteile an einem Investmentfonds im Sinne des Absatzes 1
Satz 3. Anleger sind die Inhaber von Anteilen an Investmentfonds und Investitionsge-
sellschaften, unabhangig von deren rechtlicher Ausgestaltung. Ausl&ndische OGAW,
AIF, Investmentfonds, Investitionsgesellschaften und Verwaltungsgesellschaften sind
diejenigen, die nicht dem deutschen Recht unterliegen.

(2a) Inlandische Investmentfonds sind zugleich inlandische Investmentgesell-
schaften im Sinne dieses Gesetzes. Sie werden bei der Geltendmachung von Rech-
ten und der Erfullung von Pflichten nach diesem Gesetz im Falle des

1. Absatzes 1d Nummer 1
a) Buchstabe a durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft,

b) Buchstabe b durch die inlandische Zweigniederlassung der auslandischen
Verwaltungsgesellschatft,

c) Buchstabe c durch die inlandische Verwahrstelle im Sinne des § 64 Absatz 3
des Kapitalgesetzbuches, wenn es sich um inlandische OGAW handelt, oder
durch die inlandische Verwahrstelle im Sinne des 8§ 76 Absatz 6 des Kapital-
anlagegesetzbuchs, wenn es sich um inlandische AIF handelt, und

2. Absatzes le durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft

vertreten. Wahrend der Abwicklung eines inlandischen Investmentfonds tritt die inlan-
dische Verwahrstelle fir die Anwendung des Satzes 2 an die Stelle der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft.”

§ 3 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefugt:

»(18) Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung von dem Stammrecht
abgetrennt, gilt dies als VerauRerung der Schuldverschreibung und als Anschaf-
fung der durch die Trennung entstandenen Wirtschaftsguter. Eine Trennung gilt
als vollzogen, wenn dem Inhaber der Schuldverschreibung die Wertpapierkenn-
Nummern fir die durch die Trennung entstandenen Wirtschaftsgiter zugehen.
Als VeraulRRerungserlds der Schuldverschreibung gilt deren gemeiner Wert zum
Zeitpunkt der Trennung. Fur die Ermittlung der Anschaffungskosten der neuen
Wirtschaftsgiter ist der Wert nach Satz 2 entsprechend dem gemeinen Wert der
neuen Wirtschaftsgulter aufzuteilen. Die Ertrdge des Stammrechts sind in sinn-
gemalier Anwendung des Absatzes 2 Satz 1 Nummer 2 periodengerecht abzu-
grenzen.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Werbungskosten des Investmentfonds, die in einem unmittelbaren wirt-
schaftlichen Zusammenhang mit Einnahmen stehen, sind bei den jeweiligen Ein-
nahmen abzuziehen. Zu den unmittelbaren Werbungskosten gehéren auch Ab-
setzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung, soweit diese die nach § 7
des Einkommensteuergesetzes zulassigen Betrdge nicht Ubersteigen. Die nach
Satz 1 verbleibenden nicht in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammen-
hang mit Einnahmen im Sinne des 8 1 Absatz 3 Satz 3 (laufende Einnahmen)
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sowie Gewinnen und Verlusten aus VeraulRerungsgeschéften stehenden Wer-
bungskosten sind ausschlie3lich nach den nachfolgenden Grundséatzen abzieh-
bar:

1. Soweit Werbungskosten eines Investmentfonds mit ausléandischen laufenden
Einnahmen oder auslandischen Gewinnen und Verlusten aus Verdul3e-
rungsgeschaften in einem wirtschaftichen Zusammenhang stehen und der
Bundesrepublik Deutschland auf Grund eines Abkommens zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung kein Besteuerungsrecht fiir diese auslandischen
Einkiinfte zusteht, sind die Werbungskosten im Verhéltnis des durchschnittli-
chen Vermogens des vorangegangenen Geschaftsjahres, das Quelle dieser
laufenden Einnahmen oder Quelle von Gewinnen und Verlusten aus Verau-
Berungsgeschaften ist, zu dem durchschnittlichen Gesamtvermdgen des vo-
rangegangenen Geschaftsjahres den auslandischen laufenden Einnahmen
und auslandischen Gewinnen und Verlusten aus Verdul3erungsgeschaften
des laufenden Geschaftsjahres zuzuordnen. Zur Berechnung des durch-
schnittlichen Vermogens sind die monatlichen Endwerte des vorangegange-
nen Geschaftsjahres zugrunde zu legen.

2. Bei der Ermittlung der Ertrage fir Anleger, fir die 8 3 Nummer 40 des Ein-
kommensteuergesetzes anwendbar ist, sind die nach Anwendung der Num-
mer 1 verbleibenden abziehbaren Werbungskosten den laufenden Einnah-
men im Sinne des § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes, den Ge-
winnen im Sinne des § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und
den Gewinnminderungen im Sinne des 8 3c Absatz 2 des Einkommensteu-
ergesetzes des laufenden Geschaftsjahres im Verhdltnis des durchschnittli-
chen Vermogens des vorangegangenen Geschaftsjahres, das Quelle dieser
Einnahmen ist, zu dem um das Vermdgen im Sinne der Nummer 1 vermin-
derten durchschnittlichen Gesamtvermdgen des vorangegangenen Ge-
schaftsjahres zuzuordnen. Nummer 1 Satz 2 gilt entsprechend.

3. Bei der Ermittlung der Ertrage fir Anleger, fur die § 8b des Koérperschaft-
steuergesetzes anwendbar ist, sind die nach Anwendung der Nummer 1 und
abweichend von Nummer 2 verbleibenden abzugsfahigen Werbungskosten
den laufenden Einnahmen im Sinne des § 8b Absatz 1 des Kdrperschaft-
steuergesetzes und den Gewinnen und Verlusten aus Verauf3erungsge-
schéaften im Sinne des § 8b Absatz 2 und 3 des Korperschaftsteuergesetzes
des laufenden Geschéftsjahres im Verhaltnis des durchschnittlichen Vermo-
gens des vorangegangenen Geschaftsjahres, das Quelle dieser Einkinfte
ist, zu dem um das Vermogen im Sinne der Nummer 1 verminderten durch-
schnittlichen Gesamtvermogen des vorangegangenen Geschaftsjahres zu-
zuordnen. Nummer 1 Satz 2 gilt entsprechend.

4. Die nach Anwendung des Satzes 1 und des Satzes 2 Nummer 1 bis 3 ver-
bleibenden abzugsfahigen Werbungskosten sind von den verbleibenden lau-
fenden Einnahmen und Gewinnen und Verlusten aus VerauR3erungsgeschaf-
ten des laufenden Geschéftsjahres abzuziehen.

Soweit die vorhergehenden Regelungen keine abweichende Zuordnung vorse-
hen, sind die jeweils nach Satz 3 zuzuordnenden Werbungskosten nach dem
Verhaltnis der positiven Salden der laufenden Einnahmen einerseits und der Ge-
winne und Verluste aus VeradufRerungsgeschaften andererseits des vorangegan-
genen Geschaftsjahres zuzuordnen. Bei Fehlen positiver Salden auf beiden Sei-
ten, erfolgt die Zuordnung der Werbungskosten jeweils halftig zu den laufenden
Einnahmen sowie zu den Gewinnen und Verlusten aus Verauf3erungsgeschéften.
Nach Zuordnung der Werbungskosten nach den Sétzen 1 bis 5 erfolgt eine wei-
tere Zuordnung der Werbungskosten auf laufende Einnahmen jeweils im Verhalt-



6.

-11 -

nis der erzielten laufenden Einnahme zu der jeweiligen laufenden Gesamtein-
nahme innerhalb der Satze 3 bis 5. Bei Gewinnen und Verlusten aus Veraulie-
rungsgeschaften erfolgt die weitere Werbungskostenverteilung nach Satz 6 ent-
sprechend der Summe der erzielten Gewinne und Verluste aus Verauf3erungs-
geschaften im Verhaltnis zu den Gesamtgewinnen und -verlusten innerhalb der
Satze 3 bis 5.

Nach § 3 wird folgender § 3a eingefigt:

.8 3a
Ausschuttungsreihenfolge

Fur eine Ausschittung gelten die Ertrage und Betrage in folgender Reihenfolge
als verwendet:

1. Ausgeschittete Ertrage nach 8§ 1 Absatz 3 Satz 2 des laufenden oder des abge-
laufenen Geschéftsjahres, sofern innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des
Geschaéftsjahres ein Beschluss Uber die Verwendung der Ertrage des abgelaufe-
nen Geschéftsjahres gefasst worden ist,

2. Ausschittungsgleiche Ertrdge nach 8 1 Absatz 3 Satz 3 und 5 aus friheren Ge-
schaftsjahren,

3. andere als die in den Nummern 1 und 2 genannten Ertrage und
4. Substanzbetrage.

Teilbetrage der in den Nummern 1 bis 3 genannten Ertrage gelten entsprechend ih-
rem Anteil an dem jeweiligen Gesamtbetrag als verwendet, es sei denn, im Ausscht-
tungsbeschluss wird eine davon abweichende Verwendung festgelegt. Ein auf Grund
der Betrage fur die Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung entstehen-
der Liquiditdtsuberhang kann zusammen mit den jeweiligen Ertrdgen nach Satz 1
Nummer 1 bis 3 ausgeschlittet werden."

8§ 4 wird wie folgt ge&ndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Gehoren die ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen Ertrdge aus einem
Investmentanteil nicht zu den Einkiinften aus Kapitalvermoégen, ist bei den nach
Satz 1 befreiten Einkinften der Steuersatz anzuwenden, der sich ergibt, wenn
bei der Berechnung der Einkommensteuer das nach § 32a des Einkommensteu-
ergesetzes zu versteuernde Einkommen um die in Satz 1 genannten Einklnfte
vermehrt oder vermindert wird, wobei die darin enthaltenen aufRRerordentlichen
Einklinfte mit einem Funftel zu bertcksichtigen sind; § 32b Absatz 1 Satz 2 des
Einkommensteuergesetzes gilt entsprechend.”

b) In Absatz 2 Satz 5 werden die Waérter ,das ausschittende auslandische Invest-
mentvermogen” durch die Worter ,der ausschittende ausléandische Investment-
fonds" ersetzt.

8 5 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:
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aa) Nummer 1 Buchstabe i wird aufgehoben.

bb) Nummer 3 wird wie folgt geandert:

aaa) In Satz1 werden die Worter ,von 8§45 Abs. 1, § 122 Abs. 1 oder
Abs. 2 des Investmentgesetzes“ durch die Worter ,der 88 97, 116,
131, 264 Absatz1l] Satz1 Nummer 1l sowie 8§ 265 Absatz 1 Num-
mer 3" ersetzt.

bbb) In Satz 3 wird das Wort ,Investmentgesetzes” durch das Wort ,Kapi-
talanlagegesetzbuchs” ersetzt.

cc) Folgender Satz wird angefugt:

.Eine Bekanntmachung zu Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ Doppelbuchsta-
be aa und gg ist nur zulassig, wenn die Veroffentlichung nach § 5 Absatz 2
Satz 4 erfolgt ist.”

b) In Absatz 3 Satz 4 werden die Worter ,,der 88 112 und 113 des Investmentgeset-
zes" durch die Worter ,des § 220 des Kapitalanlagegesetzbuchs® ersetzt.

7. 8 6 wird wie folgt gefasst:

11§ 6
Besteuerung bei fehlender Bekanntmachung

Liegen die Voraussetzungen des § 5 Absatz 1 nicht vor, sind beim Anleger die
Ausschuattungen auf Investmentanteile, der Zwischengewinn sowie 70 Prozent des
Mehrbetrags anzusetzen, der sich zwischen dem ersten im Geschéftsjahr festgesetz-
ten Ricknahmepreis und dem letzten im Geschéftsjahr festgesetzten Ricknahme-
preis eines Investmentanteils ergibt. Es sind mindestens 6 Prozent des letzten im
Geschéftsjahr festgesetzten Ricknahmepreises anzusetzen. Wird ein Ricknahme-
preis nicht festgesetzt, so tritt an seine Stelle der Borsen- oder Marktpreis. Der nach
Satz 1 anzusetzende Teil des Mehrbetrags gilt mit Ablauf des jeweiligen Geschéfts-
jahres als ausgeschiittet und zugeflossen. Lasst sich das Geschaftsjahr nicht feststel-
len, gilt das Kalenderjahr als Geschéftsjahr.”

8. In 8 7 Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,des 44a Absatz 4 und des § 44b Absatz 1
Satz 1 durch die Worter ,des § 44a Absatz 4 und 10 Satz 1“ ersetzt.

9. Dem § 8 wird folgender Absatz 8 angeflgt:

»(8) Ein Investmentanteil gilt mit Ablauf des Geschéftsjahres, in dem ein Feststel-
lungsbescheid nach § 1 Absatz 1c Satz 1 unanfechtbar geworden ist, als veraufert
und es gilt ein Anteil an einer Investitionsgesellschaft als angeschafft. Als Veraulie-
rungserlos des Investmentanteils und als Anschaffungskosten des Investitionsgesell-
schaftsanteils ist der Riicknahmepreis am Ende des Geschéftsjahres anzusetzen, in
dem der Feststellungsbescheid unanfechtbar geworden ist. Wird kein Ricknahme-
preis festgesetzt, tritt an seine Stelle der Borsen- oder Marktpreis. Kapitalertragsteuer
ist nicht zu erheben; im Ubrigen sind die vorstehenden Absatze anzuwenden. Die
festgesetzte Steuer ist auf Antrag des Steuerpflichtigen bis zur tatsachlichen Verau-
Rerung des Anteils zinslos zu stunden.”

10. § 10 wird wie folgt geandert:
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Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
.Dach-Investmentfonds".

In den Satzenl wund2 werden jeweils die Woéorter ,des Dach-
Investmentvermoégens” durch die Worter ,des Dach-Investmentfonds” ersetzt.

In Satz 3 werden die Woérter ,des Kapitels 2 Abschnitt 1a des Investmentgeset-
zes" durch die Worter ,der 88 167 bis 176 des Kapitalanlagegesetzbuchs” er-
setzt.

§ 11 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
~Steuerbefreiung und Aul3enprifung®.
Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Das inlandische Sondervermdgen gilt als Zweckvermdgen im Sinne des
8 1 Absatz 1 Nummer 5 des Korperschaftsteuergesetzes und als sonstige juristi-
sche Person des privaten Rechts im Sinne des § 2 Absatz 3 des Gewerbesteu-
ergesetzes. Es ist unter den Voraussetzungen des § 1 Absatz 1a von der Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer befreit. Satz 2 findet unter den Voraus-
setzungen des § 1 Absatz 1la auch auf die Investmentaktiengesellschaft Anwen-
dung. Die Befreiung von der Koérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer fur In-
vestmentaktiengesellschaften gilt nicht

1. fur Einkinfte, die die Investmentaktiengesellschaft oder deren Teilgesell-
schaftsvermogen fur die Verwaltung des Vermogens erhalt, oder

2. soweit die Einkunfte der Investmentaktiengesellschaft auf die Unterneh-
mensaktien entfallen, es sei denn, es wurde nach 8§ 105 Absatz 1 Satz 1 des
Kapitalanlagesetzbuchs auf die Begebung von Anlageaktien verzichtet.

Die Satze 1 und 2 gelten auch fir Investmentfonds im Sinne des § 1 Absatz 1e
Satz 2. Eine offene Investmentkommanditgesellschaft ist unter den Vorausset-
zungen des § 1 Absatz 1la von der Gewerbesteuer befreit.”

In Absatz 3 werden die Woérter ,nach 8§ 44 des Investmentgesetzes* durch die
Worter ,nach § 97 des Kapitalanlagegesetzbuchs" ersetzt.

In § 12 Satz 2 wird die Angabe ,8 19" durch die Angabe ,8 22" ersetzt.

§ 13 Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Der Feststellungserklarung sind der Jahresbericht, die Bescheinigung (8 5 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3), der Ausschittungsbeschluss (8 12) und eine Darstellung, wie aus
der investmentrechtlichen Rechnungslegung die Besteuerungsgrundlagen ermittelt
wurden (Uberleitungsrechnung), beizufiigen.*

§ 14 wird wie folgt gedndert:

a)

In Absatz 1 werden die Worter ,8 40g des Investmentgesetzes” durch die Waorter
»8 185 des Kapitalanlagegesetzbuchs* ersetzt.
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In Absatz 2 Satz 2 werden die Woérter ,8 40g Absatz 2 Satz 1 des Investmentge-
setzes" durch die Worter ,8 185 Absatz 2 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs*
ersetzt.

In Absatz 4 Satz 3 werden die Woérter ,8 40h des Investmentgesetzes" durch die
Worter ,8 186 des Kapitalanlagegesetzbuchs" ersetzt.

Absatz 7 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden jeweils nach dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft* die
Worter ,mit veranderlichem Kapital” eingefuigt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

LSatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn ein Spezial-Sondervermdgen nach 8§ 1
Absatz 6 und 10 des Kapitalanlagegesetzbuches oder ein Teilfonds eines
solchen Sondervermdgens oder eine Spezial-Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital nach § 1 Absatz 6 in Verbindung mit Kapitel 1
Abschnitt 4 Unterabschnitt 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder ein Teilge-
sellschaftsvermogen einer solchen Investmentaktiengesellschaft als tbertra-
gender oder aufnehmender Investmentfonds beteiligt ist.”

In Absatz 8 werden jeweils hinter dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft* die
Worter ,mit veranderlichem Kapital“ eingefigt.

§ 15 wird wie folgt ge&ndert:

a)

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
LInlandische Spezial-Investmentfonds".
Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Bei inlandischen Sondervermdgen oder Investmentaktiengesellschaften, die auf
Grund einer schriftlichen Vereinbarung mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder ihrer Satzung nicht mehr als 100 Anleger oder Aktiondre haben, die nicht
natiirliche Personen sind (Spezial-Investmentfonds), sind § 1 Absatz 1c Satz 1
und 3 bis 6, 8 4 Absatz 4, 8§ 5 Absatz 1, 8 6 sowie 8 8 Absatz 4 und 8 Satz 1, 2
und 5 nicht anzuwenden.”

Folgender Absatz 3 wird angeflgt:

»(3) Ein Investmentanteil an einem Spezial-Investmentfonds gilt mit Ablauf
des vorangegangenen Geschaftsjahres des Spezial-Investmentfonds als verau-
Bert, in dem der Spezial-Investmentfonds seine Anlagebedingungen oder seine
Satzung in der Weise abgeandert hat, dass die Voraussetzungen des 8§ 1 Ab-
satz 1a nicht mehr erfillt sind oder, in dem ein wesentlicher Verstol3 gegen die
Anlagebestimmungen des 8§ 1 Absatz la vorliegt. Der Spezial-Investmentfonds
gilt mindestens flr einen Zeitraum von drei Jahren als Investitionsgesellschaft.”

16. Nach § 15 wird folgender § 15a eingefigt:
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.8 15a

Offene Investmentkommanditgesellschaft

(1) Die fir inlandische Spezial-Investmentfonds geltenden Vorschriften sind bei
offenen Investmentkommanditgesellschaften, die die Voraussetzungen des § 1 Ab-
satz la erfillen, entsprechend anzuwenden.

(2) Die fur die Ermittlung von Einklnften eines Anlegers eines Spezial-
Investmentfonds geltenden Regelungen sind fur die Anleger von offenen Investment-
kommanditgesellschaften, die die Voraussetzungen des 8 1 Absatz la erfillen, ent-
sprechend anzuwenden. Fir die Bewertung eines Anteils an einer Investmentkom-
manditgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 gilt § 6 Absatz 1 Nummer 2 des Ein-
kommensteuergesetzes sinngemali.

(3) Die Beteiligung an einer offenen Investmentkommanditgesellschaft im Sinne
des Absatz 1 fuhrt nicht zur Begrindung oder anteiligen Zurechnung einer Betriebs-
statte des Anteilseigners.”

17. 8§ 16 wird wie folgt geandert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Bei auslandischen AlF, die die Voraussetzungen des § 1 Absatz 1a erfillen und

deren Anteile satzungsgeman von nicht mehr als 100 Anlegern, die nicht nattrli-

che Personen sind, gehalten werden (auslandische Spezial-Investmentfonds),
sind § 1 Absatz 1c, § 4 Absatz 4, 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Satz 3 sowie die

88 6 und 8 Absatz 4 und 8 Satz 1, 2 und 5 nicht anzuwenden."

b) Folgender Satz wird angefigt:

»8 15 Absatz 3 gilt entsprechend.”

18. In § 17 werden die Worter ,8 136 Abs. 1 Nr. 2 und des § 138 des Investmentgeset-
zes" durch die Worter ,8 283 Absatz 1 Nummer 4 und 8§ 285 des Kapitalanlagege-
setzbuchs* ersetzt.

19. § 17a wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»Auswirkungen der Verschmelzung von auslandischen Investmentfonds und Tei-

len eines solchen Investmentfonds auf einen anderen auslandischen Investment-

fonds oder Teile eines solchen Investmentfonds®.

b) Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Die Woéorter ,Investmentvermdgen, das“ werden durch die Worter ,Invest-
mentfonds, der* ersetzt.

bb) In Nummer 1 werden die Worter ,§ 40g des Investmentgesetzes® durch die
Worter ,dem § 185 des Kapitalanlagegesetzbuchs* ersetzt.

20. Die Uberschrift zu Abschnitt 4 wird wie folgt gefasst:
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,Gemeinsame Regelungen fir inlandische und ausléndische Investitionsgesellschaf-
ten®.

21. Die 88 18 und 19 werden wie folgt gedndert:

a) Die 88 18 und 19 werden wie folgt gefasst:

l1§ 18
Personen-Investitionsgesellschaften

Bei Investitionsgesellschaften in der Rechtsform einer Investmentkomman-
ditgesellschaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform (Personen-
Investitionsgesellschaft) sind die Einkiinfte nach § 180 Absatz 1 Nummer 2 der
Abgabenordnung einheitlich und gesondert festzustellen. Die Einkiinfte sind von
den Anlegern nach den allgemeinen steuerrechtlichen Regelungen zu versteu-
ern.

8§19
Kapital-Investitionsgesellschaften

(1) Inlandische Investmentaktiengesellschaften und vergleichbare auslandi-
sche Rechtsformen, die nicht die Voraussetzungen des 8 1 Absatz 1a erfillen,
unterliegen den fur Kapitalgesellschaften geltenden steuerlichen Regelungen. In-
landische Sondervermdgen, die nicht die Voraussetzungen des 8 1 Absatz 1a er-
flllen, gelten als Zweckvermogen im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 Nummer 5 des Kor-
perschaftsteuergesetzes und als sonstige juristische Person des privaten Rechts
im Sinne des § 2 Absatz 3 des Gewerbesteuergesetzes. Auslandische AIF in der
Rechtsform eines Sondervermdgens oder einer vergleichbaren auslandischen
Rechtsform, die nicht die Voraussetzungen des 8 1 Absatz 1a erfillen, gelten als
Vermogensmassen im des Sinne des 8 2 Nummer 1 des Korperschaftsteuerge-
setzes und als sonstige juristische Person des privaten Rechts im Sinne des § 2
Absatz 3 des Gewerbesteuergesetzes.

(2) Als Ertrage sind beim Anleger einer Investitionsgesellschaft im Sinne
des Absatzes 1 (Kapital-Investitionsgesellschaft) die Ausschittungen auf Investi-
tionsgesellschaftsanteile sowie 70 Prozent des Mehrbetrags anzusetzen, der sich
zwischen dem ersten im Geschéftsjahr festgesetzten Rucknahmepreis und dem
letzten im Geschaftsjahr festgesetzten Ricknahmepreis eines Investitionsgesell-
schaftsanteils ergibt; mindestens sind 6 Prozent des letzten im Geschéftsjahr der
Kapital-Investitionsgesellschaft festgesetzten Riicknahmepreises anzusetzen. Im
Jahr des Erwerbs des Investitionsgesellschaftsanteils treten die Anschaffungs-
kosten an die Stelle des ersten im Geschéftsjahr festgesetzten Riicknahmeprei-
ses und im Jahr der VerduRerung des Investitionsgesellschaftsanteils tritt der
Veraullerungspreis an die Stelle des letzten im Geschéftsjahr festgesetzten
Rucknahmepreises. Wird kein Riucknahmepreis festgesetzt, tritt an seine Stelle
der Borsen- oder Marktpreis. Bei Anlegern, die ihren Investitionsgesellschaftsan-
teil im Privatvermogen halten, gilt der Ertrag im Sinne des Satzes 1 als Kapital-
einklnfte im Sinne des 8§ 20 Absatz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes.
8§ 8b des Kdorperschaftsteuergesetzes und § 3 Nummer 40 des Einkommensteu-
ergesetzes sind anzuwenden, wenn der Anleger nachweist, dass die Kapital-
Investitionsgesellschaft in dem Staat ihrer Ansassigkeit der allgemeinen Unter-
nehmensbesteuerung in H6he von mindestens 15 Prozent unterliegt, ohne von
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ihr befreit zu sein. Die inlandische auszahlende Stelle hat von den Ausschiittun-
gen Kapitalertragsteuer zu erheben. Die fiir den Steuerabzug von Kapitalertrdgen
im Sinne des 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 1a sowie Satz 2 des
Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des Einkommensteuergeset-
zes sind entsprechend anzuwenden.

(3) Gewinne oder Verluste aus der Riickgabe oder Verauf3erung von Kapi-
tal-Investitionsgesellschaftsanteilen, die nicht zu einem Betriebsvermogen geho-
ren, sind EinklUnfte im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkom-
mensteuergesetzes. Der Veraulierungserlds ist um den vom Anleger nachgewie-
senen Betrag zu mindern, um den die wahrend der Besitzzeit zugerechneten Er-
trdge nach Absatz 2 Satz 1 die tatsachlichen Ausschittungen Ubersteigen. Ab-
satz 2 Satz 5 gilt entsprechend. Der VeraufRerungsgewinn unterliegt ohne Be-
ricksichtigung des Satzes 2 der Kapitalertragsteuer; 8 8 Absatz 6 ist entspre-
chend anzuwenden.”

b) Die bisherigen 88§ 18 und 19 werden die 88 21 und 22.

Nach dem neuen § 19 wird folgender § 20 eingeflgt:

.8 20
Umwandlung einer Investitionsgesellschaft in einen Investmentfonds

Andert eine Investitionsgesellschaft ihre Satzung oder Anlagebedingungen und
das tatsachliche Anlageverhalten dergestalt ab, dass die Voraussetzungen des 8§ 1
Absatz 1a erfillt sind, hat auf Antrag der Investitionsgesellschaft das flr deren Be-
steuerung nach dem Einkommen zustindige Finanzamt oder im Ubrigen das Bun-
deszentralamt fur Steuern das Vorliegen der Voraussetzungen festzustellen. Der
Mindestzeitraum von drei Jahren nach 8§ 1 Absatz 1c Satz 4 ist bei der Feststellung
zu beachten. 8 1 Absatz 1c Satz 5 und 6 sind entsprechend anzuwenden. Mit Ablauf
des Geschéftsjahres, in dem der Feststellungsbescheid unanfechtbar geworden ist,
gilt der Anteil an der Investitionsgesellschaft als verauf3ert und der Anteil an einem
Investmentfonds als angeschafft. Als VeraufRerungserlds des Investitionsgesell-
schaftsanteils und als Anschaffungskosten des Investmentanteils ist der Rlicknahme-
preis am Ende des Geschéftsjahres anzusetzen, in dem der Feststellungsbescheid
unanfechtbar geworden ist. Wird kein Ricknahmepreis festgesetzt, tritt an seine Stel-
le der Borsen- oder Marktpreis. Die festgesetzte Steuer ist auf Antrag des Steuer-
pflichtigen bis zur tatsachlichen Verauf3erung des Anteils zinslos zu stunden.”

Nach dem neuen § 20 wird folgende Uberschrift eingeflgt:

LAbschnitt 5

Anwendungs- und Ubergangsregelungen®.

Der neue § 21 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2a Satz 2 und 3 wird jeweils das Wort ,Vertragsbedingungen* durch
das Wort ,Anlagebedingungen” ersetzt.

b) In Absatz 2b Satz 1 wird das Wort ,Publikums-Investmentvermdgen” jeweils er-
setzt durch das Wort ,Publikums-Investmentfonds".
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c) Folgender Absatz 23 wird angeflgt:

»(23) Die Vorschriften dieses Gesetzes in der Fassung des Artikels ... des
Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegen-
den Anderungsgesetzes]) sind ab dem 22. Juli 2013 anzuwenden, soweit im Fol-
genden keine abweichenden Bestimmungen getroffen werden. Die Abschnitte 1
bis 4 dieses Gesetzes in der am 21. Juli 2013 geltenden Fassung sind weiterhin
anzuwenden bei Investmentvermégen und Anteilen an Investmentvermégen im
Sinne des § 1 Absatz 1, die keine Investmentfonds im Sinne des 8 1 Absatz 1
Satz 3 in der am 22. Juli 2013 geltenden Fassung sind, wenn die Investmentver-
mogen vor dem 22. Juli 2013 aufgelegt wurden. § 3 Absatz 1a ist erstmals auf
Abtrennungen von Zinsscheinen bzw. Zinsforderungen von dem dazugehdrigen
Stammrecht anzuwenden, die nach dem ... [einsetzen: Datum der 2./3. Lesung
im Bundestag] erfolgen. § 3 Absatz 3 in der Fassung des in der Fassung des Ar-
tikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle
des vorliegenden Anderungsgesetzes)) ist erstmals auf Geschéftsjahre anzu-
wenden, die nach dem 31. Dezember 2013 beginnen. § 3a ist erstmals bei Aus-
schittungen anzuwenden, die nach dem ... [einsetzen: Datum des Tages der
Verkindung des vorliegenden Anderungsgesetzes zuziiglich acht Monate] ab-
flieBen. 8 5 Absatz 3 Satz 4 in der am 12. Juli 2013 geltenden Fassung ist wei-
terhin anzuwenden bei Investmentvermdgen im Sinne des Satzes 2.*

In 8 2 Absatz 1 Satz 4, Absatz 1a Satz 1, Absatz 1b Satz 1, 8§ 4 Absatz 2 Satz 3, 8 5
Absatz 3 Satz 4, 8§87 Absatz3 Satz 1, Absatz 3a Satz1 Nummer 1 Buchstabe a
und b, Nummer 2, 8 8 Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 2, 8§ 10 Satz 1, § 11 Absatz 2
Satz 1, Absatz 3, der Uberschrift zu § 14, § 17a Satz 1, § 21 Absatz 1 Satz 1, Ab-
satz 2a Satz 2 und 4, Absatz 3, Absatz 5 Satz 1, Absatz 12 Satz 1 bis 3, Absatz 17
Satz 2, Absatz 20 Satz 2, Absatz 21 Satz 1 sowie § 22 Absatz 1 Satz 1 wird jeweils
das Wort ,Investmentvermdgen® durch das Wort ,Investmentfonds” ersetzt.

In 8 2 Absatz 1c, 2a und 5, § 3 Absatz 1 und 3 Satz 2, Absatz 4 Satz 1 und Absatz 5,
8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, Absatz 3 Satz 2, § 7 Absatz 3b Satz 2 und 4, § 8 Ab-
satz 1 Satz 1 und 2, Absatz 2 Satz 1 bis 3, § 10 Satz 1, § 11 Absatz 3, § 15 Absatz 1
Satz 2, § 17a Satz 5, § 21 Absatz 19 Satz 8, Absatz 20 Satz 3 und 4 sowie § 22 Ab-
satz 1 Satz 1 und Absatz 3 Satz 1 werden jeweils die Worter ,des Investmentvermo-
gens" durch die Warter ,des Investmentfonds* ersetzt.

In § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 Satz 1, § 7 Absatz 4 Satz 1, § 11 Absatz 2 Satz 1,
8 17a Satz 5, § 21 Absatz 1 Satz 1 und § 22 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 1 wird
jeweils das Wort ,Investmentvermdgens” durch das Wort ,Investmentfonds” ersetzt.

In 85 Absatz1 Satz1l Nummer4 und5 Satz1l wird jeweils das Wort ,EU-
Investmentvermdgen” durch das Wort ,EU-Investmentfonds” und werden in 8 5 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 5 Satz 3 die Worter ,ein EU-Investmentvermégen” durch die
Worter ,einen EU-Investmentfonds” ersetzt.

In § 2 Absatz 1 Satz 4, Absatz 1a Satz 2, Absatz 1b Satz 2, Absatz 5, § 4 Absatz 4
Satz 1, § 7 Absatz 3 Satz 4, Absatz 3b Satz 3 sowie § 21 Absatz 1 Satz 2 werden je-
weils die Worter ,das Investmentvermégen” durch die Worter ,der Investmentfonds”
ersetzt.

In 8§ 2 Absatz 1c und 8 11 Absatz 2 Satz 4 werden jeweils die Worter ,das Invest-
mentvermdgen*” durch die Worter ,den Investmentfonds” ersetzt.

In der Uberschrift zu § 16, in § 16 Satz 6 und 7 sowie § 21 Absatz 2a Satz 1 werden
jeweils die Woéorter ,Spezial-Investmentvermégen” durch die Worter ,Spezial-
Investmentfonds” ersetzt.
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In der Uberschrift zu § 10 und in § 21 Absatz 21 Satz 2 wird jeweils das Wort ,Dach-
Investmentvermégen” durch das Wort ,,Dach-Investmentfonds® und in § 10 Satz 2 und
§ 21 Absatz 21 Satz 2 jeweils das Wort ,Ziel-Investmentvermdgen“ durch das Wort
LZiel-Investmentfonds” ersetzt.

In § 2 Absatz 1c Satz 1, § 7 Absatz 3 Satz 3 und 4, Absatz 3b Satz 2 und 3, § 11 Ab-
satz 2 Satz 1 und 2 sowie § 21 Absatz 20 Satz 4 wird jeweils das Wort ,Depotbank*
durch das Wort ,Verwahrstelle* ersetzt.

Artikel 2

Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes

Das Finanzverwaltungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 4. April

2006 (BGBI. | S. 846, 1202), das zuletzt durch Artikel 17 des Gesetzes vom 8. Dezember
2010 (BGBI. I S. 1768) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

oA

§ 5 Absatz 1 Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

die Mitwirkung an der Uberprifung der Besteuerungsgrundlagen fiir auslandische
Investmentanteile, die Feststellung des Vorliegens oder Nichtvorliegens der Anforde-
rungen an einen Investmentfonds sowie die Veroffentlichung dieser Feststellungen
nach dem Investmentsteuergesetz; die Uberpriifung erfolgt auf Antrag einer Landes-
finanzbehorde oder im Wege von Stichproben;*.

Dem 8§ 19 Absatz 5 werden folgende Sétze angefligt:

»Zur Austbung seines Rechts nach Satz 1, eine Au3enprifung zu verlangen, stellen
die Landesfinanzbehdrden dem Bundeszentralamt flir Steuern die erforderlichen Da-
ten durch Datenferntbertragung zur Verfiigung. Art und Umfang der von den Landes-
finanzbehorden zu Ubermittelnden Daten bestimmt das Bundesministerium der Fi-

nanzen im Einvernehmen mit den fur die Finanzverwaltung zusténdigen obersten
Landesfinanzbehdrden.”

Artikel 3

Anderung des Bewertungsgesetzes

§ 11 Absatz 4 des Bewertungsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 1.

Februar 1991 (BGBI. | S. 230), das zuletzt durch Artikel 13 Absatz 3 des Gesetzes vom
12. April 2012 (BGBI. | S. 579) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»(4) Anteile oder Aktien, die Rechte an einem Investmentverméogen im Sinne des Ka-

pitalanlagegesetzbuchs verbriefen, sind mit dem Ricknahmepreis anzusetzen.”
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Artikel 4

Anderung des Umsatzsteuergesetzes

Das Umsatzsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 21. Februar 2005
(BGBI. | S. 386), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 8. Mai 2012 (BGBI. |
S. 1030) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 84 Nummer 8 Buchstabe h wird wie folgt gefasst:

,h) die Verwaltung von Investmentfonds im Sinne des § 1 Absatz 1 des Investment-
steuergesetzes und die Verwaltung von Versorgungseinrichtungen im Sinne des
Versicherungsaufsichtsgesetzes,*.

2. Dem § 27 wird folgender Absatz 21 angefugt:

»(21) 8 4 Nummer 8 Buchstabe h in der Fassung des Artikels ... de§ Gesetzes
vom ... (BGBI. I S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungs-
gesetzes]) ist erstmals auf Umséatze anzuwenden, die nach dem 21. Juli 2013 bewirkt
werden."

Artikel 5

Anderung des Funften Vermodgensbildungsgesetzes

Das Finfte Vermdgensbildungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 4.
Mérz 1994 (BGBI. | S. 406), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 7. Dezember
2011 (BGBI. I S. 2592) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 82 Absatz 1 Nummer 1 wird wie folgt geandert:
a) Buchstabe c wird wie folgt gefasst:

».C) zum Erwerb von Anteilen an OGAW-Sondervermdgen sowie an als Sonder-
vermogen aufgelegten offenen Publikums-AIF nach den 88 214 und 215 des
Kapitalanlagegesetzbuchs sowie von Anteilen an offenen EU-
Investmentvermoégen und offenen auslandischen AlF, die nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch vertrieben werden durfen, wenn nach dem Jahresbericht
fur das vorletzte Geschéftsjahr, das dem Kalenderjahr des Abschlusses des
Vertrags im Sinne des § 4 oder des 8§ 5 vorausgeht, der Wert der Aktien in
diesem Investmentvermdgen 60 Prozent des Werts dieses Investmentver-
maogens nicht unterschreitet; fir neu aufgelegte Investmentvermdégen ist fur
das erste und zweite Geschaftsjahr der erste Jahresbericht oder der erste
Halbjahresbericht nach Auflegung des Investmentvermdgens malRRgebend,".

b) Buchstabe d wird aufgehoben.
2. 84 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 und 2 Satz 3 sowie Absatz 5 wird jeweils das Wort ,Kapitalanlagege-
sellschaft" durch das Wort ,Kapitalverwaltungsgesellschaft” ersetzt.
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b) In Absatz4 Nummer 4 zweiter Halbsatz werden die Woérter ,82 Abs. 1 Nr. 1
Buchstabe a, b, d, f bis I“ durch die Woérter ,8 2 Absatz 1 Nummer 1 Buchsta-
be a, b, f bis | ersetzt.

3. 88 Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 5 wird das Wort ,Kapitalanlagegesellschaften* durch das Wort ,Kapi-
talverwaltungsgesellschaften und das Wort ,Investmentgesetzes® durch das
Wort ,Kapitalanlagegesetzbuchs* ersetzt und die Angabe ,oder d* gestrichen.

b) Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0. Anteile an offenen EU-Investmentvermdgen und auslandischen AIF, die
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden durfen.”

4. Dem § 17 wird folgender Absatz 13 angefiigt:

»(13) 8 2 Absatz 1 Nummer 1 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom
... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsge-
setzes]) ist erstmals fur vermdgenswirksame Leistungen anzuwenden, die nach dem
31. Dezember 2013 angelegt werden. § 4 Absatz 4 Nummer 4 in der Fassung des Ar-
tikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des
vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals bei Verfiigungen nach dem
31. Dezember 2013 anzuwenden.”

Artikel 6

Anderung des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes

In 81 Absatz2 Nummerl Buchstabed des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 26. Juni 2001 (BGBI. |
S. 1310, 1322), das zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom 8. Dezember 2010
(BGBI. I S. 1768) geandert worden ist, werden die Worter ,Kapitalanlagegesellschaften
mit Sitz im Inland“ durch die Woérter ,externe Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne
von 8 17 Absatz 2 Nummer 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs" ersetzt.

Artikel 7

Aufhebung des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes

Das Wagniskapitalbeteiligungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom
12. August 2008 (BGBI. | S. 1672) wird aufgehoben.
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Artikel 8

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), das

zuletzt durch Artikel 19 des Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:*

1.

In 8 7 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe f wird das Wort ,Wagniskapitalbeteili-
gungs-,“ gestrichen.

§ 15 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 8 wird das Komma am Ende durch das Wort ,oder” ersetzt.

b) Nummer 9 wird aufgehoben.

In § 16 Absatz 1 wird das Wort ,Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften,” gestrichen.

In § 16b Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 werden die Worter ,,inlandisches Investment-

und Wagniskapitalbeteiligungswesen* durch die Worter ,und inlandisches Invest-

mentwesen” ersetzt.

§ 16e Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 4 wird das Wort ,sowie“ durch einen Punkt ersetzt.

b) Nummer 5 wird aufgehoben.

§ 16f wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:
aa) In Nummer 2 Satz 4 wird das Semikolon am Ende durch einen Punkt ersetzt.
bb) Nummer 3 wird aufgehoben.

b) In Absatz 3 wird das Wort ,,Gruppen” durch das Wort ,Gruppe” ersetzt und wer-
den die Worter ,sowie Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften“ und ,oder Num-
mer 3" gestrichen.

§ 169 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 wird das Wort ,und“ am Ende durch einen Punkt ersetzt.

b) Nummer 4 wird aufgehoben.

Die Anderung ist eine Folgeanderung der Aufhebung des Wagniskpaitalbeteiligungsgesetzes.
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Artikel 9

Anderung des Geldwaschegesetzes

Das Geldwéaschegesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 13. August 2008
(BGBI. I S. 1690), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011
(BGBI. I S. 2959) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

§ 2 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0.

Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des § 17 Absatz 1 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs, im Inland gelegene Zweigniederlassungen von EU-
Verwaltungsgesellschaften und auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften
sowie auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, flr die die Bundesrepublik
Deutschland Referenzmitgliedstaat ist und die der Aufsicht der Bundesanstalt
gemal 8§ 53 Absatz 1 Satz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs unterliegen.”

In 85 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,8 6 Absatz 5 des Investmentgesetzes"
durch die Worter ,8 18 Absatz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs* ersetzt.

§ 16 Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

».d) Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des 8 17 Absatz 1 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs*.

Buchstabe e wird wie folgt gefasst:

,€) im Inland gelegene Zweigniederlassungen von EU-
Verwaltungsgesellschaften im Sinne des 8§ 1 Absatz 17 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs sowie von auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften im
Sinne des 8§ 1 Absatz 18 des Kapitalanlagegesetzbuchs®.

Buchstabe f wird wie folgt gefasst:

o) auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, fir die die Bundesrepublik
Deutschland Referenzmitgliedstaat ist und die der Aufsicht der Bundesan-
stalt gemald § 53 Absatz 1 Satz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs unterlie-

gen,”.

Artikel 10

Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung des Funften Vermo-

1.

gensbildungsgesetzes

Die Verordnung zur Durchfihrung des Funften Vermdégensbildungsgesetzes vom 20.
Dezember 1994 (BGBI. | S.3904), die zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom
20. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2850) geéndert worden ist, wird wie folgt ge&ndert:

In § 2 Absatz 3 Satz 1 und 2, Absatz 4 Satz 1 und 2, § 4 Absatz 1 Nummer 1 Satz 1
bis 3 und Nummer 2, Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 und Satz 3 sowie Absatz 4 und 8 8
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Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und 6 sowie Absatz 2 Satz 1 wird jeweils das Wort ,Kapital-
anlagegesellschaft" durch das Wort ,Kapitalverwaltungsgesellschaft” ersetzt.

In 8 5 Absatz 4 Satz 1 und Absatz 5 wird jeweils das Wort ,Kapitalanlagegesellschaf-
ten* durch das Wort ,Kapitalverwaltungsgesellschaften” ersetzt.

Artikel 11

Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Absatzes 2 am 22. Juli 2013 in Kraft.

(2) Artikel 2 Nr. 2 tritt am 1. Januar 2015 in Kraft.
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Begrindung

A. Allgemeiner Teil

l. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Die Richtlinie 2011/61/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie) ist bis zum 22. Juli 2013
umzusetzen. Die Umsetzung erfolgt im Rahmen eines parallel laufenden Gesetzgebungs-
verfahrens zu einem AIFM-Umsetzungsgesetz - AIFM-UmsG -. In dem vorliegenden Ent-
wurf eines Gesetzes zur Anpassung des Investmentsteuergesetzes und anderer Gesetze
an das AIFM-Umsetzungsgesetz (AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz - AIFM-StAnpG) wer-
den die erforderlichen Folgeanderungen im Steuerrecht vorgenommen. Aul3erdem wer-
den erstmals steuerliche Regelungen fiir die offene Investmentkommanditgesellschaft
getroffen, die als neuer Typ von Investmentfonds vorwiegend flr Zwecke des Pension
Asset Poolings eingefihrt wird. Schlie8lich sollen auch GestaltungsspielrAume und Miss-
brauche im heutigen Investmentsteuerrecht eingeschrankt werden.

Mit der AIFM-Richtlinie werden die Manager von sog. alternativen Investmentfonds erst-
mals einer europaischen aufsichtsrechtlichen Regulierung unterworfen. Alternative In-
vestmentfonds im Sinne der Richtlinie sind alle Anlagevehikel, die nicht unter die bereits
bestehenden europarechtlichen Regeln fiir Wertpapierfonds?® fallen. Ein Teil der alternati-
ven Investmentfonds unterliegt in Deutschland bereits einer Regulierung durch das In-
vestmentgesetz (InvG). Darunter fallen insbhesondere Spezialfonds, offene Immobilien-
fonds und Hedgefonds. Dariiber hinaus mussen auf Grund der AIFM-Richtlinie auch die
bislang nicht der deutschen Investmentaufsicht unterstehenden ,geschlossenen Fonds*
und deren Manager erstmals reguliert werden.

Bei den ,geschlossenen Fonds* handelt es sich nicht um Investmentfonds im bisherigen
Sinne, sondern in der Regel um Personengesellschaften (insbes. GmbH & Co. KG). Be-
reits auf Grund ihrer Rechtsform als Personengesellschaft fallen die geschlossenen
Fonds derzeit nicht unter das Investmentsteuerrecht. Sie unterliegen stattdessen den all-
gemeinen Besteuerungsregeln fur Personengesellschaften und deren Beteiligte.

Bislang gelten fiir alle Fondstypen des Investmentgesetzes weitgehend einheitliche Be-
steuerungsregelungen im Investmentsteuergesetz. Auf Grund der grundlegenden Unter-
schiede zwischen Investmentfonds im bisherigen Sinne und den geschlossenen Fonds
ware es nicht sachgerecht, zuklinftig auf beide Typen die gleichen Besteuerungsregelun-
gen anzuwenden.

Systematisch basieren die steuer- und aufsichtsrechtlichen Regelungen fiir offene Fonds
auf dem Leitbild des Investmentfonds als standardisierte kollektive Vermégensverwaltung
fir andere nach dem Prinzip der Risikodiversifizierung. Ein weiteres pragendes Element
ist die ,,Offenheit* der Investmentfonds, also die Moglichkeit, dass der Anleger seine Antei-
le zurtickgeben und damit den Wert seiner Kapitalanlage realisieren kann. Diese Riick-
zahlungsverpflichtung setzt wiederum eine gewisse Fungibilitdt der Vermogensgegen-
sténde voraus, in die der Investmentfonds investiert. Hauptanlagegegenstand sind daher
regelmafig Finanzinstrumente wie Wertpapiere und andere leicht oder schnell verauf3er-
bare Finanzprodukte. Damit ergeben sich zusammengefasst folgende Wesensmerkmale:

— Kollektive Kapitalanlage (im Gegensatz zur individuellen Vermégensverwaltung)

Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW)
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— Fremdverwaltung durch ein sachkundiges Management (im Gegensatz zur Eigen-
verwaltung durch die Anleger)

— Uberwiegende Anlage in Finanzinstrumente (Ausnahme Immobilienfonds)
— Grundsatz der Risikomischung

— Offenheit (Rickgabemaoglichkeit fir die Anteile)

— Vermdgensverwaltung (in Abgrenzung zur gewerblichen Tatigkeit)

Im Gegensatz dazu geht es bei den geschlossenen Fonds regelmafig um die Finanzie-
rung und den Erwerb einzelner oder weniger Vermdgensgegenstande (z. B. Immobilie,
Schiff oder Film). Typischerweise ist der Anleger fir den gesamten geplanten Investiti-
onszeitraum an dieses Produkt gebunden. D. h., es gibt in der Regel keine Kiindigungs-
madglichkeit und keine Verpflichtung des Fonds, (Kommandit-)Anteile zurlick zu nehmen.

In vielen Fallen wird bei geschlossenen Fonds auch die Schwelle von der Vermogensver-
waltung zur gewerblichen Tatigkeit Uberschritten; z. B. durch einen betrachtlichen Einsatz
von Fremdkapital oder eigenes unternehmerisches Tatigwerden in den Portfoliogesell-
schaften durch den Einsatz von unternehmerischem Know-how und Fachkenntnissen.

Neben den systematischen Erwagungen sprechen auch fiskalische Griinde gegen eine
Anwendung des heutigen Investmentsteuerrechts auf die geschlossenen Fonds. Wenn
man das heutige Investmentsteuerrecht auch auf geschlossene Fonds anwenden wiirde,
waren erhebliche Steuermindereinnahmen und Gestaltungsmissbrauche zu erwarten.
Dies liegt an den Steuervorteilen, die die Besteuerungsregelungen fir Investmentfonds
bieten:

— VerauRerungsgewinne (z. B. aus Aktien und Anleihen) und Gewinne aus Terminge-
schaften kénnen auf Fondsebene steuerfrei thesauriert werden

—  Gewerbesteuerfreiheit von Investmentfonds
— Umsatzsteuerfreiheit fir Fonds-Managementgebihren

— Der Fonds erhalt die auf seine Ertrdge angefallene Kapitalertragsteuer erstattet und
hat erst bei Ausschittung oder bei Thesaurierung der Ertrdge am Geschéfts-
jahresende wieder Kapitalertragsteuer zu erheben (Liquiditatsvortelil).

— Sofern es sich bei den Anlegern um Privatpersonen handelt, gelten die Ertrage als
Kapitaleinkiinfte und unterliegen der 25-prozentigen Abgeltungsteuer.

Die Steuermindereinnahmen wirden vor allem durch die bei den geschlossenen Fonds
und deren Anlegern wegfallenden Einkommen-, Kérperschaft- und Gewerbesteuern ent-
stehen. Gestaltungsspielraume wirden sich insbesondere dadurch ergeben, dass Perso-
nenunternehmer ihre Betriebe in speziell fir diesen Zweck errichtete geschlossene Fonds
einbringen kénnten, um auf diesem Weg nur noch dem Abgeltungsteuersatz und nicht
mehr dem allgemeinen Einkommensteuersatz zu unterliegen.

Aus den genannten systematischen und fiskalischen Griinden verfolgt der vorliegende
Gesetzentwurf das Ziel, den bisherigen steuerlichen Status quo aufrecht zu erhalten und
regelt weiterhin unterschiedliche Besteuerungsregime fir Investmentfonds im bisherigen
Sinne einerseits und fir die geschlossenen Fonds andererseits.

Dariber hinaus enthalt der Gesetzentwurf eine Regelung zur Umsetzung des sog. Be-
nennungsrechts des Bundeszentralamts fir Steuern (8 19 Absatz 5 Finanzverwaltungs-
gesetz). Damit wird das Bundeszentralamt fir Steuern in die Lage versetzt werden, auf-
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grund eigener Konzeption/Risikoauswahl die Auf3enprifung bestimmter Steuerpflichtiger
zu initiieren.

. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

Das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz dient zum einen der Anpassung diverser steuer-
rechtlicher Regelungen - insbesondere des Investmentsteuerrechts - und aulRersteuerli-
cher Normen an die Aufhebung des Investmentgesetzes und die Einflhrung des Kapital-
anlagegesetzbuchs. Zum anderen wird mit einer Ergédnzung des Investmentsteuergeset-
zes die Einfuhrung eines Pension-Asset-Pooling-Vehikels in Deutschland ermdglicht. Zu-
dem werden in diesem Gesetz verschiedene Gestaltungsmoglichkeiten im Rahmen des
Investmentsteuerrechts beseitigt.

1. Alternativen

Keine

V. Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich fur die Anderung des Investment-
steuergesetzes (Artikel 1), des Umsatzsteuergesetzes (Artikel 4), des Finften Vermo-
gensbildungsgesetzes (Artikel 5) aus Artikel 105 Absatz 2 erste Alternative GG, da das -
Steueraufkommen diesbezliglich dem Bund ganz oder teilweise zusteht. Die Erméachti-
gung zur Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung des Funften Vermogensbildungs-
gesetzes (Artikel 10) ergibt sich aus 8 14 Absatz 7 in Verbindung mit § 15 Absatz 2 des
Funften Vermogensbildungsgesetzes.

Fur die Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes (Artikel 2) folgt die Gesetzgebungs-
kompetenz des Bundes aus Artikel 108 Absatz 4 Satz1 GG. Es wird der Vollzug der
Steuergesetze erheblich verbessert bzw. erleichtert.

Im Fall der Anderung des Bewertungsgesetzes (Artikel 3) ergibt sich die Gesetzgebungs-
kompetenz des Bundes aus Artikel 108 Absatz 5 GG.

Fur die Anderung des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes (Artikel 6), fur die
Aufhebung des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes (Artikel 7), fur die Anderung des Fi-
nanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes (Artikel 8) und des Geldwéaschegesetzes (Artikel 9)
ergibt sich die Gesetzgebungskompetenz des Bundes aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11
GG (Recht der Wirtschaft). Eine bundeseinheitliche Regelung ist zur Wahrung der
Rechts- und Wirtschaftseinheit im gesamtstaatlichen Interesse erforderlich (Artikel 72 Ab-
satz 2 GG). Insbesondere sind einheitliche Rahmenbedingungen fir die geforderten Al-
tersvorsorgeprodukte, fir den Wagniskapitalmarkt und die Geldwaschepravention sicher-
zustellen. Die Finanzstabilitat betrifft das gesamte Bundesgebiet und kann wirksam nur
Uber das gesamte Bundesgebiet hinweg einheitlich Gberwacht werden, so dass eine bun-
deseinheitliche Uberwachung im Inland erforderlich ist.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europdischen Union und voélkerrechtlichen
Vertragen

Unmittelbare Bezige zum EU-Recht hat das AIFM-Steueranpassungsgesetz nicht. Es
handelt sich jedoch um Folgeanderungen aufgrund der Umsetzung der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und
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2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L
174 vom 01.07.2011, S. 1) - AIFM-Richtlinie -.
VI. Gesetzesfolgen
1. Nachhaltigkeitsaspekte
Das Vorhaben entspricht einer nachhaltigen Entwicklung, indem es das Steueraufkom-
men des Gesamtstaates sichert. Eine Nachhaltigkeitsrelevanz beztiglich anderer Indikato-
ren ist nicht gegeben.
2. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand
Es sind in geringem Umfang nicht bezifferbare Mehreinnahmen zu erwarten.
3. Erfullungsaufwand

Erfullungsaufwand fur Burgerinnen und Burger

Mit dem Gesetzentwurf sind keine Anderungen des Erfiillungsaufwands fiir Blrgerinnen
und Burger verbunden.

Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Durch die teilweise Aufhebung der Befreiung von der Korperschaft- und Gewerbesteuer
bei Investmentaktiengesellschaften, entstehen Blrokratiekosten in H6he von
ca. 306 000 Euro. In Deutschland gibt es derzeit insgesamt ca. 24 Investmentaktienge-
sellschaften, die von dieser Regelung betroffen sein kénnen.

Durch die Einfihrung einer Antragsmdoglichkeit, um durch die Finanzbehdrden feststellen
zu lassen, dass eine Investitionsgesellschaft die Voraussetzungen an einen Investment-
fonds erfillt, entstehen Blrokratiekosten von weniger als 1 000 Euro. Dabei wird davon
ausgegangen, dass es derartige Antrage nur in seltenen Ausnahmeféllen geben wird. Die
Zahl wird auf héchstens 5 pro Jahr geschatzt.

SIS e Tarifin | Zeitauf inter
IL[: Vorschrift Vorgabe a_::l;\slag &l mr:g!olr:tsr Fallzahl |Periodizitat| EUR/ | wandin| national ELJ(}if)ne n:zitr:o‘;)a :
: o o~ [ Stunde | Minuten (in %) 9 Y
(insgesamt)

1 |8 11 Absatz1 Satz4|verpflichtung zur Abgabe einer
Nummer1und2  [Kgrperschaftsteuerklarung fiir
InvStG bestimmte selbst- und 281 ja 24 1,00 2550 | 107,50 0 0 100
fremdverwaltete Investment-
Aktiengesellschaften

2 |8 11 Absatz1 Satz4|Verpflichtung zur Abgabe einer
Nummerlund2 |Gewerbesteuerklarung fur
InvStG bestimmte selbst- und 25 ja 24 1,00 . . 0 0 100
fremdverwaltete Investment-
Aktiengesellschaften

3 |820 InvStG Antrag auf Umwandlung einer
Investitionsgesellschaftin einen . ja 5 1,00 33,00 180,00 0 0 100
Investmentfonds
Erfullungsaufwand einschl. Einmalkosten in Tsd. EUR 306
Kosten aus Informationspflichten in Tsd. EUR 306
Einmalkosten in Tsd. EUR 0

Erfullungsaufwand der Verwaltung
Auf Grund der geringen Fallzahlen fur

— zuséatzliche Korperschaft- und Gewerbesteuererklarungen von Investmentaktien-
gesellschaften,
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— die Entscheidung Uber Antrage auf Feststellung, dass eine Investitionsgesellschaft
die Voraussetzungen an einen Investmentfonds erfillt,

— die formliche Feststellung, dass ein Anlagevehikel nicht die Voraussetzungen an ei-
nen Investmentfonds erfullt,

— Verotffentlichung im Bundesanzeiger von bestandskréaftigen Bescheiden, in denen
festgestellt wurde, dass ein Anlagevehikel nicht die Voraussetzungen an einen In-
vestmentfonds erflillt sowie fiir

ist fur die Steuerverwaltungen der Lander mit keinem signifikant héheren Vollzugsauf-
wand zu rechnen.

Durch die Erganzung des 8§ 19 Absatz 5 Finanzverwaltungsgesetz fallen beim Bund ein-
malige IT-Entwicklungskosten von insgesamt 100.000 Euro und zuséatzlich laufende Kos-
ten von jahrlich 15.000 Euro an. Fur die Aufbereitung der Daten entstehen dem Bund jahr-
lich weitere Kosten in Hohe von 117.442 Euro.

Auf Basis der noch zu erstellenden fachlichen Vorgabe ist der Programmier- und Abstim-
mungsaufwand abzuschatzen. Daraus wird sich der frihestmogliche Starttermin ergeben.
Zusatzliche Planstellen fur die Aufgabe sind nicht erforderlich.

4. Weitere Kosten

Der Wirtschaft, einschlieRlich mittelstandischer Unternehmen, entstehen keine direkten
sonstigen Kosten.

Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucher-
preisniveau, sind nicht zu erwarten.

5. Gleichstellungspolitische Relevanzprifung
Im Zuge der gemal § 2 der Gemeinsamen Geschaftsordnung der Bundesministerien vor-
zunehmenden Relevanzpriifung sind unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen Le-

benssituation von Frauen und Mannern keine Auswirkungen erkennbar, die gleichstel-
lungspolitischen Zielen zuwiderlaufen.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Anderung des Investmentsteuergesetzes)
Zu Nummer 1

Inhaltsiibersicht

In der Inhaltsiibersicht wird jeweils auf Grund des neu gefassten Anwendungsbereichs
der Begriff ,Investmentvermégen” durch den Begriff ,Investmentfonds” ersetzt. Aul3erdem
wird die Inhaltstibersicht um Angaben zu ,8 3a Ausschittungsreihenfolge® und ,8 15a
Offene Investmentkommanditgesellschaft* ergénzt. § 11 wird umbenannt in ,8 11 Steuer-
befreiung und AuRenpriifung”. Der bisherige Abschnitt 4 wird umbenannt in ,Investitions-
gesellschaften” und die bisherigen 88 18 und 19 umbenannt in ,8 18 Personen-
Investitionsgesellschaften” und ,8 19 Kapital-Investitionsgesellschaften”. und ein neuer
»8 20 Umwandlung einer Investitionsgesellschaft in einen Investmentfonds” angefugt. Der
bisherige Abschnitt 4 wird nunmehr bezeichnet als ,Abschnitt 5 Anwendungs- und Uber-
gangsregelungen®. Die bisherigen 88 18 und 19 werden zu ,8 21 Anwendungsvorschrif-
ten“ und ,8§ 22 Ubergangsvorschriften®.
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Zu Nummer 2

8§ 1 Absatz 1, 1a, 1b, 1c, 1d, 1e, 2 und 2a

Absatz 1

Dieses Gesetz findet Anwendung auf die in 8 1 Absatz 2 und 3 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) genannten Investmentfonds, die als Organismen fir die gemeinsame Anlage in
Wertpapieren (OGAW) den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-RL) entsprechen
oder Alternative Investmentfonds (AIF) im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU darstellen,
sowie auf Anteile an diesen Fonds.

Der bisher in § 1 Absatz 1 legal definierte Begriff des Investmentvermdgens wird im Zuge
der AIFM-Richtlinien-Umsetzung umfassend erweitert. Er eignet sich daher nicht mehr fur
eine weitere Verwendung im Rahmen des bisherigen privilegierten Besteuerungsregimes
des Investmentsteuergesetzes. Stattdessen wird im Investmentsteuergesetz zukinftig
zwischen Investmentfonds und Investitionsgesellschaften unterschieden.

Als Investmentfonds gelten die den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-RL) ent-
sprechenden OGAW sowie AlF, die die Voraussetzungen des Absatzes la in Verbindung
mit Absatz 1b erfillen. Dies umfasst offene AlF, die die dort genannten weiteren Vorga-
ben erfiullen. Die Anforderungen an OGAW gehen Uber diese Vorgaben hinaus und sind
mithin - wie es auch bei dem bisher geltenden Investmentsteuergesetz der Fall war - re-
gelmaRig erfallt.

Werden im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Vorgaben Untergliederungen von Invest-
mentfonds gebildet, z. B. Teilfonds oder Teilgesellschaftsvermégen, sind diese rechtlich
separierten Einheiten getrennt zu betrachten. Dies wird erstmals gesetzlich geregelt, ent-
spricht jedoch den bisherigen Verwaltungsregelungen. Bei den Teilfonds eines Sonder-
vermégens oder den Teilgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder einer offenen Investmentkommanditgesellschaft oder bei
vergleichbar rechtlich getrennten Einheiten von auslandischen Fonds ist jeweils getrennt
zu prufen, ob die Voraussetzungen des § 1 Absatz la InvStG vorliegen. D. h. diese recht-
lich getrennten Einheiten gelten fir die Zwecke des Investmentsteuergesetzes als In-
vestmentfonds, wenn die Voraussetzungen des § 1 Absatz 1la InvStG erfillt sind. Andern-
falls gelten sie als Investitionsgesellschaften.

Alle offenen Fonds, die diese Voraussetzungen nicht erflillen, sowie geschlossene Fonds
werden als Investitionsgesellschaften definiert. Auf diese findet der Abschnitt 4 Anwen-
dung.

Absatz la

Ein AIF ist ein Investmentfonds im Sinne des Absatzes 1a, wenn er inshesondere folgen-
de Merkmale aufweist:

Erforderlich ist, dass der AIF in seinem Sitzstaat einer Investmentaufsicht unterstellt ist
und dem Anleger ein Recht auf Riickgabe der Anteile eingerdumt worden ist. Diese Krite-
rien grenzen den Anwendungsbereich des vorliegenden Gesetzes ein und ermdglichen
zugleich eine Abgrenzung gegeniiber anderen Produkten wie geschlossenen Fonds und
REITs. Sie sind erforderlich, da das vorliegende Gesetz das Ziel verfolgt, den bisherigen
steuerlichen Status quo aufrecht zu erhalten, und weiterhin unterschiedliche Besteue-
rungsregime fur Investmentfonds im bisherigen Sinne einerseits und fur die geschlosse-
nen Fonds andererseits zu bestimmen.

Fortgefuhrt wird der Ansatz des mit der Einfihrung des KAGB aufzuhebenden Invest-
mentgesetzes, dass ein Investmentfonds dem Zweck der gemeinschaftlichen Kapitalanla-
ge dient und dem Grundsatz der passiven Vermégensverwaltung folgt. Ausdricklich aus-
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geschlossen ist eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der Wirtschaftsgtter sowie
eine unternehmerische Einflussnahme auf die Portfoliounternehmen, denn dies entspricht
dem Wesen einer gewerblichen Tatigkeit.

Damit weiterhin eine Abgrenzung zwischen der Téatigkeit von geschlossenen
Fonds - insbesondere von Private Equity Fonds - und der Tatigkeit von Investmentfonds
vorgenommen werden kann, sind Hochstgrenzen fir die Beteiligung eines Investment-
fonds an nicht bdrsennotierten Kapitalgesellschaften erforderlich. Diese H6chstgrenzen
orientieren sich am aufsichtsrechtlichen Status quo fur Spezialfonds. D. h. es dirfen max.
20 Prozent des Wertes eines Investmentfonds in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
investiert werden. Der Wert des Investmentfonds ergibt sich aus den aktuellen
(Kurs-)Werten der Vermébgensgegenstande abzuglich der aufgenommen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten.

Die Hohe der Beteiligungen an nicht borsennotierten Kapitalgesellschaften wird zudem
noch dadurch begrenzt, dass max. 5 Prozent des Fondsvermdgens in die Beteiligung ei-
ner Kapitalgesellschaft investiert werden darf und dass die Beteiligung nicht 10 Prozent
des Kapitals der Kapitalgesellschaft erreichen darf. Durch diese Begrenzung auf das Hal-
ten von Streubesitzbeteiligungen werden die Mdéglichkeiten zur unternehmerischen Ein-
flussnahme weitgehend ausgeschlossen. Aul3erdem werden das Schachtelprivileg im
Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen und die Anwendung der Mutter-Tochter-
Richtlinie ausgeschlossen.

Das Vermdgen muss nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sein. Eine Risi-
komischung liegt regelmafig vor, wenn das Vermogen in mehr als drei Vermdgensgegen-
stande mit unterschiedlichen Anlagerisiken angelegt ist. Bei der Anwendung dieser Rege-
lung ist auf die bisherige Verwaltungspraxis der BaFin zuriickzugreifen. Daher ist es
grundsétzlich nicht zu beanstanden, wenn in der Anfangsphase und in der Liquidations-
phase die Risikomischung nicht eingehalten wird.

Investmentfonds dienen dazu, die eingelegten Anlegergelder zu verwalten. Eine langfristi-
ge Fremdfinanzierung zur Hebelung von Investitionen entspricht grundsatzlich nicht dem
Wesen von Investmentfonds. Denn der Umfang der Fremdfinanzierung einer Investition
ist eines der Indizien fur eine gewerbliche Tatigkeit in Abgrenzung zu einer vermdgens-
verwaltenden Tatigkeit. Je héher der Anteil des Fremdkapitals ist, desto mehr spricht das
Gesamtbild der Verhéltnisse flr eine gewerbliche Téatigkeit. Um die Befreiung von Invest-
mentfonds von der Gewerbesteuer rechtfertigen zu kénnen, missen die Investmentfonds
im Wesentlichen Vermdgensverwaltung betreiben. Damit dieser Charakter der Vermo-
gensverwaltung sichergestellt wird, wird der Umfang der zulassigen Kreditaufnahme be-
grenzt. Dabei werden die Grenzen der Kreditaufnahme so festgelegt, dass sie den heuti-
gen aufsichtsrechtlich geltenden Beschrankungen fir Spezialfonds und fir Immobilien-
fonds entsprechen.

Danach durfen grundsétzlich nur kurzfristige Kredite aufgenommen werden und diese
durfen max. 30 Prozent des Wertes eines Investmentfonds betragen. Auf Grund der be-
sonderen Bedurfnisse eines Immobilienfonds werden fiir diesen auch langfristige Kredite
in Hohe von max. 30 Prozent zugelassen. Dies ist erforderlich und gerechtfertigt, da es
sich bei Immobilien regelméafig um langfristige Investitionen handelt, bei denen eine ge-
wisse Fremdfinanzierungsquote Ublich und auch aufsichtsrechtlich unter dem Gesichts-
punkt des Anlegerschutzes zulassig ist. Im Gegenzug sind bei Immobilienfonds die Mdg-
lichkeiten zu einer zusatzlichen kurzfristigen Kreditaufnahme auf 10 Prozent begrenzt. Als
kurzfristige Kreditaufnahme wird geman der bisherigen Praxis der BaFin eine Kreditlauf-
zeit bis zu einem Jahr angesehen.

Zu Absatz 1b



-32-

Der Katalog der zuldssigen Vermogensgegenstande orientiert sich an den bisherigen
Vorgaben des Investmentgesetzes. Bei Investmentanteilen ist zu beachten, dass nur An-
teile an Anlagevehikeln gehalten werden dirfen, die ihrerseits die Anforderungen an einen
Investmentfonds erfillen, d. h. die ein OGAW oder ein AIF sind und die die Anforderun-
gen des § 1 Absatz la InvStG erfillen.

Nicht enthalten sind Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften, da diese nach dem
KAGB nur noch von geschlossenen Fonds gehalten werden diirfen.

Zu Absatz 1c

Absatz 1c bestimmt die Rechtsfolgen, wenn ein OGAW oder ein AIF nicht mehr die Vor-
gaben der OGAW-RL bzw. des Absatzes la erfullt.

Bei der Anderung von Anlagebedingungen oder der Satzung gilt fiir OGAW eine abgestuf-
te Prufung. Erfullt dieser nicht mehr die Vorgaben der OGAW-RL, gilt er weiterhin als In-
vestmentfonds, wenn er die Anlagebestimmungen des Absatzes la erfiillt; verfehlt er
auch diese, wird er als Investitionsgesellschaft behandelt. Ebenso wird ein AlF behandelt,
der die Anlagebestimmungen des Absatzes 1a nicht mehr erfullt.

VerstoRt ein OGAW oder AIF ohne eine ausdriickliche Anderung seiner Anlagebedingun-
gen bzw. seiner Satzung in wesentlichem Umfang gegen die Vorgaben des Absatzes 1a,
wird er ebenfalls fir mindestens drei Jahre als Investitionsgesellschaft behandelt. Uber-
schreitungen von Anlagegrenzen sind in der Regel als unschadlich anzusehen, wenn die
Uberschreitung nicht durch einen Geschéftsabschluss verursacht wurde. Ein Geschéfts-
abschluss ist jede aktive Transaktion, die die Zusammensetzung des Investmentfonds-
vermogens verandert. D. h., Uberschreitungen der Anlagegrenzen die auf bloRBen Wert-
veranderungen der Vermogensgegenstande basieren, fihrend grundsatzlich nicht zum
Verlust des Rechtsstatus als Investmentfonds. Einzelne aktive Uberschreitungen von An-
lagegrenzen sind in der Regel unwesentlich, wenn die Uberschreitungen innerhalb von
zehn Arbeitstagen zurtckgefihrt werden.

Im Falle, dass der Investmentfonds die Beteiligungshéchstgrenze des § 1 Absatz la
Nummer 5 Satz 3 InvStG Uberschreitet, kann er fur steuerliche Zwecke keine Rechtsposi-
tionen geltend machen, die das Steuerrecht ansonsten bei Beteiligungen ab 10 Prozent
einrdumt. Diese Rechtsfolge des § 16 Absatz 2 Satz 2 und 3 des REIT-Gesetzes wird hier
entsprechend angewendet.

Fur den Fall der Anderung von Anlagebedingungen als auch fir den Fall des VerstoRes
gegen die Vorgaben des Absatzes la (Anlagebestimmungen) ergeht an den Investment-
fonds ein Feststellungsbescheid, mit dem die Anderung der Anlagebedingungen oder der
Verstol3 gegen die Anlagebestimmungen gesondert festgestellt wird. Bei inlAndischen
Investmentfonds liegt die Zustandigkeit fir den Erlass des Feststellungsbescheides beim
ortlich zustandigen Finanzamt. Bei auslandischen Investmentfonds ist das Bundeszent-
ralamt fr Steuern fur die Feststellung zustandig.

Wird ein Investmentfonds zukinftig als Investitionsgesellschaft im Sinne des Abschnitts 4
behandelt, ist dies mit einem Wechsel des Besteuerungssystems fir das Investmentvehi-
kel und die Anteilseigner verbunden. Daher erfolgt eine ,Schlussbesteuerung” der Anteils-
inhaber, die die Erfassung stiller Reserven sicherstellt. Diese ist in 8 8 Absatz 8 InvStG
geregelt.

Eine Rickkehr in das System der Besteuerung nach den Abschnitten 1 bis 3 ist nach Ab-
lauf von drei Jahren bei Vorliegen der Voraussetzungen maoglich (vgl. 8 20 InvStG). Diese
Frist soll ein kurzfristiges Wechseln der Systeme verhindern und eine Kontinuitat fir Anle-
ger und Fonds schaffen.
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Die Besteuerung als Investitionsgesellschaft erfolgt erst nach Ablauf des Geschaftsjahres,
in dem der Feststellungsbescheid tiber die Anderung der Anlagebedingungen oder den
Verstol3 gegen die Anlagebestimmungen bestandskraftig geworden ist. Dies schafft, ins-
besondere sofern der Feststellungsbescheid angefochten wurde, Rechtssicherheit fur die
Anleger von Publikums-Investmentfonds und fir das Kapitalertragsteuerverfahren.

Absatz 1d

Absatz 1d legt - wie der bisherige Absatz 1 - die mdglichen rechtlichen Formen fest, in
denen inlandische Investmentfonds gebildet werden kdnnen. Der Katalog umfasst - wie
bisher - Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften. Neu aufgenommen wird
die Investmentkommanditgesellschatft.

Absatz le

Absatz 1e enthdlt die bisherigen Regelungen des § 1 Absatz la InvStG. Diese wurden
lediglich redaktionell angepasst.

Absatz 2

Durch den Verweis auf 8§ 1 KAGB sind die dortigen Begriffsbestimmungen auch fur das
Investmentsteuergesetz anzuwenden. Dieser Verweis ist allerdings nur insoweit anzu-
wenden, wie das Investmentsteuergesetz keine eigenstandige Begriffsbestimmung vor-
nimmt. Insbesondere enthalten die Satze 2 und 3 solche eigenstdndigen Begriffsbestim-
mungen. Satz 2 definiert den Anlegerbegriff. Satz 3 stellt klar, dass sich das Attribut ,aus-
landische” - anders als im Kapitalanlagegesetzbuch (vgl. z. B. § 1 Absatz 9 KAGB) - nicht
nur auf Drittstaaten, sondern auch auf EU-Staaten bezieht.

Absatz 2a

Die Regelungen zur gesetzlichen Vertretung werden aus den bisherigen Satzen 3 und 4
des Absatzes 2 in den neuen Absatz 2a Uberfihrt und redaktionell angepasst.

In dem neuen Satz 3 wird erganzend bestimmt, dass im Falle einer Abwicklung eines in-
landischen Investmentfonds die inlandische Verwahrstelle an die Stelle der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft tritt. Bisher existierte hierfiir keine ausdrickliche steuerliche Vertre-
tungsregelung.

Erlischt das Recht der Kapitalverwaltungsgesellschaft, ein Sondervermégen zu verwalten,
zum Beispiel durch Kiindigung so geht,

— wenn das Sondervermégen im Eigentum der Kapitalverwaltungsgesellschaft steht,
das Sondervermdgen,

— wenn das Sondervermdgen im Miteigentum der Anleger steht, das Verfligungsrecht
Uber das Sondervermdgen

auf die Verwahrstelle Gber (8 96 Abs. 1 KAGB). Die Verwahrstelle hat das Sondervermo-
gen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen (8 96 Abs. 2 KAGB). Mit Genehmigung
der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Sondervermdgens
nach Mal3gabe der bisherigen Anlagebedingungen ubertragen.

Zu Nummer 3
Zu Buchstabe a

§ 3 Absatz 1a - neu -
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Mit der Regelung wird eine Umgehung der Verlustabzugsbeschrankung nach 8 8c KStG
durch sog. ,Bond-Stripping"” von Investmentfonds verhindert. Auf diese Gestaltungen hat
auch der Bundesrechnungshof in einer aktuellen Prifung aufmerksam gemacht und ange-
regt, diese zu unterbinden. Mit diesen Gestaltungen sollen bestehende Verluste auf Ebe-
ne der Korperschaft durch (auf Ebene des Investmentfonds) kinstlich generierte Ertrage
zunachst ausgeglichen werden. Nachdem mit Hilfe eines kiinstlich erzeugten Ertrags eine
Verlustverrechnung erfolgt ist, werden in spéateren Veranlagungszeitraumen die Fondsan-
teile verauRert und dabei die dem kiinstlich erzeugten Ertrag gegeniiber stehenden kiinst-
lich erzeugten Verluste realisiert.

Die bisher bekannten Gestaltungsmodelle spielen sich alle im Bereich des Bond-
Strippings ab. Bei diesem Modell investieren Investmentfonds in Anleihen. Nach Erwerb
dieser Anleihen werden die Zinsscheine bzw. die Zinsforderungen vom Anleihemantel
abgetrennt und die Anschaffungskosten fir die Anleihe vollstandig dem Anleihemantel
zugeordnet. Eine Aufteilung der Anschaffungskosten fir die Anleihe auf die Zinsscheine
bzw. die Zinsforderungen und auf den Anleihemantel erfolgt dementsprechend nicht.

Durch VerauRRerung der Zinsscheine bzw. der Zinsforderungen generiert der Investment-
fonds (kunstlich) Ertrége, die ausschuttungsgleiche Ertrage im Sinne von 8§ 1 Absatz 3
Satz 3 InvStG darstellen. Diese gelten dem Anleger mit Ablauf des Geschéftsjahres des
Investmentfonds als zugeflossen. Bestehen beim Anleger Verluste, kénnen diese mit den
dem Anleger fiktiv zugerechneten (ausschittungsgleichen) Ertrdgen ausgeglichen wer-
den. Durch die Verrechnung wird eine Nutzung von Verlusten moglich, deren Bericksich-
tigung ggf. nach § 8c KStG ausgeschlossen ware. So kann bei kérperschaftsteuerpflichti-
gen Anlegern unter Einsatz von Investmentfonds der Wegfall der Verlustvortrdge nach
§ 8c KStG bzw. bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern die Mindestbesteuerung nach
§ 10d EStG im Jahr der Veraul3erung der Zinsscheine bzw. der Zinsforderungen entge-
gen den gesetzgeberischen Bestrebungen verhindert werden. Veraul3ert der Anleger sei-
nen Investmentanteil in einem spéteren Veranlagungszeitraum oder gibt er diesen spéater
zuriick, mindern die in dem Jahr der Verauf3erung der Zinsscheine bzw. der Zinsforderun-
gen versteuerten ausschittungsgleichen Ertrage den Gewinn aus der VeraufRerung oder
Rickgabe des Investmentanteils. Im Regelfall realisiert der korperschaftsteuerpflichtige
Anleger einen VerdufRerungs- bzw. Riickgabeverlust, den er in einem Veranlagungszeit-
raum anfallen lasst, fur den § 8¢ KStG nicht eingreift.

Derartige Gestaltungsmodelle sollen durch eine Neuregelung vermieden werden, nach
der bei einer Abtrennung der Zinsscheine bzw. der Zinsforderungen von dem dazugehori-
gen Stammrecht eine VeraulRerung des einheitlichen Wirtschaftsguts vor der Abtrennung
(bestehend aus Anleihemantel und Zinsscheinen bzw. Zinsforderungen) fingiert und in
demselben Zeitpunkt eine Anschaffung der nach der Abtrennung selbstandigen Wirt-
schaftsguter (Anleihemantel einerseits und Zinsscheine oder Zinsforderungen anderer-
seits) unterstellt wird.

Als VeraulRerungserlos gilt der gemeine Wert (8§ 9 des Bewertungsgesetzes) des einheitli-
chen Wirtschaftsguts zum Zeitpunkt der Trennung. Als gemeiner Wert ist bei bérsenno-
tierten Schuldverschreibungen in der Regel der niedrigste im regulierten Markt notierte
Kurs am Tag der Trennung anzusetzen. Der gemeine Wert der Schuldverschreibung gilt
gleichzeitig als Anschaffungskosten der neuen Wirtschaftsgiter. Um die Anschaffungs-
kosten auf den Zinsschein bzw. die Zinsforderung und das Stammrecht aufteilen zu kén-
nen, ist wiederum deren gemeiner Wert zu ermitteln. Da fur diese Papiere im Zeitpunkt
der Trennung typischerweise noch kein Borsenkurs existiert, ist deren gemeiner Wert
grundsétzlich der unter Berticksichtigung des aktuellen Marktzinses nach finanzmathema-
tischen Methoden ermittelte Barwert. Die Summe der Barwerte der neuen Wirtschaftsgu-
ter durfte in der Regel dem gemeinen Wert der Schuldverschreibung entsprechen. Sofern
eine Abweichung auftritt, ist eine Verhaltnisrechnung vorzunehmen.

Beispiel:
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Ein Investmentfonds hat eine Schuldverschreibung zum Nennwert von 100 Euro erwor-
ben. Bei der Abtrennung des Zinskupons betragt der Kurswert der Schuldverschreibung
110 Euro. Durch die Trennung erzielt der Investmentfonds auf Grund der Neuregelung
einen Kursgewinn von 10 Euro. Fir das Stammrecht wird ein Barwert von 70 Euro und fir
den Zinskupon ein Barwert von 39 Euro ermittelt. Daher entfallen auf das Stammrecht
70*110/109 = 70,64 Euro und auf den Zinskupon 39*110/109 = 39,36 Euro als Anschaf-
fungskosten.

Damit stellt die Regelung sicher, dass die Anschaffungskosten der Schuldverschreibung
nicht vollstdndig dem Stammrecht (Anleihemantel), sondern entsprechend des beschrie-
benen Verhaltnisses auch den Zinsscheinen bzw. den Zinsforderungen zugeordnet wer-
den.

Fur die Abgrenzung der Ertrdge aus dem neuen Wirtschaftsgut ,Stammrecht" ist § 3 Ab-
satz 2 Nummer 2 InvStG sinngemal’ anzuwenden. Grundsatzlich gelten Einnahmen vom
Investmentfonds als innerhalb des Geschaftsjahres bezogen, in dem sie dem Investment-
fonds zugeflossen sind (Grundprinzip des § 11 Absatz 1 EStG). Fir bestimmte Einnah-
men des Investmentfonds, wie u. a. Zinsen und angewachsene Anspriche aus einem
Emissions-Agio oder -disagio einer sonstigen Kapitalforderung, gilt die Zuflussfiktion des
§ 3 Absatz 2 Nummer 2 InvStG. Danach werden die genannten Einnahmen beim Invest-
mentfonds nicht zu ihrem tatsdchlichen Zuflusszeitpunkt erfasst, sondern entsprechend
Bilanzierungsgrundsatzen periodengerecht abgegrenzt. Das heif3t, die Einnahmen sind -
unabhangig von ihrem tatséchlichen Zahlungszeitpunkt - im Zeitpunkt der bilanziellen Er-
fassung nach dem Realisationsprinzip auf Ebene des Investmentfonds zu bertcksichti-
gen. Die Ertrdge aus dem neuen Wirtschaftsgut ,Stammrecht" sind demzufolge nach bi-
lanziellen Realisierungsgrundséatzen zu ermitteln und dem Investmentfonds zu dem jewei-
ligen sich danach ergebenden Teil zuzurechnen.

Anders als § 3 Absatz 2 Nummer 2 InvStG erfasst diese Regelung auch sonstige Kapital-
forderungen i. S. d. 8 20 Absatz 1 Nummer 7 EStG, die keine Emissionsrendite haben.
Vielmehr ist bei den durch die Trennung kinstlich entstandenen Nullkuponanleihen
grundsétzlich der im Rahmen der Barwertermittlung zu Grunde gelegte Rechnungszins
wie eine Emissionsrendite zu behandeln.

Zu Buchstabe b
§ 3 Absatz 3

Die Neufassung des § 3 Absatz 3 InvStG regelt den Werbungskostenabzug auf Ebene
des Investmentfonds neu.

Die gegenwartigen Regelungen des Werbungskostenabzugs im Investmentsteuergesetz
sind gestaltungsanféllig. Der Gestaltungsspielraum wird u. a. dazu genutzt, die allgemei-
nen Werbungskosten weitgehend den jahrlich zu versteuernden Ertradgen (insbesondere
Zinsen, Dividenden, Mieten) zuzuordnen, um damit die laufende Steuerbelastung zu re-
duzieren. Eine bei wirtschaftlicher Betrachtung angemessene Verteilung der allgemeinen
Werbungskosten auf Ertrage, die steuerfrei im Investmentfonds thesauriert werden kon-
nen (z. B. Gewinne aus der Veraulerung von Wertpapieren oder aus Termingeschéften)
wird vermieden, weil bei diesen erst zu spateren Zeitpunkten (bei tatséchlicher Ausschiit-
tung oder bei VeraulRerung des Investmentanteils) eine steuerliche Berticksichtigung statt-
findet (temporarer Steuervorteil). Bei bestimmten Anlegertypen, bei denen die ausge-
schutteten Verauf3erungsgewinne oder die Gewinne aus der Verauf3erung des Investmen-
tanteils nicht steuerpflichtig sind (z. B. Anleger aus dem Ausland), wird durch diese sach-
lich nicht angemessene Zuordnung der Werbungskosten ein dauerhafter Steuervorteil
erzielt. Die Neuregelung unterbindet diese Gestaltungen, indem sie flir die entsprechen-
den Werbungskosten, soweit sie nicht in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusam-
menhang mit Einnahmen stehen, eine gesetzliche Zuordnung vorsieht.
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Die bisherige Unterteilung in Werbungskosten, die in unmittelbarem wirtschaftlichem Zu-
sammenhang mit Einnahmen stehen, und Allgemeinkosten wurde beibehalten.

Vorrangig sind nach § 3 Absatz 3 Satz 1 InvStG Werbungskosten des Investmentfonds,
die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang mit bestimmten laufenden
Einnahmen oder VeraulRerungsgewinnen stehen, von diesen abzuziehen. Dies entspricht
der geltenden Rechtslage und wird hier lediglich deutlicher im Gesetz dargestellt. Wie
bisher missen die Investmentfonds die aus einer Einkunftsquelle resultierenden Netto-
Ertrdge durch Abzug der jeweiligen Aufwendungen ermitteln. Dies gilt auch fir Wer-
bungskosten, die in einem unmittelbaren Zusammenhang mit steuerfreien Einnahmen
stehen (z. B. Zinsaufwand aus der Anschaffung einer auslandischen Immobilie, deren
Mietertrage auf Grund von Doppelbesteuerungsabkommen im Inland von der Besteue-
rung frei zu stellen sind).

Die Zuordnung der verbleibenden Werbungskosten, die nicht in einem unmittelbaren wirt-
schaftlichen Zusammenhang mit laufenden Einnahmen / Gewinnen und Verlusten aus
VerauRerungsgeschaften stehen (Allgemeinkosten), erfolgt in Fortfiihrung der bisherigen
Systematik in mehreren Stufen, die allerdings neu strukturiert werden.

Die erste Stufe (§ 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 InvStG) entspricht dem gegenwartigen 8§ 3
Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 InvStG.

Die bisherige Regelung des § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 InvStG, wonach von den nach
Anwendung des § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 InvStG verbleibenden abziehbaren Wer-
bungskosten 10 Prozent als nicht abzugsfahige Werbungskosten gelten, entféllt ersatzlos.

Die damit verbundene Privilegierung der Investmentanlage im Vergleich zur Direktanlage,
bei der ein Werbungskostenabzug ausgeschlossen ist (§ 20 Absatz 9 EStG), wird fortge-
fahrt.

Nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3 InvStG werden die verbleibenden Aufwendungen
den laufenden Ertragen i. S. des § 8b Absatz 1 KStG (insbesondere Dividenden) und den
Gewinnen und Verlusten i. S. des § 8b Absatz 2 und 3 KStG(insbesondere Aktienverau-
Berungsgewinne und -verluste) zugewiesen (Stufe 2). Mal3stab fir die Zuordnung ist - wie
in Nummer 1 - das Verhaltnis des entsprechenden Quellvermégens zu dem (um das
Vermégen im Sinne der Nummer 1 verminderten) Gesamtvermdgen des vorangegange-
nen Geschaftsjahres.

Ein nach Anwendung des § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 bis 3 InvStG noch verbleibender
Betrag an abziehbaren Werbungskosten ist von den verbleibenden laufenden Ertragen
und Gewinnen und Verlusten aus VerduRerungsgeschaften abziehbar (3. Stufe).

Soweit gesetzlich keine abweichende Zuordnung vorgesehen ist, sind die den Stufen 1
bis 4 zugeordneten Werbungskosten den laufenden Ertragen einerseits und den Gewin-
nen / Verlusten aus Veraul3erungsgeschéften andererseits in jeder der 4 Stufen zuzuord-
nen. Aufteilungsmalstab ist jeweils der positive Saldo der laufenden Ertrage einerseits
sowie der positive Saldo aus Gewinnen und Verlusten aus VeraufRerungsgeschaften der
jeweiligen Stufen 1 bis 4 andererseits. Dadurch werden die Werbungskosten sachgerecht
zugeordnet, ohne zugleich Verlustvortragstopfe allein auf Grund der Werbungskostenzu-
ordnung zu schaffen.

Die nach den Sétzen 2 bis 4 den laufenden Einnahmen bzw. den Gewinnen und Verlus-
ten aus VeraufRRerungsgeschaften zugeordneten Werbungskosten werden zur Ermittlung
der weiteren Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 InvStG bzw. der Bemessungsgrundlagen
fur den Steuerabzug nach § 7 InvStG bzw. § 15 Absatz 1 Satz 7 und Absatz 2 InvStG im
Verhéltnis der erzielten laufenden Einnahmen zu den jeweiligen Gesamteinnahmen der
jeweiligen Stufe des Investmentfonds berechnet.
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Bei Gewinnen und Verlusten aus VerdauR3erungsgeschéften erfolgt die weitere Werbungs-
kostenverteilung entsprechend der Summe der erzielten Gewinne und Verluste aus Ver-
auRRerungsgeschaften im Verhaltnis zu den Gesamtgewinnen und -verlusten der jeweili-
gen Stufe des Investmentfonds.

Zu Nummer 4
§ 3a-neu -

Die Normierung einer Ausschuttungsreihenfolge vermeidet Gestaltungen im Zusammen-
hang mit Ausschittungen.

Satz 1

Satz 1 regelt erstmals eine gesetzliche Ausschittungsreihenfolge fur Ertrdge von Invest-
mentfonds. Die Regelung gilt sowohl fur Zwischen- als auch fir Endausschittungen. Die
Neuregelung sieht vor, dass fur eine Ausschiittung zunachst die ausgeschitteten Ertrage
(8 1 Absatz 3 Satz 2 InvStG), dann die ausschiittungsgleichen Ertrage (8 1 Absatz 3
Satz 3 InvStG), anschlieRend die Gibrigen Ertrage und zum Schluss die Substanzbetrage
als verwendet gelten. Erst wenn die Ertrdge einer vorrangigen Nummer vollstandig ver-
wendet wurden, dirfen die Ertrage der nachfolgenden Nummer verwendet werden. Zu
den in den jeweiligen Nummern genannten Ertrdgen und den darin enthaltenen Teilbetra-
gen im Einzelnen:

Nummer 1

Als zuerst ausgeschiittet gelten fir steuerliche Zwecke die tatsachlich zur Ausschittung
verwendeten Ertradge im Sinne des 8§ 1 Absatz 3 Satz 2 InvStG des laufenden Geschafts-
jahres oder des abgelaufenen Geschaftsjahres, sofern der Beschluss tber die Ausschit-
tung der Ertrdge des abgelaufenen Geschéftsjahres innerhalb von vier Monaten nach
dem Geschéftsjahresende gefasst wird und die Bekanntmachung dieser Ertrage im Bun-
desanzeiger innerhalb von vier Monaten nach dem Tag des Ausschuttungsbeschlusses
erfolgt.

Nummer 2

Sofern die Ertrage nach Nummer 1 vollstandig verwendet wurden, gelten die ausschit-
tungsgleichen Ertrdge aus friheren Geschaftsjahren, die in den Vorjahren vom Anleger
bereits zu versteuern waren, als verwendet. Ausschittungsgleiche Ertrage (auch als the-
saurierte Ertréage bezeichnet) sind insbesondere Zinsen, Dividenden und Mietertrage, die
nicht nach Ablauf des Geschéftsjahres an den Anleger ausgeschittet werden, sondern
zumindest zundchst im Vermdgen des Investmentfonds verbleiben und reinvestiert wer-
den.

Zu den Ertragen nach Nummer 2 gehdren auch Ertrage des abgelaufenen Geschaftsjah-
res, die gemall 8 1 Absatz 3 Satz 5 InvStG als nicht fur eine Ausschittung verwendet
gelten. Unter die Thesaurierungsfiktion des § 1 Absatz 3 Satz 5 InvStG fallen die Ertrage
des abgelaufenen Geschéftsjahres, wenn die Investmentgesellschaft nicht spatestens vier
Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres einen Beschluss uber die Verwendung dieser
Ertrage fasst.

Nummer 3
Nach den unter Nummer 2 genannten Ertrédgen gelten die dbrigen Ertrdge des Invest-
mentfonds, wie zum Beispiel Verauf3erungsgewinne, die noch unter dem Geltungsbereich

des KAGG oder des AuslinvestmG erzielt wurden, als ausgeschuttet.

Nummer 4



-38-

Zuletzt gelten Substanzbetrage als fir eine Ausschittung verwendet. Bei den Substanz-
betragen handelt es sich im Wesentlichen um die Riickzahlung des vom Anleger einge-
brachten Kapitals. Erst wenn die Ertrdge des Investmentfondsvollstandig ausgeschuttet
wurden, kénnen Substanzbetrage fir eine Ausschittung verwendet werden.

Satz 2
Satz 2 bestimmt ein Wahlrecht bei der Zuordnung von Teilbetragen.

Grundsatzlich sind die Teilbetrage der einzelnen Ertrdge im Sinne der Nummern 1 bis 3
entsprechend ihrem jeweiligen Anteil zu den insgesamt fur eine Ausschuttung verfligba-
ren Ertrdgen derselben Nummer zuzuordnen. Abweichend davon kann der Investment-
fonds eine andere Zuordnung innerhalb der zu derselben Nummer gehdrenden Teilbetra-
ge wahlen.

Beispiel:

Ein im Jahre 1995 aufgelegtes Investment-Sondervermdgen beschliet im Jahre 2013
eine Ausschuttung Uber 100.000 Euro. Beim Investmentvermdgen liegen folgende Be-
sténde vor:

auszuschittende Ertrage 2012 : 20 000 Euro

(8 3a Satz 1 Nummer 1 InvStG)

ausschuttungsgleiche Ertrage aus Geschaftsjahren vor 2012: 40 000 Euro

(8 3a Satz 1 Nummer 2 InvStG)

AktienveraulRerungsgewinne aus dem Jahr 1996: 100 000 Euro

(8 3a Satz 1 Nummer 3 InvStG)

Aktienveréuf3erungsgewinne aus dem Jahr 2005: 80 000 Euro

(8 3a Satz 1 Nummer 3 InvStG)

Fur die Ausschittung in Héhe von 100 000 Euro gelten nach der Neuregelung des § 3a
Satz 1 InvStG als verwendet:

auszuschittende Ertrage 2012: 20 000 Euro
(8 3a Satz 1 Nummer 1 InvStG)
Ausschiittungsgleiche Ertdge aus Geschaftsjahren vor 2012 40 000 Euro
(8 3a Satz 1 Nummer 2 InvStG)

Grundsatzlich gelten die AktienverauRerungsgewinne der Jahre 1996 und 2005, die je-
weils Teilbetrage der Nummer 3 darstellen, entsprechend ihrem jeweiligen Anteil zur Ge-
samtsumme der VerduRerungsgewinne (180 000 Euro) als fiir die Ausschittung verwen-
det. Demnach gilt ein Teilbetrag von 22 223 Euro aus den Aktienverauf3erungsgewinnen
des Jahres 1996 und ein Teilbetrag von 17 777 Euro aus den Aktienverauflierungsgewin-
nen des Jahres 2005 jeweils als fur die Ausschuttung verwendet. Der zweite Halbsatz des
Satzes 2 bestimmt, dass die Investmentgesellschaft eine andere Zuordnung der Teilbe-
trage im Ausschittungsbeschluss bestimmen kann; diese andere Aufteilung ist in diesem
Fall Grundlage fur die Ausschuttungsreihenfolge.
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Satz 3

Nach Satz 3 kann ein auf Grund der steuerlichen Geltendmachung von Absetzungen fir
Abnutzung (AfA) oder Absetzungen fir Substanzverringerung (AfS) entstandener Liquidi-
tatsiberhang (sogenannte negative Thesaurierung) zusammen mit den jeweiligen Ertra-
gen ausgeschuttet werden. Ein Liquiditatsiiberhang entsteht, weil AfA und AfS aus steuer-
licher Sicht als Werbungskosten des Investmentfonds qualifiziert werden, im Rahmen der
aufsichtsrechtlichen Ertragsermittlung aber keine Bertcksichtigung finden. Dies hat zur
Folge, dass die den steuerlichen AfA und AfS entsprechenden Betrdge im Fondsvermo-
gen zwar noch enthalten sind, steuerlich jedoch keine Ertrage, sondern lediglich - fir eine
Ausschittung zur Verfigung stehende - Liquiditat darstellen. Die steuerneutrale Aus-
schittung dieser Betrage erachtet die Finanzverwaltung auch bislang als zulassig (vgl.-
BMF-Schreiben vom 18. August 2009 -1V C1- S1980-1/08/10019, BStBII S. 931,
Rz. 16b).

Daneben kann es - wie unter der bisherigen Rechtslage - weitere Sonderfélle geben, in
denen bestimmte Betrdge unabhangig von der in 8 3a Satz 1 InvStG vorgesehenen Aus-
schittungsreihenfolge ausgeschuttet werden. Dies betrifft insbesondere den Fall, dass ein
Investmentfonds Einnahmen an den Anleger ausschittet, die aus dem Einlagekonto einer
unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft oder einer in einem EU-Staat unbe-
schrankt steuerpflichtigen Korperschaft stammen. Eine steuerneutrale Ausschittung die-
ser Betrage wird von der Finanzverwaltung bereits derzeit insoweit nicht beanstandet, als
des Investmentfonds diese Betrdge mit seinen Anschaffungskosten fur den Gesell-
schaftsanteil verrechnet (vgl. BMF-Schreiben vom 18. August 2009 -1V C1- S 1980-
1/08/10019, BStBI | S. 931, Rz. 93). Grund hierfir ist, dass es sich dem Wesen nach nicht
um Ertrage, sondern um die Rickgewahr von Einlagen der Anteilseigner der Kapitalge-
sellschaft handelt.

Zu Nummer 5
Zu Buchstabe a

8 4 Absatz 1 Satz 2

Aus dem Ausland stammende Immobilieneinkiinfte eines Investmentfonds werden beim
Anleger nicht als steuerpflichtiger Ertrag erfasst, soweit die Bundesrepublik Deutschland
auf Grund eines Doppelbesteuerungsabkommens durch die Anwendung der Freistel-
lungsmethode auf die Auslibung des Besteuerungsrechts hinsichtlich solcher Einkiinfte
verzichtet hat. Diese ausléandischen Einkiinfte werden jedoch zum Teil flir Zwecke des
Progressionsvorbehalts bei betrieblichen Anlegern herangezogen. Bei Anlegern, die ihren
Investmentanteil im Privatvermdgen halten (Privatanleger), ist der Progressionsvorbehalt
seit der Einfihrung der Abgeltungsteuer nicht mehr anzuwenden.

Mit dem Jahressteuergesetz 2010 (vgl. BT Drs. 17/2249, Seite 79) wurde 8§ 4 Absatz 1
Satz 2 dahingehend eingeschrankt, dass der Progressionsvorbehalt nur noch fur Einkinf-
te aus Drittstaaten und nicht mehr fir Einkinfte aus Mitgliedstaaten der Européischen
Union und aus Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums angewendet wird. Diese Ein-
schrankung war aus europarechtlicher Sicht geboten. Die Neufassung des § 4 Absatz 1
Satz 2 InvStG durch das Jahressteuergesetz 2010 hat allerdings in der Praxis Zweifel
aufkommen lassen, ob der Progressionsvorbehalt nunmehr wieder bei Privatanlegern
anzuwenden sei. Die vorliegende Anderung stellt klar, dass der Progressionsvorbehalt nur
bei betrieblichen und nicht bei Privatanlegern anzuwenden ist.

Zu Buchstabe b

8§ 4 Absatz 2 Satz 5
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Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in 8 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 6
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

8§ 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe i

Nach Aufhebung des bisherigen 8§ 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 InvStG ist die Regelung
des 8§ 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe i InvStG gegenstandslos.

Zu Doppelbuchstabe bb

8§ 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz 1 und 3

Bei den Anderungen in Nummer 3 handelt es sich um redaktionelle Anpassungen des
Verweises auf das Kapitalanlagegesetzbuch.

Zu Doppelbuchstabe cc

8 5 Absatz 1 Satz3 - neu -

8 5 Absatz 2 Satz 4 InvStG sieht vor, dass § 2 Absatz 2 und 8§ 4 Absatz 1 InvStG bei der
Besteuerung des Anlegers nur Anwendung finden, wenn der Aktiengewinn oder der Im-
mobiliengewinn bewertungstaglich verdffentlicht wird. Ist diese Voraussetzung nicht erfiillt,
finden § 2 Absatz 2 und § 4 Absatz 1 InvStG keine Anwendung. In diesen Fallen ist eine
Bekanntmachung im Rahmen des 8 5 Absatz 1 InvStG nicht nur nicht erforderlich, viel-
mehr wird ein falscher Anschein erzeugt, der auf Anlegerebene zu falschen Besteue-
rungsfolgen fiihren kann. Daher wird in einen neuen Satz 3 in § 5 Absatz 1 InvStG aufge-
nommen, dass eine Bekanntmachung zu 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe c
Doppelbuchstabe aa und gg InvStG nur erfolgen darf, wenn der Aktiengewinn oder der
Immobiliengewinn im Geschaftsjahr, fir das die Bekanntmachung erfolgt, gemaf § 5 Ab-
satz 2 Satz 4 InvStG bewertungstéglich ermittelt und verdéffentlicht wurde

Zu Buchstabe b

8 5 Absatz 3 Satz 4

Die Anderung in Absatz 3 stellt eine redaktionelle Anpassung des Verweises auf das Ka-
pitalanlagegesetzbuch dar.

Zu Nummer 7
86

Die heutige Fassung des § 6 InvStG stellt, abweichend von anderen Regelungen des In-
vStG, auf das Kalenderjahr und nicht auf das Geschéftsjahr des Investmentfonds ab. Die-
se Divergenz des 8§ 6 InvStG zu den Ubrigen Vorschriften kann bei einem Wechsel von
einem transparenten Fonds zu einem intransparenten Fonds und umgekehrt zu steuer-
freien oder zu doppelt besteuerten Einkunften fiihren. Dieses Problem wird durch die An-
derung bereinigt. Gleichzeitig wird die Regelung mit den entsprechenden Regelungen des
Abschnitts 5 vereinheitlicht.
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Im neuen Satz 5 wird eine Auffangregelung fur den Fall geschaffen, dass sich das Ge-
schaftsjahr des intransparenten Investmentfonds nicht ermitteln lasst. In diesem Fall gilt
das Kalenderjahr als Geschéaftsjahr.

Zu Nummer 8

8§ 7 Absatz 5 Satz 1

Auf Grund des Wegfalls des § 44b Absatz 1 bis 4 EStG im Rahmen des JStG 2013 und
der Verweisung auf die fir Kapitalertrage im Sinne des 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la
EStG geltenden Vorschriften des EStG (hier: § 44a Absatz 10 EStG) in 8§ 7 Absatz 3b
letzter Satz InvStG ist die Vorschrift redaktionell anzupassen.

Zu Nummer 9

§ 8 Absatz 8 - neu -

Findet in den Fallen des § 1 Absatz 1c InvStG ein Wechsel des Besteuerungssystems
statt, gelten die Anteile am Investmentfonds durch den Anteilsinhaber als verauf3ert und
zugleich Anteile an der zuklinftigen Investitionsgesellschaft als angeschafft.

Im Ubrigen sind bei der Ermittlung des VerauRRerungsgewinns die bestehenden Regelun-
gen in den Absétzen 1 bis 7 anzuwenden, da es sich bis zum fiktiven Verduf3erungszeit-
punkt um Anteile an einem Investmentfonds handelt, auf den die Regelungen der Ab-
schnitte 1 bis 3 und 5 Anwendung finden.

Die VerauRerungsfiktion fuhrt zu einer Aufdeckung und Versteuerung aufgelaufener Wert-
zuwachse bzw. stiller Reserven.

Der Gewinn oder Verlust aus der fingierten VerduBerung unterliegt nicht dem Kapitaler-
tragsteuer-Abzugsverfahren, da dem Anleger durch die Verauf3erungsfiktion kein Geldbe-
trag zuflieBt, von dem die den Investmentanteil verwahrende Stelle einen Steuerabzug
vornehmen koénnte. Vielmehr sind diese Gewinne oder Verluste nur im Rahmen der Ver-
anlagung durch das Finanzamt zu berucksichtigen. Das depotfuhrende Kreditinstitut hat
jedoch in den Steuerbescheinigungen anzugeben, ob der Steuerpflichtige Anteile an ei-
nem Investmentfonds besitzt, auf die § 8 Absatz 8 anzuwenden ist. Entsprechendes soll
in einer Verwaltungsanweisung zukinftig geregelt werden.

Auf Antrag des Steuerpflichtigen ist die festgesetzte Steuer bis zum Zeitpunkt der Verau-
Berung zinslos zu stunden. Dies ist gerechtfertigt, da der Anleger keinen Einfluss auf das
Verhalten des Investmentfonds hat, einen Wechsel des Besteuerungssystems nicht ver-
hindern kann und ihm kein Geldbetrag zuflie3t. Dieser fliel3t erst zum Zeitpunkt der Ver-
aufRerung zu.

Zu Nummer 10

Uberschrift zu § 10, § 10 Satz 1 bis 3

Bei den Anderungen in Nummer 3 handelt es sich um redaktionelle Anpassungen des
Verweises auf das Kapitalanlagegesetzbuch.

Zu Nummer 11
Zu Buchstabe a

Uberschrift
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§ 11 Absatz 1 InvStG enthalt neben der urspriinglichen Zweckvermdégensfiktion fir Son-
dervermdgen nunmehr zahlreiche weitere Regelungen, so dass die Uberschrift redaktio-
nell angepasst wird.

Zu Buchstabe b
§ 11 Absatz 1
Satz 2

Die Erganzung in Satz 2 sieht vor, dass ein inlandisches Sondervermdgen nur dann von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit wird, wenn es die in 8 1 Absatz 1a InvStG
geregelten Anlagebestimmungen eines Investmentfonds einhdlt. Da die Anlagebestim-
mungen des 8 1 Absatz 1a InvStG weitestgehend den derzeit geltenden Anwendungsbe-
reich des Investmentgesetzes und des Investmentsteuergesetzes abbilden, wird durch
diese Erganzung lediglich der heutige steuerliche Status quo fortgefihrt.

Satz 3

In gleicher Weise wie in Satz 2 fiir die Sondervermdgen wird in Satz 3 fir die Investmen-
taktiengesellschaften fir die Befreiung von der Korperschaft- und Gewerbesteuer erganzt,
dass diese nur gewahrt wird, wenn die Anlagebestimmungen des § 1 Absatz la InvStG
eingehalten werden.

Satz 4

Satz 4 regelt Ausnahmen von der Steuerbefreiung fir Investmentaktiengesellschaften in
bestimmen Sonderféllen.

Investmentfonds in der Rechtsform eines Sondervermdgens sind selbst nicht handlungs-
fahig und werden durch Kapitalverwaltungsgesellschaften verwaltet. Die Tatigkeit der Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft stellt eine gewerbliche Vermdgensverwaltung flr andere dar
und unterliegt der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer. Sofern eine Investmentaktiengesell-
schaft eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Vermodgensverwaltung betraut (fremd-
verwaltete Investmentaktiengesellschaft), fallen auf Seiten der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft ebenfalls korperschaft- und gewerbesteuerpflichtige Einkiinfte an. Nur soweit es
sich um eine selbstverwaltete Investmentaktiengesellschaft handelt, bleiben derzeit die
intern erbrachten Leistungen fur die Vermdgensverwaltung unversteuert, obwohl die glei-
chen Leistungen erbracht werden wie bei einer Fremdverwaltung. Ebenso unversteuert
bleiben die Ertrage, die entstehen, wenn die Initiatoren bzw. Betreiber der Investmentakti-
engesellschaft (= Inhaber der Unternehmensaktien) die Vergitung fir die Verwaltungsta-
tigkeit im Gesellschaftsvermdgen belassen und rentierlich anlegen. Es handelt sich dabei
jeweils um eine systemwidrige Besteuerungsliicke, die mit der vorliegenden Regelung
geschlossen wird.

Nach Nummer 1 sind zukiinftig die Verwaltungsvergiitung aber auch etwaige erfolgsab-
hangige Vergitungen generell kdrperschaft- und gewerbesteuerpflichtig.

Ebenfalls steuerpflichtig sind nach Nummer 2 die Einkinfte der Investmentaktiengesell-
schaft, die auf die Unternehmensaktien entfallen. Bei einer Investmentaktiengesellschaf-
ten werden die Unternehmensaktien von den Initiatoren und Betreibern der Investmentak-
tiengesellschaft gehalten. Grundsatzlich berechtigen nur die Unternehmensaktien zur
Teilnahme an der Hauptversammlung (vgl. 8 105 Absatz 3 Satz 2 KAGB) und gewéhren
damit Einfluss auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft. Die in der Regel stimm-
rechtslosen Aktien sind fur die eigentlichen Anleger der Investmentaktiengesellschaft be-
stimmt. Nur soweit die Einklinfte der Investmentaktiengesellschaft auf die Inhaber der
Anlageaktien entfallen, ist eine Steuerbefreiung gerechtfertigt.
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Sofern bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften nach § 105 Absatz 1 Satz 1 KAGB auf
die Begebung von Anlageaktien verzichtet wird, sind Initiatoren bzw. Betreiber und Anle-
ger der Investmentaktiengesellschaft identisch. In diesem Sonderfall ist eine Steuerbefrei-
ung hinsichtlich der Unternehmensaktien sachgerecht.

Satz 5

Der bisherige Satz 4 wird der neue Satz 5 und wird lediglich redaktionell angepasst.

Satz 6

Der neue Satz 6 bestimmt, dass die offene Investmentkommanditgesellschaft von der
Gewerbesteuer befreit ist, wenn sie ebenso wie ein Sondervermégen im Sinne des Sat-
zes 1 oder wie eine Investmentaktiengesellschaft im Sinne des Satzes 2 die Vorausset-
zungen des 8§ 1 Absatz 1a InvStG erfullt.

Diese Regelung gewéhrleistet die Gleichbehandlung der drei aufsichtsrechtlich normierten
Formen eines offenen Investmentfonds.

Zu Buchstabe c

Absatz 3

Es handelt sich um eine lediglich redaktionelle Anpassung des Verweises.
Zu Nummer 12

§12 Satz 2

Es handelt sich um eine lediglich redaktionelle Anpassung des Verweises.
Zu Nummer 13

§ 13 Absatz 2 Satz 3

Der Feststellungserklarung ist eine Abschrift der investmentrechtlichen Rechnungslegung
beizufligen, die auf dem Zahlenwerk der Buchfiihrung beruht. Enthalt die investmentrecht-
liche Rechnungslegung Ansatze oder Betrage, die den steuerlichen Vorschriften zur Er-
mittlung der Besteuerungsgrundlagen nicht entsprechen, so sind diese Ansatze oder Be-
trage durch Zusatze oder Anmerkungen den steuerlichen Vorschriften anzupassen. Diese
Anpassung erfolgt im Rahmen einer sog. Uberleitungsrechnung. Es ist bereits gangige
Praxis, dass die Finanzbehorden die Uberleitungsrechnung anfordern und uberprifen.
Allerdings hat sich in das Bedirfnis ergeben, in den gesetzlichen Regelungen klarzustel-
len, dass die Kapitalanlagegesellschaften zur Vorlage der Uberleitungsrechnung verpflich-
tet sind.

Zu Nummer 14
Zu Buchstabe a bis e

§ 14 Absatz 1, 2 Satz 2, Absatz 4 Satz 3, Absatz 7 Satz 1 und 2 sowie Absatz 8

Die_yerweise auf das aufzuhebende InvG werden durch Verweise auf das KAGB ersetzt.
Im Ubrigen handelt es sich um redaktionelle Anpassungen.
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Zu Nummer 15
Zu Buchstabe a

Uberschrift zu § 15

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung.
Zu Buchstabe b

§ 15 Absatz 1 Satz 1

Es handelt sich zum einen um eine redaktionelle Anpassung. Zum anderen erfolgt eine
Legaldefinition des Begriffs ,Spezial-Investmentfonds”.

Zudem werden fir Spezial-Investmentfonds 8 1 Absatz 1c InvStG sowie 8 8 Absatz 8
Satz1,2 und5 InvStG ausgeschlossen, weil diese Vorschriften auf Publikums-
Investmentfonds zugeschnitten sind. Vergleichbare Regelungen werden fir Spezial-
Investmentfonds in dem neuen 8 15 Absatz 3 InvStG getroffen. Die Regelung des § 1
Absatz 1c Satz 2 InvStG, nach der aus der Uberschreitung der Beteiligungshochstgrenze
des § 1 Absatz 1a Nummer 5 Satz 3 InvStG keine fiir den Anleger beglinstigende Rechts-
folgen gezogen werden dirfen, bleibt auch fir Spezial-Investmentfonds anwendbar. Das
Gleiche gilt fur die Regelungen zur Besteuerung eines Veraulerungsgewinns oder eines
VerauRRerungsverlusts nach § 8 Absatz 8 Satz 3 und 4 InvStG.

Zu Buchstabe c

§ 15 Absatz 3 - neu -

Genauso wie bei Publikums-Investmentfonds sind auch bei Spezial-Investmentfonds Re-
gelungen zu treffen, welche Rechtsfolgen eintreten, wenn der Fonds durch Anderung der
Anlagebedingungen oder der Satzung oder durch tats&chlich abweichendes Anlagever-
halten die Voraussetzungen eines Investmentfonds nach § 1 Absatz 1a InvStG nicht mehr
erflillt. Da bei Spezial-Investmentfonds die Anleger alle bekannt sind und eine Feststel-
lung der Besteuerungsgrundlagen auf Anlegerebene stattfindet, ist es verfahrenstech-
nisch maoglich bereits in dem Geschéftsjahr, in dem von § 1 Absatz 1la InvStG abgewichen
wird, die Besteuerungsregelungen fir Investitionsgesellschaften anzuwenden. Dies ist
auch sachgerecht, denn typischerweise lben die Anleger eines Spezial-Investmentfonds
einen bestimmenden Einfluss auf die Verwalter des Spezial-Investmentfonds aus und
missen sich daher das Verhalten der Verwalter zurechnen lassen. Die typischerweise
dominierende Stellung der Anleger von Spezial-Investmentfonds zeigt sich insbesondere
daran, dass uber 50 Prozent der Spezial-Investmentfonds nur einen einzigen Anleger
haben.

Die Regelungstechnik des Satz 1 sieht vor, dass in dem Geschéaftsjahr des Verstol3es
gegen 81 Absatz 1a InvStG bereits die Besteuerungsregelungen fir Investitionsgesell-
schaften angewendet werden. Die Besteuerungsregelungen fir Investmentfonds werden
letztmalig im vorangegangenen Geschéftsjahr angewendet. Der Ubergang zwischen den
Besteuerungsregimen setzt voraus, dass zum Ende des vorangegangenen Geschéftsjah-
res der Investmentfondsanteil als verauf3ert gilt und zum Beginn des darauf folgenden
Geschéftsjahres ein Anteil an einer Investitionsgesellschaft als angeschafft gilt.

Nach Satz 2 gilt das Anlagevehikel flr einen Zeitraum von mindestens drei Jahren als
Investitionsgesellschaft, wenn in der in Satz 1 beschriebenen Weise von den Vorausset-
zungen des 8§ 1 Absatz 1a InvStG abgewichen wurde. Fir diese Regelung gilt die gleiche
Begrindung wie fur die Regelung in § 1 Absatz 1c Satz 4 InvStG.
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Zu Nummer 16
§15a - neu -

Allgemein

Die offene Investmentkommanditgesellschaft wird als dritte Form eines offenen Invest-
mentfonds aufsichtsrechtlich eingefiihrt. Die Einfiihrung dient dem Zweck, die Blndelung
von betrieblichem Altersvorsorgevermdégen international tatiger Unternehmen (sog. Pen-
sion Asset Pooling) attraktiver zu gestalten.

Beim Pension Asset Pooling wird das Vermdgen, das von multinationalen Unternehmen
zur Abdeckung von Pensionsverpflichtungen gegentber ihren Arbeitnehmern gebildet
wurde, auf ein zentrales Investment-Vehikel tbertragen und von einer zentralen Depot-
bank verwahrt. Dabei geht es um Kostenersparnis und Effizienzgewinne durch die Ver-
wendung eines zentralen Anlagevehikels.

Gleichzeitig sollen die Steuervorteile erhalten bleiben, die einer Altersvorsorgeeinrichtung
als Anleger auf Grund von Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) zustehen. D. h., das
zentrale Anlagevehikel soll nicht selbst Besteuerungssubjekt im Sinne der DBA sein, son-
dern es soll fur die Zwecke der Anwendung der DBA weiterhin auf die Anleger des zentra-
len Anlagevehikels abgestellt werden (sog. DBA-Transparenz). Die bisherigen Rechtsfor-
men ,Sondervermdgen” und ,Investmentaktiengesellschaft erflillen diese Voraussetzung
nicht, weil sie Korperschaftsteuersubjekte darstellen.

Das Hauptziel der Einfiihrung einer offenen Investmentkommanditgesellschaft ist damit,
ein fir DBA-Zwecke transparentes Anlagevehikel zu schaffen. Konkret geht es dabei vor
allem um den Anspruch auf (teilweise) Rickerstattung von gezahlten Quellensteuern auf
Dividenden. Beispielsweise ist im DBA zwischen den USA und Deutschland fir Pensions-
fonds eine vollstandige Befreiung von den Quellensteuern auf Dividenden vorgesehen.

Eine Personengesellschaft wird allerdings nicht in allen DBA-Vertragsstaaten als transpa-
rentes Vehikel behandelt. Es wird daher jeweils zu prifen sein, ob die DBA-Transparenz
einer deutschen offenen Investmentkommanditgesellschaft z. B. im Rahmen einer Revisi-
on von DBA oder im Rahmen von Verstandigungsverfahren ausdrticklich zu regeln ist.

Die offene Investmentkommanditgesellschaft kann zwar auch fir andere Zwecke genutzt
werden. Sie bietet jedoch aul3er der DBA-Transparenz keinen zusatzlichen Nutzen ge-
genuber den etablierten Spezial-Sondervermégen, so dass sie in der Praxis auf die Zwe-
cke des Pension Asset Pooling begrenzt bleiben durfte.

Absatz 1

Die flr inlandische Spezial-Sondervermégen geltenden Vorschriften sind fir die offene
Investmentkommanditgesellschaft entsprechend anzuwenden.

Dies umfasst u.a. die Ermittlung der Ertrage, die Nichtsteuerbarkeit bestimmter thesaurier-
ter VeraulRerungsgewinne und auch den Kapitalertragsteuerabzug nach § 7 i. V. mit § 15
InvStG.

Anleger einer offenen Investmentkommanditgesellschaft durfen nach 8§ 123 Absatz 1
KAGB nur professionelle Anleger sein. Dartiber hinaus wird durch das Investmentsteuer-
recht die Zahl der Anleger auf 100 begrenzt, die zudem keine natirlichen Personen sein
diurfen. Diese Einschrankungen entsprechen dem heutigen Recht fir Spezial-
Investmentfonds und sollen die Administrierbarkeit der Besteuerungsregeln sicherstellen.

Absatz 2
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Da sich die Ermittlung der Ertrage auf Ebene der Investmentkommanditgesellschaft nach
den Regelungen der Abschnitte 1 bis 3 und 5 richtet, erfolgt auch die Ermittlung der Ein-
kinfte der Anleger nach diesen Vorschriften.

Absatz 3

Da das Hauptziel der Einfiihrung einer offenen Investmentkommanditgesellschaft darin
besteht, ein transparentes Anlagevehikel zu schaffen, im Ubrigen aber keine von der all-
gemeinen Zielsetzung des Investmentsteuergesetzes abweichende Rechtsfolgen eintre-
ten sollen, muss fir den Fall, dass die Investmentkommanditgesellschaft gewerbliche
Einkunfte erzielt, ausgeschlossen sein, dass deren Ertrage einer inlandischen Betriebs-
statte zugeordnet werden. Daher wird bestimmt, dass allein auf Grund der Beteiligung an
einer offenen Investmentkommanditgesellschaft keine inlandische Betriebsstétte begrin-
det wird oder Einklinfte anteilig einer inlandischen Betriebsstatte zugerechnet werden.

Zu Nummer 17

8 16 Satz 1 und Satz 8 - neu -

Die Begrenzung der Anlegerzahl und deren Status ist zukunftig als Voraussetzung fur die
Anerkennung als AIF in 8 1 Absatz 1b Nummer 5 und 6 InvStG enthalten und kann wie in
§ 15 Absatz 1 Satz 1 InvStG auch in § 16 InvStG entfallen.

Hinsichtlich des Ausschlusses von § 1 Absatz 1c Satz 4 bis 6 InvStG und des Ausschlus-
ses von § 8 Absatz 8 Satz 5 InvStG wird auf die vorstehenden Ausfiihrungen zur Ande-
rung des § 15 Absatz 1 Satz 1 InvStG verwiesen.

Im Ubrigen handelt es sich um eine redaktionelle Anpassung.

Zu Nummer 18

8§17

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung an die Vorschriften des Kapitalanlage-
gesetzbuchs.

Zu Nummer 19

Uberschrift zu 8 17 a, § 17a Satz 1

Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen an die Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs.

Zu Nummer 20

Uberschrift zu Abschnitt 4

Die Uberschrift wird neu gefasst, da die Anwendungs- und Ubergangsregelungen nun-
mehr im Abschnitt 5 enthalten sind. Abschnitt 4 enthalt die Regelungen fir Investitionsge-
sellschaften.

Zu Nummer 21

Zu Buchstabe a

8818 und 19 - neu -

8§ 18 (Personen-Investitionsgesellschaften)
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Als Investitionsgesellschaft wird nach 8§ 1 Absatz 1 Satz 6 InvStG ein AIF definiert, der
nicht die Voraussetzungen des 8 1 Absatz 1la InvStG erfullt. Hierunter fallen sowohl ge-
schlossene Investmentstrukturen, bei denen die Riickgabe der Anteile nicht gewéhrleistet
ist, als auch offene Investmentvehikel, die z. B. in andere als die nach 8 1 Absatz 1b In-
vStG zulassigen Vermogensgegenstande investieren.

Als Personen-Investitionsgesellschaft gelten Investmentkommanditgesellschaften (die
nicht die Voraussetzungen an einen Investmentfonds nach § 1 Absatz 1a InvStG erftllen)
und vergleichbare ausléandische Rechtsformen. Die Vergleichbarkeit einer ausléandischen
Rechtsform setzt voraus, dass die Anleger der Investitionsgesellschaft und deren Beteili-
gungshohe in ahnlicher Weise wie bei einer Investmentkommanditgesellschaft ermittelt
werden kbénnen.

Handelt es sich um eine als Personen-Investitionsgesellschaft definierte Rechtsform,
kommen die allgemeinen fiir Personengesellschaften und deren Anleger geltenden steu-
errechtlichen Regelungen zur Anwendung. Die Einklnfte der Personen-
Investitionsgesellschaft sind nach § 180 Absatz 1 Nummer 2 der Abgabenordnung ein-
heitlich und gesondert festzustellen. Die Anleger haben die Einkiinfte im Rahmen ihrer
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerveranlagung zu versteuern.

§ 19 (Kapital-Investitionsgesellschaften)

Zu Absatz 1

Investitionsgesellschaften in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft, die nicht die Vo-
raussetzungen des § 1 Absatz 1a InvStG erflllen, werden als Koérperschaft nach dem
KStG besteuert. Als Korperschaft und Gewerbesteuersubjekte gelten auch Sondervermo-
gen und vergleichbare ausléandische Rechtsformen, die nicht die Voraussetzungen des
§ 1 Absatz 1a erfiillen Sie sind insoweit regular kérperschaft- und gewerbesteuerpflichtig.

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt die Besteuerung der Anleger einer inlandischen oder auslandischen Kapi-
tal-Investitionsgesellschaft. Neben die Steuerpflicht der Kérperschaft tritt die Besteuerung
der Anleger. Die Anleger haben die erhaltenen Ausschiittungen sowie 70 Prozent der
Wertsteigerung des Anteils zu versteuern. Mindestens sind 6 Prozent des letzten im Ge-
schéftsjahr der Personen-Investitionsgesellschaft festgesetzten Ricknahmepreises anzu-
setzen. In dieser Hohe wird eine Mindestrendite unterstellt. Die Regelung orientiert sich
an der Regelung des § 6 InvStG.

Ohne eine derartige Regelung kdnnten andernfalls in auslandischen Investitionsgesell-
schaften dauerhaft Gewinne steuerneutral thesauriert werden. Dies ware beispielsweise
bei ausléndischen Private-Equity-Fonds in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft der
Fall. Die Regelungen des AulRensteuergesetzes konnen diese Besteuerungsliicke nicht
hinreichend schliel3en, weil nach der Rechtsprechung des EuGH (vgl. Urteil vom
12. September 2006, Rs. C-196/04, ,,Cadbury Schweppes”) Regelungen zur Hinzurech-
nungsbesteuerung nur angewendet werden dirfen, wenn ,das spezifische Ziel der Be-
schrankung darin liegt, Verhaltensweisen zu verhindern, die darin bestehen, rein kinstli-
che, jeder wirtschaftlichen Realitat bare Gestaltungen zu dem Zweck zu errichten, der
Steuer zu entgehen, die normalerweise fur durch Tatigkeiten im Inland erzielte Gewinne
geschuldet wird“ (Randziffer 55 des Urteils).

Ist auf Ebene der Kapital-Investitionsgesellschaft eine Besteuerung mit einem Satz von
mindestens 15 Prozent erfolgt, sind auf die Ertrdge des Anlegers § 8b KStG und 8§ 3
Nummer 40 EStG anzuwenden. Dies ist angesichts der Vorbelastung auf Ebene der Kor-
perschaft gerechtfertigt. Die Regelung lehnt sich an § 19 Absatz 2 REITG an.

Zu Absatz 3
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Die Gewinne oder Verluste aus der VerdufRRerung oder Rickgabe von Anteilen, die im
Privatvermégen gehalten werden, gelten als Einklnfte im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz 1
Nummer 1 EStG. Ist der Anteil einem Betriebsvermdgen zugeordnet, sind die Einkinfte
als Betriebseinnahmen zu erfassen.

Ubersteigen die wahrend der Besitzzeit des Anlegers ihm zugerechneten Ertrage die tat-
sachlich erhaltenen Ausschittungen, ist der VerduRerungserldés insoweit zu mindern.
Durch diesen Korrekturschritt wird eine zweifache Besteuerung desselben Gewinns ver-
hindert. Diese Korrekturschritt wird allerdings nur in der Veranlagung nachvollzogen, weil
nur das Finanzamt des Anlegers feststellen kann, ob in den Vorjahren vom Anleger etwa-
ige Uber die Ausschiittung hinausgehende Mehr- und Auffillungsbetrage versteuert wur-
den.

Im Rahmen der Kapitalertragsteuererhebung durch die den Anteilsschein verwahrende
Stelle (in der Regel das depotfihrende Kreditinstitut des Anlegers) ist stets der volle Ge-
winn aus der VeraufRerung dem Steuerabzug zu unterwerfen.

Hinsichtlich der Anwendung des 8 8b des Korperschaftsteuergesetzes und 8 3 Num-
mer 40 EStG verweist Satz 3 auf die entsprechende Anwendung des Absatz 2 Satz 5.

Zu Buchstabe b

Bisherige 88 18 und 19

Die bisherigen 88 18 und 19 werden in Abschnitt 5 zu den neuen 88 21 und 22.
Zu Nummer 22
8§20 - neu -

§ 20 - neu - InvStG regelt die steuerlichen Folgen einer Umwandlung einer Investitionsge-
sellschaft in einen Investmentfonds. Zu diesen Umwandlungsféallen kann es beispielswei-
se kommen, wenn ein Investmentfonds in der Vergangenheit gegen die Anlagebestim-
mungen des 8 1 Absatz 1a InvStG verstol3en hat, daraufhin eine Aberkennung des privi-
legierten Besteuerungsstatus erfolgt ist und das Anlagevehikel nach Ablauf der Mindest-
frist von drei Jahren in 8 1 Absatz 1 InvStG wieder zurlick in den privilegierten Besteue-
rungsstatus moéchte. Denkbar ist auch, dass eine Investitionsgesellschaft erstmalig ihre
Anlagepolitik umstellt, um so den privilegierten Besteuerungsstatus zu erlangen.

Da sich die Besteuerungsregime von Investmentfonds und Investitionsgesellschaften
grundlegend unterscheiden, lasst sich der Wechsel auf Anlegerebene nur durch eine
Endbesteuerung im alten Regime und einen Neuanfang im neuen Regime bewerkstelli-
gen. Fur diesen Zweck werden eine Veraufl3erungsfiktion hinsichtlich des Investitionsge-
sellschaftsanteils und eine Anschaffungsfiktion hinsichtlich des Investmentanteils geregelt.

Da bei der VeraduRerungsfiktion tatsachlich keine Liquiditat entsteht, von der ein Kapitaler-
tragsteuerabzug durchgefihrt werden konnte, wird der Vorgang nur im Veranlagungsver-
fahren durch das fir den Anleger zustandige Finanzamt erfasst.

Zu Nummer 23

Uberschrift zu Abschnitt 5 - neu -

Die bisher im Abschnitt 4 enthaltenen Anwendungs- und Ubergangsregelungen finden
sich nunmehr im neuen Abschnitt 5 wieder.
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Zu Nummer 24
Zu Buchstabe a

§ 21 Absatz 2a Satz 2 und 3

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie im Kapitalanlagegesetzbuch.

Zu Buchstabe b

§ 21 Absatz 2b Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung aufgrund der geénderten Termino-
logie in 8§ 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Buchstabe c

§ 21 Absatz 23 - neu -

Das aufsichtsrechtliche AIFM-Umsetzungsgesetz tritt nach dessen Art. 28 zum
22. Juli.2013 in Kraft. Zeitgleich sind auch die Vorschriften dieses Gesetzes in der Fas-
sung des steuerrechtlichen Anpassungsgesetzes zum AlIFM-Umsetzungsgesetz anzu-
wenden.

Auf Investmentfonds, die vor diesem Stichtag nach dem bisherigen Recht aufgelegt wur-
den, sind weiterhin die Regelungen der Abschnitte 1 bis 4 dieses Gesetzes anzuwenden.
Hierdurch wird diesen Investmentfonds Bestandsschutz gewahrt.

Die Neuregelung des 8§ 3 Absatz 1a InvStG soll erstmals auf die Abtrennung von Zins-
scheinen bzw. Zinsforderungen von dem dazugehdrigen Stammrecht anzuwenden sein,
die nach dem Tag der 2./3. Lesung des vorliegenden Gesetzentwurfs im Deutschen Bun-
destag vollzogen wurde.

Die Neufassung des § 3 Absatz 3 InvStG (Werbungskostenabzug) ist erstmals auf Ge-
schéftsjahre des Investmentfonds anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2013 begin-
nen.

Die Regelungen zur Ausschuttungsreihenfolge in 8§ 3a InvStG sind erstmals auf Ausschiit-
tungen anzuwenden, die nach Ablauf von sechs Monate nach Verkiindung dieses Geset-
zes abflieBen. Der um sechs Monate hinausgeschobene Anwendungszeitpunkt rAumt den
Investmentfonds eine angemessene Ubergangsfrist ein, um ihre Ausschuttungsbeschliis-
se an die Neuregelung des 8 3a InvStG anzupassen.

Satz 6 sieht vor, dass die Ausnahme von der Verpflichtung zur Ermittlung und Veroéffentli-
chung des Zwischengewinns weiterhin bei derzeit bestehenden Single-Hedgefonds an-
zuwenden ist.

Zu Nummer 25

8 2 Absatz 1 Satz 4, Absatz 1a Satz 1, Absatz 1b Satz1, §4 Absatz 2 Satz 3, 8§ 5 Ab-
satz3 Satz4, 87 Absatz3 Satzl, Absatz 3a Satz1l Nummer 1l Buchstabe a undb,
Nummer 2, § 8 Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 2, 8 10 Satz 1, 8 11 Absatz 2 Satz 1, Ab-
satz 3, der Uberschrift zu § 14, § 17a Satz1, § 21 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2a Satz 2
und 4, Absatz 3, Absatz5 Satz 1, Absatz 12 Satz 1 bis 3, Absatz 17 Satz 2, Absatz 20
Satz 2, Absatz 21 Satz 1, § 22 Absatz 1 Satz 1
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Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in 8 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 26

8§ 2 Absatz 1c, 2a und 5, § 3 Absatz 1 und 3 Satz 2, Absatz 4 Satz 1 und Absatz5, 85
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, Absatz 3 Satz 2, 8§ 7 Absatz 3b Satz 2 und 4, 8§ 8 Absatz 1
Satz 1 und 2, Absatz 2 Satz 1 bis 3, §10 Satz1, § 11 Absatz 3, § 15 Absatz 1 Satz 2,
8§ 17a Satz 5, § 21 Absatz 19 Satz 8, Absatz 20 Satz 3 und 4, § 22 Absatz 1 Satz 1 und
Absatz 3 Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in 8 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 27

8 3 Absatz 3 Satz2 Nummer 1 Satz1, § 7 Absatz 4 Satz 1, § 11 Absatz2 Satz1, § 17a
Satz 5, 8§ 21 Absatz 1 Satz 1 und 8§ 22 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in 8§ 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 28

8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und 5 Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung aufgrund der geénderten Termino-
logie in 8 1 Absatz 1 InvStG

Zu Nummer 29

8§ 2 Absatz 1 Satz 4, Absatz 1a Satz 2, Absatz 1b Satz 2, Absatz 5, 8 4 Absatz 4 Satz 1,
8 7 Absatz 3 Satz 4, Absatz 3b Satz 3, 8 21 Absatz 1 Satz 2

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in § 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 30

§ 2 Absatz 1c und § 11 Absatz 2 Satz 4

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in § 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 31

Uberschrift zu 8 16, § 16 Satz 6 und 7, 8 21 Absatz 2a Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie in 8 1 Absatz 1 InvStG.

Zu Nummer 32

Uberschrift zu 8 10, 8 21 Absatz 21 Satz 2

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung aufgrund der geénderten Termino-
logie in 8 1 Absatz 1 InvStG.
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Zu Nummer 33

8 2 Absatz 1c Satz 1, 8§ 7 Absatz 3 Satz 3 und 4, Absatz 3b Satz 2 und 3, 8 11 Absatz 2
Satz 1 und 2, § 21 Absatz 20 Satz 4

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der gednderten Termino-
logie im Kapitalanlagegesetzbuch.

Zu Artikel 2 (Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes)

8§ 5 Absatz 1 Nummer 4

Der Aufgabenkatalog des Bundeszentralamts fir Steuern wird erganzt um die Feststel-
lung des Vorliegens oder Nichtvorliegens der Anforderungen an einen Investmentfonds
nach 81 Absatz 1c Satz 1 InvStG. Aul3erdem wird die Aufgabe Ubertragen, dass das
Bundeszentralamt flr Steuern bestandskraftige Feststellungsbescheide nach 8 1 Ab-
satz 1c Satz 6 InvStG im Bundesanzeiger zu veroffentlichen hat.

8§ 19 Absatz 5

Die Lander werden verpflichtet, dem Bundeszentralamt fur Steuern, die fir die Ausiibung
des sog. Benennungsrechts erforderlichen Daten zur Verfigung zu stellen. Art und Um-
fang bestimmt das Bundesministerium der Finanzen im Einvernehmen mit den fir die Fi-
nanzverwaltung zustandigen obersten Landesfinanzbehoérden.

Zu Artikel 3 (Anderung des Bewertungsgesetzes)

§ 11 Absatz 4

Die Anderung ist eine Anpassung an die neue Terminologie des Kapitalanlagegesetz-
buchs.

Zu Artikel 4 (Anderung des Umsatzsteuergesetzes)
Zu Nummer 1

8 4 Nummer 8 Buchstabe h

Es handelt sich um eine Folgeanderung aufgrund der Aufhebung des Investmentgesetzes
durch Artikel 2 des Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFM-Umsetzungsgesetz — AIFM-UmsG) und der Schaffung
eines Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) durch Artikel 1 des AIFM-UmsG.

Der Umfang der nach geltendem Recht umsatzsteuerfreien Verwaltungsleistungen bzw.
der begunstigten Investmentvermégen wird durch die Neuregelung weitgehend unveran-
dert aufrecht erhalten, aber an die geanderten Begrifflichkeiten angepasst. Die Steuerbe-
freiung erstreckt sich hinsichtlich der Verwaltung von Investmentvermogen auf die Ver-
waltung von Investmentfonds im Sinne des § 1 Absatz 1 des Investmentsteuergesetzes
(InvStG). Beglnstigt sind somit einerseits Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW) im Sinne des § 1 Absatz 2 KAGB, d. h. inlandische und EU-OGAW im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 1). Weiterhin begunstigt sind Alternative Investmentfonds (AlIF), die die
Voraussetzungen des 8 1 Absatz la InvStG erfilllen: Dies bedeutet unter anderem, dass
die Vermogensanlage der AlF auf die Vermdgensgegenstande nach § 1 Absatz 1b InvStG
beschrankt ist.
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An der Steuerbefreiung der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen im Sinne des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes andert sich nichts.

Zu Nummer 2

§ 27 Absatz 21 - neu -

Wegen der durch Artikel 2 des AIFM-UmsG erfolgten Aufhebung des Investmentgesetzes
zum 22. Juli 2013 enthalt der neu angefligte Absatz 21 die Anwendungsregelung, dass
8 4 Nummer 8 Buchstabe h UStG in der Fassung des steuerrechtlichen Anpassungsge-
setzes zum AIFM-Umsetzungsgesetz erstmals auf Umsatze anzuwenden ist, die nach
dem 21. Juli 2013 bewirkt werden.

Zu Artikel 5 (Anderung des Funften Vermdgensbildungsgesetzes)

Zu Nummer 1

Zu Buchstabe a

8§ 2 Nummer 1 Buchstabe ¢

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund des Gesetzes zur Umset-
zung der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds.

Zu Buchstabe b

8 2 Nummer 1 Buchstabe d

Die Mitarbeiterbeteiligungs-Sondervermdgen nach Abschnitt 7a des Investmentgesetzes
sind durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alter-
nativer Investmentfonds ersatzlos aufgehoben worden. Mitarbeiterbeteiligungs-
Sondervermdgen haben nie Praxisrelevanz erhalten. Es wurde kein derartiges Sonder-
vermogen aufgelegt. Die Anderung des 5. Vermdgensbildungsgesetzes ist eine notwendi-
ge Folgeénderung.

Zu Nummer 2
Zu Buchstabe a

8§ 4 Absatz 1 und 2 Satz 3, Absatz 5

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund des Gesetzes zur Umset-
zung der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds.

Zu Buchstabe b

8 4 Absatz 4 Nummer 4 zweiter Halbsatz

Es handelt sich um eine notwendige Folgeanderung zur Aufhebung der Regelungen zu
Mitarbeiterbeteiligungs-Sondervermégen durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2011/61/EU uber die Verwalter alternativer Investmentfonds.

Zu Nummer 3

8 8 Absatz 4 Satz 1 Nummer 5 und 6

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen aufgrund des Gesetzes zur Umset-
zung der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds.
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Zu Nummer 4

8§ 17 Absatz 13 - neu -

§ 17 Absatz 13 - neu - 5. VermBG regelt, dass § 2 Absatz 1 Nummer 1 und § 4 Absatz 4
Nummer 4 des 5. Vermdgensbildungsgesetzes in der durch dieses Gesetz gednderten
Fassung erstmals anzuwenden sind flr vermdgenswirksame Leistungen, die nach dem
31. Dezember 2013 angelegt werden beziehungsweise fir Verfiigungen, die nhach diesem
Zeitpunkt getroffen werden.

Zu Artikel 6 (Anderung des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes)

8§ 1 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe d

Die Anderung ist eine redaktionelle Anpassung an die Terminologie des Kapitalanlagege-
setzbuchs.

Zu Artikel 7 (Aufhebung des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes)

Die Aufhebung des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes ist eine Folgednderung zu Kapi-
tel 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Durch die geplante EU-Verordnung lber Europai-
sche Risikokapitalfonds und die Anpassung des nationalen Rechts an den Verordnungs-
entwurf in Kapitel 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs wird nunmehr ein EU-einheitliches
Regelwerk fir Risikokapital geschaffen. Ferner hat das Wagniskapitalbeteiligungsgesetz
nie Praxisrelevanz erhalten, da die Europdische Kommission die urspriinglich mit diesem
Gesetz verbundenen steuerlichen Vorteile aus beihilferechtlichen Griinden als nicht ge-
nehmigungsfahig angesehen hat. Vor diesem Hintergrund wurde kein Antrag auf Aner-
kennung einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft gestellt. Ubergangsregelungen sind
daher nicht erforderlich.

Zu Artikel 8 (Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes)

87 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe f, 815 Nummer 8 und
mer 9 - aufgehoben -, § 16 Absatz 1, 8§ 16b Absatz 1 Satz1 Nummer 1, § 16e Absatz 1
Satz 1 Nummer 4 und Nummer 5 -aufgehoben -, § 16f Absatz 1 Nummer 2 Satz 4 und
Nummer 3 - aufgehoben -, Absatz 3, 8 169 Absatz Nummer 3 und
mer 4 - aufgehoben -

Die Anderungen sind redaktionelle Folgeanderungen auf Grund der Aufhebung des Wag-
niskapitalbeteiligungsgesetzes.

Zu Artikel 9 (Anderung des Geldwéaschegesetzes)
Zu Nummer 1

8§ 2 Absatz 1 Nummer 6

Die Anderung ist eine Anpassung an die neue Terminologie des Kapitalanlagegesetz-
buchs. Intern verwaltete Investmentgesellschaften werden von dem Begriff ,,Kapitalverwal-
tungsgesellschaft* erfasst, da sie interne Kapitalverwaltungsgesellschaften sind. Auler-
dem werden Zweigniederlassungen von auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften
und dartber hinaus auch auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften in den Kreis der
Verpflichteten aufgenommen, soweit diese von der Bundesanstalt als zustéandiger Refe-
renzmitgliedstaat zugelassen und nach den Bestimmungen des Kapitalanlagegesetz-
buchs entsprechend beaufsichtigt werden.

Da AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften gemaf § 311 Absatz 1 des Kapitalanlagege-
setzbuchs eine Ubergangsfrist von einem Jahr zur Stellung eines Erlaubnisantrags nach
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dem Kapitalanlagegesetzbuch haben und fur Kapitalverwaltungsgesellschaften, die tber
eine Erlaubnis nach dem bisherigen Investmentgesetz verfligen, unter den Voraussetzun-
gen des § 313 des Kapitalanlagegesetzbuchs die Vorschriften des Investmentgesetzes in
der bis zum Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuchs geltenden Fassung, einschliel3-
lich der Erlaubnis nach dem Investmentgesetz in dieser Fassung, flr eine gewissen Zeit-
raum weiter gelten kénnen, wird der Verweis auf die Erlaubnis nach dem Investmentge-
setz noch nicht gestrichen.

Zu Nummer 2

8§ 5 Absatz 2 Satz 1

Die Anderung ist eine Anpassung an die Neustrukturierung der Vorschriften des Invest-
mentgesetzes im Kapitalanlagegesetzbuch.

Zu Nummer 3
Zu Buchstabe a

8 16 Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe d

Die Anderung ist eine Anpassung an die neue Terminologie des Kapitalanlagegesetz-
buchs. Intern verwaltete Investmentgesellschaften werden als interne Kapitalverwaltungs-
gesellschaft von Buchstabe d erfasst.

Zu Buchstabe b und c

8 16 Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe e und f

Die Anderungen sind Anpassungen an die neue Terminologie des Kapitalanlagegesetz-
buchs.

Zu Artikel 10 (Anderung der Verordnung zur Durchfithrung des Finften
Vermogensbildungsgesetzes)

8§ 2 Absatz 3 Satz1 und 2, Absatz4 Satz1 und 2, §4 Absatz 1 Nummer 1 Satz 1 bis
3,Nummer 2, Absatz 3 Satz 1 Nummer 3, Satz 3, Absatz 4, § 5 Absatz 4 Satz 1, Absatz 5,
8 8 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und 6, Absatz 2 Satz 1

Die Anderungen sind redaktionelle Anpassungen an die Terminologie des Kapitalanlage-
gesetzbuchs.

Zu Artikel 11 (Inkrafttreten)

Nach Artikel 11 Absatz 1 tritt dieses Gesetz bis auf Artikel 2 Nummer 2 am 22. Juli 2013
in Kraft. Artikel 2 Nummer 2 tritt am 1. Januar 2015 in Kratft.



