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Beschlussempfehlung’
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksache 14/8017 -

Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktforderungsgesetz)

A. Problem

Der Finanzplatz Deutschland steht weltweit im intensiven Wettbewerb mit an-
deren Finanzmérkten. Um die Leistungsfahigkeit des Finanzplatzes Deutsch-
land zu stirken und seine Wettbewerbsfahigkeit zu sichern, schldgt die Bundes-
regierung im vorliegenden Gesetzentwurf zahlreiche MalBnahmen zur
Fortentwicklung und Modernisierung u. a. der borsen- und wertpapierhandels-
rechtlichen Vorschriften, des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften, des
Gesetzes iiber das Kreditwesen und des Versicherungsaufsichtsgesetzes vor.

B. Losung

Grundsitzliche Annahme des Gesetzentwurfs, der insbesondere nachstehende
Mafnahmen vorsieht:

1. Anderung borsenrechtlicher Vorschriften

— Gesetzliche Regelung, dass eine Preisbildung an den Wertpapierborsen
entweder im elektronischen Handel oder durch die Feststellung der Skon-
trofithrer erfolgt. Die bisherige amtliche Preisfeststellung entféllt. Die
Borse kann eigenverantwortlich die Preisfeststellung fiir die Handelsseg-
mente amtlicher und geregelter Markt sowie fiir mogliche Teilbereiche der
Segmente einheitlich regeln oder verschiedene Handelsarten und Preis-
feststellungsverfahren vorsehen.

— Moglichkeit der Borse, flir Teilbereiche des amtlichen Marktes und fiir
Teilbereiche des geregelten Marktes iiber die gesetzlichen Vorgaben
hinaus weitere Zulassungsfolgepflichten vorzusehen.

— Verpflichtung zu Angaben des Emittenten im Zulassungsprospekt iiber
eventuelle Haltefristen fiir Altaktionédre (Lock-up-Vereinbarung) und die
mit der Borse zur Einhaltung der Abreden getroffenen Mafinahmen, z. B.
Verwahrung der betroffenen Papiere in Sperrdepots.

*) Der Bericht der Abgeordneten Nina Hauer, Leo Dautzenberg, Andrea Fischer, Carl-Ludwig Thiele und
Heidemarie Ehlert wird als Drucksache 14/8601 gesondert verteilt.
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— Neuordnung des Maklerrechts. Die amtliche Kursfestsetzung durch Kurs-
makler entféllt. Die Bérsen entscheiden, inwieweit Skontrofiihrer in die
Preisbildung einbezogen werden.

2. Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

— Befugnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, bei Gefahr
einer erheblichen Marktstorung Leerverkdufe mit inldindischen Aktien fiir
maximal zehn Borsentage zu untersagen.

— Konkretisierung der Vorschriften zur Ad-hoc-Publizitit; Verhinderung
der Verdffentlichung offensichtlich iiberfliissiger Ad-hoc-Mitteilungen
und Pflicht zur unverziiglichen Berichtigung nicht richtiger Inhalte einer
Ad-hoc-Mitteilung.

— Mitteilungspflicht gegeniiber dem Emittenten und der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht durch den Primérinsider iiber Geschéfte in
Wertpapieren des Unternehmens, dem sie angehdren, sowie auf diesen
Wertpapieren basierenden Derivaten einschlie8lich Geschiften von Ehe-
partnern, eingetragenen Lebenspartnern und Verwandten ersten Grades
des Primérinsiders.

— Schaffung einer gesetzlichen Grundlage, um von Diensteanbietern im
Sinne der Telekommunikations-Datenschutzverordnung die Aufbewah-
rung von Verbindungsdaten iiber den Zeitpunkt der Abrechnung hinaus
zu verlangen.

— Neufassung und Konkretisierung der Vorschriften iiber das Verbot der
Kurs- und Marktpreismanipulation. Die bisherige Regelung in § 88 Bor-
sengesetz entféllt. Zur Kurs- und Marktpreismanipulation gehdren u. a.
die Verbreitung unrichtiger Angaben, das Unterlassen von Angaben so-
wie sonstigen Téduschungshandlungen Verordnungserméchtigung fiir den
Bund zur Konkretisierung der Tatbestinde; Ubertragung der Zustindig-
keit fiir die Uberwachung auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistun-
gen.

— Verpflichtung der der wertpapierhandelsrechtlichen Aufsicht unterliegen-
den Unternehmen, die selbst Wertpapieranalysen durchfiihren, zur Erstel-
lung der Analysen mit der erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Ge-
wissenhaftigkeit und zur Offenlegung von Interessenkonflikten.

— Einflihrung einer Schadenersatzpflicht wegen verspéteter oder unterlasse-
ner Verdffentlichung kursbeeinflussender Tatsachen, die ad hoc zu publi-
zieren sind, und wegen Verdffentlichung unwahrer Tatsachen in einer
Mitteilung tiber kursbeeinflussende Tatsachen.

— Ubernahme der zivilrechtlichen Regelungen iiber die Behandlung von Fi-
nanztermingeschiften vom Borsengesetz in das Wertpapierhandelsgesetz
mit der Verpflichtung von Finanztermingeschéfte abschlieBenden Unter-
nehmen, ihre Vertragspartner bzw. deren Vertreter mit Ausnahme von
Kaufleuten oder juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts alle zwei
Jahre {iber das spezifische Risiko derartiger Geschifte zu unterrichten.

— Erfordernis einer schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht fiir die Betreiber organisierter Mérkte mit Sitz im
Ausland oder deren Betreiber, die Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland
iiber einen Handelsbildschirm einen unmittelbaren Marktzugang gewéh-
ren. Anzeigepflicht fiir Finanzdienstleistungsinstitute aus EU-Mitglied-
staaten.
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3. Anderung des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften

Moglichkeit der Beratungstitigkeit fiir Dritte und zum Vertrieb von In-
vestmentanteilen anderer Kapitalanlagegesellschaften.

Verpflichtung der Kapitalanlagegesellschaften, sich um die Vermeidung
von Interessenkonflikten zu bemiihen und unvermeidbare Interessenkon-
flikte sachgerecht zu 16sen; Ermichtigung der Bankaufsichtsbehorde, ein-
schligige Richtlinien zu erlassen.

Moglichkeit einer von der Depotbank mit der Verwahrung im Inland be-
auftragten Wertpapiersammelbank und einer von der Depotbank mit der
Verwahrung im Ausland beauftragten auslédndischen Bank, weitere Ver-
wahrer einzuschalten (Verwahrkette).

Moglichkeit zur Vereinbarung eines Abschlags bei der Riicknahme von
Anteilsscheinen.

Einfithrung verschiedener Anteilklassen fiir ein und dasselbe Sonderver-
mogen mit unterschiedlichen Vereinbarungen hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeauf- bzw. Riicknahmeabschlages, der Wéhrung
des Anteilwerts und der Verwaltungsvergiitung.

Verldngerung der Verjahrungsfrist fiir Anspriiche wegen Unrichtigkeit
oder Unvollstiandigkeit des Verkaufsprospekts auf ein Jahr.

Schaffung der Moglichkeit der Verschmelzung von Sondervermdgen.

Erweiterung der Moglichkeit, fiir Rechnung von Grundstiicks-Sonderver-
mogen Grundstiicke auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums
(EWR) zu erwerben. Zulassung des Erwerbs von Erbbaurechten sowie
von Teilrechten auBerhalb des EWR. Einfithrung einer Wahrungsrisiko-
Obergrenze von 30 % des Wertes des Sondervermogens.

Erweiterung der Moglichkeit, fiir Rechnung von Grundstiicks-Sonderver-
mogen Anteile an Grundstiicks-Gesellschaften zu erwerben (mittelbarer
Immobilienerwerb). Zulassung von Minderheitsbeteiligungen an Grund-
stiicks-Gesellschaften.

Authebung der Mindeststreuung von Grundstiicks-Sondervermdgen auf
zehn Grundstiicke; Einfiihrung einer flexibleren Streuungsvorschrift.

Begrenzung der Tétigkeit eines Sachverstindigen im Sachverstindigen-
ausschuss einer Kapitalanlagegesellschaft auf fiinf Jahre mit Verldange-
rungsmoglichkeiten.

Borsentédgliche Ermittlung des Anteilwertes sowie der Ausgabe- und
Riicknahmepreise fiir Grundstiick-Sondervermogen.

4. Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes

Einfiihrung einer gesetzlichen Fiktion der Untersagung der Vertriebsauf-
nahme bei einer ldnger als sechs Monate unterlassenen Vervollstindigung
von Anzeigen oder Ergédnzungsanzeigen.

Verlangerung der Verjahrungsfrist fiir Anspriiche wegen Unrichtigkeit
oder Unvollstindigkeit des Verkaufsprospekts auf ein Jahr.

5. Anderungen des Verkaufsprospektgesetzes

Bei Angeboten von Wertpapieren iiber elektronische Informationssys-
teme ist auch der Verkaufsprospekt in diesem System zu verdffentlichen.
Der Anbieter ist verpflichtet, der Bundesanstalt mitzuteilen, wann und wo
der Verkaufsprospekt veroffentlicht wird.

Verpflichtung, dass Verdnderungen, die seit der Genehmigung des Pros-
pekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, aber
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noch vor Verdffentlichung des Prospekts eingetreten sind, gleichzeitig
mit der Prospektver6ffentlichung in einem Nachtrag zu verdffentlichen
sind.

— Ermiéchtigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, aus-
landischen Unternehmen und Personen, fiir die kein Bevollméchtigter fiir
die Bekanntgabe im Inland bestellt wurde, Verfiigungen durch Veroffent-
lichung im Bundesanzeiger bekannt zu geben.

— Ahndung der unterlassenen oder nicht rechtzeitigen Ubermittlung des
Verkaufsprospekts oder der nicht rechtzeitigen Hinterlegung des Nach-
trags zum Verkaufsprospekts bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht als Ordnungswidrigkeiten.

— Ordnungswidrigkeit des VerstoBBes gegen eine vollziehbare Anordnung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gegen irrefithrende
Werbung bereits bei Fahrldssigkeit und nicht erst bei Leichtfertigkeit.

6. Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

— Zusammenfassung der bisherigen Bankgeschiftstatbestinde ,,Geldkar-
tengeschéft und ,,Netzgeldgeschift“ zum neuen Bankgeschiftstatbe-
stand ,,E-Geld-Geschift™“ und Aufnahme der Legaldefinition ,,elektroni-
sches Geld*.

— Erlaubnispflicht fiir das Kreditkartengeschift.

— Klarstellung, dass eine Aufsicht iiber die 6ffentliche Schuldenverwaltung
auch dann nicht erforderlich ist, wenn diese zur Erfiillung ihrer Aufgaben
Bankgeschéfte, insbesondere Finanzkommissions- und Depotgeschifte
betreibt.

— Befugnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, bei der Re-
gulierungsbehorde direkt die von den Telekommunikationsanbietern ge-
setzlich vorgeschriebenen Kundendateien abzufragen.

— Erweiterung der Stellen, gegeniiber denen die Verschwiegenheitspflicht
fiir Mitarbeiter der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht
gilt, um die Zentralnotenbanken.

— Freistellung von Kapitalanlagegesellschaften von Liquiditdtsgrundsatzen.

— Vereinfachung des Millionenkreditmeldewesens, Verbesserung der Zu-
sammenarbeit mit ausldndischen Evidenzzentralen und Erleichterung des
Informationsflusses der am Millionenkreditmeldewesen beteiligten Kre-
ditinstitute.

— Zuldssigkeit eines automatisierten Abrufs der von den Kreditinstituten
bereitzustellenden Konten- und Depotinformationen durch die Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit dies zur Erfiillung ihrer
aufsichtlichen Aufgaben nach dem KWG oder dem Geldwéschegesetz er-
forderlich ist, sowie Erméchtigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht zur Weitergabe der Auskiinfte an Strafverfolgungsbe-
horden (mit Ausnahme bei Steuerstraftaten) und an Gerichte sowie an
ausléndische Stellen.

— Verpflichtung der Kreditinstitute, im Rahmen der Schaffung von Risiko-
managementsystemen iiber angemessene, geschifts- und kundenbezo-
gene Sicherungssysteme gegen Geldwische und gegen betriigerische
Handlungen zu Lasten des Instituts oder der Gruppe zu verfiigen.

— Ausdehnung der Eingriffsbefugnisse der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht bei ungesetzlichen Geschiften auch auf Unter-
nehmen, die in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung die-
ser Geschifte einbezogen werden, insbesondere Internet-Provider.
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7.

10.

11.

— Unterrichtung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht tiber
die Eroffnung eines Ermittlungsverfahrens durch die Strafverfolgungs-
behorde und Akteneinsicht der Bankenaufsicht bei den Strafverfol-
gungsbehorden.

Anderung des Hypothekenbankgesetzes

— Erweiterung der kommunalkreditfdhigen Partner von Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums um die Schweiz, die USA, Kanada und Ja-
pan einschlieBlich ihrer Regionalregierungen und offentlichen Gebiets-
korperschaften sowie um die Zentralregierungen aller européischen
Vollmitgliedstaaten der OECD.

— Moglichkeit der Beleihung von Grundstiicken in anderen europdischen
Vollmitgliedstaaten der OECD sowie in den USA, Kanada und Japan,
wenn die Hypothek in diesem Staat eine bankiibliche Sicherheit fiir die
Riickzahlung und Verzinsung von Darlehen darstellt und der Gesamtbe-
trag dieser Beleihungen das Dreifache des haftenden Eigenkapitals nicht
ibersteigt.

— Zuléssigkeit derivativer Geschéfte im Sinne des KWG mit geeigneten
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten als Nebengeschéft
der Hypothekenbanken.

— Zuléssigkeit weiterer Nebengeschifte, z. B. die Verwaltung, Vermittlung
und Bewilligung von hypothekarischen Darlehen und Kommunaldarle-
hen gegeniiber Dritten, das Immobilienmaklergeschéft sowie die Werter-
mittlung, Standortanalysen, Beratung bei Immobilien- und Kreditfinan-
zierung der Offentlichen Hand einschlieBlich der Verbriefung von
Krediten einschlieflich der Verwaltung und Umstrukturierung von Im-
mobilienvermogen.

— Verpflichtung der jederzeitigen Deckung der Hypothekenpfandbriefe
auch nach dem Barwert.

— Grundsitzliche Zulassung von Derivaten als Deckungswerte.

. Anderung des Schiffsbankgesetzes

Wegfall der Beschrinkung der Darlehensvergabe an inldndische Korper-
schaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts auf Schiffsbauzwecke.

. Anderung des Gesetzes iiber Bausparkassen

Erlaubnis auch nach 1990 gegriindeter Bausparkassen zu Immobilienmak-
lergeschéften und zur Durchfithrung von Wertermittlungen und Standortana-
lysen sowie Finanzierungsberatungen.

Anderung des Gesetzes iiber die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

— Erhohung des Grundkapitals 1 Mrd. DM auf 3,75 Mrd. Euro. Davon
entfallen auf den Bund 80 % und auf die Lander 20 %.

— Begrenzung der gesetzlichen Riicklage auf 1,875 Mrd. Euro oder 50 %
des Grundkapitals.

Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes

— Beschrinkung der Inanspruchnahme der Entschddigungseinrichtung aus
Wertpapiergeschéften nur in den Féllen der Unterschlagung und der Ver-
untreuung (in Ubereinstimmung mit der Einlagensicherungsrichtlinie).

— Feststellung des Entschadigungsfalls, wenn ein von der Bankaufsichts-
behorde angeordnetes Zahlungs- und VerduBerungsverbot langer als
sechs Wochen andauert.
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12. Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

— Fiithrung von Riickversicherungsunternehmen nur noch in der Rechts-
form der Aktiengesellschaft, des Versicherungsvereins auf Gegenseitig-
keit oder der Korperschaft oder Anstalt des 6ffentlichen Rechts.

— Moglichkeit der Aufsichtsbehdrde wie bei Erstversicherern, gegentiber
den Riickversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstandes
sowie sonstigen Geschiftsleitern oder die das Unternehmen kontrollie-
renden Personen Anordnungen zur Sicherstellung der Einhaltung der
Gesetze und der Fahigkeit zur Erflillung der Verpflichtungen zu treffen.
Die Aufsichtsbehorde kann bei Versagen aller anderen Mittel die Ge-
schéftsleiter abberufen lassen.

13. Anderung des Telekommunikationsgesetzes

Moglichkeit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zur Abfra-
ge von Bestandsdaten der Telekommunikation.

14. Anderung der Abgabenordnung

Verpflichtung auch der Finanzbehorden, alle Tatsachen, die auf Geldwésche
hindeuten, den zustidndigen Strafverfolgungsbehorden zu melden.

In Abénderung bzw. Ergénzung des Gesetzentwurfs empfiehlt der Finanzaus-
schuss insbesondere folgendes:

1. Anderung borsenrechtlicher Vorschriften

— Gesetzliche Klarstellung der Verpflichtung des Tragers der Borse zu de-
ren Betrieb. Die Absicht der Auslagerung sowie der Vollzug ist der Bor-
senaufsichtsbehorde unverziiglich zu melden.

— Ausweitung des Auskunfts- und Einsichtsrechts der Borsenaufsichtsbe-
horde auf die Emittenten.

— Verkiirzung der Frist, innerhalb derer die Borsenaufsichtsbehorde nach
einer Anzeige den beabsichtigten Erwerb einer bedeutenden Beteiligung
am Borsentriger untersagen kann, auf einen Monat.

— Moglichkeit, durch Rechtsverordnung Ausnahmen von der Verpflich-
tung zu schaffen, dass alle Gruppen im Borsenrat der Wertpapierborsen
und der Warenborsen vertreten sein miissen.

— Bestellung und Abberufung des Borsengeschéftsfiihrers durch den Bor-
senrat im Einvernehmen und nicht nur im Benehmen mit der Aufsichts-
behorde.

— Befugnis des Borsenrats zur Stellungnahme zu Kooperations- und Fu-
sionsabkommen des Borsentrégers.

— Einfiihrung einer Erméchtigung, in der Borsenordnung eine Entgeltord-
nung fiir Skontrofiithrer vorzusehen.

— Maoglichkeit der Borse, eine turnusméBige Gebiihr fiir die Teilnahme am
Borsenhandel und eine Gebiihr fiir die Einbeziehung von Wertpapieren
in den Borsenhandel im geregelten Markt sowie fiir den Widerruf der
Einbeziehung zu erheben.

— Sanktionsmdglichkeiten des Sanktionsausschusses der Borse auch ge-
gen Emittenten.

— Beriicksichtigung auch der Preise einer anderen Borse oder borsenédhnli-
chen Einrichtung im Inland oder eines organisierten Marktes im Ausland
bei Ermittlung des Borsenpreises durch den Skontrofiihrer.

— Konkretisierung der Pflichten des Skontrofiihrers.
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Regelung der Zulassungsvoraussetzungen fiir die fiir den Skontrofiihrer
handelnden Personen.

Moglichkeit zum Widerruf der Zulassung zum Skontrofiihrer, wenn die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht MaBBnahmen zur Siche-
rung der Erfillung der Verbindlichkeiten des Skontrofiihrers gegeniiber
dessen Glaubigern ergriffen hat.

Erméchtigung der Landesregierung, nach Anhorung der Borsenge-
schiftsfithrung nidhere Bestimmungen iiber das Zulassungsverfahren und
iiber die Rechte und Pflichten des Skontrofiihrers zu erlassen.

Streichung der Vorschrift, nach der Aktien zuzulassen sind, wenn durch
Anordnung der Zulassungsstelle die Einhaltung des VerduBerungsverbots
sichergestellt ist sofern derartige Vereinbarungen zwischen Emittenten
und Aktionédren getroffen wurden.

Abschaffung des Zulassungsausschusses und kiinftige Zulassung der
Wertpapiere zum geregelten Markt durch die Zulassungsstelle.

Pflicht zur Auskunftserteilung zum Schutz des Publikums auch fiir Emit-
tenten im geregelten Markt.

Klarstellung, dass die Borsenordnung auch Bestimmungen iiber die
Pflichten des Antragstellers, der die Einbeziehung der Wertpapiere in den
geregelten Markt beantragt, zu enthalten hat.

Schaffung borsengesetzlicher Regelungen fiir alternative Transaktions-
systeme von Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten und Schaffung
von Regelungen fiir Uberwachung sowie fiir Anordungsrechte durch die
Borsenaufsichtsbehorden.

Konkretisierung des Inkrafttretens des Borsengesetzes in Bezug auf das
Erscheinungsdatum von Prospekten, die Zulassung von Wertpapieren, die
Bestellung der Kursmakler und Skontrofiihrer sowie die Zuteilung von
Skontren. Die Skontren gelten nunmehr fiir einen Zeitraum von drei Jah-
ren als erteilt.

Auflosung der Kursmaklerkammern.

2. Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Verzicht auf die Meldung von Depotiibertragungen an die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Anzeigepflicht von Aktienleerverkdufen, sofern der Wert der Verkéaufe
und Geschéfte des Auftraggebers in der Aktie an einem Handelstag den
Betrag von zwei Millionen Euro {ibersteigt.

Beschriankung der Offenlegung von Insidergeschéften auf Aktien, ande-
ren aktienbezogenen Wertpapieren und sonstigen Rechten. Verzicht auf
die Mitteilungspflicht, wenn der Erwerb auf arbeitsvertraglicher Grund-
lage oder als Vergiitungsbestandteil erfolgt und die Geschéfte den Wert
von 25 000 Euro innerhalb von 30 Tagen nicht iibersteigen.

Verzicht auf die Auskunftspflicht iiber den Anfangs- und Endbestand bei
Depots.

Sicherstellung, dass bereits bei Telekommunikationsdiensteanbietern ge-
speicherte Verbindungsdaten iiber bestimmte Personenkreise nicht ge-
16scht werden miissen und fiir anschlieBende Untersuchungen durch die
Staatsanwaltschaften und Gerichte zur Verfiigung stehen.

Zustimmung des Bundesrates zu Rechtsverordnungen des Bundesminis-
teriums der Finanzen im Zusammenhang mit dem Verbot der Kurs- und
Marktpreismanipulation.
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— Konkretisierung der Verhaltenspflichten bei Interessenskonflikten von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen bei der Wertpapieranalyse des ei-
genen Unternehmens oder mit ihm verbundener Unternehmen.

— Informationspflicht iiber die Risiken der Finanztermingeschéfte nur ge-
geniiber Verbrauchern.

— Maglichkeit zur Stellungnahme der Lander bei der Aufstellung von Han-
delsbildschirmen eines ausldndischen organisierten Marktes.

— Konkretisierung der Ubergangsfristen fiir die zum Zeitpunkt des Inkraft-
tretens des Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes bereits im Inland téti-
gen ausldndischen organisierten Mérkte.

3. Anderung des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften

— Kilarstellung, dass Vertrieb von Anteilen anderer Fondsanbieter nicht der
Erteilung des Européischen Passes entgegensteht, wenn der Vertrieb iiber
Tochtergesellschaften der Kapitalanlagegesellschaften abgewickelt wird.

— Erweiterung der Besicherungsmoglichkeiten im Rahmen der Wertpapier-
leihe fiir Rechnung eines Sondervermdgens um Vollrechtsiibertragungen.

— Maoglichkeit der Depotbank, mit der Verwahrung von Wertpapieren eines
Sondervermogens im Inland statt einer Wertpapier-Sammelbank einen
anderen Verwahrer zu beauftragen. Streichung der im Regierungsentwurf
vorgesehenen Moglichkeit, weitere Verwahrer bei Ubernahme der Haf-
tung durch die Depotbank einzuschalten.

— Unter bestimmten Bedingungen Befreiung Dritter bei ihrem Vertrieb
fremder Fondsanteile von der Verpflichtung, dem Erwerber einen Ver-
kaufsprospekt zur Verfiigung zu stellen.

— Streichung der Moglichkeit der Einbringung eines Sondervermogens in
ein anderes.

— Einfiihrung einer Ubergangsfrist bei der Verlingerung der Verjihrungs-
frist fiir unrichtige oder unvollstdndige Prospekte.

4. Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

— Abgrenzung des Begriffs Kreditkartengeschidft von anderen Bankge-
schéften.

— Regelung der Abfragemoglichkeit von Telekommunikationsdaten der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als berechtigte Stelle im
Telekommunikationsgesetz.

— Maoglichkeit der Mitteilung an die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht ohne Verletzung der Abgabenordnung auch bei Absehen
von der Einleitung eines Strafverfahrens auf Grund einer Selbstanzeige.

— Berlicksichtigung auch einer Verringerung der Kosten im laufenden Ge-
schiftsjahr bei Ermittlung der Eigenmittelausstattung der Institute.

— Delegierung der Meldeinhalte und Meldefristen im Millionenkreditmel-
dewesen auf den Verordnungsgeber, Aufbewahrung der Protokolldaten
mindestens 18 Monate und Loschung der Daten nach 24 Monaten.

— Speicherung des Geburtsorts des Konteninhabers fiir den automatischen
Kontenabruf der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bei den
Kreditinstituten nur, soweit der Geburtsort bekannt ist und Erméchtigung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Auskiinfte aus der
Datei auch an Steuerstrafverfolgungsbehorden sowie an die fiir das Au-
Benwirtschaftsgesetz zustéindige nationale Behorde zu erteilen. Bei dem
automatischen Kontenabruf gilt die Deutsche Bundesbank als Kreditins-
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titut, soweit sie Konten fiir Dritte fiihrt. Die Regelungen iiber den auto-
matisierten Abruf von Konteninformationen treten am 1. April 2003 in
Kraft.

— Differenzierung der Aufbewahrungspflicht fiir Institute nach Buchungs-
belegen (zehn Jahre) und sonstigen Aufzeichnungen (sechs Jahre).

. Anderung des Aktiengesetzes

Reduzierung des BulBigeldes bei unterlassener Mitteilung des Aktienriick-
kaufs auf 25 000 Euro.

. Anderung des Gesetzes iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldver-

schreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten

Anpassung des Gesetzes tiber Pfandbriefe und Schuldverschreibungen der
offentlich-rechtlichen Kreditanstalten an die Anderungen des Hypotheken-
bankgesetzes mit Ausnahme der Moglichkeit der Durchfithrung von deriva-
tiven Geschiften.

. Anderung der Dritten Verordnung des Reichsprisidenten zur Sicherung von

Wirtschaft und Finanzen und zur Bekdmpfung politischer Ausschreitungen

Abschaffung der Gewiahrtriagerhaftung des Deutschen Sparkassen- und Gi-
roverbandes 6. K. fiir die DGZ DekaBank zum 19. Juli 2005 auf Grund einer
Verstindigung mit der EU-Kommission (sog. Briisseler Verstindigung).

. Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes

— Erweiterung des Kreises nicht entschiadigungsberechtigter Gesellschaf-
ten um Unternehmen, die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
einen Lagebericht aufzustellen haben oder die nur wegen ihrer Einbezie-
hung in einen Konzernabschluss von dieser Verpflichtung befreit sind.

— Schaffung einer gesicherten Rechtsgrundlage fiir die Einmalzahlung von
Instituten bei Zuordnung zu einer Entschidigungseinrichtung nach dem
1. August 1998.

— Authebung des sog. Exportverbots, wonach die Entschidigungseinrich-
tungen an Glaubiger von Zweigniederlassungen inléndischer Institute in
anderen Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums keine hoéhere Ent-
schidigung als dort iiblich zahlen diirfen.

. Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Beriicksichtigung der Besonderheiten der Riickversicherer hinsichtlich der
Kapitalausstattung, Finanzsituation und Konzernstruktur bei der Ausgestal-
tung der Aufsicht.

Anderung des Telekommunikationsgesetzes

Aufnahme der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als Berech-
tigter, bei Telekommunikationsanbietern Kundendaten abzurufen.

Anderung der Abgabenordnung

Einfithrung einer Befugnisnorm zur Weitergabe von Steuergeheimnissen
nach § 30 Abs. 4 der Abgabenordnung, soweit dies der Durchfiihrung eines
Strafverfahrens wegen einer Straftat nach § 261 des Strafgesetzbuchs dient.

Anderung des Gesetzes iiber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

— Befreiung einer neugegriindeten Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
von der Begrenzung der Investitionen auf maximal 30 % der Bilanz-
summe je Wagniskapitalbeteiligung fiir die ersten drei Jahre nach Griin-
dung.

— Nichtanwendung der Vorschrift, wonach eine Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft Wagniskapital ldnger als zwolf Jahre nur halten darf,
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soweit der Buchwert aller langer als zwolf Jahre gehaltenen Wagniskapi-
talbeteiligungen 30 % der Bilanzsumme nicht iibersteigt, auf Wagniska-
pitalbeteiligungen an Unternehmensbeteiligungsgesellschaften soweit
diese sich nicht wiederum an anderen Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften und Kapitalanlagegesellschaften beteiligen diirfen.

— Nichtanwendung der Vorschrift, wonach die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft keine Beteiligungen als stiller Gesellschafter an der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft gewdhren darf, soweit es sich um
stille Beteiligungen von Gesellschaftern handelt, die gleichzeitig an der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft beteiligt sind.

13. Anderung des Rechtsberatungsgesetzes

Klarstellung, dass Assed-Backed-Securities nicht unter den Anwendungsbe-
reich des Rechtsberatungsgesetzes fallen und somit der Forderungseinzug
nicht behdrdlich genehmigungspflichtig ist.

Annahme des Gesetzentwurfs mit den Stimmen der Koalitionsfraktionen
gegen die Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und FDP bei Stimment-
haltung der Fraktion der PDS

C. Alternativen

Folgende Anderungsantrige der Fraktion der CDU/CSU haben im Ausschuss
keine Mehrheit gefunden:

— Verzicht auf die Moglichkeit der Untersagung von Leerverkdufen.

— Einfiihrung des steuerlichen Halbeinkiinfteverfahrens auch fiir auslédndische
,,weille Fonds®.

— Einfiihrung der Moglichkeit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht zu Anfragen nach Kontendaten bei den Kreditinstituten anstelle eines au-
tomatisierten Datenabrufsystems.

— Verpflichtung eines Kreditinstituts oder einer Gruppe, ausschlielich zurei-
chende tatséchliche Anhaltspunkte fiir die Begehung einer Geldwésche ge-
méiB § 261 Strafgesetzbuch oder einer Straftat gemél §§ 129a und b Strafge-
setzbuch zu tiberpriifen.

— Moglichkeit der Hypothekenbanken, in den anderen européischen Vollmit-
gliedstaaten der OECD, in den USA, in Kanada oder Japan belegene Grund-
stiicke nicht nur in der dreifachen, sondern in der fiinffachen Hohe des Eigen-
kapitals zu beleihen.

— Angleichung des Gesetzes iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldver-
schreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten an die vorgesehenen An-
derungen des Hypothekenbankgesetzes einschlieBlich der Moglichkeit der
Durchfithrung von derivativen Geschéften.

Dartiber hinaus hat die Fraktion der CDU/CSU einen EntschlieBungsantrag ein-
gebracht, der die Gesamtposition dieser Fraktion zu dem Gesetzentwurf be-
schreibt (Anlage 1 des Ausschussberichts in Drucksache 14/8601). Dieser Ent-
schlieBungsantrag fand ebenfalls keine Mehrheit.

Auch ein EntschlieBungsantrag der Fraktion der FDP ist von der Ausschuss-
mehrheit abgelehnt worden (Anlage 2 des Ausschussberichts in Drucksache 14/
8601).
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D. Kosten
1. Bund
Dem Bund entstehen zusétzliche Ausgaben im Wesentlichen durch die Erho-

hung des Personalbestandes bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht durch folgende neu hinzukommende Aufgaben:

— Uberwachung des borslichen und auBerbérslichen Handels im Hinblick
auf die Einhaltung der Vorschriften zum Verbot der Kurs- und Markt-
preismanipulation: 1,8 Mio. Euro,

— Umsetzung der Maflnahmen gegen Geldwésche: 3 Mio. Euro (diese sol-
len voll durch Gebiihren und Beitrdge der Marktteilnehmer finanziert
werden),

— einmalige Entwicklungskosten fiir die Erfassung der Kontendaten:
4 Mio. Euro,

— Erweiterung der Aufsicht tiber die Riickversicherer: 300 000 Euro.
2. Léander

Geringfligige Entlastung der Haushalte der Borsenlénder, da diesen kiinftig
keine Kosten fiir die Uberwachung der Vorschriften zur Kurs- und Marktma-
nipulation entstehen.

3. Kommunen

Keine
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieB3en,

1. den Gesetzentwurf — Drucksache 14/8017 — in der aus der anliegenden Zusam-
menstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen,

2. folgende EntschlieBung zu fassen:

,Der Deutsche Bundestag hélt es fiir erforderlich, das komplexe Verhéltnis der
Borsenaufsicht der Lander zu den 6ffentlich-rechtlichen Borsen und den privat-
rechtlich organisierten Borsentrdgern eingehend aufzuarbeiten.

Die dynamische Weiterentwicklung des Finanzplatzes Deutschland, die Schaf-
fung eines gemeinsamen Finanzmarktes in Europa und der zunehmende Wettbe-
werbsdruck der internationalen Kapitalmérkte geben zwar den Borsen mehr Fle-
xibilitdt bei der Gestaltung des Borsenhandels und erdffnen ihnen neue
Tétigkeitsfelder und Kooperationspartner. Sie beriihren zugleich aber auch das
Verhiltnis der Borsenaufsicht zu den Borsen und Borsentriagern.

Mit dem Vierten Finanzmarktforderungsgesetz zieht der Gesetzgeber die notwen-
digen Konsequenzen aus dieser Entwicklung. Die Pflicht des Borsentrigers zum
Betrieb der Borse wird konkretisiert. Danach ist der Triger verpflichtet, der Borse
auf Anforderung der Geschéftsfithrung die zur Durchfiihrung und angemessenen
Fortentwicklung des Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen, personellen und
sachlichen Mittel zur Verfligung zu stellen. Dartiber hinaus wird klargestellt, dass
die Auslagerung von fiir den Borsenbetrieb wesentlichen Funktionen die Aufsicht
nicht beeintrachtigen darf; die Absicht der Auslagerung ist der Borsenaufsicht un-
verziiglich anzuzeigen. Dem Borsentrédger ist Gelegenheit zur Stellungnahme zu
geben. Die Eingriffsrechte der Aufsicht werden prézisiert. Die Vorschriften tiber
den Borsenrat wurden iiberarbeitet.

Im Hinblick auf die zunehmende Komplexitit des Borsenrechts und die kiinftigen
Anforderungen, die sich fiir Deutschland in den nichsten Jahren aus der Schaffung
des europdischen Finanzmarktes ergeben werden, bediirfen die Rechtsvorschrif-
ten iiber das Verhéltnis zwischen Aufsicht, Borse und Borsentrdger gleichwohl ei-
ner eingehenden Aufarbeitung und vertieften Diskussion. Ziel muss dabei sein, ei-
nerseits die Wettbewerbsfahigkeit der Borsen zu stirken und ihnen die
erforderliche Flexibilitdt zur Anpassung an sich andernde Rahmenbedingungen zu
geben, andererseits aber auch einen hohen Grad an Marktintegritét zu sichern und
dem Verbraucherschutz volle Geltung zu verschaffen.

Der Deutsche Bundestag bittet deshalb die Bundesregierung, zusammen mit den
zustdandigen Landerbehorden das Verhiltnis der Aufsicht {iber die Borsen und den
Borsentriger im Gesamtzusammenhang des Finanzplatzes Deutschland und im
Hinblick auf die européischen Vorgaben zu priifen und falls erforderlich Vorschla-
ge fiir eine gesetzliche Anderung vorzuschlagen. Die Marktteilnehmer sind ange-
messen zu beteiligen.*

Berlin, den 20. Mirz 2002

Der Finanzausschuss

Christine Scheel Nina Hauer Leo Dautzenberg Andrea Fischer
Vorsitzende Berichterstatterin Berichterstatter Berichterstatterin

Carl-Ludwig Thiele Heidemarie Ehlert
Berichterstatter Berichterstatterin
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Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz)

— Drucksache 14/8017 —
mit den Beschllssen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Fortentwick-

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das

Entwurf

lung des Finanzplatzes Deutschland
(Viertes Finanzmarktforderungsgesetz)

folgende Gesetz beschlossen:

§1
§2
§3
§ 4
§5

§6

§7
§8

§9
§ 10
§ 11
§ 12
§13
§ 14
§15
§ 16
§17
§ 18
§ 19
§ 20
§21
§22

Artikel 1

Borsengesetz (BorsG)

Inhaltsiibersicht

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen iiber die Borsen
und deren Organe
Genehmigung und Aufsicht
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde
Inhaber bedeutender Beteiligungen
Handelsiiberwachungsstelle

Durchfiihrung der Aufgaben der Borsenaufsichtsbe-
horde

Anwendbarkeit der Vorschriften des Gesetzes gegen
Wettbewerbsbeschriankungen

Verschwiegenheitspflicht

Untersagung der Preisfeststellung fiir auslédndische
Wihrungen

Borsenrat

Wahl des Borsenrates

Borsenrat an Warenborsen

Leitung der Borse

Borsenordnung

Gebiihrenordnung

Sonstige Benutzung von Borseneinrichtungen
Zulassung zur Borse

Zugang zu einem elektronischen Handelssystem
Borsenaufsicht

Sicherheitsleistungen

Sanktionsausschuss

Zulassung von Wirtschaftsgiitern und Rechten
Ausfiihrung von Auftragen

Beschliisse des 7. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur weiteren Fortentwick-

D

lung des Finanzplatzes Deutschland
(Viertes Finanzmarktforderungsgesetz)

er Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das

folgende Gesetz beschlossen:

§1
§2
§3
§4
§5

§6

§7
§8

§9
§10
§11
§12
§13
§ 14
§15
§16
§17
§18
§19
§20
§21
§22
§23

Artikel 1

Borsengesetz (BorsG)

Inhaltsiibersicht

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen iiber die Borsen
und deren Organe
Genehmigung und Aufsicht
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehdrde
Inhaber bedeutender Beteiligungen
Handelsiiberwachungsstelle

Durchfiihrung der Aufgaben der Borsenaufsichtsbe-
horde

Anwendbarkeit der Vorschriften des Gesetzes gegen
Wettbewerbsbeschriankungen

Verschwiegenheitspflicht

Untersagung der Preisfeststellung fiir auslédndische
Wihrungen

Borsenrat

Wahl des Borsenrates

Borsenrat an Warenborsen

Leitung der Borse

Borsenordnung

Gebiihrenordnung

Sonstige Benutzung von Borseneinrichtungen
Zulassung zur Borse

Zugang zu einem elektronischen Handelssystem
Borsenaufsicht

Sicherheitsleistungen

Sanktionsausschuss

Zulassung von Wirtschaftsgiitern und Rechten
Ausfiihrung von Auftragen

Verleitung zu Borsenspekulationsgeschiiften



Drucksache 14/8600 - 14— Deutscher Bundestag — 14. Wahlperiode
Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses
Abschnitt 2 Abschnitt 2
Ermittlung des Borsenpreises Ermittlung des Borsenpreises
§ 23 Borsenpreis § 24 Borsenpreis
§ 24 Preisermittlung an Wertpapierborsen § 25 Preisermittlung an Wertpapierborsen
§ 25 Ernennung zum Skontrofiihrer § 26 Zulassung zum Skontrofiihrer
§ 26 Pflichten der Skontrofiihrer § 27 Pflichten der Skontrofiihrer
§ 27 Rechtsverordnungsermichtigung § 28 Rechtsverordnungserméchtigung
§ 28 Verteilung der Skontren § 29 Verteilung der Skontren

Abschnitt 3
Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel
im amtlichen Markt

§ 29 Zulassungspflicht
§30
§31
§32
§33
§$34
§35
§36
§$37
§38
§$39
§40
s 41
$42
§43
s 44
$45
§46

Zulassungsstelle

Erméchtigungen

Verweigerung der Zulassung
Zusammenarbeit in der Europdischen Union
Gleichzeitiger Zulassungsantrag an mehreren Borsen
Staatliche Schuldverschreibungen
Einfiihrung

Aussetzung, Einstellung, Widerruf
Pflichten des Emittenten

Zwischenbericht

Auskunftserteilung

Weitere Zulassungsfolgepflichten
Nichterfiillung der Emittentenpflichten
Unrichtiger Borsenprospekt
Haftungsausschluss

Verjéhrung

Unwirksame Haftungsbeschrénkung;
sonstige Anspriiche

Gerichtliche Zustidndigkeit

Abschnitt 4
Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren
zum Borsenhandel im geregelten Markt;
Freiverkehr
Zulassung; Einbeziehung

§47

§48
§49
§50
§51
§52
§353
§54
§55
§56

Borsenordnung

Zulassungsvoraussetzungen

Staatliche Schuldverschreibungen

Verbot der Preisfeststellung vor beendeter Zuteilung
Verpflichtungen des Emittenten

Haftung fiir den Unternehmensbericht
Einbeziehungsvoraussetzungen

Freiverkehr

Abschnitt 3
Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel
im amtlichen Markt

§ 30 Zulassungspflicht
§31
§32
§33
§ 34
§35
§ 36
§37
§38
§39
§ 40
§ 41
§42
§43
§ 44
§ 45
§ 46
§47

Zulassungsstelle

Erméchtigungen

Verweigerung der Zulassung
Zusammenarbeit in der Européischen Union
Gleichzeitiger Zulassungsantrag an mehreren Borsen
Staatliche Schuldverschreibungen
Einfithrung

Aussetzung, Einstellung, Widerruf
Pflichten des Emittenten

Zwischenbericht

Auskunftserteilung

Weitere Zulassungsfolgepflichten
Nichterfiillung der Emittentenpflichten
Unrichtiger Borsenprospekt
Haftungsausschluss

Verjidhrung

Unwirksame Haftungsbeschriankung;
sonstige Anspriiche

Gerichtliche Zustindigkeit

Abschnitt 4
Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren
zum Borsenhandel im geregelten Markt;
Freiverkehr
Zulassung; Einbeziehung

§48

§ 49
§50
§51
§52
§53
§ 54
§55
§ 56
§57

Borsenordnung

Zulassungsvoraussetzungen

Staatliche Schuldverschreibungen

Verbot der Preisfeststellung vor beendeter Zuteilung
Verpflichtungen des Emittenten

Haftung fiir den Unternehmensbericht
Einbeziehungsvoraussetzungen

Freiverkehr

Abschnitt 5
Bestimmungen iiber elektronische Handelssysteme
und borsenihnliche Einrichtungen
Anzeigepflicht fiir das Betreiben eines elektroni-
schen Handelssystems
Borsenidhnliche Einrichtung
Aufsicht; Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde

§ 58

§59
§ 60
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses
Abschnitt 5 Abschnitt 6
Straf- und Bufigeldvorschriften. Schluss- Straf- und Bufigeldvorschriften. Schluss-
vorschriften vorschriften
§ 57 Strafvorschriften § 61 Strafvorschriften
§ 58 Buligeldvorschriften § 62 BuBgeldvorschriften
§$359 Geltung fir Wechsel und ausldndische Zahlungs- § 63 Geltung fiir Wechsel und auslédndische Zahlungs-
mittel mittel
§ 60 Ubergangsregelungen § 64 Ubergangsregelungen
Abschnitt 1 Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen iiber die Borsen
und deren Organe
§1
Genehmigung und Aufsicht

(1) Die Errichtung einer Borse bedarf der Genehmigung
der zustindigen obersten Landesbehdrde (Borsenaufsichts-
behdrde). Diese ist befugt, die Authebung bestehender Bor-
sen anzuordnen.

(2) Mit Erteilung der Genehmigung wird der Antragstel-
ler als Trager der Borse zu deren Errichtung und Betrieb be-
rechtigt. Er ist verpflichtet, der Borse auf Anforderung der
Geschiftsfiihrung der Borse die zur Durchfiihrung und an-
gemessenen Fortentwicklung des Borsenbetriebs erforderli-
chen finanziellen, personellen und sachlichen Mittel zur
Verfiigung zu stellen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehorde {ibt die Aufsicht iiber die
Borse nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. Threr Auf-
sicht unterliegen auch die Einrichtungen, die sich auf den
Borsenverkehr beziehen. Die Aufsicht erstreckt sich auf die
Einhaltung der borsenrechtlichen Vorschriften und Anord-
nungen sowie die ordnungsméfige Durchfithrung des Han-
dels an der Borse und der Borsengeschéftsabwicklung.

(4) Die Borsenaufsichtsbehdrde ist berechtigt, an den Be-
ratungen der Borsenorgane teilzunehmen. Die Borsenor-
gane sind verpflichtet, die Borsenaufsichtsbehdrde bei der
Erfiillung ihrer Aufgaben zu unterstiitzen.

(5) Die Borsenaufsichtsbehorde nimmt die ihr nach die-
sem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im
offentlichen Interesse wahr.

(6) Wertpapierborsen im Sinne dieses Gesetzes sind Bor-
sen, an denen Wertpapiere oder Derivate im Sinne des § 2
Abs. 1 und 2 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ und Nr. 2 des Wertpa-

Allgemeine Bestimmungen iiber die Borsen
und deren Organe
§1
Genehmigung und Aufsicht

()unverédndert

(2) Mit Erteilung der Genehmigung wird der Antragstel-
ler als Trager der Borse zu deren Errichtung und Betrieb be-
rechtigt und verpflichtet. Er ist verpflichtet, der Borse auf
Anforderung der Geschiftsfilhrung der Bérse die zur
Durchfiihrung und angemessenen Fortentwicklung des Bor-
senbetriebs erforderlichen finanziellen, personellen und
sachlichen Mittel zur Verfiigung zu stellen.

(3) Die Auslagerung von Funktionen und Titigkeiten,
die fiir die Durchfiihrung des Borsenbetriebs wesentlich
sind, auf ein anderes Unternehmen, darf weder die ord-
nungsmiflige Durchfiihrung des Handels an der Borse
und der Borsengeschiftsabwicklung, noch die Aufsicht
iiber die Borse beeintrichtigen. Der Borsentriger hat
sich insbesondere die erforderlichen Weisungsbefugnisse
vertraglich zu sichern und die ausgelagerten Funktionen
und Tétigkeiten in seine internen Kontrollverfahren ein-
zubeziehen. Der Borsentriger hat die Absicht der Ausla-
gerung sowie ihren Vollzug der Borsenaufsichtsbehorde
unverziiglich anzuzeigen.

(4 unverdndert

(S)unverédndert

(6)unverdndert

(M) unverdndert
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Entwurf

pierhandelsgesetzes, Devisen oder Rechnungseinheiten ge-
handelt werden. An Wertpapierborsen konnen auch Edelme-
talle und Edelmetallderivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1
Buchstabe d des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt wer-
den.

(7) Warenbérsen im Sinne dieses Gesetzes sind Borsen,
an denen Waren, Edelmetalle oder Derivate im Sinne des
§ 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d des Wertpapierhandelsgesetzes
gehandelt werden.

§2
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur Er-
filllung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch ohne besonde-
ren Anlass von der Borse sowie von den nach § 16 zur Teil-
nahme am Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen und
Borsenhiandlern und den Skontrofithrern (Handelsteilneh-
mer) Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen
sowie Priifungen vornehmen. Sie kann von den Handelsteil-
nehmern die Angabe der Identitéit der Auftraggeber und der
aus den getidtigten Geschéften berechtigten oder verpflichte-
ten Personen sowie der Verdnderungen der Bestinde von
Handelsteilnehmern in an der Borse gehandelten Wertpapie-
ren oder Derivaten verlangen, sofern Anhaltspunkte vorlie-
gen, welche die Annahme rechtfertigen, dass borsenrechtli-
che Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder
sonstige Missstinde vorliegen, welche die ordnungsmafige
Durchfithrung des Handels an der Borse oder die Borsenge-
schiftsabwicklung beeintrichtigen konnen. Sofern Anhalts-
punkte im Sinne des Satzes 2 vorliegen, kann die Borsen-
aufsichtsbehdrde von den Auftraggebern und berechtigten
oder verpflichteten Personen Auskiinfte iiber die getitigten
Geschifte einschlieBlich der Angabe der Identitit der an
diesen Geschéften beteiligten Personen verlangen. Im Falle
des Satzes 3 kann die Borsenaufsichtsbehdrde zudem von
Wertpapiersammelbanken und Systemen zur Sicherung der
Erfiillung von Borsengeschéften Auskiinfte iiber Verdnde-
rungen der Bestinde von Handelsteilnehmern in an der
Borse gehandelten Wertpapieren und Derivaten verlangen.
Wihrend der iiblichen Arbeitszeit ist den Bediensteten der
Borsenaufsichtsbehorde, soweit dies zur Wahrnehmung ih-
rer Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke
und Geschiftsraume der Borse und der Handelsteilnehmer
zu gestatten. Das Betreten aulerhalb dieser Zeit oder wenn
die Geschiftsrdume sich in einer Wohnung befinden, ist
ohne Einverstdndnis nur zur Verhiitung von dringenden Ge-
fahren fiir die offentliche Sicherheit und Ordnung zuldssig
und insoweit zu dulden. Das Grundrecht der Unverletzlich-
keit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird inso-
weit eingeschrdnkt. Die Befugnisse nach den Sétzen 1 bis 6
stehen auch den von der Borsenaufsichtsbehorde beauftrag-
ten Personen und Einrichtungen zu, soweit sie nach diesem
Gesetz titig werden. Der zur Erteilung einer Auskunft Ver-
pflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern,
deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkei-
ten aussetzen wiirde. Der Verpflichtete ist iiber sein Recht
zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(8 unverdndert

§2
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur Er-
fiilllung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch ohne besonde-
ren Anlass von der Borse sowie von den nach § 16 zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen und
Borsenhdndlern und den Skontrofithrern (Handelsteilneh-
mer) sowie von den Emittenten der zum amtlichen oder
geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere Auskiinfte
und die Vorlage von Unterlagen verlangen sowie Priifungen
vornehmen. Die Borsenaufsichtsbehérde kann verlangen,
dass die Ubermittlung der Auskiinfte und Unterlagen
auf automatisiert verarbeitbaren Datentrigern erfolgt.
Sie kann von den Handelsteilnehmern die Angabe der Iden-
titit der Auftraggeber und der aus den getétigten Geschiften
berechtigten oder verpflichteten Personen sowie der Verdn-
derungen der Bestinde von Handelsteilnehmern in an der
Borse gehandelten Wertpapieren oder Derivaten verlangen,
sofern Anhaltspunkte vorliegen, welche die Annahme recht-
fertigen, dass borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnun-
gen verletzt werden oder sonstige Missstdnde vorliegen,
welche die ordnungsméifBige Durchfiihrung des Handels an
der Borse oder die Borsengeschiftsabwicklung beeintréchti-
gen konnen. Sofern Anhaltspunkte im Sinne des Satzes 3
vorliegen, kann die Borsenaufsichtsbehorde von den Auf-
traggebern und berechtigten oder verpflichteten Personen
Auskiinfte iiber die getitigten Geschifte einschlieBlich der
Angabe der Identitit der an diesen Geschiften beteiligten
Personen verlangen. Im Falle des Satzes 4 kann die Borsen-
aufsichtsbehorde zudem von Wertpapiersammelbanken und
Systemen zur Sicherung der Erfiillung von Borsengeschif-
ten Auskiinfte iiber Verdnderungen der Bestinde von Han-
delsteilnehmern in an der Borse gehandelten Wertpapieren
und Derivaten verlangen. Die Borse und die Handelsteil-
nehmer haben den Bediensteten der Borsenaufsichtsbe-
horde wihrend der iiblichen Arbeitszeit das Betreten ihrer
Grundstiicke und Geschiftsrdume zu gestatten, soweit dies
zur Wahrnehmung der Aufgaben der Borsenaufsichtsbe-
horde erforderlich ist. Das Betreten auflerhalb dieser Zeit,
oder wenn die Geschéftsrdume sich in einer Wohnung befin-
den, ist ohne Einverstindnis nur zur Verhiitung von dringen-
den Gefahren fiir die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung
zuldssig und insoweit durch die Borse und die Handels-
teilnehmer zu dulden. Das Grundrecht der Unverletzlich-
keit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird inso-
weit eingeschrinkt. Die Befugnisse und Verpflichtungen
nach den Sédtzen 1 bis 7 gelten entsprechend, sofern von
der Borsenaufsichtsbehdrde beauftragte Personen und Ein-
richtungen nach diesem Gesetz titig werden. Der zur Ertei-
lung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst
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(2) Die Borsenaufsichtsbehorde kann gegeniiber der
Borse und den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, VerstoB3e gegen borsen-
rechtliche Vorschriften und Anordnungen zu unterbinden
oder sonstige Missstinde zu beseitigen oder zu verhindern,
welche die ordnungsgemifle Durchfiihrung des Handels an
der Borse und der Borsengeschéftsabwicklung sowie deren
Uberwachung beeintrichtigen konnen.

(3) Stellt die Borsenaufsichtsbehorde Tatsachen fest, wel-
che die Riicknahme oder den Widerruf der Erlaubnis zur
Feststellung oder zur Ermittlung des Borsenpreises oder der
Zulassung des Unternehmens oder andere Mafnahmen
rechtfertigen konnen, hat sie die Geschéftsfithrung zu unter-
richten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafBnah-
men nach Absatz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.
§3
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung im
Sinne des § 1 Abs. 9 des Gesetzes iiber das Kreditwesen an
dem Tréger einer Borse zu erwerben, hat dies der Borsen-
aufsichtsbehorde unverziiglich anzuzeigen. In der Anzeige
hat er die Hohe der Beteiligung und gegebenenfalls die fiir
die Begriindung des maligeblichen Einflusses wesentlichen
Tatsachen sowie die fiir die Beurteilung seiner Zuverlassig-
keit und die Priifung der weiteren Untersagungsgriinde nach
Absatz 2 Satz 1 wesentlichen Tatsachen und Unterlagen, die
durch Rechtsverordnung nach Absatz 7 ndher zu bestimmen
sind, sowie die Personen und Unternehmen anzugeben, von
denen er die entsprechenden Anteile erwerben will. Die
Borsenaufsichtsbehorde kann iiber die Vorgaben der Rechts-
verordnung hinausgehende Angaben und die Vorlage von
weiteren Unterlagen verlangen, falls dies fiir die Beurtei-
lung der Zuverlassigkeit oder die Priifung der weiteren Un-
tersagungsgriinde nach Absatz2 Satz 1 zweckmiBig er-
scheint. Ist der Anzeigepflichtige eine juristische Person
oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die
fiir die Beurteilung der Zuverléssigkeit seiner gesetzlichen
oder satzungsméBigen Vertreter oder personlich haftenden
Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzugeben. Solange
die bedeutende Beteiligung besteht, hat er jeden neu bestell-
ten gesetzlichen oder satzungsméfigen Vertreter oder neuen
personlich haftenden Gesellschafter mit den fiir die Beurtei-
lung von dessen Zuverléssigkeit wesentlichen Tatsachen der
Borsenaufsichtsbehérde unverziiglich anzuzeigen. Der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung hat der Borsenauf-
sichtsbehdrde ferner unverziiglich anzuzeigen, wenn er be-
absichtigt, den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu er-
hohen, dass die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder
50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder
iiberschritten werden oder dass der Triager der Borse unter
seine Kontrolle im Sinne des § 1 Abs. 8 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen kommt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozess-
ordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafgericht-
licher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz
tiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Verpflich-
tete ist iber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.

(2)unverédndert

(3) Stellt die Borsenaufsichtsbehdrde Tatsachen fest, wel-
che die Riicknahme oder den Widerruf der Erlaubnis zur Er-
mittlung des Borsenpreises oder der Zulassung des Unter-
nehmens oder andere Maflnahmen rechtfertigen kdnnen, hat
sie die Geschiftsfiihrung zu unterrichten.

(4)unverdndert

§3
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung im
Sinne des § 1 Abs. 9 des Gesetzes liber das Kreditwesen an
dem Triger einer Borse zu erwerben, hat dies der Borsen-
aufsichtsbehorde unverziiglich anzuzeigen. In der Anzeige
hat er die Hohe der Beteiligung und gegebenenfalls die fiir
die Begriindung des mafigeblichen Einflusses wesentlichen
Tatsachen sowie die fiir die Beurteilung seiner Zuverléssig-
keit und die Priifung der weiteren Untersagungsgriinde nach
Absatz 2 Satz 1 wesentlichen Tatsachen und Unterlagen, die
durch Rechtsverordnung nach Absatz 7 ndher zu bestimmen
sind, sowie die Personen und Unternehmen anzugeben, von
denen er die entsprechenden Anteile erwerben will. Die
Borsenaufsichtsbehorde kann iiber die Vorgaben der Rechts-
verordnung hinausgehende Angaben und die Vorlage von
weiteren Unterlagen verlangen, falls dies fiir die Beurtei-
lung der Zuverléssigkeit oder die Priifung der weiteren Un-
tersagungsgriinde nach Absatz2 Satz 1 zweckmiBig er-
scheint. Ist der Anzeigepflichtige eine juristische Person
oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die
fiir die Beurteilung der Zuverléssigkeit seiner gesetzlichen
oder satzungsméBigen Vertreter oder personlich haftenden
Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzugeben. Der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung hat jeden neu bestell-
ten gesetzlichen oder satzungsméBigen Vertreter oder neuen
personlich haftenden Gesellschafter mit den fiir die Beurtei-
lung von dessen Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen der
Borsenaufsichtsbehorde unverziiglich anzuzeigen. Der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung hat der Borsenauf-
sichtsbehdrde ferner unverziiglich anzuzeigen, wenn er be-
absichtigt, den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu er-
hohen, dass die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder
50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder
iiberschritten werden oder dass der Triager der Borse unter
seine Kontrolle im Sinne des § 1 Abs. 8 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen kommt.
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(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann innerhalb von drei
Monaten nach Eingang der vollstindigen Anzeige nach
Absatz 1 den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Betei-
ligung oder ihre Erhdhung untersagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine juristische Per-
son ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsméBiger Ver-
treter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft
ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverldssig ist oder aus
anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden
und umsichtigen Fithrung des Trégers der Borse zu stel-
lenden Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den Erwerb der be-
deutenden Beteiligung aus einer objektiv rechtswidrigen
Tat herriihren;

2. die Durchfilhrung und angemessene Fortentwicklung
des Borsenbetriebs beeintrachtigt wird.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Borsenaufsichts-
behorde eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person
oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Absatz 1 Satz 1 oder 6 erstattet hat, den Vollzug oder den
Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs der Borsenauf-
sichtsbehdrde anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat
diese Person oder Personenhandelsgesellschaft die Anzeige
unverziiglich bei der Bérsenaufsichtsbehdrde einzureichen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehorde hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 auch nach Ablauf der Frist des
Absatzes 2 Satz 1.

(4) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Ausiibung seiner Stimmrechte untersagen
und anordnen, dass liber die Anteile nur mit seiner Zustim-
mung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fiir eine Untersagungsverfiigung
nach Absatz 2 Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht
nach Absatz 1 zur vorherigen Unterrichtung der Borsen-
aufsichtsbehorde nicht nachgekommen ist und diese Un-
terrichtung innerhalb einer von der Borsenaufsichtsbe-
horde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Untersa-
gung nach Absatz 2 Satz 1 erworben oder erhdht worden
ist.

In den Féllen des Satzes 1 kann die Ausiibung der Stimm-
rechte auf einen Treuhédnder iibertragen werden; dieser hat
bei der Ausiibung der Stimmrechte den Interessen einer so-
liden und umsichtigen Fithrung des Trigers einer Borse
Rechnung zu tragen. In den Féllen des Satzes 1 kann die
Borsenaufsichtsbehorde iiber die Mallnahmen nach Satz 1
hinaus einen Treuhdnder mit der VerduBerung der Anteile,
soweit sie eine bedeutende Beteiligung begriinden, beauftra-
gen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung der
Borsenaufsichtsbehorde nicht innerhalb einer von dieser be-
stimmten angemessenen Frist einen zuverldssigen Erwerber
nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der Verdufle-
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(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann innerhalb von ei-
nem Monat nach Eingang der vollstdndigen Anzeige nach
Absatz 1 den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Betei-
ligung oder ihre Erh6hung untersagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine juristische Per-
son ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsméBiger Ver-
treter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft
ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverldssig ist oder aus
anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden
und umsichtigen Fithrung des Triagers der Borse zu stel-
lenden Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den Erwerb der be-
deutenden Beteiligung aus einer objektiv rechtswidrigen
Tat herriihren;

2. die Durchfiihrung und angemessene Fortentwicklung
des Borsenbetriebs beeintrachtigt wird.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Borsenaufsichts-
behorde eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person
oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Absatz 1 Satz 1 oder 6 erstattet hat, den Vollzug oder den
Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs der Borsenauf-
sichtsbehdrde anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat
diese Person oder Personenhandelsgesellschaft die Anzeige
unverziiglich bei der Borsenaufsichtsbehdrde einzureichen.

(3)unverédndert

(4)unverdndert
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rung in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken. Der Treu-
hinder wird auf Antrag des Tréigers der Borse, eines an ihm
Beteiligten oder der Borsenaufsichtsbehdrde vom Gericht
des Sitzes des Tréagers der Borse bestellt. Sind die Voraus-
setzungen des Satzes 1 entfallen, hat die Borsenaufsichtsbe-
horde den Widerruf der Bestellung des Treuhdnders zu be-
antragen. Der Treuhinder hat Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen und auf Vergiitung fiir seine Tétig-
keit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhénders die Aus-
lagen und die Vergiitung fest; die weitere Beschwerde ist
ausgeschlossen. Das Land schie3t die Auslagen und die Ver-
giitung vor; fiir seine Aufwendungen haften dem Land der
betroffene Inhaber der bedeutenden Beteiligung und der
Trager der Borse gesamtschuldnerisch.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an dem
Trager der Borse aufzugeben oder den Betrag seiner bedeu-
tenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent,
33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapi-
tals abzusenken oder die Beteiligung so zu verdndern, dass
der Triger der Borse nicht mehr kontrolliertes Unternehmen
ist, hat dies der Borsenaufsichtsbehorde unverziiglich anzu-
zeigen. Dabei hat es die beabsichtigte verbleibende Hohe
der Beteiligung anzugeben. Die Borsenaufsichtsbehorde
kann eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person
oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der
beabsichtigten Absenkung oder Verdnderung der Borsen-
aufsichtsbehorde anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat
die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unverziiglich
bei der Borsenaufsichtsbehorde einzureichen.

(6) Der Tréager der Borse hat der Borsenaufsichtsbehorde
unverziiglich den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeuten-
den Beteiligung an dem Tréiger, das Erreichen, das Uber-
oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von
20 Prozent, 33 Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass der Trager Toch-
terunternehmen eines anderen Unternehmens wird oder
nicht mehr ist, anzuzeigen, wenn der Triger von der Ande-
rung dieser Beteiligungsverhiltnisse Kenntnis erlangt.

(7) Die Landesregierungen werden erméchtigt, durch
Rechtsverordnung néhere Bestimmungen iiber Art, Umfang
und Zeitpunkt der nach Absatz 1, 5 und 6 vorgesehenen An-
zeigen zu erlassen. Die Landesregierung kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Borsenaufsichtsbe-
horde iibertragen.

§4
Handelsiiberwachungsstelle

(1) Die Borse hat unter Beachtung von Mallgaben der
Borsenaufsichtsbehorde eine Handelsiiberwachungsstelle
als Borsenorgan einzurichten und zu betreiben, die den Han-
del an der Borse und die Borsengeschiftsabwicklung tiber-
wacht. Die Handelsliberwachungsstelle hat Daten {iber den
Borsenhandel und die Bérsengeschéftsabwicklung systema-
tisch und liickenlos zu erfassen und auszuwerten sowie not-
wendige Ermittlungen durchzufiihren. Die Borsenaufsichts-
behorde kann der Handelsiiberwachungsstelle Weisungen
erteilen und die Ermittlungen iibernehmen. Die Geschéfts-
fihrung kann die Handelsliberwachungsstelle im Rahmen
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(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an dem
Tréger der Borse aufzugeben oder den Betrag seiner bedeu-
tenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent,
33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapi-
tals abzusenken oder die Beteiligung so zu verdndern, dass
der Tréger der Borse nicht mehr kontrolliertes Unternehmen
ist, hat dies der Borsenaufsichtsbehérde unverziiglich anzu-
zeigen. Dabei hat es die beabsichtigte verbleibende Hohe
der Beteiligung anzugeben. Die Borsenaufsichtsbehorde
kann eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person
oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der
beabsichtigten Absenkung oder Verdnderung der Borsen-
aufsichtsbehorde anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat
die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unverziiglich
bei der Borsenaufsichtsbehdrde zu erstatten.

(6)unverédndert

(7)unverédndert

§4

unverdndert
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der Aufgaben dieser Stelle nach den Sitzen 1 und 2 mit der
Durchfiihrung von Untersuchungen beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelsiiberwachungsstelle wird auf
Vorschlag der Geschiftsfithrung vom Bérsenrat im Einver-
nehmen mit der Borsenaufsichtsbehdrde bestellt oder wie-
derbestellt. Er hat der Borsenaufsichtsbehorde regelmiafig
zu berichten. Die bei der Handelsliberwachungsstelle mit
Uberwachungsaufgaben betrauten Personen koénnen gegen
ihren Willen nur im Einvernehmen mit der Borsenaufsichts-
behdrde von ihrer Tatigkeit entbunden werden. Mit Zustim-
mung der Borsenaufsichtsbehorde kann die Geschéftsfiih-
rung diesen Personen auch andere Aufgaben {libertragen.
Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn hierdurch die Erfiil-
lung der Uberwachungsaufgaben der Handelsiiberwa-
chungsstelle nicht beeintrichtigt wird.

(3) Der Handelsiiberwachungsstelle stehen die Befug-
nisse der Borsenaufsichtsbehorde nach § 2 Abs. 1 Satz 1
bis 6 zu; § 2 Abs. 1 Satz 9 und 10 und Abs. 4 gilt entspre-
chend.

(4) Die Handelsiiberwachungsstelle kann Daten iiber Ge-
schéftsabschliisse der Geschiftsfithrung und der Handels-
iiberwachungsstelle einer anderen Borse iibermitteln, soweit
sie fir die Erflillung der Aufgaben dieser Stellen erforder-
lich sind. Die Handelsiiberwachungsstelle kann Daten {iber
Geschiftsabschliisse auch den zur Uberwachung des Han-
dels an auslédndischen Bérsen zustéindigen Stellen {ibermit-
teln und solche Daten von diesen Stellen empfangen, soweit
sie zur ordnungsgeméflen Durchfiihrung des Handels und
der Borsengeschéftsabwicklung erforderlich sind. An diese
Stellen diirfen solche Daten nur iibermittelt werden, wenn
diese Stellen und die von ihnen beauftragten Personen einer
der Regelung des § 7 gleichwertigen Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen. Diese Stellen sind darauf hinzuweisen,
dass sie die Informationen nur zu dem Zweck verwenden
diirfen, zu dessen Erfiillung sie ihnen iibermittelt werden.
Die Handelsiiberwachungsstelle hat der Bérsenaufsichtsbe-
horde, der Geschiftsfilhrung und der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen, mit welchen zu-
standigen Stellen in anderen Staaten sie welche Art von Da-
ten auszutauschen beabsichtigt.

(5) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Tatsachen fest,
welche die Annahme rechtfertigen, dass borsenrechtliche
Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sons-
tige Missstinde vorliegen, welche die ordnungsméBige
Durchfiihrung des Handels an der Borse oder die Borsenge-
schiftsabwicklung beeintrachtigen kdnnen, hat sie die Bor-
senaufsichtsbehorde und die Geschiftsfithrung unverziig-
lich zu unterrichten. Die Geschéftsfiihrung kann eilbediirf-
tige Anordnungen treffen, die geeignet sind, die ordnungs-
méBige Durchfiihrung des Handels an der Borse und der
Borsengeschéftsabwicklung sicherzustellen; § 2 Abs. 4 gilt
entsprechend. Die Geschiftsfilhrung hat die Borsenauf-
sichtsbehorde iiber die getroffenen MaBBnahmen unverziig-
lich zu unterrichten. Stellt die Handelsiiberwachungsstelle
Tatsachen fest, deren Kenntnis fiir die Erfiillung der Aufga-
ben der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht er-
forderlich ist, unterrichtet sie unverziiglich die Bundesan-
stalt. Die Unterrichtung der Bundesanstalt hat insbesondere
zu erfolgen, wenn die Handelsiiberwachungsstelle Tatsa-
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chen feststellt, deren Kenntnis fiir die Bundesanstalt fiir die
Verfolgung von Verstden gegen das Verbot von Insiderge-
schéften oder das Verbot der Kurs- und Marktpreismanipu-
lation nach § 14 oder § 20a des Wertpapierhandelsgesetzes
erforderlich ist.

(6) Die Handelsiiberwachungsstelle nimmt die ihr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur
im offentlichen Interesse wahr.

§5
Durchfiihrung der Aufgaben der
Borsenaufsichtsbehorde

(1) Die nach Landesrecht zusténdige Stelle wird erméch-
tigt, Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichtsbehdrde
auf eine andere Behorde zu iibertragen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann sich bei der Durch-
fiihrung ihrer Aufgaben anderer Personen und Einrichtun-
gen bedienen.

§6
Anwendbarkeit der Vorschriften des Gesetzes
gegen Wettbewerbsbeschrinkungen

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde hat darauf hinzuwirken,
dass die Vorschriften des Gesetzes gegen Wettbewerbsbe-
schrinkungen eingehalten werden. Dies gilt insbesondere
fiir den Zugang zu Handels-, Informations- und Abwick-
lungssystemen und sonstigen borsenbezogenen Dienstleis-
tungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehdrden bleibt unbe-
riihrt. Die Borsenaufsichtsbehorde unterrichtet die zustdn-
dige Kartellbehorde bei Anhaltspunkten fiir VerstoBBe gegen
das Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen. Diese un-
terrichtet die Borsenaufsichtsbehdrde nach Abschluss ihrer
Ermittlungen {iber das Ergebnis der Ermittlungen.

§7
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Borsenaufsichtsbehdrde oder einer Be-
horde, der Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichtsbe-
horde nach § 5 Abs. 1 iibertragen worden sind, Beschaftig-
ten, die nach § 5 Abs. 2 beauftragten Personen, die Mitglie-
der der Borsenorgane sowie die beim Triger der Borse Be-
schiftigten, soweit sie fiir die Borse tdtig sind, diirfen die
ihnen bei ihrer Tétigkeit bekannt gewordenen Tatsachen,
deren Geheimhaltung im Interesse der Handelsteilnehmer
oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- und Be-
triebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten, nicht un-
befugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr
im Dienst sind oder ihre Tétigkeit beendet ist. Dies gilt auch
fiir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung
Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten.
Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des
Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen wei-
tergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehorden oder fiir Straf- und Bufigeld-
sachen zustdandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Borsen, anderen Wertpapiermirkten
und des Wertpapierhandels sowie von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaf-
ten, Finanzunternehmen oder Versicherungsunterneh-

Beschliisse des 7. Ausschusses

§5

unverdndert

§6

unverdndert

§7

unverdandert
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men betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Per-
sonen,

soweit diese Stellen diese Informationen zur Erfiillung ihrer
Aufgaben benétigen. Fiir die bei diesen Stellen Beschif-
tigten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entspre-
chend.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1 Satz 1
oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur Durchfiihrung
dieses Gesetzes titig werden. Sie finden Anwendung, soweit
die Finanzbehorden die Kenntnis fiir die Durchfithrung ei-
nes Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit
zusammenhéngenden Besteuerungsverfahrens benétigen, an
deren Verfolgung ein zwingendes Gffentliches Interesse be-
steht und nicht Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1
Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle eines
anderen Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder
durch von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt wor-
den sind.

§8
Untersagung der Preisfeststellung fiir auslindische
Wihrungen

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einverneh-
men mit dem Bundesministerium fiir Wirtschaft und nach
Anhorung der Deutschen Bundesbank Einzelweisungen er-
teilen, die Preisermittlung fiir ausldandische Wahrungen vor-
iibergehend zu untersagen, wenn eine erhebliche Markt-
storung droht, die schwerwiegende Gefahren fiir die
Gesamtwirtschaft oder das Publikum erwarten lésst.

§9
Borsenrat

(1) Die Wertpapierborse hat einen Borsenrat zu bilden,
der aus hochstens 24 Personen besteht. Im Borsenrat miissen
die zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassenen Kredit-
institute einschlieBlich der Wertpapierhandelsbanken, die
zugelassenen Finanzdienstleistungsinstitute und sonstigen
zugelassenen Unternehmen, die Skontrofiihrer, die Versiche-
rungsunternehmen, deren emittierte Wertpapiere an der
Borse zum Handel zugelassen sind, andere Emittenten sol-
cher Wertpapiere, die zur Teilnahme am Borsenhandel zuge-
lassenen Kapitalanlagegesellschaften und die Anleger ver-
treten sein. Die Zahl der Vertreter der Kreditinstitute
einschlieBlich der Wertpapierhandelsbanken sowie der mit
den Kreditinstituten verbundenen Kapitalanlagegesellschaf-
ten und sonstigen Unternehmen darf insgesamt nicht mehr
als die Hélfte der Mitglieder des Borsenrates betragen.

(2) Dem Borsenrat obliegt insbesondere

1. der Erlass der Borsenordnung und der Gebiihrenord-
nung,

2. die Bestellung und Abberufung der Geschéftsfiihrer im
Benehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

3. die Uberwachung der Geschiftsfiihrung,

4. der Erlass einer Geschéftsordnung fiir die Geschéfts-
fithrung,

Beschliisse des 7. Ausschusses

§8

unverdndert

§9
Borsenrat

(1) Die Wertpapierborse hat einen Borsenrat zu bilden,
der aus hochstens 24 Personen besteht. Im Borsenrat miissen
die zur Teilnahme am Borsenhandel zugelassenen Kredit-
institute einschlieBlich der Wertpapierhandelsbanken, die
zugelassenen Finanzdienstleistungsinstitute und sonstigen
zugelassenen Unternehmen, die Skontrofiihrer, die Versiche-
rungsunternehmen, deren emittierte Wertpapiere an der
Borse zum Handel zugelassen sind, andere Emittenten sol-
cher Wertpapiere, die zur Teilnahme am Borsenhandel zuge-
lassenen Kapitalanlagegesellschaften und die Anleger ver-
treten sein; die nach §10 Abs.3 zu erlassende
Rechtsverordnung kann Ausnahmen zulassen. Die Zahl
der Vertreter der Kreditinstitute einschlieBlich der Wert-
papierhandelsbanken sowie der mit den Kreditinstituten ver-
bundenen Kapitalanlagegesellschaften und sonstigen Unter-
nehmen darf insgesamt nicht mehr als die Hailfte der
Mitglieder des Borsenrates betragen.

(2) Dem Borsenrat obliegt insbesondere

1. unverdndert

2. die Bestellung und Abberufung der Geschéftsfiihrer im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

3. unverdndert

4. unverdndert
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5. der Erlass der Bedingungen fiir die Geschifte an der
Borse.

Die Entscheidung iiber die Einfithrung von technischen Sys-
temen, die dem Handel oder der Abwicklung von Borsenge-
schiften dienen, bedarf der Zustimmung des Borsenrates.
Die Borsenordnung kann fiir andere Maflnahmen der Ge-
schiftsfiihrung von grundsétzlicher Bedeutung die Zustim-
mung des Borsenrates vorsehen.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéftsordnung. Er
wiahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und mindestens
einen Stellvertreter, der einer anderen Gruppe im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2 angehort als der Vorsitzende. Wahlen
nach Satz 2 sind geheim; andere Abstimmungen sind auf
Antrag eines Viertels der Mitglieder geheim durchzufiihren.

(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiner Be-
schliisse Ausschiisse ein, hat er bei der Zusammensetzung
der Ausschiisse dafiir zu sorgen, dass Angehorige der Grup-
pen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, deren Belange durch
die Beschliisse beriihrt werden kénnen, angemessen vertre-
ten sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Borse bestellt die
Borsenaufsichtsbehdrde einen vorldufigen Borsenrat hochs-
tens fiir die Dauer eines Jahres.

(6) Der Borsenrat nimmt die ihm nach diesem Gesetz zu-
gewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wahr.

§10
Wahl des Borsenrates

(1) Die Mitglieder des Borsenrates werden fiir die Dauer
von drei Jahren von den in § 9 Abs. 1 Satz 2 genannten
Gruppen jeweils aus ihrer Mitte gewaihlt; die Vertreter der
Anleger werden von den iibrigen Mitgliedern des Borsenra-
tes hinzugewdhlt.

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in § 9 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen angehdren, diirfen nur in einer
Gruppe wihlen. Verbundene Unternehmen diirfen im Bor-
senrat nur mit einem Mitglied vertreten sein.

(3) Das Néhere iiber die Aufteilung in Gruppen, die Aus-
iibung des Wahlrechts und die Wéhlbarkeit, die Durchfiih-
rung der Wahl und die vorzeitige Beendigung der Mitglied-
schaft im Borsenrat wird durch Rechtsverordnung der Lan-
desregierung nach Anhorung des Borsenrates bestimmt. Die
Landesregierung kann diese Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Borsenaufsichtsbehdrde iibertragen. Die
Rechtsverordnung muss sicherstellen, dass alle in § 9 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen angemessen vertreten sind. Die
Bereiche der privaten, dffentlichen und genossenschaftli-
chen Kreditinstitute sowie der Kapitalanlagegesellschaften
miissen vertreten sein, soweit dies nach Absatz 2 Satz 2 zu-
ldssig ist; die Rechtsverordnung kann die Bildung von Un-
tergruppen vorsehen. Die Skontrofiihrer, die Finanzdienst-
leistungsinstitute, die keine Skontrofiihrer sind, und die An-
leger sind mit jeweils mindestens zwei Mitgliedern im Bér-

Beschliisse des 7. Ausschusses

5. unverdndert

Die Entscheidung iiber die Einfiihrung von technischen Sys-
temen, die dem Handel oder der Abwicklung von Borsenge-
schiften dienen, bedarf der Zustimmung des Borsenrates.
Die Borsenordnung kann fiir andere Malnahmen der Ge-
schiftsfiihrung von grundsitzlicher Bedeutung die Zustim-
mung des Borsenrates vorsehen. Bei Kooperations- und
Fusionsabkommen des Borsentriigers, die den Borsenbe-
trieb betreffen, sowie bei der Auslagerung von Funk-
tionen und Titigkeiten auf ein anderes Unternehmen
nach § 1 Abs. 3 ist dem Borsenrat zuvor Gelegenheit zur
Stellungnahme zu geben.

(3)unverédndert

(4)unverédndert

(5)unverédndert

(6)unverdndert

§10
Wahl des Borsenrates

(I)unverédndert

(2)unverédndert

(3) Das Néhere iiber die Aufteilung in Gruppen, die Aus-
ibung des Wahlrechts und die Wihlbarkeit, die Durchfiih-
rung der Wahl und die vorzeitige Beendigung der Mitglied-
schaft im Borsenrat wird durch Rechtsverordnung der Lan-
desregierung nach Anhorung des Borsenrates bestimmt. Die
Landesregierung kann diese Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Boérsenaufsichtsbehorde libertragen. Die
Rechtsverordnung muss sicherstellen, dass alle in §9
Abs. 1 Satz2 genannten Gruppen angemessen vertreten
sind. Sie kann zudem vorsehen, dass bei vorzeitigem Aus-
scheiden eines Mitglieds ein Nachfolger fiir die restliche
Amtsdauer aus der Mitte der jeweiligen Gruppe durch die
iibrigen Mitglieder des Borsenrates hinzugewéhlt wird.
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senrat zu beriicksichtigen. Emittenten, deren Wertpapiere an
der Borse zum Handel zugelassen sind und die nach den An-
gaben im letzten festgestellten Jahresabschluss vor dem
Wahljahr weniger als 2 000 Arbeitnehmer beschidftigen,
miissen mit mindestens einem Mitglied im Borsenrat vertre-
ten sein. Die Rechtsverordnung kann fiir Organe des
Handelsstandes ein Entsendungsrecht vorsehen. Die
Rechtsverordnung kann zudem vorsehen, dass bei vorzeiti-
gem Ausscheiden eines Mitglieds ein Nachfolger fiir die
restliche Amtsdauer aus der Mitte der jeweiligen Gruppe
durch die iibrigen Mitglieder des Borsenrates hinzugewéhlt
wird.

§11
Borsenrat an Warenborsen

Auf Warenborsen sind die Vorschriften der §§ 9 und 10
iiber den Borsenrat mit folgender Mafigabe anzuwenden:

1. Abweichend von § 9 Abs. 1 Satz 2 miissen die zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und in § 16 Abs. 2 Satz 2 genannten Personen im Bor-
senrat vertreten sein; die Rechtsverordnung nach § 10
Abs. 3 kann vorsehen, dass sonstige betroffene Wirt-
schaftsgruppen und die Anleger im Bdorsenrat vertreten
sind;

2. der Borsenrat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden;
die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 3 kann vorsehen,
dass mindestens ein Stellvertreter gewéhlt wird, der ei-
ner anderen Wirtschaftsgruppe im Sinne der Nummer 1
angehort;

3. die Rechtsverordnung nach § 10 Abs. 3 muss sicherstel-
len, dass die in Nummer 1 genannten Gruppen angemes-
sen vertreten sind; sie kann Untergruppen vorsehen; die
Vertreter der nicht zum Bérsenhandel zugelassenen Un-
ternehmen werden nach Mal3gabe der Rechtsverordnung
entsandt.

§12
Leitung der Borse

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschiftsfithrung
in eigener Verantwortung. Sie kann aus einer oder mehreren
Personen bestehen. Die Geschiftsfiihrer werden fiir hochs-
tens fiinf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zulas-
sig.

(2) Die Geschiftsfiihrer vertreten die Borse gerichtlich
und auBergerichtlich, soweit nicht der Triager der Borse zu-
stindig ist. Das Nahere liber die Vertretungsbefugnis der
Geschiftsfiihrer regelt die Borsenordnung.

(3) Die Geschiftsfithrung nimmt die ihr nach diesem Ge-
setz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffent-
lichen Interesse wahr.

§13
Borsenordnung

(1) Der Borsenrat erldsst die Borsenordnung als Satzung.

(2) Die Borsenordnung soll sicherstellen, dass die Borse
die ihr obliegenden Aufgaben erfiillen kann und dabei den
Interessen des Publikums und des Handels gerecht wird. Sie
muss Bestimmungen enthalten iiber

1. den Geschiftszweig der Borse;

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 11
Borsenrat an Warenborsen

Auf Warenborsen sind die Vorschriften der §§ 9 und 10
iiber den Borsenrat mit folgender Maligabe anzuwenden:

1. Abweichend von § 9 Abs. 1 Satz 2 miissen die zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und in § 16 Abs. 2 Satz 2 genannten Personen im Bor-
senrat vertreten sein; die Rechtsverordnung nach § 10
Abs. 3 kann Ausnahmen zulassen und vorsehen, dass
sonstige betroffene Wirtschaftsgruppen und die Anleger
im Borsenrat vertreten sind;

2. unverdndert

3. unverdndert

§12

unverdndert

§13
Borsenordnung

()unverdndert

(2) Die Borsenordnung soll sicherstellen, dass die Borse
die ihr obliegenden Aufgaben erfiillen kann und dabei den
Interessen des Publikums und des Handels gerecht wird. Sie
muss Bestimmungen enthalten iiber

1. den Geschiftszweig der Borse;
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2. die Organisation der Borse;
3. die Handelsarten;

4. die Veroffentlichung der Preise und Kurse sowie der ih-
nen zugrunde liegenden Umsitze.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass die Verodffentli-
chung der Preise und der ihnen zugrunde liegenden Um-
sdtze mit angemessener zeitlicher Verzogerung erfolgt, so-
weit dies im Interesse der Vermeidung einer unangemesse-
nen Benachteiligung der am Geschéft Beteiligten notwendig
erscheint; die Borsenordnung muss Merkmale zur Bestim-
mung der Geschéfte enthalten.

(3) Bei Wertpapierborsen muss die Borsenordnung zu-
sitzlich Bestimmungen enthalten {iber

1. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder der
Zulassungsstelle;

2. die Bedeutung der Kurszusétze und -hinweise.

(4) Die Borsenordnung kann Bestimmungen enthalten
iiber die Sicherstellung der Bérsengeschéftsabwicklung.

(5) Die Borsenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Borsenaufsichtsbehorde. Diese kann die Aufnahme be-
stimmter Vorschriften in die Borsenordnung verlangen,
wenn und soweit sie zur Erfiillung der der Borse oder der
Borsenaufsichtsbehdrde obliegenden gesetzlichen Aufga-
ben notwendig sind.

(6) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann die Borse
unter ihrem Namen klagen und verklagt werden.

§14
Gebiihrenordnung

(1) Die Gebiihrenordnung kann die Erhebung von Gebiih-
ren und die Erstattung von Auslagen vorsehen fiir

1. die Zulassung zur Teilnahme am Bdorsenhandel und die
Teilnahme am Borsenhandel in einem elektronischen
Handelssystem,

2. die Zulassung zum Besuch der Borse ohne das Recht zur
Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung und den Widerruf der Zulassung von
Wertpapieren, anderen Wirtschaftsgiitern und Rechten
zum Borsenhandel,

4. die Einfiihrung von Wertpapieren an der Borse,

5. die Notierung von Wertpapieren, deren Laufzeit nicht
bestimmt ist, an der Borse,

6. die Priifung der Druckausstattung von Wertpapieren,
7. die Ablegung der Borsenhdndlerpriifung.

(2) Die Gebiihrenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Borsenaufsichtsbehorde. Die Genehmigung gilt als er-
teilt, wenn die Gebiihrenordnung nicht innerhalb von sechs
Wochen nach Zugang bei der Borsenaufsichtsbehdrde von
dieser gegeniiber der Borse beanstandet wird.

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. die Organisation der Borse;
3. die Handelsarten;

4. die Veroffentlichung der Preise und Kurse sowie der ih-
nen zugrunde liegenden Umsitze;

5. eine Entgeltordnung fiir die Titigkeit der Skontro-
fiihrer.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass die Veroffentli-
chung der Preise und der ihnen zugrunde liegenden Um-
sdtze mit angemessener zeitlicher Verzégerung erfolgt, so-
weit dies im Interesse der Vermeidung einer unangemesse-
nen Benachteiligung der am Geschift Beteiligten notwendig
erscheint; die Borsenordnung muss Merkmale zur Bestim-
mung der Geschéfte enthalten.

(3)unverédndert

(4)unverdndert

(S)unverédndert

(6)unverédndert

§ 14
Gebiihrenordnung

(1) Die Gebiihrenordnung kann die Erhebung von Gebiih-
ren und die Erstattung von Auslagen vorsehen fiir

1. die Zulassung zur Teilnahme am Borsenhandel, die Teil-
nahme am Boérsenhandel und die Teilnahme am Bor-
senhandel in einem elektronischen Handelssystem,

2. unveridndert

3. die Zulassung von Wertpapieren, anderen Wirtschaftsgii-
tern und Rechten zum Borsenhandel, die Einbeziehung
von Wertpapieren zum Birsenhandel im geregelten
Markt sowie den Widerruf der Zulassung und der
Einbeziehung,

4. unverdndert

5. unverdndert

6. unverdndert

=

unverdndert

(2)unverédndert
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§15
Sonstige Benutzung von Borseneinrichtungen

Die Borsenordnung kann fiir einen anderen als den nach
§ 13 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 zu bezeichnenden Geschiftszweig
die Benutzung von Borseneinrichtungen zulassen. Ein An-
spruch auf die Benutzung erwéchst in diesem Falle fiir die
Beteiligten nicht.

§16
Zulassung zur Borse

(1) Zum Besuch der Borse und zur Teilnahme am Borsen-
handel ist eine Zulassung durch die Geschéftsfithrung erfor-
derlich. Zum Borsenhandel gehéren auch Geschéfte iiber
zugelassene Gegenstinde, die durch Ubermittlung von Wil-
lenserklarungen durch elektronische Dateniibertragung bor-
senméfig zustande kommen.

(2) Zur Teilnahme am Boérsenhandel darf nur zugelassen
werden, wer gewerbsmifig bei borsenméBig handelbaren
Gegenstinden

1. die Anschaffung und VerduBerung fiir eigene Rechnung
betreibt oder

2. die Anschaffung und Verduferung im eigenen Namen fiir
fremde Rechnung betreibt oder

3. die Vermittlung von Vertrdgen iiber die Anschaffung und
VerauBerung iibernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in
kaufménnischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb er-
fordert. An Warenbdrsen konnen auch Landwirte und Perso-
nen zugelassen werden, deren Gewerbebetrieb nach Art
oder Umfang einen in kaufméannischer Weise eingerichteten
Geschiftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Recht zur Teil-
nahme am Handel regelt die Borsenordnung.

(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am
Borsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns betrieben werden, der Geschéftsinhaber, bei an-
deren Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Sat-
zung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fiihrung der
Geschifte des Unternehmens betraut und zu seiner Ver-
tretung erméchtigt sind, zuverldssig sind und zumindest
eine dieser Personen die fiir das borsenméBige Wertpa-
pier- oder Warengeschift notwendige berufliche Eig-
nung hat;

2. die ordnungsgeméaBe Abwicklung der Geschéfte am Bor-
senplatz sichergestellt ist;

3. das Unternehmen ein Eigenkapital von mindestens
50 000 Euro nachweist, es sei denn, es ist ein Kreditins-
titut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes tiber
das Kreditwesen titiges Unternehmen, das zum Betrei-
ben des Finanzkommissionsgeschiftes im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer Finanz-
dienstleistung im Sinne des § 1 Abs. la Satz2 Nr. 1
bis 4 des Gesetzes iiber das Kreditwesen befugt ist; als
Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Riick-
lagen nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder der
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§15
unverdndert

§ 16
Zulassung zur Borse

()unverédndert

(2)unverédndert

(3)unverédndert

(4)unverdndert
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personlich haftenden Gesellschafter und der diesen ge-
wihrten Kredite sowie eines Schuldeniiberhanges beim
freien Vermdgen des Inhabers anzusehen;

4. bei dem Unternehmen, das nach Nummer 3 zum Nach-
weis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er unter Beriicksichti-
gung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fiir
eine ordnungsméBige Teilnahme am Borsenhandel erfor-
derliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

Die Borsenordnung kann vorsehen, dass bei Unternehmen,
die an einer inldndischen Borse oder an einem Markt in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum, der von staatlich anerkannten
Stellen geregelt und iiberwacht wird, regelmaBig stattfindet
und fiir das Publikum unmittelbar oder mittelbar zugénglich
ist (organisierter Markt), zur Teilnahme am Handel zugelas-
sen sind, die Zulassung ohne den Nachweis der Vorausset-
zungen nach Nummern 1, 3 und 4 erfolgt, sofern die Zulas-
sungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit diesen
vergleichbar sind.

(5) Personen, die berechtigt sein sollen, fiir ein zugelasse- (5)unverdndert
nes Unternehmen an der Borse zu handeln (Borsenhédndler),
sind zuzulassen, wenn sie zuverldssig sind und die notwen-
dige berufliche Eignung haben.

(6) Die berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 4 (6)unverédndert
Satz 1 Nr. 1 ist regelméBig anzunehmen, wenn eine Berufs-
ausbildung nachgewiesen wird, die zum bdrsenmiBigen
Wertpapier- oder Warengeschéft befahigt. Die berufliche
Eignung im Sinne des Absatzes 5 ist anzunehmen, wenn die
erforderlichen fachlichen Kenntnisse und Erfahrungen
nachgewiesen werden, die zum Handel an der Borse befdhi-
gen. Der Nachweis iiber die erforderlichen fachlichen
Kenntnisse wird insbesondere durch die Ablegung einer
Priifung vor der Priifungskommission einer Borse erbracht.
Das Néhere iiber das Priifungsverfahren regelt eine vom
Borsenrat zu erlassende Priifungsordnung, die der Genehmi-
gung durch die Borsenaufsichtsbehdrde bedarf.

(7) Das Néhere dariiber, wie die in den Absétzen 4 bis 6 (7)unverédndert
genannten Voraussetzungen nachzuweisen sind, bestimmt
die Borsenordnung.

(8) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den (8 unverdndert
Absitzen 2, 4 oder 5 bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorgelegen hat oder nachtriglich weggefallen ist, so kann
das Ruhen der Zulassung langstens fiir die Dauer von sechs
Monaten angeordnet werden. Das Ruhen der Zulassung
kann auch fiir die Dauer des Verzuges mit der Zahlung der
nach § 14 Abs. 1 Nr. 1 und 2 festgesetzten Gebiihren ange-
ordnet werden. Das Recht einer nach Absatz 5 zugelassenen
Person zum Abschluss von Borsengeschiften ruht fiir die
Dauer des Wegfalls der Zulassung des Unternehmens, fiir
das sie Geschifte an der Borse abschliefit.

(9) Die Geschiftsfithrung kann gegeniiber Handelsteil- (9)unverdndert
nehmern mit Sitz auBlerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens iiber den Europédischen Wirtschaftsraum das Ru-
hen der Zulassung léngstens fiir die Dauer von sechs Mona-
ten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die
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Erfiillung der Meldepflichten nach § 9 des Wertpapierhan-
delsgesetzes oder der Informationsaustausch zum Zwecke
der Uberwachung der Verbote von Insidergeschiften oder
des Verbots der Kurs- und Marktpreismanipulation mit den
in diesem Staat zustdndigen Stellen nicht gewéhrleistet er-
scheint. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
teilt der Geschéftsfithrung und der Borsenaufsichtsbehorde
die fiir eine Anordnung oder den Widerruf nach Satz 1 mal3-
geblichen Tatsachen mit.

(10) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktions-
ausschuss Tatsachen ergeben, welche die Riicknahme oder
den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das Verfah-
ren an die Geschdftsfiihrung abzugeben. Sie ist berechtigt, in
Jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss Be-
richte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat
die Geschdfisfiihrung das Verfahren tibernommen und er-
weist sich, dass die Zulassung nicht zuriickzunehmen oder
zu widerrufen ist, so verweist sie das Verfahren an den Sank-
tionsausschuss zuriick.

§17
Zugang zu einem elektronischen Handelssystem

(1) Fir die Teilnahme eines Unternehmens am Bor-
senhandel in einem elektronischen Handelssystem an einer
Wertpapierborse geniigt die Zulassung dieses Unternehmens
an einer anderen Wertpapierborse, wenn die Borsenordnung
der Wertpapierborse, an der das Unternehmen zur Teilnahme
am Handel zugelassen ist, dies vorsieht und das Unterneh-
men das Regelwerk fiir das elektronische Handelssystem an-
erkennt; die Borsenordnung kann nihere Bestimmungen
treffen.

(2) Der Inhaber des Nutzungs- und Verwertungsrechts ei-
nes an einer Wertpapierborse, an der nicht ausschlieBlich
Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ und
Nr. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden,
durch die Borsenordnung geregelten elektronischen Han-
delssystems hat jeder anderen Wertpapierborse auf deren
Verlangen die Einfiihrung des Systems an der betreffenden
Borse zu angemessenen Bedingungen zu gestatten. Das Na-
here iiber die Einfilhrung des Systems regelt die Borsen-
ordnung.

§18
Borsenaufsicht
(1) Die Borsenaufsichtsbehorde ist befugt, zur Aufrecht-

erhaltung der Ordnung und fiir den Geschéftsverkehr an der
Borse Anordnungen zu erlassen.

(2) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den Bor-
senrdaumen obliegt der Geschéftsfithrung. Sie ist befugt, Per-
sonen, welche die Ordnung oder den Geschiftsverkehr an
der Borse storen, aus den Borsenrdumen zu entfernen.

(3) Finden sich an der Borse Personen zu Zwecken ein,
welche mit der Ordnung oder dem Geschéftsverkehr an der-
selben unvereinbar sind, so ist ihnen der Zutritt zu untersagen.

§19
Sicherheitsleistungen

(1) Die Borsenordnung kann bestimmen, dass die zur
Teilnahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und die Skontrofiihrer (§ 24 Satz 1) ausreichende Sicherheit
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(10) entfillt

§17
unverdndert

§18
unverdndert

§19
Sicherheitsleistungen

(1) Die Borsenordnung kann bestimmen, dass die zur
Teilnahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und die Skontrofiihrer (§ 25 Satz 1) ausreichende Sicherheit
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zu leisten haben, um die Verpflichtungen aus Geschéften,
die an der Borse sowie in einem an der Borse zugelassenen
elektronischen Handelssystem abgeschlossen werden, je-
derzeit erfiillen zu konnen. Die Hohe der Sicherheitsleis-
tung muss in angemessenem Verhiltnis zu den mit den ab-
geschlossenen Geschéften verbundenen Risiken stehen. Das
Néhere tliber die Art und Weise der Sicherheitsleistung be-
stimmt die Bérsenordnung.

(2) Wird die nach der Borsenordnung erforderliche Si-
cherheitsleistung nicht erbracht oder entfillt sie nachtrig-
lich, kann die Borsenordnung vorsehen, dass das Ruhen der
Zulassung langstens fiir die Dauer von sechs Monaten ange-
ordnet werden kann. Die Bdorsenordnung kann vorsehen,
dass zur Teilnahme am Borsenhandel zugelassene Unter-
nehmen auf die Tatigkeit als Vermittler beschrinkt werden
konnen, wenn die geleistete Sicherheit nicht mehr den in der
Borsenordnung festgelegten Erfordernissen entspricht. Die
Borsenordnung kann auch bestimmen, dass das Recht eines
Borsenhdndlers zum Abschluss von Borsengeschiften fiir
die Dauer des Ruhens der Zulassung des Unternehmens
ruht, fiir das sie Geschéfte an der Borse abschlief3t.

(3) Die Borsenordnung kann Regelungen zur Begrenzung
und Uberwachung der Bérsenverbindlichkeiten von zur
Teilnahme am Borsenhandel zugelassenen Unternehmen
und Skontrofithrern vorsehen.

(4) Die Handelsiiberwachungsstelle hat die nach Absatz 1
zu leistenden Sicherheiten und die Einhaltung der Regelun-
gen nach Absatz 3 zu {iberwachen. Thr stehen die Befugnisse
der Borsenaufsichtsbehorde nach § 2 Abs. 1 zu. Sie kann
insbesondere von der jeweiligen Abrechnungsstelle die
Liste der offenen Aufgabegeschifte und die Mitteilung
negativer Kursdifferenzen verlangen. Stellt die Handels-
iiberwachungsstelle fest, dass der Sicherheitsrahmen iiber-
schritten ist, hat die Geschiftsfilhrung Anordnungen zu
treffen, die geeignet sind, die Erfiillung der Verpflichtungen
aus den borslichen Geschéften nach Absatz 1 sicherzustel-
len. Sie kann insbesondere anordnen, dass das zur Teil-
nahme am Borsenhandel zugelassene Unternehmen und der
Skontrofiihrer unverziiglich weitere Sicherheiten zu leisten
und offene Geschifte zu erfiillen haben, oder diese mit so-
fortiger Wirkung ganz oder teilweise vom Borsenhandel
vorldufig ausschlieBen. Die Geschéiftsfiihrung hat die
Boérsenaufsichtsbehdrde iiber die Uberschreitung des Sicher-
heitsrahmens und die getroffenen Anordnungen unverziig-
lich zu unterrichten.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mafnah-
men nach Absatz 4 haben keine aufschiebende Wirkung.

§20
Sanktionsausschuss

(1) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung Vorschriften tiber die Errichtung eines Sank-
tionsausschusses, seine Zusammensetzung, sein Verfahren
einschlieBlich der Beweisaufnahme und der Kosten sowie
die Mitwirkung der Borsenaufsichtsbehorde zu erlassen. Die
Vorschriften konnen vorsehen, dass der Sanktionsausschuss
Zeugen und Sachverstidndige, die freiwillig vor ihm erschei-
nen, ohne Beeidigung vernehmen und das Amtsgericht um
die Durchfiihrung einer Beweisaufnahme, die er nicht vor-
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zu leisten haben, um die Verpflichtungen aus Geschiften,
die an der Borse sowie in einem an der Borse zugelassenen
elektronischen Handelssystem abgeschlossen werden, jeder-
zeit erfiillen zu konnen. Die Hohe der Sicherheitsleistung
muss in angemessenem Verhiltnis zu den mit den abge-
schlossenen Geschéften verbundenen Risiken stehen. Das
Nihere tiber die Art und Weise der Sicherheitsleistung be-
stimmt die Borsenordnung.

(2)unverdndert

(3)unverédndert

(4)unverdndert

(5)unverdndert

§20
Sanktionsausschuss

(I)unverdndert
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nehmen kann, ersuchen darf. Die Landesregierung kann die
Erméchtigung nach Satz 1 durch Rechtsverordnung auf die
Borsenaufsichtsbehorde iibertragen.

(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handelsteilneh-
mer mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu zweihundertfiinf-
zigtausend Euro oder mit Ausschluss von der Borse bis zu
30 Sitzungstagen belegen, wenn der Handelsteilnehmer vor-
sdtzlich oder leichtfertig

1. gegen borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen
verstolt, die eine ordnungsméfige Durchfithrung des
Handels an der Borse oder der Borsengeschiftsabwick-
Iung sicherstellen sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den Anspruch
auf kaufménnisches Vertrauen oder die Ehre eines ande-
ren Handelsteilnehmers verletzt.

Der Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im offentli-
chen Interesse wabhr.

(3) In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des Sank-
tionsausschusses nach Absatz 2 ist der Verwaltungsrechts-
weg gegeben. Vor Erhebung einer Klage bedarf es keiner
Nachpriifung in einem Vorverfahren.

§21
Zulassung von Wirtschaftsgiitern und Rechten

Wirtschaftsgiiter und Rechte, die an der Borse gehandelt
werden sollen und nicht zum Handel im amtlichen Markt
oder im geregelten Markt zugelassen oder in den geregelten
Markt oder in den Freiverkehr einbezogen sind, bediirfen
der Zulassung oder Einbeziechung zum Handel durch die
Geschiftsfiihrung. Vor der Zulassung oder Einbeziehung
zum Handel sind die Geschiftsbedingungen vom Borsenrat
festzusetzen. Das Nihere regelt die Bérsenordnung.
§22
Ausfithrung von Auftrigen

(1) Auftrage fiir den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
die zum Handel an einer inldndischen Borse zugelassen oder
in den Freiverkehr einbezogen sind, sind iiber den Handel an
einer Borse auszufiihren, sofern der Auftraggeber seinen ge-
wohnlichen Aufenthalt oder seine Geschiftsleitung im In-
land hat und er nicht fiir den Einzelfall ausdriicklich eine an-
dere Weisung erteilt; handelt es sich bei dem Auftraggeber
nicht um einen Verbraucher, kann er auch fiir eine unbe-
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(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handelsteilneh-
mer mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu zweihundertfiinf-
zigtausend Euro oder mit Ausschluss von der Borse bis zu
30 Sitzungstagen belegen, wenn der Handelsteilnehmer vor-
sétzlich oder leichtfertig

1. gegen borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen
verstot, die eine ordnungsmédBige Durchfiihrung des
Handels an der Borse oder der Borsengeschéiftsabwick-
lung sicherstellen sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den Anspruch
auf kaufménnisches Vertrauen oder die Ehre eines ande-
ren Handelsteilnehmers verletzt.

Mit einem Ordnungsgeld bis zu zweihundertfiinfzigtau-
send Euro kann der Sanktionsausschuss auch einen
Emittenten belegen, wenn dieser vorsitzlich oder leicht-
fertig gegen seine Pflichten aus der Zulassung verstofit.
Der Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gesetz
zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im offentli-
chen Interesse wahr.

(3)unverdndert

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktions-
ausschuss Tatsachen ergeben, welche die Riicknahme
oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist
das Verfahren an die Geschiiftsfilhrung abzugeben. Sie
ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem
Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen und das Ver-
fahren an sich zu ziehen. Hat die Geschiiftsfiihrung das
Verfahren iibernommen und erweist sich, dass die Zulas-
sung nicht zuriickzunehmen oder zu widerrufen ist, so
verweist sie das Verfahren an den Sanktionsausschuss
zuriick

§21
unverdandert

§22
unverdndert
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stimmte Zahl von Féllen eine andere Weisung erteilen. Der
Auftraggeber bestimmt den Ausfithrungsplatz und die Han-
delsart, in der der Auftrag auszufiihren ist.

(2) Absatz 1 ist auf festverzinsliche Schuldverschreibun-
gen, die Gegenstand einer Emission sind, deren Gesamt-
nennbetrag weniger als eine Milliarde Euro betrdgt, nicht
anzuwenden.

Abschnitt 2
Ermittlung des Borsenpreises

§23
Borsenpreis

(1) Preise fiir Wertpapiere, die wihrend der Borsenzeit an
einer Wertpapierborse im amtlichen Markt oder im geregel-
ten Markt oder Preise, die an einer Warenbdrse ermittelt
werden, sind Borsenpreise. Borsenpreise sind auch Preise,
die fiir Derivate an einer Borse ermittelt werden.

(2) Borsenpreise miissen ordnungsmifig zustande kom-
men. Insbesondere miissen den Handelsteilnehmern Ange-
bote zuginglich und die Annahme der Angebote moglich
sein. Vor der Feststellung eines Borsenpreises muss den
Handelsteilnehmern die aus Angebot und Nachfrage ermit-
telte Preisspanne zur Kenntnis gegeben werden. Die Bor-
senpreise und die ihnen zugrunde liegenden Umsétze sind
den Handelsteilnehmern unverziiglich bekannt zu machen.
Das Nahere regelt die Borsenordnung; § 13 Abs. 2 Satz 3 ist
auf die Bekanntgabe entsprechend anzuwenden. Die Bor-
senordnung kann auch festlegen, dass vor Feststellung eines
Borsenpreises den Handelsteilnehmern zusitzlich der Preis
des am hochsten limitierten Kaufauftrages und des am nied-
rigsten limitierten Verkaufsauftrages zur Kenntnis gegeben
werden muss.
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§23
Verleitung zu Borsenspekulationsgeschiften

(1) Es ist verboten, gewerbsméBig andere unter Aus-
nutzung ihrer Unerfahrenheit in Borsenspekulationsge-
schiiften zu solchen Geschéften oder zur unmittelbaren
oder mittelbaren Beteiligung an solchen Geschiiften zu
verleiten.

(2) Borsenspekulationsgeschiifte im Sinne des Absat-
zes 1 sind insbesondere

1. An- oder Verkaufsgeschifte mit aufgeschobener Lie-
ferzeit, auch wenn sie auflerhalb einer inlindischen
oder auslindischen Borse abgeschlossen werden,

2. Optionen auf solche Geschiifte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied zwischen
dem fiir die Lieferzeit festgelegten Preis und dem zur
Lieferzeit vorhandenen Borsen- oder Marktpreis einen
Gewinn zu erzielen.

Abschnitt 2
Ermittlung des Borsenpreises

§24
Borsenpreis

()unverédndert

(2) Borsenpreise miissen ordnungsméBig zustande kom-
men und der wirklichen Marktlage des Borsenhandels
entsprechen. Insbesondere miissen den Handelsteilneh-
mern Angebote zuginglich und die Annahme der Angebote
moglich sein. Die Borsenpreise und die ihnen zugrunde lie-
genden Umsitze sind den Handelsteilnehmern unverziiglich
bekannt zu machen. Bei der Ermittlung des Borsenpreises
konnen auch Preise einer anderen Borse oder borsen-
dhnlichen Einrichtung im Inland oder eines organisier-
ten Marktes im Ausland beriicksichtigt werden. Die
Borsen, die borseniihnlichen Einrichtungen und die or-
ganisierten Miirkte sind mit den jeweils ermittelten Prei-
sen und zugrunde liegenden Umsétzen den Handelsteil-
nehmern unverziiglich bekannt zu machen. Das Nihere
regelt die Borsenordnung; § 13 Abs. 2 Satz 3 ist auf die Be-
kanntgabe entsprechend anzuwenden. Die Borsenordnung
kann auch festlegen, dass vor Feststellung eines Borsen-
preises den Handelsteilnehmern zusétzlich der Preis des am
hochsten limitierten Kaufauftrages und des am niedrigsten
limitierten Verkaufsauftrages zur Kenntnis gegeben werden
muss.
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(3) Geschifte, die zu Borsenpreisen gefiihrt haben, sind
bei der Eingabe in das Geschiftsabwicklungssystem der
Borse besonders zu kennzeichnen.

§24
Preisermittlung an Wertpapierborsen

Die Ermittlung des Borsenpreises erfolgt an Wertpapier-
bdrsen im elektronischen Handel oder durch zur Feststel-
lung des Borsenpreises zugelassene Unternehmen (Skontro-
fiihrer). Die Entscheidung iiber die Art der Preisermittlung
ist unter Beriicksichtigung der Erfordernisse des Handels in
den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines
ordnungsgeméBen Borsenhandels zu treffen.

§25
Ernennung zum Skontrofiihrer

(1) Zum Skontrofiihrer kann auf Antrag zugelassen wer-
den, wer ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungs-
institut ist und die fiir die Skontrofiihrung erforderliche
wirtschaftliche Leistungsfihigkeit hat. Der Antragsteller,
seine Geschéftsleiter und die fiir ihn bei der Skontrofiihrung
handelnden Personen miissen die fiir die Durchfiihrung der
Skontrofiihrung erforderliche Zuverldssigkeit haben. Die fiir
den Antragsteller bei der Skontrofiihrung handelnden Perso-
nen miissen zudem die fiir die Skontrofiihrung erforderliche
berufliche Eignung haben. Die Zulassung erfolgt durch die
Geschiéftsfiihrung.

(2) Die Geschiftsfithrung hat die Zulassung nach Anho-
rung der Borsenaufsichtsbehdrde auBler nach den Vorschrif-
ten des Verwaltungsverfahrensgesetzes zu widerrufen, wenn
der Skontrofiihrer nicht die fiir die Skontrofiihrung erforder-
liche wirtschaftliche Leistungsfihigkeit hat oder sich einer
groben Verletzung seiner Pflichten schuldig gemacht hat. In
dringenden Féllen kann die Geschiftsfilhrung einem Skont-
roftihrer auch ohne dessen Anhorung die Teilnahme am Bor-
senhandel mit sofortiger Wirkung vorldufig untersagen; Wi-
derspruch und Anfechtungsklage haben keine aufschiebende
Wirkung.

(3) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in
Absatz 1 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtriaglich weggefallen ist, oder liegen Tatsachen
vor, die die Annahme rechtfertigen, dass der Skontrofiihrer
nicht die fiir die Skontrofiihrung erforderliche wirtschaftli-
che Leistungsfdhigkeit hat, so kann die Geschiftsfithrung
das Ruhen der Zulassung langstens fiir die Dauer von sechs
Monaten anordnen.

(4) Die Skontrofiihrer haben zum Zweck der Beurteilung
der wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit die nach § 25 Abs. 1
Satz 1 und § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Gesetzes iiber das
Kreditwesen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht einzureichenden Unterlagen unverziiglich der Ge-
schdftsfiihrung vorzulegen. Der Abschlusspriifer hat den
Priifungsbericht nach § 26 Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen unverziiglich nach Beendigung der Prii-
fung der Geschdfisfiihrung einzureichen.
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(3)unverdndert

§ 25
unverdndert

§26
Zulassung zum Skontrofiihrer

(1) Zum Skontrofiihrer kann auf Antrag zugelassen wer-
den, wer als Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut
zugelassen ist. Der Antragsteller und seine Geschéftsleiter
miissen die fiir die Durchfithrung der Skontrofiihrung erfor-
derliche Zuverldssigkeit haben. Personen, die berechtigt
sein sollen, fiir einen Skontrofiihrer bei der Skontrofiih-
rung zu handeln, sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig
sind und die fiir die Skontrofiihrung erforderliche berufliche
Eignung haben; § 16 Abs. 6 bis 8 gilt entsprechend. Die Zu-
lassung der Skontrofithrer und der fiir sie handelnden
Personen erfolgt durch die Geschéftsfiihrung.

(2) Die Geschiftsfiihrung hat die Zulassung als Skontro-
fithrer nach Anhorung der Borsenaufsichtsbehdrde aufler
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
zu widerrufen, wenn der Skontrofiihrer sich einer groben
Verletzung seiner Pflichten schuldig gemacht hat. Die Ge-
schiiftsfiihrung kann die Zulassung widerrufen, wenn
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Mafinahmen zur Sicherung der Erfiillung der Verbind-
lichkeiten des Skontrofiihrers gegeniiber dessen Gliubi-
gern ergriffen hat. In dringenden Féllen kann die Ge-
schiftsfiihrung einem Skontrofiihrer auch ohne dessen An-
horung die Teilnahme am Bdrsenhandel mit sofortiger
Wirkung vorlaufig untersagen; Widerspruch und Anfech-
tungsklage haben keine aufschiebende Wirkung.

(3) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in Ab-
satz 1 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat
oder nachtréglich weggefallen ist, so kann die Geschéftsfiih-
rung das Ruhen der Zulassung eines Skontrofiihrers lings-
tens fiir die Dauer von sechs Monaten anordnen.

(4) Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht hat der Geschiftsfiihrung mitzuteilen, dass sie
MafBnahmen zur Sicherung der Erfiillung der Verbind-
lichkeiten des Skontrofiihrers gegeniiber dessen Gliubi-
gern ergriffen hat.
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§26
Pflichten der Skontrofiihrer

(1) Der Skontrofiihrer hat die Vermittlung und den Ab-
schluss von Borsengeschéften in den zur Skontrofiihrung
zugewiesenen Wertpapieren zu betreiben und auf einen ge-
ordneten Marktverlauf hinzuwirken. Er hat seine Tétigkeit
neutral auszuiiben und die Einhaltung der ihm obliegenden
Pflichten sicherzustellen. Bei der Preisfeststellung handelt er
weisungsfrei. Die Wahrnehmung der Pflichten aus der Skon-
trofithrung hat so zu erfolgen, dass eine stindige Uberwa-
chung der Einhaltung der Pflichten gewéhrleistet ist.

(2) Als Bérsenpreis ist vom Skontrofiihrer derjenige Preis
festzustellen, der der wirklichen Marktlage des Borsen-
handels entspricht. Der Skontrofiihrer hat alle zum Zeit-
punkt der Feststellung vorliegenden Auftrage bei ihrer Aus-
fihrung unter Beachtung der an der Borse bestehenden
besonderen Regelungen gleich zu behandeln.

§27
Rechtsverordnungserméchtigung
Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsver-
ordnung die nidheren Bestimmungen iiber das Zulassungs-
verfahren und die Rechte und Pflichten der Skontrofiihrer zu
erlassen; die Landesregierung kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Borsenaufsichtsbehorde iibertra-
gen.
§28
Verteilung der Skontren

Uber die Verteilung der Skontren entscheidet die Ge-
schiftsfiihrung im Benehmen mit einem Ausschuss, in dem
die Skontrofiihrer angemessen vertreten sein miissen; in
dringenden Fillen kann die Geschéftsfiihrung iiber die Ver-
teilung einzelner Skontren vorldufig entscheiden, ohne das
Benehmen herbeizufiihren. Die Verteilung einzelner Skont-
ren hat beftristet zu erfolgen, langstens fiir die Dauer von
fiinf Jahren. Das Néhere iiber die Zusammensetzung und das
Verfahren zur Besetzung des Ausschusses sowie iiber die
Voraussetzungen und das Verfahren der Skontrenverteilung
regelt die Borsenordnung.

Abschnitt 3
Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel
im amtlichen Markt
§29
Zulassungspflicht

(1) Wertpapiere, die im amtlichen Markt an der Borse ge-
handelt werden sollen, bediirfen der Zulassung, soweit nicht
in § 35 oder in anderen Gesetzen etwas anderes bestimmt
ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapiere zu-
sammen mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsins-
titut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen tdtigen Unterneh-
men zu beantragen. Das Institut oder Unternehmen muss an
einer inldndischen Wertpapierborse mit dem Recht zur Teil-

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 27
Pflichten des Skontrofiihrers

(1) Der Skontrofiihrer hat die Vermittlung und den Ab-
schluss von Borsengeschéften in den zur Skontrofithrung
zugewiesenen Wertpapieren zu betreiben und auf einen ge-
ordneten Marktverlauf hinzuwirken. Eigen- und Aufgabe-
geschiifte diirfen nicht tendenzverstirkend wirken. Der
Skontrofiihrer hat seine Tétigkeit neutral auszuiiben und
die Einhaltung der ihm obliegenden Pflichten sicherzustel-
len. Bei der Preisfeststellung handelt er weisungsfrei. Die
Wahrnehmung der Pflichten aus der Skontrofiihrung hat so
zu erfolgen, dass eine wirksame Uberwachung der Einhal-
tung der Pflichten gewdhrleistet ist.

(2) Der Skontrofiihrer hat alle zum Zeitpunkt der Feststel-
lung vorliegenden Auftrage bei ihrer Ausfiihrung unter Be-
achtung der an der Borse bestehenden besonderen Regelun-
gen gleich zu behandeln. Er darf in anderen als ihm zur
Skontrofiihrung iibertragenen Wertpapieren handeln,
wenn die Skontrofiihrung hierdurch nicht beeintrichtigt
wird.

§28
Rechtsverordnungsermichtigung

Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsver-
ordnung nach Anhérung der Geschiftsfiihrung die néhe-
ren Bestimmungen iiber das Zulassungsverfahren und die
Rechte und Pflichten der Skontrofiihrer zu erlassen; die Lan-
desregierung kann die Erméachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Borsenaufsichtsbehdrde iibertragen.

§29
unverdndert

Abschnitt 3
Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel
im amtlichen Markt
§30
Zulassungspflicht

(1) Wertpapiere, die im amtlichen Markt an der Borse ge-
handelt werden sollen, bediirfen der Zulassung, soweit nicht
in § 36 oder in anderen Gesetzen etwas anderes bestimmt
ist.

(2)unverdndert
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nahme am Handel zugelassen sein und ein haftendes Eigen-
kapital im Gegenwert von mindestens 730 000 Euro nach-
weisen. Ein Emittent, der ein Institut oder Unternehmen im
Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzungen des Satzes 2
erfiillt, kann den Antrag allein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmungen
entsprechen, die zum Schutz des Publikums und fiir ei-
nen ordnungsgeméflen Borsenhandel gemill § 37 erlas-
sen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung beigefiigt
ist, der gemil § 3/ die erforderlichen Angaben enthilt,
um dem Publikum ein zutreffendes Urteil iiber den Emit-
tenten und die Wertpapiere zu ermoglichen, soweit nicht
gemdl § 37 Abs. 2 von der Veroffentlichung eines Pros-
pekts abgesehen werden kann,

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder
einer Schidigung erheblicher allgemeiner Interessen
fithren, und

4. durch Anordnungen der Zulassungsstelle sichergestellt
ist, dass ein Aktiondr Aktien des Emittenten innerhalb ei-
ner bestimmten Frist nach Zulassung zum amtlichen
Markt nicht verduflert oder Mafinahmen ergreift, die
wirtschaftlich einer Verduflerung entsprechen, sofern
zwischen Aktiondr und Emittenten ein Verduferungsver-
bot vereinbart wurde; das Nihere regelt die Bérsenord-
nung.

(4) Der Prospekt darf erst verdffentlicht werden, wenn er
von der Zulassungsstelle gebilligt wurde. Die Zulassungs-
stelle hat innerhalb von 15 Bdorsentagen nach Eingang des
Prospekts iiber die Billigung zu entscheiden. Wird der Zu-
lassungsantrag gleichzeitig bei mehreren inldndischen Bor-
sen gestellt, so hat der Emittent die fiir die Billigung des
Prospekts zustidndige Zulassungsstelle zu bestimmen. Ist der
Prospekt von der Zulassungsstelle gebilligt worden, so ist er
von den Zulassungsstellen der anderen inldndischen Borsen
als den Anforderungen des Absatzes 3 Satz I Nr. 2 entspre-
chend anzuerkennen.

(5) Der Prospekt ist zu verdffentlichen

1. durch Abdruck in den Borsenpflichtbliattern (§ 30
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag verdffentlicht ist,
oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den im
Prospekt benannten Zahlstellen und bei der Zulassungs-
stelle; in den Borsenpflichtblittern, in denen der Zulas-
sungsantrag verdffentlicht ist, ist bekannt zu machen, bei
welchen Stellen der Prospekt bereitgehalten wird.

Auflerdem hat die Borse den Prospekt elektronisch zur Ver-
fligung zu stellen. Zudem ist im Bundesanzeiger der Pros-
pekt oder ein Hinweis darauf bekannt zu machen, wo der
Prospekt veroffentlicht und fiir das Publikum zu erhalten ist.
Die Zulassungsstelle hat dem Emittenten auf Verlangen eine
Bescheinigung iiber die Billigung des Prospekts auszustel-
len; etwaige Befreiungen im Hinblick auf einzelne Angaben
oder Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebenen
Angaben sind mit Begriindung anzugeben. Beantragt der

Beschliisse des 7. Ausschusses

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmungen
entsprechen, die zum Schutz des Publikums und fiir ei-
nen ordnungsgeméflen Borsenhandel gemal § 32 erlas-
sen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung beigefiigt
ist, der gemil § 32 die erforderlichen Angaben enthilt,
um dem Publikum ein zutreffendes Urteil iber den Emit-
tenten und die Wertpapiere zu ermoglichen, soweit nicht
gemil § 32 Abs. 2 von der Verdffentlichung eines Pros-
pekts abgesehen werden kann und

3. keine Umstéinde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder
einer Schidigung erheblicher allgemeiner Interessen
fithren.

4. entfillt

(4) Der Prospekt darf erst verdffentlicht werden, wenn er
von der Zulassungsstelle gebilligt wurde. Die Zulassungs-
stelle hat innerhalb von 15 Bdorsentagen nach Eingang des
Prospekts iiber die Billigung zu entscheiden. Wird der Zu-
lassungsantrag gleichzeitig bei mehreren inlandischen Bor-
sen gestellt, so hat der Emittent die fiir die Billigung des
Prospekts zustindige Zulassungsstelle zu bestimmen. Ist der
Prospekt von der Zulassungsstelle gebilligt worden, so ist er
von den Zulassungsstellen der anderen inldndischen Borsen
als den Anforderungen des Absatzes 3 Nr. 2 entsprechend
anzuerkennen.

(5) Der Prospekt ist zu verdffentlichen

1. durch Abdruck in den Borsenpflichtbliattern (§ 31
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag verdffentlicht ist,
oder

2. unverdndert
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Emittent die Zulassung der Wertpapiere auch an Borsen an-
derer Mitgliedstaaten der Européischen Union oder anderer
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum, so hat er den zustidndigen Stellen dieser
Staaten den Entwurf des Prospekts, den er in diesen Staaten
verwenden will, zu tibermitteln.

(6) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann trotz
Erfiillung der Voraussetzungen des Absatzes 3 abgelehnt
werden, wenn der Emittent seine Pflichten aus der Zulas-
sung zum amtlichen Markt an einer anderen inlédndischen
Borse oder an einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum nicht erfillt.

§30
Zulassungsstelle

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulassungsstelle.
Die Zulassungsstelle trifft, soweit nicht die Geschéftsfiih-
rung zustidndig ist, die zum Schutz des Publikums und fiir
einen ordnungsgeméiflen Borsenhandel erforderlichen MaB-
nahmen und iiberwacht die Einhaltung der Pflichten, die
sich aus der Zulassung fiir den Emittenten und fiir das an-
tragstellende Institut oder Unternehmen ergeben.

(2) Mindestens die Hélfte der Mitglieder der Zulassungs-
stelle miissen Personen sein, die sich nicht berufsméfig am
Borsenhandel mit Wertpapieren beteiligen.

(3) Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Entscheidun-
gen der Zulassungsstelle von aus ihrer Mitte gebildeten
Ausschiissen getroffen werden, die aus mindestens fiinf
Mitgliedern bestehen; Absatz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens drei inlén-
dische Zeitungen zu Bekanntmachungsblittern fiir vorge-
schriebene Ver6ffentlichungen (Borsenpflichtblétter); min-
destens zwei dieser Zeitungen miissen Tageszeitungen mit
iiberregionaler Verbreitung im Inland sein (iiberregionale
Borsenpflichtblitter). Die Bestimmung kann zeitlich be-
grenzt werden; sie ist durch Bérsenbekanntmachung zu ver-
offentlichen.

(5) Die Zulassungsstelle nimmt die ihr nach diesem Ge-
setz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffent-
lichen Interesse wahr.

§31
Ermichtigungen

(1) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums und fiir einen ordnungsgemafB3en Bor-
senhandel erforderlichen Vorschriften zu erlassen iiber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbesondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinblick
auf seine Rechtsgrundlage, seine Grofe und die
Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden Wertpapiere
im Hinblick auf ihre Rechtsgrundlage, Handelbar-
keit, Stiickelung und Druckausstattung;

¢) den Mindestbetrag der Emission;

Beschliisse des 7. Ausschusses

(6)unverdndert

§31
unverdndert

§32
Ermichtigungen

(1) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums und fiir einen ordnungsgemifen Bor-
senhandel erforderlichen Vorschriften zu erlassen iiber

1. unverdndert
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d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag auf alle Ak-
tien derselben Gattung oder auf alle Schuldverschrei-
bungen derselben Emission zu erstrecken;

2. die Sprache und den Inhalt des Prospekts, insbesondere
beziiglich der zuzulassenden Wertpapiere und den Emit-
tenten, dessen Kapital, Geschiftstitigkeit, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage, Geschéftsfiihrungs- und Auf-
sichtsorgane und dessen Geschéftsgang und Geschéfts-
aussichten, Vereinbarungen des Emittenten mit Aktioné-
ren ziber VerduBerungsverbote sowie die Personen oder
Gesellschaften, welche die Verantwortung fiir den Inhalt
des Prospekts iibernehmen;

3. den Zeitpunkt der Verdffentlichung des Prospekts;
4. das Zulassungsverfahren.

(2) In die Rechtsverordnung koénnen auch Vorschriften
aufgenommen werden iiber Ausnahmen, in denen von der
Veroffentlichung eines Prospekts ganz oder teilweise oder
von der Aufnahme einzelner Angaben in den Prospekt abge-
sehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassenden Wertpa-
pieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit der
Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger besondere
Umstidnde vorliegen und den Interessen des Publikums
durch eine anderweitige Unterrichtung ausreichend
Rechnung getragen ist,

2. mit Riicksicht auf die geringe Bedeutung einzelner An-
gaben oder

3. im Hinblick auf das offentliche Interesse oder einen
beim Emittenten zu befiirchtenden erheblichen Schaden.

§32
Verweigerung der Zulassung

(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulassungsantrag ab,
so hat sie dies den anderen Zulassungsstellen unter Angabe
der Griinde fiir die Ablehnung mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer anderen Zu-
lassungsstelle abgelehnt worden ist, diirfen nur mit Zustim-
mung dieser Zulassungsstelle zugelassen werden. Die Zu-
stimmung ist zu erteilen, wenn die Ablehnung aus Riick-
sicht auf ortliche Verhiltnisse geschah oder wenn die
Griinde, die einer Zulassung entgegenstanden, weggefallen
sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren inlédndischen
Borsen gestellt, so diirfen die Wertpapiere nur mit Zustim-
mung aller Zulassungsstellen, die {iber den Antrag zu ent-
scheiden haben, zugelassen werden. Die Zustimmung darf
nicht aus Riicksicht auf ortliche Verhéltnisse verweigert
werden.

(4) Sind Wertpapiere an einer inldndischen Borse zuge-
lassen, so ist, sofern der Emittent nicht von der Pflicht zur
Verdffentlichung eines Prospekts befreit worden ist, der
Prospekt von den Zulassungsstellen der anderen inldndi-
schen Borsen als den Anforderungen des § 29 Abs. 3 Satz 1
Nr. 2 entsprechend anzuerkennen, wenn der Zulassungsan-
trag innerhalb von sechs Monaten nach der Zulassung ge-

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. die Sprache und den Inhalt des Prospekts, insbesondere
beziiglich der zuzulassenden Wertpapiere und den Emit-
tenten, dessen Kapital, Geschiftstitigkeit, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage, Geschéftsfiihrungs- und Auf-
sichtsorgane und dessen Geschéftsgang und Geschifts-
aussichten, zwischen Emittent und Aktionédren verein-
barter VerduBerungsverbote einschliellich getroffener
Abreden und MaBlnahmen zur Sicherstellung der
Vereinbarung sowie den Personen oder Gesellschaften,
welche die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts
tibernehmen,;

3. unverdndert
4. unveridndert

(2)unverédndert

§33
Verweigerung der Zulassung

(I)unverédndert

(2)unverédndert

(3)unverédndert

(4) Sind Wertpapiere an einer inldndischen Borse zuge-
lassen, so ist, sofern der Emittent nicht von der Pflicht zur
Verdffentlichung eines Prospekts befreit worden ist, der
Prospekt von den Zulassungsstellen der anderen inldndi-
schen Borsen als den Anforderungen des § 30 Abs. 3 Nr. 2
entsprechend anzuerkennen, wenn der Zulassungsantrag in-
nerhalb von sechs Monaten nach der Zulassung gestellt
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stellt wird. Sind seit der Verdffentlichung des Prospekts Ver-
anderungen bei Umstdnden eingetreten, die fiir die Beurtei-
lung des Emittenten oder der zuzulassenden Wertpapiere
von wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Verdnderun-
gen entweder in den zu verdffentlichenden Prospekt aufzu-
nehmen oder in einem Nachtrag zum Prospekt zu verdffent-
lichen; auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften iiber den
Prospekt und dessen Veroffentlichung entsprechend anzu-
wenden.

§33
Zusammenarbeit in der Europiischen Union

(1) Die Zulassungsstellen arbeiten untereinander und mit
den entsprechenden Stellen oder Borsen in den anderen Mit-
gliedstaaten der Européischen Union oder den anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum im Rahmen ihrer Aufgaben und Befugnisse
zusammen und ibermitteln sich gegenseitig die hierfiir
erforderlichen Angaben, soweit die Amtsverschwiegenheit
gewihrleistet ist; insoweit unterliegen die Mitglieder der
Zulassungsstellen und die fiir die Zulassungsstellen titigen
Personen nicht der Pflicht zur Geheimhaltung.

(2) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen Wirt-
schaftsraum, dessen Aktien entsprechend der Richtlinie
2001/34/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 28. Mai 2001 iiber die Zulassung von Wertpapieren zur
amtlichen Borsennotierung und iiber die hinsichtlich dieser
Wertpapiere zu verdffentlichenden Informationen — ABI.
EG 2001 Nr. L 184 — in diesem Mitgliedstaat oder Vertrags-
staat zugelassen sind, die Zulassung von Wertpapieren, mit
denen Bezugsrechte fiir diese Aktien verbunden sind, so hat
die Zulassungsstelle vor ihrer Entscheidung eine Stellung-
nahme der zustdndigen Stelle des anderen Mitgliedstaates
oder Vertragsstaates einzuholen.

(3) Wird die Zulassung fiir Wertpapiere beantragt, die seit
weniger als sechs Monaten in einem anderen Mitgliedstaat
der Europédischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
entsprechend der Richtlinie 2001/34/EG zugelassen sind, so
kann die Zulassungsstelle den Emittenten davon befreien,
einen neuen Prospekt zu erstellen, wenn der vorhandene auf
den neuesten Stand gebracht und entsprechend den Vor-
schriften im Geltungsbereich dieses Gesetzes ergénzt und
veroffentlicht wird.

§34
Gleichzeitiger Zulassungsantrag
an mehreren Borsen

(1) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum einen Zulassungsantrag fiir dieselben Wertpa-
piere gleichzeitig oder anndhernd gleichzeitig sowohl bei ei-
ner Borse in diesem Staat als auch bei einer inldndischen
Borse, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich des Ab-
satzes 2 den von der zusténdigen Stelle des anderen Staates
gebilligten Prospekt als den Anforderungen des § 29 Abs. 3
Nr. 2 entsprechend anzuerkennen, sofern der Zulassungs-
stelle eine Ubersetzung des Prospekts in die deutsche Spra-
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wird. Sind seit der Verdffentlichung des Prospekts Verdnde-
rungen bei Umstinden eingetreten, die fiir die Beurteilung
des Emittenten oder der zuzulassenden Wertpapiere von we-
sentlicher Bedeutung sind, so sind die Verdnderungen ent-
weder in den zu ver6ffentlichenden Prospekt aufzunehmen
oder in einem Nachtrag zum Prospekt zu verdffentlichen;
auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften iiber den Prospekt
und dessen Verdffentlichung entsprechend anzuwenden.

§ 34
unverdndert

§35
Gleichzeitiger Zulassungsantrag
an mehreren Borsen

(1) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europidischen Wirt-
schaftsraum einen Zulassungsantrag fiir dieselben Wertpa-
piere gleichzeitig oder anndhernd gleichzeitig sowohl bei ei-
ner Borse in diesem Staat als auch bei einer inldndischen
Borse, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich des Ab-
satzes 2 den von der zusténdigen Stelle des anderen Staates
gebilligten Prospekt als den Anforderungen des § 30 Abs. 3
Nr. 2 entsprechend anzuerkennen, sofern der Zulassungs-
stelle eine Ubersetzung des Prospekts in die deutsche Spra-
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che sowie eine Bescheinigung der entsprechenden Stelle
des anderen Staates gemdlB § 29 Abs. 5 Satz 3 iiber die Billi-
gung des Prospekts vorliegt. Die Zulassungsstelle kann je-
doch vom Emittenten verlangen, dass in den Prospekt be-
sondere Angaben fiir den inldndischen Markt, insbesondere
iiber die Zahl- und Hinterlegungsstellen, die Art und Form
der nach diesem Gesetz und der Borsenzulassungs-Verord-
nung vorgeschriebenen Verodffentlichungen sowie die steu-
erliche Behandlung der Ertrige im Inland aufgenommen
werden. Die Zulassungsstelle kann auf die Vorlage einer
Ubersetzung des Prospekts ganz oder teilweise verzichten,
wenn der Prospekt in einer Sprache abgefasst ist, die im In-
land auf dem Gebiet des grenziiberschreitenden Wertpapier-
handels nicht uniiblich ist.

(2) Hat die zustidndige Stelle des anderen Staates den
Emittenten von einzelnen Angaben im Prospekt befreit oder
Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebenen An-
gaben zugelassen, so anerkennt die Zulassungsstelle den
Prospekt nach Absatz 1 Satz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Gesetz
oder auf Grund dieses Gesetzes zuldssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche die
Befreiungen rechtfertigen und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere Bedin-
gung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle veran-
lassen wiirde, die Befreiung oder Abweichung abzuleh-
nen.

(3) Die Absitze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden,
wenn der Prospekt von der zustdndigen Stelle des anderen
Staates anlésslich eines 6ffentlichen Angebots der zuzulas-
senden Wertpapiere gebilligt worden ist und der Zulas-
sungsantrag innerhalb von drei Monaten nach dieser Billi-
gung gestellt wird.

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz auBerhalb des Geltungsbe-
reichs dieses Gesetzes einen Zulassungsantrag sowohl bei
einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat der Europii-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, der
nicht der Sitzstaat ist, als auch bei einer inldndischen Borse,
so sind die Vorschriften der Absétze 1 bis 3 entsprechend
anzuwenden, wenn der Emittent bestimmt, dass der Pros-
pekt von der zustdndigen Stelle des anderen Mitgliedstaates
oder Vertragsstaates des Abkommens iiber den Européi-
schen Wirtschaftsraum gebilligt werden soll. § 32 Abs. 4
Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§35
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sondervermo-
gen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das Bundes-
schuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundesldnder ein-
getragen sind, sowie Schuldverschreibungen, die von einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder von ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben werden, sind an
jeder inldndischen Bérse zum amtlichen Markt zugelassen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

che sowie eine Bescheinigung der entsprechenden Stelle
des anderen Staates geméaB § 30 Abs. 5 Satz 4 iiber die Billi-
gung des Prospekts vorliegt. Die Zulassungsstelle kann je-
doch vom Emittenten verlangen, dass in den Prospekt be-
sondere Angaben fiir den inléndischen Markt, insbesondere
iiber die Zahl- und Hinterlegungsstellen, die Art und Form
der nach diesem Gesetz und der Borsenzulassungs-Verord-
nung vorgeschriebenen Veroffentlichungen sowie die steu-
erliche Behandlung der Ertrige im Inland aufgenommen
werden. Die Zulassungsstelle kann auf die Vorlage einer
Ubersetzung des Prospekts ganz oder teilweise verzichten,
wenn der Prospekt in einer Sprache abgefasst ist, die im In-
land auf dem Gebiet des grenziiberschreitenden Wertpapier-
handels nicht uniiblich ist.

(2)unverédndert

(3)unverédndert

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz aulerhalb des Geltungsbe-
reichs dieses Gesetzes einen Zulassungsantrag sowohl bei
einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat der Europii-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum, der
nicht der Sitzstaat ist, als auch bei einer inldndischen Borse,
so sind die Vorschriften der Absitze 1 bis 3 entsprechend
anzuwenden, wenn der Emittent bestimmt, dass der Pros-
pekt von der zustdndigen Stelle des anderen Mitgliedstaates
oder Vertragsstaates des Abkommens iiber den Europii-
schen Wirtschaftsraum gebilligt werden soll. § 33 Abs. 4
Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§36

unverdandert
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§36
Einfiihrung

(1) Fiir die Aufnahme der Notierung der zugelassenen
Wertpapiere im amtlichen Markt an der Borse (Einflihrung)
hat der Emittent der Geschéftsfithrung den Zeitpunkt fiir die
Einfiihrung und die Merkmale der einzufiihrenden Wertpa-
piere mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung aufgelegt
werden, diirfen erst nach beendeter Zuteilung eingefiihrt
werden.

(3) Die Bundesregierung wird ermichtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum Schutz
des Publikums den Zeitpunkt zu bestimmen, zu dem die
Wertpapiere frithestens eingefiihrt werden diirfen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb von drei Mo-
naten nach Verdffentlichung der Zulassungsentscheidung
eingefiihrt, erlischt ihre Zulassung. Die Zulassungsstelle
kann die Frist auf Antrag angemessen verlangern, wenn ein
berechtigtes Interesse des Emittenten der zugelassenen
Wertpapiere an der Verlédngerung dargetan wird.

§37
Aussetzung, Einstellung, Widerruf

(1) Die Geschéftsfiihrung kann die Notierung im amtli-
chen Markt zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemafBer Borsenhandel zeit-
weilig gefdhrdet oder wenn dies zum Schutz des Pub-
likums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemafer Borsenhandel fiir
die Wertpapiere nicht mehr gewihrleistet erscheint.

Die Geschiftsfiihrung unterrichtet die Borsenaufsichtsbe-
horde und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht unverziiglich iiber Mafinahmen nach Satz 1.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Aus-
setzung der Notierung im amtlichen Handel haben keine
aufschiebende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtli-
chen Markt aufler nach den Vorschriften des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes und nach § 42 Satz 2 widerrufen, wenn
ein ordnungsgeméBer Borsenhandel auf Dauer nicht mehr
gewihrleistet ist und die Geschéftsfiihrung die Notierung im
amtlichen Markt eingestellt hat.

(4) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtli-
chen Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der Wi-
derruf darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen.
Die Zulassungsstelle hat den Widerruf auf Kosten des Emit-
tenten unverziiglich in mindestens einem iiberregionalen
Borsenpflichtblatt zu verdffentlichen. Der Zeitraum zwi-
schen der Ver6ffentlichung und der Wirksamkeit des Wider-
rufs darf zwei Jahre nicht iiberschreiten. Nahere Bestim-
mungen {iber den Widerruf sind in der Borsenordnung zu
treffen.

§38
Pflichten des Emittenten

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist ver-
pflichtet,

Beschliisse des 7. Ausschusses

§37

unverdndert

§38
Aussetzung, Einstellung, Widerruf

()unverédndert

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Aus-
setzung der Notierung im amtlichen Markt haben keine
aufschiebende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum amtli-
chen Markt auBler nach den Vorschriften des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes und nach § 43 Satz 2 widerrufen, wenn
ein ordnungsgeméBer Borsenhandel auf Dauer nicht mehr
gewdhrleistet ist und die Geschéftsfiihrung die Notierung im
amtlichen Markt eingestellt hat.

(4)unverédndert

§39
Pflichten des Emittenten

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist ver-
pflichtet,
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1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter gleichen
Voraussetzungen gleich zu behandeln; dies gilt nicht fiir
vorzeitige Riicknahmeangebote, die der Emittent zuge-
lassener Schuldverschreibungen im berechtigten Inte-
resse bestimmter Gruppen von Inhabern der Schuldver-
schreibungen abgibt;

2. fiir die gesamte Dauer der Zulassung der Wertpapiere
mindestens eine Zahl- und Hinterlegungsstelle, bei zu-
gelassenen Schuldverschreibungen nur Zahlstelle, im
Inland zu benennen, bei der alle erforderlichen MafB-
nahmen hinsichtlich der Wertpapiere, im Falle der
Vorlegung der Wertpapierurkunde bei dieser Stelle kos-
tenfrei, bewirkt werden konnen;

3. das Publikum und die Zulassungsstelle iiber den Emit-
tenten und die zugelassenen Wertpapiere angemessen zu
unterrichten;

4. im Falle zugelassener Aktien fiir spiter ausgegebene
Aktien derselben Gattung die Zulassung zum amtlichen
Markt zu beantragen.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates Vorschriften
zu erlassen iiber Art, Umfang und Form der nach Absatz 1
Nr. 3 vorgesehenen Verdffentlichungen und Mitteilungen
sowie dariiber, wann und unter welchen Voraussetzungen
die Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4 eintritt.

§39
Zwischenbericht

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet,
innerhalb des Geschiftsjahrs regelméfBig mindestens einen
Zwischenbericht zu verdffentlichen, der anhand von Zahlen-
angaben und Erlduterungen ein den tatsdchlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Finanzlage und des allgemeinen
Geschiftsgangs des Emittenten im Berichtszeitraum ver-
mittelt; dies gilt auch, wenn nicht die Aktien, sondern sie
vertretende Zertifikate zum amtlichen Markt zugelassen
sind.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum Schutz
des Publikums Vorschriften {iber den Inhalt des Zwischenbe-
richts, insbesondere iiber die aufzunehmenden Zahlenanga-
ben und Erlduterungen, sowie iiber den Zeitpunkt und die
Form seiner Verdffentlichung zu erlassen. Die Rechtsver-
ordnung kann auch vorsehen, dass in Ausnahmefillen von
der Aufnahme einzelner Angaben in den Zwischenbericht
abgesehen werden kann, insbesondere im Hinblick auf die
Gefahrdung offentlicher Interessen oder einen beim Emit-
tenten zu beflirchtenden erheblichen Schaden.

§40
Auskunftserteilung

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere sowie das
antragstellende und das einfiihrende Institut oder Unterneh-
men sind verpflichtet, aus ihrem Bereich alle Auskiinfte zu
erteilen, die fiir die Zulassungsstelle oder die Geschéftsfiih-
rung zur ordnungsgemaifen Erfiillung ihrer Aufgaben erfor-
derlich sind.

Beschliisse des 7. Ausschusses

1. unverdndert

2. dafiir zu sorgen, dass fiir die gesamte Dauer der Zulas-
sung der Wertpapiere mindestens eine Zahl- und Hinter-
legungsstelle, bei zugelassenen Schuldverschreibungen
nur Zahlstelle, im Inland bestimmt ist, bei der alle erfor-
derlichen MaBinahmen hinsichtlich der Wertpapiere, im
Falle der Vorlegung der Wertpapiere bei dieser Stelle
kostenfrei, bewirkt werden konnen;

3. unverdndert

4. unveridndert

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates Vorschriften
zu erlassen

1. iiber Art, Umfang und Form der nach Absatz 1 Nr. 3 vor-
gesehenen Vero6ffentlichungen und Mitteilungen sowie

2. dariiber, wann und unter welchen Voraussetzungen die
Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4 eintritt.

§ 40

unverdndert

§ 41
unverdndert
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(2) Die Zulassungsstelle kann verlangen, dass der Emit-
tent der zugelassenen Wertpapiere in angemessener Form
und Frist bestimmte Auskiinfte veroffentlicht, wenn dies
zum Schutz des Publikums oder fiir einen ordnungsgema-
Ben Borsenhandel erforderlich ist. Kommt der Emittent dem
Verlangen der Zulassungsstelle nicht nach, kann die Zulas-
sungsstelle nach Anhérung des Emittenten auf dessen Kos-
ten diese Auskiinfte selbst verdffentlichen.

§41
Weitere Zulassungsfolgepflichten

Die Borsenordnung kann fiir Teilbereiche des amtlichen
Marktes ergidnzend zu den vom Unternehmen einzureichen-
den Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten des Emit-
tenten auf Grund der Zulassung von Aktien oder Aktien ver-
tretender Zertifikate zum Schutz des Publikums oder fiir
einen ordnungsgemaflen Borsenhandel vorsehen.

§42
Nichterfiillung der Emittentenpflichten

Erfiillt der Emittent der zugelassenen Wertpapiere seine
Pflichten aus der Zulassung nicht, so kann die Zulassungs-
stelle diese Tatsache durch Borsenbekanntmachung verdf-
fentlichen. Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zum
amtlichen Markt widerrufen, wenn der Emittent auch nach
einer ihm gesetzten angemessenen Frist diese Pflichten nicht
erfullt.

§43
Unrichtiger Borsenprospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf Grund eines
Prospekts zum Borsenhandel zugelassen sind, in dem fiir die
Beurteilung der Wertpapiere wesentliche Angaben unrichtig
oder unvollstdndig sind, kann

1. von denjenigen, die fiir den Prospekt die Verantwortung
iibernommen haben und

2. von denjenigen, von denen der Erlass des Prospekts aus-
geht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wertpapiere ge-
gen Erstattung des Erwerbspreises, soweit dieser den ersten
Ausgabepreis der Wertpapiere nicht tiberschreitet, und der
mit dem Erwerb verbundenen iiblichen Kosten verlangen,
sofern das Erwerbsgeschéft nach Verdffentlichung des Pros-
pekts und innerhalb von sechs Monaten nach erstmaliger
Einfiilhrung der Wertpapiere abgeschlossen wurde. Ist ein
Ausgabepreis nicht festgelegt, gilt als Ausgabepreis der
erste nach Einfiihrung der Wertpapiere festgestellte oder ge-
bildete Borsenpreis, im Falle gleichzeitiger Feststellung
oder Bildung an mehreren inldndischen Borsen der hochste
erste Borsenpreis. Auf den Erwerb von Wertpapieren des-
selben Emittenten, die von den in Satz 1 genannten Wertpa-
pieren nicht nach Ausstattungsmerkmalen oder in sonstiger
Weise unterschieden werden konnen, sind die Sdtze 1 und 2
entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wertpapiere,
so kann er die Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen
dem Erwerbspreis, soweit dieser den ersten Ausgabepreis
nicht {iberschreitet, und dem VerduBerungspreis der Wertpa-
piere sowie der mit dem Erwerb und der VerduBerung ver-
bundenen iiblichen Kosten verlangen. Absatz 1 Satz 2 und 3
ist anzuwenden.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§42
unverdndert

§43
unverdndert

§ 44
unverdndert
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(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz im Aus-
land auch im Ausland zum Bérsenhandel zugelassen, be-
steht ein Anspruch nach Absatz 1 oder 2 nur, sofern die
Wertpapiere auf Grund eines im Inland abgeschlossenen
Geschifts oder einer ganz oder teilweise im Inland erbrach-
ten Wertpapierdienstleistung erworben wurden.

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Darstellung
gleich, auf Grund deren Veroffentlichung der Emittent von
der Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts befreit
wurde.

§44
Haftungsausschluss

(1) Nach § 43 kann nicht in Anspruch genommen wer-
den, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit oder Unvoll-
stindigkeit der Angaben des Prospekts nicht gekannt hat
und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrldssigkeit beruht.

(2) Der Anspruch nach § 43 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Prospekts erworben
wurden,

2. der Sachverhalt, iiber den unrichtige oder unvollstindige
Angaben im Prospekt enthalten sind, nicht zu einer Min-
derung des Borsenpreises der Wertpapiere beigetragen
hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollstindigkeit
der Angaben des Prospekts bei dem Erwerb kannte oder

4. vor dem Abschluss des Erwerbsgeschifts im Rahmen
des Jahresabschlusses oder Zwischenberichts des Emit-
tenten, einer Verdffentlichung nach § 15 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder einer vergleichbaren Bekanntma-
chung eine deutlich gestaltete Berichtigung der unrich-
tigen oder unvollstindigen Angaben im Inland verdf-
fentlicht wurde.

§45
Verjihrung

Der Anspruch nach § 43 verjéhrt in einem Jahr seit dem
Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von der Unrichtigkeit oder
Unvollstindigkeit der Angaben des Prospekts Kenntnis er-
langt hat, spétestens jedoch in drei Jahren seit der Verdffent-
lichung des Prospekts.

§46
Unwirksame Haftungsbeschrinkung;
sonstige Anspriiche

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch nach § 43
im Voraus erméBigt oder erlassen wird, ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriiche, die nach den Vorschriften
des biirgerlichen Rechtes auf Grund von Vertridgen oder vor-
sdtzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden kon-
nen, bleiben unberiihrt.

§47
Gerichtliche Zustindigkeit

Fiir die Entscheidung iiber die Anspriiche nach § 43 und
die in § 46 Abs. 2 erwdhnten Anspriiche ist ohne Riicksicht
auf den Wert des Streitgegenstands das Landgericht aus-
schlieBlich zustéindig, in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz
hat, deren Zulassungsstelle den Prospekt gebilligt oder im
Falle des § 43 Abs. 4 den Emittenten von der Pflicht zur Ver-

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 45
Haftungsausschluss

(1) Nach § 44 kann nicht in Anspruch genommen wer-
den, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit oder Unvoll-
stindigkeit der Angaben des Prospekts nicht gekannt hat
und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.

(2) Der Anspruch nach § 44 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Prospekts erworben
wurden,

2. der Sachverhalt, iiber den unrichtige oder unvollstindige
Angaben im Prospekt enthalten sind, nicht zu einer Min-
derung des Borsenpreises der Wertpapiere beigetragen
hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollstdndigkeit
der Angaben des Prospekts bei dem Erwerb kannte oder

4. vor dem Abschluss des Erwerbsgeschifts im Rahmen
des Jahresabschlusses oder Zwischenberichts des Emit-
tenten, einer Veroffentlichung nach § 15 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder einer vergleichbaren Bekanntma-
chung eine deutlich gestaltete Berichtigung der unrich-
tigen oder unvollstindigen Angaben im Inland verdf-
fentlicht wurde.

§ 46
Verjihrung

Der Anspruch nach § 44 verjahrt in einem Jahr seit dem
Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von der Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit der Angaben des Prospekts Kenntnis er-
langt hat, spétestens jedoch in drei Jahren seit der Verdffent-
lichung des Prospekts.

§ 47
Unwirksame Haftungsbeschrinkung;
sonstige Anspriiche

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch nach § 44
im Voraus erméBigt oder erlassen wird, ist unwirksam.

(2)unverdndert

§ 48
Gerichtliche Zustiindigkeit

Fiir die Entscheidung iiber die Anspriiche nach § 44 und
die in § 47 Abs. 2 erwdhnten Anspriiche ist ohne Riicksicht
auf den Wert des Streitgegenstands das Landgericht aus-
schlieBlich zusténdig, in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz
hat, deren Zulassungsstelle den Prospekt gebilligt oder im
Falle des § 44 Abs. 4 den Emittenten von der Pflicht zur Ver-
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offentlichung eines Prospekts befreit hat. Besteht an diesem
Landgericht eine Kammer fiir Handelssachen, so gehdort der
Rechtsstreit vor diese.

Abschnitt 4
Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren
zum Borsenhandel im geregelten Markt;
Freiverkehr
§48
Zulassung; Einbeziehung
(1) Wertpapiere konnen zum Borsenhandel im geregelten
Markt zugelassen oder auf Antrag eines Handelsteilnehmers
nach § 55 Abs. 1 in den geregelten Markt einbezogen wer-
den, wenn sie an dieser Borse nicht zum amtlichen Markt
zugelassen sind. § 57 bleibt unberiihrt.

(2) Fiir den Antrag auf Zulassung gelten vorbehaltlich des
§$ 50 Abs. 5 die Vorschriften des § 29 Abs. 2. Uber die Zu-
lassung entscheidet der Zulassungsausschuss. Er nimmt die
ihr nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befug-
nisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

§49
Borsenordnung

(1) Die ndheren Bestimmungen fiir den geregelten Markt

sind in der Borsenordnung zu treffen.

(2) Die Borsenordnung muss insbesondere Bestimmun-
gen enthalten iiber

1. die nach § 50 Abs. 1 Nr. 1 und 2 notwendigen Anforde-
rungen und Angaben sowie liber den Zeitpunkt und die
Form der Veréffentlichung;

2. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder des
Zulassungsausschusses;

3. das Zulassungsverfahren;

4. die Feststellung und die Verdffentlichung des Bérsen-
preises.

(3) Die Borsenordnung kann fiir Teilbereiche des geregel-
ten Marktes zusitzliche Voraussetzungen fiir die Zulassung
von Aktien oder Aktien vertretender Zertifikate zum Schutz
des Publikums wund fiir einen ordnungsgemiflen Borsen-
handel vorsehen.

§50
Zulassungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulassen,

wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderungen
entsprechen, die fiir einen ordnungsgemafen Bérsenhan-
del notwendig sind,

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener Unter-
nehmensbericht zur Verdffentlichung beigefiigt ist, der
Angaben iiber den Emittenten und die Wertpapiere ent-
hilt, die notwendig sind, um dem Publikum ein zutref-
fendes Urteil iiber den Emittenten und die Wertpapiere
zu ermdglichen, einschlieBlich Angaben iiber Vereinba-
rungen des Emittenten mit Aktiondren liber VerdufBe-
rungsverbote im Sinne der Nummer 4 sowie liber die zur

Beschliisse des 7. Ausschusses

offentlichung eines Prospekts befreit hat. Besteht an diesem
Landgericht eine Kammer fiir Handelssachen, so gehort der
Rechtsstreit vor diese.

Abschnitt 4
Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren
zum Borsenhandel im geregelten Markt;
Freiverkehr
§ 49
Zulassung; Einbeziehung
(1) Wertpapiere konnen zum Borsenhandel im geregelten
Markt zugelassen oder auf Antrag eines Handelsteilnehmers
nach § 56 Abs. 1 in den geregelten Markt einbezogen wer-
den, wenn sie an dieser Borse nicht zum amtlichen Markt
zugelassen sind. § 52 bleibt unberiihrt.

(2) Fiir den Antrag auf Zulassung gelten vorbehaltlich des
§ 51 Abs. 5 die Vorschriften des § 30 Abs. 2. Uber die Zu-
lassung entscheidet die Zulassungsstelle. Sie nimmt die ihr
nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befug-
nisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.
§50

Borsenordnung

()unverédndert

(2) Die Borsenordnung muss insbesondere Bestimmun-
gen enthalten liber die nach § 51 Abs. 1 Nr. 1 und 2 notwen-
digen Anforderungen und Angaben sowie iiber den Zeit-
punkt und die Form der Veréffentlichung und iiber das
Zulassungsverfahren.

(3) Die Borsenordnung kann fiir Teilbereiche des geregel-
ten Marktes zusétzliche Voraussetzungen fiir die Zulassung
von Aktien oder Aktien vertretender Zertifikate zum Schutz
des Publikums oder fiir einen ordnungsgeméfen Borsen-
handel vorsehen.

§ 51
Zulassungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulassen,

wenn

1. unverdndert

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener Unter-
nehmensbericht zur Verdffentlichung beigefiigt ist, der
Angaben iiber den Emittenten und die Wertpapiere ent-
hilt, die notwendig sind, um dem Publikum ein zutref-
fendes Urteil {iber den Emittenten und die Wertpapiere
zu ermdglichen, einschlieBlich Angaben iiber Vereinba-
rungen des Emittenten mit Aktiondren liber VerdufBe-
rungsverbote sowie iiber die zur Sicherstellung der Ver-
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Sicherung der Vereinbarung getroffenen Abreden und
MafBnahmen; der Unternehmensbericht muss mindestens
die Angaben enthalten, die fiir einen Verkaufsprospekt
nach einer auf Grund des § 7 Abs. 2 und 3 des Verkaufs-
prospektgesetzes erlassenen Rechtsverordnung erforder-
lich sind,

3. keine Umstidnde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder
einer Schidigung erheblicher allgemeiner Interessen
fuhren, und

4. durch Anordnungen des Zulassungsausschusses sicher-
gestellt ist, dass ein Aktiondr Aktien des Emittenten in-
nerhalb einer bestimmten Frist nach Zulassung zum ge-
regelten Markt nicht verduflert oder Mafnahmen
ergreift, die wirtschaftlich einer Verdufferung entspre-
chen, sofern zwischen Aktiondr und Emittenten ein Ver-
duferungsverbot vereinbart wurde; das Ndihere regelt
die Borsenordnung.

(2) Der Unternehmensbericht darf erst veréffentlicht wer-
den, wenn er von dem Zulassungsausschuss gebilligt wurde.
Der Zulassungsausschuss hat innerhalb von 15 Borsentagen
nach Eingang des Unternehmensberichts iiber die Billigung
zu entscheiden. Wird der Zulassungsantrag gleichzeitig bei
mehreren inldndischen Borsen gestellt, so hat der Emittent
den fiir die Billigung des Unternehmensberichts zustiandi-
gen Zulassungsausschuss zu bestimmen. Ist der Unterneh-
mensbericht von dem Zulassungsausschuss gebilligt wor-
den, so ist er von den Zulassungsausschiissen der anderen
inldndischen Borsen als den Anforderungen des Absatzes 1
Nr. 2 entsprechend anzuerkennen.

(3) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fiir Emittenten, von denen
Wertpapiere an einer inlédndischen Borse zum amtlichen
Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind, wenn
seit der letzten Veroftentlichung des fiir die Zulassung zum
amtlichen Markt erforderlichen Prospekts, einer dieser
gleichstehenden schriftlichen Darstellung oder des Unter-
nehmensberichts im Falle eines Antrags auf Zulassung von
Schuldverschreibungen weniger als drei Jahre, im Falle
eines Antrags auf Zulassung von sonstigen Wertpapieren
weniger als sechs Monate vergangen sind.

(4) Die Bérsenordnung kann regeln, unter welchen Vor-
aussetzungen von dem Unternehmensbericht abgesehen
werden kann, wenn das Publikum auf andere Weise ausrei-
chend unterrichtet wird.

(5) Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Wertpapiere,
die bereits an einer anderen inldndischen Borse zum amtli-
chen Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind, ab-
weichend von Absatz 1 und § 48 Abs. 2 Satz 1 auf Antrag
des Emittenten zum geregelten Markt zuzulassen sind.

§51
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderverma-
gen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das Bundes-
schuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundeslander ein-
getragen sind, sowie Schuldverschreibungen, die von einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder von
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben werden, sind an

Beschliisse des 7. Ausschusses

einbarung getroffenen Abreden und MaBnahmen; der
Unternehmensbericht muss mindestens die Angaben
enthalten, die fiir einen Verkaufsprospekt nach einer auf
Grund des § 7 Abs. 2 und 3 des Verkaufsprospektgeset-
zes erlassenen Rechtsverordnung erforderlich sind,

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder
einer Schidigung erheblicher allgemeiner Interessen
fiihren.

4. entfillt

(2)unverédndert

(3)unverédndert

(4)unverdndert

(5) Die Borsenordnung kann vorsehen, dass Wertpapiere,
die bereits an einer anderen inldndischen Borse zum amtli-
chen Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind, ab-
weichend von Absatz 1 und § 49 Abs. 2 Satz 1 auf Antrag
des Emittenten zum geregelten Markt zuzulassen sind.

§52
Staatliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sondervermd-
gen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das Bundes-
schuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundeslénder ein-
getragen sind, sowie Schuldverschreibungen, die von einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder von
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben werden, sind an
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jeder inlédndischen Boérse, an der die Schuldverschreibungen
nicht eingefiihrt (§ 36) sind, zum geregelten Markt zugelas-
sen.
§52
Verbot der Preisfeststellung
vor beendeter Zuteilung

(1) Fiir Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, ist eine Feststellung des Borsenpreises vor
beendeter Zuteilung an die Zeichner nicht zuléssig.

(2) Fiir die Aussetzung und die Einstellung der Ermittlung
des Borsenpreises sowie fiir den Widerruf der Zulassung gilt
§ 37 entsprechend.

§53
Verpflichtungen des Emittenten

Die Bestimmungen des § 36 Abs. 1, des § 38 Abs. 1 Nr. 1
bis 3, des § 40 Abs. 1 und des § 42 iiber die Verpflichtungen
des Emittenten gelten fiir den geregelten Markt entspre-
chend. Die Borsenordnung kann fiir Teilbereiche des gere-
gelten Marktes ergidnzend zu den vom Unternehmen einzu-
reichenden Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten des
Emittenten auf Grund der Zulassung von Aktien oder Aktien
vertretender Zertifikate zum Schutz des Publikums oder fiir
einen ordnungsgemaiflen Borsenhandel vorsehen.

§54
Haftung fiir den Unternehmensbericht

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig oder
unvollstindig, so sind die Vorschriften der §§ 43 bis 47 mit
der Maf3gabe entsprechend anzuwenden, dass abweichend
von § 47 das Landgericht ausschlieBlich zustindig ist, in
dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, deren Zulassungsaus-
schuss den Unternehmensbericht gebilligt hat.

§55
Einbeziehungsvoraussetzungen

(1) Wertpapiere kdnnen auf Antrag eines Handelsteilneh-
mers durch die Geschéftsfiihrung zum Borsenhandel in den
geregelten Markt einbezogen werden, wenn

1. die Wertpapiere bereits

a) an einer anderen inldndischen Borse zum Handel im
amtlichen Markt oder geregelten Markt,

b) in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel an einem organisierten Markt oder

¢) an einem organisierten Markt in einem Drittstaat, so-
fern an diesem Markt Zulassungsvoraussetzungen
und Melde- und Transparenzpflichten bestehen, die
mit denen im geregelten Markt flir zugelassene Wert-
papiere vergleichbar sind, und der Informationsaus-
tausch zum Zwecke der Uberwachung des Handels
mit den zustindigen Stellen in dem jeweiligen Staat
gewihrleistet ist,

zugelassen sind und

2. keine Umsténde bekannt sind, die bei Einbeziehung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder
einer Schiadigung erheblicher allgemeiner Interessen
fithren.

Beschliisse des 7. Ausschusses

jeder inldndischen Borse, an der die Schuldverschreibungen
nicht eingefiihrt (§ 37) sind, zum geregelten Markt zugelas-
sen.
§53
Verbot der Preisfeststellung
vor beendeter Zuteilung

(l)unverédndert

(2) Fiir die Aussetzung und die Einstellung der Ermittlung
des Borsenpreises sowie fiir den Widerruf der Zulassung gilt
§ 38 entsprechend.

§ 54
Verpflichtungen des Emittenten

Die Bestimmungen des § 37 Abs. 1, des § 39 Abs. 1 Nr. 1
bis 3, der §§ 41 und 43 iiber die Verpflichtungen des Emit-
tenten gelten fiir den geregelten Markt entsprechend. Die
Borsenordnung kann fiir Teilbereiche des geregelten Mark-
tes ergdnzend zu den vom Unternehmen einzureichenden
Unterlagen weitere Unterrichtungspflichten des Emittenten
auf Grund der Zulassung von Aktien oder Aktien vertreten-
der Zertifikate zum Schutz des Publikums oder fiir einen
ordnungsgemaiflen Borsenhandel vorsehen.

§55
Haftung fiir den Unternehmensbericht

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig oder
unvollstindig, so sind die Vorschriften der §§ 44 bis 48 mit
der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass abweichend
von § 48 das Landgericht ausschlieBlich zustindig ist, in
dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, deren Zulassungsaus-
schuss den Unternehmensbericht gebilligt hat.

§ 56
Einbeziehungsvoraussetzungen

(I)unverdndert
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(2) Die ndheren Bestimmungen iiber die Einbeziehung
von Wertpapieren sind in der Borsenordnung zu treffen. Die
Boérsenordnung muss insbesondere Bestimmungen enthalten
tiber die Unterrichtung des Borsenhandels iiber Tatsachen,
die von dem Emittenten an dem ausldndischen Markt, an
dem die Wertpapiere zugelassen sind, zum Schutz des Publi-
kums und zur Sicherstellung der ordungsgeméfen Durch-
fihrung des Handels zu ver6ffentlichen sind; § 53 findet
keine Anwendung.

(3) Fiir die Aussetzung und die Einstellung der Ermittlung
des Borsenpreises sowie flir den Widerruf der Einbeziehung
gilt § 37 Abs. 1 bis 3 entsprechend.

§56
Freiverkehr

(1) Fiir Wertpapiere, die weder zum amtlichen Markt zu-
gelassen noch zum geregelten Markt zugelassen oder einbe-
zogen sind, kann die Borse einen Freiverkehr zulassen,
wenn durch Handelsrichtlinien eine ordnungsmafige Durch-
fiihrung des Handels und der Geschéftsabwicklung gewéhr-
leistet erscheint.

(2) Preise fiir Wertpapiere, die wihrend der Borsenzeit an
einer Wertpapierborse im Freiverkehr ermittelt werden, sind
Borsenpreise. Die Borsenpreise miissen den Anforderungen
nach § 23 Abs. 2 entsprechen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehorde kann den Handel unter-
sagen, wenn ein ordnungsgemifler Handel fiir die Wert-
papiere nicht mehr gewahrleistet erscheint.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Die ndheren Bestimmungen iiber die Einbeziehung
von Wertpapieren sowie iiber die von dem Antragsteller
nach erfolgter Einbeziehung zu erfiillenden Pflichten
sind in der Borsenordnung zu treffen. Die Borsenordnung
muss insbesondere Bestimmungen enthalten iiber die Unter-
richtung des Borsenhandels tiber Tatsachen, die von dem
Emittenten an dem ausldndischen Markt, an dem die Wert-
papiere zugelassen sind, zum Schutz des Publikums und zur
Sicherstellung der ordungsgeméfBen Durchfithrung des Han-
dels zu veroftentlichen sind; § 54 findet keine Anwendung.

(3) Fiir die Aussetzung und die Einstellung der Ermittlung
des Borsenpreises sowie fiir den Widerruf der Einbeziehung
gilt § 38 Abs. 1 bis 3 entsprechend.

§57
Freiverkehr

()unverédndert

(2) Preise fiir Wertpapiere, die wihrend der Borsenzeit an
einer Wertpapierborse im Freiverkehr ermittelt werden, sind
Borsenpreise. Die Borsenpreise miissen den Anforderungen
nach § 24 Abs. 2 entsprechen.

(3)unverdndert

Abschnitt 5
Bestimmungen iiber elektronische Handelssysteme
und borsenihnliche Einrichtungen

§58
Anzeigepflicht fiir das Betreiben eines
elektronischen Handelssystems

(1) Wer beabsichtigt, im Inland ein elektronisches
Handelssystem fiir den Handel in borsenmiiflig handel-
baren Wirtschaftsgiitern und Rechten zu betreiben, das
nicht nach § 1 Abs. 1 als Borse genehmigt ist, hat dies
der zustindigen Borsenaufsichtsbehorde schriftlich an-
zuzeigen. Zustindig ist die Borsenaufsichtshehorde am
Geschiiftssitz des Betreibers. Handelt es sich bei dem Be-
treiber um ein Unternehmen mit Sitz im Ausland, ist die
Borsenaufsichtsbehorde an dem Ort zustindig, an dem
das System betrieben wird. Mit der Anzeige sind insbe-
sondere folgende Unterlagen vorzulegen:

1. Name und Anschrift der Geschiftsleitung,

2. einen Geschiftsplan, aus dem die Art und die Vor-
aussetzungen des Handelszugangs fiir die Marktteil-
nehmer, das Handelsverfahren und das Verfahren
der Preisermittlung sowie der organisatorische Auf-
bau und die internen Kontrollverfahren des Systems
hervorgehen, sowie

3. die Angabe der Art der Wirtschaftgiiter und Rechte,
die von den Marktteilnehmern gehandelt werden sol-
len.
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Anderungen sind unverziiglich anzuzeigen.

(2) Die Landesregierung wird ermiichtigt, durch
Rechtsverordnung die niheren Bestimmungen iiber Art
und Umfang der nach Absatz 1 vorgesehenen Anzeige
und vorzulegenden Unterlagen zu treffen. Die Landesre-
gierung kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Borsenaufsichtsbehorde iibertragen.

§59
Borsendhnliche Einrichtung

Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut
oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
des Gesetzes iiber das Kreditwesen tiitiges Unternehmen,
das im Inland ein elektronisches Handelssystem betreibt,
in dem Angebot und Nachfrage in borsenmiiflig handel-
baren Wirtschaftsgiitern oder Rechten mit dem Ziel zu-
sammengefiihrt werden, Vertragsabschliisse unter meh-
reren Marktteilnehmern innerhalb des Systems zu
ermoglichen, (borsenéhnliche Einrichtung) ist verpflich-
tet,

1. organisatorische Vorkehrungen zur Gewihrleistung
des Betriebs der boérsenihnlichen Einrichtung zu
treffen,

2. Regeln fiir eine ordnungsmifige Durchfiithrung des
Handels und der Preisermittlung, fiir die Verwen-
dung von Referenzpreisen, sofern diese einbezogen
werden, und fiir eine vertragsgemifle Abwicklung
der abgeschlossenen Geschifte festzulegen sowie Vor-
kehrungen zu treffen, welche die Einhaltung der Re-
geln sicherstellen,

3. iiber angemessene Kontrollverfahren zur Verhinde-
rung von Marktpreismanipulationen zu verfiigen,

4. sicherzustellen, dass die Preise in der borsenihnli-
chen Einrichtung entsprechend den Regelungen des
§ 24 Abs. 2 Satz 1 bis 3 zustande kommen,

5. dafiir Sorge zu tragen, dass die Aufzeichnungen iiber
die erteilten Auftrige und abgeschlossenen Geschéfte
in der borsenidhnlichen Einrichtung eine liickenlose
Uberwachung durch die Borsenaufsichtsbehorde ge-
wihrleisten; die erforderlichen Aufzeichnungen sind
sechs Jahre aufzubewahren; § 257 Abs. 3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend,

6. Regeln iiber die Veroffentlichung der Preise und der
ihnen zugrunde liegenden Umsiitze festzulegen sowie

7. den Marktteilnehmern alle die fiir die Nutzung der
borsenédhnlichen Einrichtung zweckdienlichen Infor-
mationen bekannt zu geben.

Die Borsenaufsichtsbehorde kann gegeniiber einem Be-
treiber einer borsendhnlichen Einrichtung im Einzelfall
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, Vorkehrungen im Sinne der Nummern 1 bis 7 zu
schaffen.
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Abschnitt 5
Straf- und Bufigeldvorschriften.
Schlussvorschriften

§57
Strafvorschriften

(1) Wer gewerbsmdfsig andere unter Ausnutzung ihrer
Unerfahrenheit in Bérsenspekulationsgeschdften zu solchen
Geschdften oder zur unmittelbaren oder mittelbaren Beteili-
gung an solchen Geschdften verleitet, wird mit Freiheits-
strafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Borsenspekulationsgeschdfte im Sinne des Absat-
zes 1 sind insbesondere

1. An- oder Verkaufsgeschdfte mit aufgeschobener Liefer-
zeit, auch wenn sie aufserhalb einer inldndischen oder
ausldndischen Birse abgeschlossen werden,

2. Optionen auf solche Geschdifte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied zwischen
dem fiir die Lieferzeit festgelegten Preis und dem zur Liefer-
zeit vorhandenen Borsen- oder Marktpreis einen Gewinn zu
erzielen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 60
Aufsicht; Befugnisse der Borsenaufsichtsbehorde

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde iibt die Aufsicht iiber
die borsenihnliche Einrichtung nach den Vorschriften
dieses Abschnitts aus. Die Aufsicht erstreckt sich auf die
Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnitts und An-
ordnungen sowie die ordnungsmiiffige Durchfiihrung
des Handels in einer borsenihnlichen Einrichtung und
der Geschiiftsabwicklung.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde kann gegeniiber dem
Betreiber einer bdrsenihnlichen Einrichtung Anord-
nungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um
Verstofle gegen die sich aus § 59 ergebenden Pflichten
und Anordnungen zu unterbinden oder sonstige Miss-
stiinde zu beseitigen oder zu verhindern, welche die ord-
nungsgemiifle Durchfiihrung des Handels in einer bor-
senihnlichen Einrichtung und der Geschiftsabwicklung
sowie deren Uberwachung beeintrichtigen konnen.

(3) Der Borsenaufsichtsbehorde stehen die Befugnisse
nach § 2 Abs. 1 Satz 1 auch gegeniiber dem Betreiber ei-
ner borsenihnlichen Einrichtung zu; § 2 Abs. 1 Satz 5 bis
10 und Abs. 4 gilt entsprechend. Sie kann das Betreiben
eines elektronischen Handelssystems als borseniihnliche
Einrichtung untersagen, wenn der Betreiber den sich auf
Grund der Anordnungen nach Absatz 2 oder den sich
aus § 59 ergebenden Pflichten nicht nachkommt.

(4) Die Marktteilnehmer der bérsenihnlichen Ein-
richtung haben auf Verlangen der Bodrsenaufsichts-
behorde Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzu-
legen, welche die Borsenaufsichtsbehorde zur Uberwa-
chung der Einhaltung der Pflichten nach § 59 benotigt.
§ 2 Abs. 1 Satz 5 bis 10 und Abs. 4 gilt entsprechend.

Abschnitt 6
Straf- und Bufigeldvorschriften.
Schlussvorschriften

§ 61
Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geld-
strafe wird bestraft, wer entgegen § 23 Abs. 1 andere zu
Borsenspekulationsgeschiiften oder zu einer Beteiligung
an einem solchen Geschift verleitet.

(2) entfillt
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§58
Bubligeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsdtzlich oder leicht-
fertig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach §2 Abs. 1 Satz 1
zuwiderhandelt,

2. ein Betreten entgegen § 2 Abs. 1 Satz 5, auch in Verbin-
dung mit Satz 8, nicht gestattet oder entgegen § 2 Abs. 1
Satz 6, auch in Verbindung mit Satz 8, nicht duldet,

3. entgegen § 3 Abs. 1 Satz 1, 5 oder 6, jeweils auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 7, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig erstattet,

4. einer vollziehbaren Untersagung oder Anordnung nach
$ 3 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1 zuwiderhandelt,

5. entgegen § 3 Abs. 5 Satz 1 oder 4, Abs. 6, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 7, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig erstattet,

6. entgegen § 29 Abs. 4 Satz 1 oder § 50 Abs. 2 Satz 1 ei-
nen Prospekt oder einen Unternehmensbericht verdffent-
licht,

7. entgegen § 38 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit § 53
Satz 1, eine Zahl- und Hinterlegungsstelle oder eine
Zahlstelle im Inland nicht benennt,

8. entgegen § 39 Abs. I, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 39 Abs. 2, einen Zwischenbe-
richt nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der
vorgeschriebenen Form oder nicht rechtzeitig verdffent-
licht oder

9. entgegen §40 Abs. 1, auch in Verbindung mit § 53
Satz 1, eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht voll-
stdndig erteilt.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsdtzlich oder
leichtfertig einer Rechtsverordnung nach

1. § 31 Abs. I oder

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 62
Bufigeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
leichtfertig

1. entgegen
a) § 3 Abs. 1 Satz 1, 5 oder 6 oder
b) § 3 Abs. 5 Satz 1 oder 4 oder Abs. 6,

jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach Absatz 7, eine Anzeige nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig erstattet,

2. entgegen § 30 Abs. 4 Satz 1 oder § 51 Abs. 2 Satz 1
einen Prospekt oder einen Unternehmensbericht ver-
offentlicht,

3. entgegen § 39 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit
§ 54 Satz 1, nicht dafiir sorgt, dass eine dort genannte
Stelle bestimmt ist,

4. entgegen § 40 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1, einen Zwi-
schenbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstindig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig veroffentlicht,

5. entgegen § 41 Abs. 1, auch in Verbindung mit § 54
Satz 1, eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht
vollstindig erteilt,

6. entgegen § 58 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1, oder
§ 64 Abs. 7 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig erstattet,

7. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) § 59 Satz 2 oder § 60 Abs. 4 Satz 1 oder
b) § 60 Abs. 2 oder 3 Satz 2
zuwiderhandelt oder

8. einer Rechtsverordnung nach
a) § 32 Abs. 1 Nr. 3 oder
b) §39 Abs.2Nr. 1

oder einer vollziechbaren Anordnung auf Grund einer
solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit
die Rechtsverordnung fiir einen bestimmten Tatbe-
stand auf diese Buigeldvorschrift verweist.

9. entfillt

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
fahrliissig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) §2 Abs. 1 Satz 1 oder 3 oder
b) § 3 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1

zuwiderhandelt oder
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2. §384bs. 2

zuwiderhandelt, soweit sie fiir einen bestimmten Tatbestand
auf diese Bufpgeldvorschrift verweist.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des
Absatzes 1 Nr. 1, 2, 5, 7 und 9, des Absatzes 2 Nr. 2 mit einer
Geldbufle bis zu fiinfzigtausend Euro, in den Fillen des
Absatzes 1 Nr. 3 und 8 und des Absatzes 2 Nr. 1 mit einer
Geldbufse bis zu hunderttausend Euro, in den Fillen des
Absatzes 1 Nr. 4 und 6 mit einer GeldbufSe bis zu fiinfhun-
derttausend Euro geahndet werden.

§59
Geltung fiir Wechsel und auslindische
Zahlungsmittel

(1) Die in dem Abschnitt 2 beziiglich der Wertpapiere ge-
troffenen Bestimmungen gelten auch fiir Wechsel und aus-
landische Zahlungsmittel.

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des ersten Absatzes gel-
ten auBler Geldsorten, Papiergeld, Banknoten und derglei-
chen auch Auszahlungen, Anweisungen und Schecks.

. §60
Ubergangsregelungen

(1) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Borsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen worden
sind, oder Unternehmensberichte vor dem 1. April 1998 ver-
offentlicht worden, so sind auf diese Prospekte und Unter-
nehmensberichte die Vorschriften der §§ 45 bis 49 und 77
des Borsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung
vom 17. Juli 1996 (BGBI. I S. 1030) weiterhin anzuwenden.

(2) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Borsenhandel im amtlichen Markt zugelassen worden sind,
oder Unternehmensberichte vor dem (einsetzen: Zeitpunkt
des Inkrafitretens des Vierten Finanzmarktforderungsgeset-
zes) verOffentlicht worden, so ist auf diese Prospekte und
Unternehmensberichte die Vorschrift des § 47 des Borsen-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom /7. De-
zember 1998 (BGBI. I S. 2682), das zuletzt durch Artikel 3
des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. I S. 1857) ge-
andert worden ist, weiterhin anzuwenden.

(3) Fiir Wertpapiere, deren Laufzeit nicht bestimmt ist und
die am (einsetzen: Zeitpunkt des Inkrafitretens des Vierten
Finanzmarktforderungsgesetzes) weniger als zehn Jahre an
einer inlédndischen Borse zum Handel zugelassen sind, gilt
§ 5 Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom /7. Dezember 1998 (BGBI. I S. 2682),
das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 27. De-
zember 2000 (BGBI. I S. 1857) geéndert worden ist. Auf die
in Satz 1 genannten Wertpapiere ist § 14 erst mit Ablauf von
zehn Jahren seit der Zulassung anzuwenden.

(4) Fiir ein Unternehmen, das am (einsetzen: Zeitpunkt
des Inkrafitretens des Vierten Finanzmarktforderungsgeset-
zes) liber eine Bestellung zum Kursmakler oder eine Zulas-
sung zum Skontrofiihrer im geregelten Markt verfiigt, gilt
die Zulassung zum Skontrofiihrer nach § 25 Abs.1 Satz 1 als
erteilt. Skontren, die zu dem in Satz 1 genannten Zeitpunkt
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2. entgegen § 2 Abs. 1 Satz 6 oder 7, jeweils auch in Ver-
bindung mit Satz 9, ein Betreten nicht gestattet oder
nicht duldet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des
Absatzes 1 Nr. 2 und 7 Buchstabe b und des Absatzes 2
Nr. 1 Buchstabe b mit einer Geldbufle bis zu fiinfhun-
derttausend Euro, in den Fillen des Absatzes 1 Nr. 1
Buchstabe a, Nr. 4, 6, 7 Buchstabe a und Nr. 8 Buchsta-
be a mit einer Geldbufle bis zu hunderttausend Euro, in
den iibrigen Fillen mit einer Geldbufle bis zu fiinfzig-
tausend Euro geahndet werden.

§63
unverdndert

. § 64
Ubergangsregelungen

()unverédndert

(2) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapiere zum
Borsenhandel im amtlichen Markt zugelassen worden sind,
oder Unternehmensberichte vor dem 1. Juli 2002 verdffent-
licht worden, so ist auf diese Prospekte und Unternehmens-
berichte die Vorschrift des § 47 des Borsengesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBL. I S. 2682), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes
vom 27. Dezember 2000 (BGBI. I S. 1857) gedndert worden
ist, weiterhin anzuwenden.

(3) Fiir Wertpapiere, deren Laufzeit nicht bestimmt ist und
die am 1. Juli 2002 weniger als zehn Jahre an einer inldndi-
schen Borse eingefiihrt sind, gilt § 5 Abs. 1 Satz 1 des
Borsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. I S. 2682), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. I
S. 1857) gedndert worden ist. Auf die in Satz 1 genannten
Wertpapiere ist § 14 Abs. 1 Nr. 5 erst mit Ablauf von zehn
Jahren seit der Einfiihrung anzuwenden.

(4) Fiir Kursmakler und Skontrofiihrer, die am 1. Juli
2002 iiber eine Bestellung zum Kursmakler oder eine Zulas-
sung zum Skontrofiihrer im geregelten Markt verfiigen, gilt
die Zulassung zum Skontrofiihrer nach § 26 Abs. 1 Satz 1
fiir diesen Zeitpunkt als erteilt. Skontren, die zu dem in
Satz 1 genannten Zeitpunkt einem Kursmakler oder einem
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einem Kursmakler oder einem Skontrofiihrer im geregelten
Markt zugeteilt sind, gelten den Unternehmen in Sinne des
§ 25 Abs. 1 Satz 1 fiir die Dauer von zwei Jahren als zuge-
teilt.

(5) Die Bestellungen als Kursmakler und als Kursmakler-
stellvertreter erldschen am (einsetzen: Zeitpunkt des Inkrafi-
tretens des Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes).

Artikel 2
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBL. I S. 2708), zuletzt
geédndert durch Artikel ... des Gesetzes ... vom ... (BGBL. |
S. ...), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefasst:
,,Inhaltsiibersicht

Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen
§ 1  Anwendungsbereich
§ 2 Begriffsbestimmungen

§ 2a Ausnahmen

Beschliisse des 7. Ausschusses

anderen Skontrofiihrer zugeteilt sind, gelten dem Skontro-
fiihrer fiir die Dauer von drei Jahren als zugeteilt. Handelt
es sich bei dem Skontrofiihrer um einen Kursmakler, der
am 1. Juli 2002 seine borslichen und auflerbérslichen
Geschiifte als Geschiiftsfiihrer eines Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts betreibt, gehen das Skon-
tro und die Zulassung als Skontrofiihrer nach § 26 Abs. 1
Satz 1 am 1. Juli 2003 auf das Institut iiber, fiir das der
Skontrofiihrer seine Geschifte zu diesem Zeitpunkt be-
treibt. Fiir die Dauer von drei Jahren hat in den Wertpa-
pieren, in denen am 1. Juli 2002 eine Preisfeststellung
durch Kursmakler oder Skontrofiihrer erfolgt, zumin-
dest auch eine Feststellung des Borsenpreises durch
Skontrofiihrer zu erfolgen.

(5) Die Bestellungen als Kursmakler und als Kursmakler-
stellvertreter erldschen am 1. Juli 2002.

(6) Die auf Grund des § 30 Abs. 6 Satz 1 des Borsen-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBIL. I S. 2682), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBI. I
S. 1857) geindert worden ist, bestehenden Kursmakler-
kammern sind aufzulésen. Das Nihere wird durch Lan-
desrecht bestimmt.

(7) Betreiber eines elektronischen Handelssystems im
Sinne von § 58 Abs. 1 Satz 1, die dieses Handelssystem
am 1. Februar 2003 betreiben, haben diese Tétigkeit und
die Absicht, diese fortzufiihren, der zustindigen Borsen-
aufsichtsbehorde bis zum 1. Mai 2003 anzuzeigen und
die in § 58 Abs. 1 Satz 4 vorgeschreibenen Unterlagen
vorzulegen. Die Anzeige und die vorzulegenden Unterla-
gen miissen den inhaltlichen Anforderungen der Rechts-
verordnung nach § 58 Abs. 2 Satz 1 entsprechen. Die
Borsenaufsichtsbehérde kann dem Betreiber -einer
borsendhnlichen Einrichtung fiir die Erfiillung der sich
nach § 59 Satz 1 und auf Grund der Anordnungen nach
§ 59 Satz 2 ergebenden Pflichten eine angemessene Uber-
gangsfrist einriumen.

Artikel 2
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2708), zuletzt
gedndert durch Artikel 2 des Gesetzes vom 20. Dezember
2001 (BGBL. I S. 3822), wird wie folgt gedndert:

1. unverédndert
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Abschnitt 2
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht

§3  weggefallen

§4  Aufgaben

§ 4a Untersagung von Leerverkdufen

§5  Wertpapierrat

§ 6  Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehorden
im Inland

§ 7  Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen
im Ausland

§ 8  Verschwiegenheitspflicht

§9  Meldepflichten

§ 10 weggefallen

§ 11  weggefallen

Abschnitt 3
Insideriiberwachung

§ 12 Insiderpapiere

§ 13 Insider

§ 14 Verbot von Insidergeschiften

§ 15 Verbffentlichung und Mitteilung kursbeeinflus-
sender Tatsachen

§ 15a Ver6ffentlichung und Mitteilung von Geschiften

§ 16 Laufende Uberwachung

§ 16a Uberwachung der Geschéfte der bei der Bundes-
anstalt Beschiftigten

§ 16b Aufbewahrung von Verbindungsdaten

§ 17 Verarbeitung und Nutzung personenbezogener
Daten

§ 18 Strafverfahren bei Insidervergehen

§ 19 Internationale Zusammenarbeit

§ 20 Ausnahmen

. Abschnitt 4
Uberwachung des Verbots der Kurs- und
Marktpreismanipulation

§ 20a Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation
§ 20b Uberwachung

Abschnitt 5
Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten
bei Verinderungen des Stimmrechtsanteils
an borsennotierten Gesellschaften

§ 21 Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

§ 22 Zurechnung von Stimmrechten

§ 23 Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

§ 24 Mitteilung durch Konzernunternehmen

§ 25 Verbffentlichungspflichten der bérsennotierten
Gesellschaft

§ 26 Verbffentlichungspflichten von Gesellschaften
mit Sitz im Ausland

§ 27 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

§ 28 Rechtsverlust

§ 29 Befugnisse der Bundesanstalt

§ 30 Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen
im Ausland

Beschliisse des 7. Ausschusses
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Abschnitt 6
Verhaltensregeln fiir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen;
Verjihrung von Ersatzanspriichen

§ 31 Allgemeine Verhaltensregeln

§ 32 Besondere Verhaltensregeln

§ 33 Organisationspflichten

§ 34 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

§ 34a Getrennte Vermogensverwahrung

§ 34b Wertpapieranalyse

§ 35 Uberwachung der Meldepflichtigen und
Verhaltensregeln

§ 36 Priifung der Meldepflichtigen und Verhaltens-
regeln

§ 36a Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum

§ 36b Werbung der Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men

§ 36c Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im Aus-
land

§ 37 Ausnahmen
§ 37a Verjahrung von Ersatzanspriichen

Abschnitt 7
Schadensersatz nach unterlassener
Veroffentlichung

§ 37b Schadensersatz wegen unterlassener unverziiglicher
Ver6ffentlichung kursbeeinflussender Tatsachen

§ 37c Schadensersatz wegen Verdffentlichung unwahrer
Tatsachen in einer Mitteilung {iber kursbeeinflus-
sende Tatsachen

Abschnitt 8
Finanztermingeschifte

§ 37d Information bei Finanztermingeschéiften

§ 37¢ Ausschluss des Einwands nach § 762 des Biirger-
lichen Gesetzbuches

§ 37f Uberwachung der Informationspflichten
§ 37g Verbotene Finanztermingeschéfte

Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§ 37h Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 10
Ausléndische organisierte Mérkte

§ 371 Erlaubnis

§ 37j Versagung der Erlaubnis
§ 37k Aufhebung der Erlaubnis
§ 371 Untersagung

§ 37m Anzeige
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Abschnitt 11
Straf- und Bufigeldvorschriften

§ 38 Strafvorschriften

§ 39 BuBgeldvorschriften

§ 40 Zustindige Verwaltungsbehorde
§ 40a Mitteilungen in Strafsachen

. Abschnitt 12
Ubergangsbestimmungen

§ 41 Erstmalige Mitteilungs- und Verdffentlichungs-
pflichten

§ 42 Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungs-
pflicht nach § 11

§ 43 Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von
Ersatzanspriichen nach § 37a

§ 44 Ubergangsregelung fiir organisierte Mirkte mit
Sitz im Ausland*

2. In § 1 werden nach dem Wort ,,Geldmarktinstrumenten 2. unverédndert
das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und nach dem
Wort ,,Derivaten® die Worter ,,und Finanztermingeschif-
ten, den Abschluss von Finanztermingeschéften einge-
fligt.

3. In § 2 wird nach Absatz 2 folgender Absatz eingefligt: 3. unverédndert

,»(2a) Finanztermingeschifte im Sinne dieses Gesetzes
sind Derivate im Sinne des Absatzes 2 und Options-
scheine.*

4. Nach § 4 wird folgender § 4a eingefiigt: 4. unverédndert

»$ 4a
Untersagung von Leerverkdufen

(1) Die Bundesanstalt kann im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Finanzen und nach Anho-
rung der Deutschen Bundesbank, den nach § 9 Melde-
pflichtigen Leerverkdufe in Aktien von Unternehmen,
die ihren Sitz im Inland haben und an einer inlédndischen
Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, unter-
sagen, wenn eine erhebliche Marktstorung droht, die
schwerwiegende Gefahren fiir die Gesamtwirtschaft
oder das Finanzsystem erwarten lasst.

(2) Die Untersagung nach Absatz 1 ist begrenzt auf
maximal zehn Borsentage. Die Bundesanstalt kann die
Untersagung unter den Voraussetzungen des Absatzes 1
wiederholen. Die Borsen werden von der Untersagung
unterrichtet.

(3) Die nach § 9 Meldepflichtigen sind verpflichtet,
der Bundesanstalt auf Verlangen Auskiinfte zu erteilen
und Unterlagen vorzulegen, die diese zur Erfiillung ihrer
in Absatz 1 genannten Aufgabe benétigt. Satz 1 gilt
gegeniiber sonstigen an Leerverkdufen Beteiligten ent-
sprechend.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen nach den Absétzen 1 bis 4 haben keine aufschie-
bende Wirkung.*

5. § 6 wird wie folgt gedndert: 5. unverédndert

a) In Absatz 2 Satz 1 werden nach der Angabe ,,§ 14
die folgenden Worter eingefiigt:
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,und der Verbote der Kurs- und Marktpreismanipula-
tion nach § 20a“.

b) In Absatz3 werden nach dem Wort ,Borsen-
aufsichtsbehérden® ein Komma und die Worter ,,das
Bundeskartellamt™ eingefiigt.

¢) In Absatz 4 werden nach dem Wort ,,Insidergeschif-
ten die Worter ,,und verbotenen Kurs- und Markt-
preismanipulationen® eingefligt.

d) In Absatz 5 Satz 1 werden nach der Angabe ,,nach
§§“ die Angaben ,,2 Abs. 10,“, nach der Angabe ,,14*
die Angabe ,,Abs. 1 und“ sowie nach der Angabe
»11und Abs. 3, die Angabe ,,§ 25a Abs. 2, einge-
fiigt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

6. § 9 wird wie folgt gedndert: 6. § 9 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,oder in den Frei-
verkehr einer inldndischen Borse einbezogen
sind“ durch die Worter ,,oder in den geregelten
Markt oder Freiverkehr einer inldndischen Borse
einbezogen sind* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,auch* die War-
ter ,fiir die Ubertragung von depotverwahrten
Wertpapieren sowie* eingefiigt und die Worter
,,oder auf Einbeziehung in den Freiverkehr durch
die Worter ,,oder auf Einbeziehung in den gere-
gelten Markt oder in den Freiverkehr ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden am Ende von Nummer 6
der Punkt durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummern angefligt:

,»7. Kennzeichen zur Identifikation des Depotinha-
bers, sofern dieser nicht selbst nach Absatz 1 zur
Meldung verpflichtet ist,

8. Kennzeichen zur Feststellung eines Auftragge-
bers, sofern dieser nicht mit dem Depotinhaber
identisch ist.*

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,oder in den Frei-
verkehr einer inldndischen Borse einbezogen
sind“ durch die Worter ,,oder in den geregelten
Markt oder Freiverkehr einer inldndischen Borse
einbezogen sind* ersetzt sowie nach den Wor-
tern ,,der kein Samstag ist,“ die Angabe ,,ge-
mil Absatz 2% eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,oder auf Einbezie-
hung in den Freiverkehr* durch die Worter ,,oder
auf Einbeziehung in den geregelten Markt oder
in den Freiverkehr ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden am Ende von Nummer 6

der Punkt durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummern angefligt:

,»7. Kennzeichen zur Identifikation des Depotinha-
bers oder des Depots, sofern der Depotinhaber
nicht selbst nach Absatz 1 zur Meldung ver-
pflichtet ist,

8. Kennzeichen fiir Auftraggeber, sofern dieser
nicht mit dem Depotinhaber identisch ist,

9. Kennzeichen fiir Verkiufe von Aktien auf
Termin, ohne dass diese im Eigentum des Ver-
kéufers stehen oder der Verkiufer einen An-
spruch auf Lieferung der Aktien hat, und Ge-
schiifte, die wirtschaftlich gleichen Zwecken
dienen, sofern der Wert der Verkiufe und
Geschiifte des Auftraggebers in der Aktie an
einem Handelstag den Betrag von zwei Mil-
lionen Euro iibersteigt.*

7. § 12 wird wie folgt gedndert: 7. unverdndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz I Nr. 1 wird wie folgt gefasst:

,»1. an einer inldndischen Borse zum Handel
zugelassen oder in den geregelten Markt
oder in den Freiverkehr einbezogen sind,
oder®.
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bb) In Satz2 werden nach den Wortern ,,oder der
Einbeziehung* die Worter ,,in den geregelten
Markt oder* eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,,zum Handel
an einem organisierten Markt zugelassen oder*
jeweils die Worter ,,in den geregelten Markt
oder* eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,zum Handel
an einem organisierten Markt oder ihrer Einbe-
ziehung™ die Worter ,,in den geregelten Markt
oder* eingefligt.

8. § 15 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 1 Satz 1 werden folgende Sétze einge-
fugt:

»In der Veroffentlichung genutzte Kennzahlen miis-
sen im Geschiftsverkehr iiblich sein und einen Ver-
gleich mit den zuletzt genutzten Kennzahlen ermdg-
lichen. Sonstige Angaben, die die Voraussetzungen
des Satzes 1 offensichtlich nicht erfiillen, diirfen,
auch in Verbindung mit verdffentlichungspflichtigen
Tatsachen im Sinne des Satzes 1, nicht verdffentlicht
werden. Unwahre Tatsachen, die nach Satz 1 verdf-
fentlicht wurden, sind unverziiglich in einer Verof-
fentlichung nach Satz 1 zu berichtigen, auch wenn
die Voraussetzungen des Satzes 1 nicht vorliegen.*

b) Nach Absatz 2 Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

»Absatz 1 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend fiir die Mit-
teilung nach Satz 1.«

c) In Absatz3 Satz1 werden nach der Angabe
»Absatz 1 Satz 1 die Angabe ,,und 4* und nach dem
Wort ,,vorzunehmen* ein Semikolon und die Worter
»eine zeitgleiche Fassung in englischer Sprache ist
gestattet* eingefligt.

d) In Absatz 4 wird die Angabe ,,Satz 3* durch die An-
gabe ,,Satz 4 ersetzt.

e) In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,,nicht* durch die
Worter ,,nur unter den Voraussetzungen der §§ 37b
und 37c¢* ersetzt.

9. Nach § 15 wird folgender § 15a eingefiigt:

,»$ 15a
Verdffentlichung und Mitteilung von Geschiften

(1) Wer als Mitglied des Geschéftsfithrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als personlich haftender Gesell-
schafter eines Emittenten, dessen Wertpapiere zum Han-
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8. § 15 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Waortern ,,eine
neue Tatsache* die Angabe ,,gemidll § 15 Abs. 3
Satz 1“ eingefiigt und folgende Sitze angefiigt:

»In der Vero6ffentlichung genutzte Kennzahlen miis-
sen im Geschéftsverkehr iiblich sein und einen Ver-
gleich mit den zuletzt genutzten Kennzahlen ermog-
lichen. Sonstige Angaben, die die Voraussetzungen
des Satzes 1 offensichtlich nicht erfiillen, diirfen,
auch in Verbindung mit verdffentlichungspflichtigen
Tatsachen im Sinne des Satzes 1, nicht verdéffentlicht
werden. Unwahre Tatsachen, die nach Satz 1 verof-
fentlicht wurden, sind unverziiglich in einer Verdf-
fentlichung nach Satz 1 zu berichtigen, auch wenn
die Voraussetzungen des Satzes 1 nicht vorliegen.*

b) unverdndert

¢) unverdndert

d) unverédndert

d1) Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»Der Emittent hat den Bediensteten der Bundes-
anstalt und den von ihr beauftragten Personen,
soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, wihrend der iiblichen Arbeits-
zeit das Betreten seiner Grundstiicke und Ge-
schiftsriume zu gestatten.*

e) unverdndert

. Nach § 15 wird folgender § 15a eingefiigt:

»3 15a
Verdffentlichung und Mitteilung von Geschiften

(1) Wer als Mitglied des Geschéftsfithrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als personlich haftender Gesell-
schafter eines Emittenten, dessen Wertpapiere zum Han-
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del an einer inldndischen Borse zugelassen sind, oder
eines mit diesem Emittenten verbundenen Unternehmens

1. Wertpapiere des Emittenten

2. Derivate, deren Preis unmittelbar oder mittelbar vom
Bérsen- oder Marktpreis der Wertpapiere des Emit-
tenten abhdngt,

erwirbt oder verduBert, hat dem Emittenten und der
Bundesanstalt den Erwerb oder die VerduBerung unver-
ziiglich schriftlich mitzuteilen. Die Verpflichtung nach
Satz 1 gilt auch fiir Ehepartner, eingetragene Lebens-
partner und Verwandte ersten Grades der nach Satz |
Verpflichteten.

(2) Die Mitteilung nach Absatz 1 muss fiir jedes Ge-
schift enthalten:

1. die Bezeichnung des Wertpapiers oder Derivats und
die Wertpapierkennnummer,

2. das Datum des Geschiftsabschlusses,

3. den Preis, die Stiickzahl und den Nennbetrag der
Wertpapiere oder Derivate,

4. die an dem Geschift beteiligten Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute oder Unternehmen nach
$53 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes iiber das Kredit-
wesen,

5. die Borse, sofern es sich um ein Borsengeschift ge-
handelt hat.

(3) Der Emittent hat eine Mitteilung nach Absatz 1
ohne die Angaben in Absatz 2 Nr. 4 und 5 unverziiglich
zu ver6ffentlichen. Die Verdffentlichung kann erfolgen
durch

1. Bekanntgabe im Internet oder

2. Abdruck in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt,
wenn die Bekanntgabe im Internet fiir den Emittenten
mit einem unverhdltnismaBigen Aufwand verbunden
wire.

Der Emittent hat der Bundesanstalt unverziiglich einen
Beleg tiber die Veroffentlichung zu iibersenden.

(4) Die Bundesanstalt kann von den nach Absatz 1
Verpflichteten sowie den beteiligten Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen Auskiinfte und die Vorlage von
Unterlagen verlangen, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der in Absatz 1 und 3 geregelten Pflichten er-
forderlich ist.“

Beschliisse des 7. Ausschusses

del an einer inldndischen Borse zugelassen sind, oder
eines Mutterunternehmens des Emittenten

1. Aktien des Emittenten oder andere Wertpapiere,
bei denen den Gliubigern ein Umtauschrecht auf
Aktien des Emittenten eingeriumt wird, oder ein
sonstiges Recht zum Erwerb oder der Veriufle-
rung von Aktien des Emittenten,

2. ein Recht, das nicht unter Nummer 1 fillt, und
dessen Preis unmittelbar vom Borsenpreis der Ak-
tien des Emittenten abhiingt,

erwirbt oder verduBert, hat dem Emittenten und der
Bundesanstalt den Erwerb oder die VerduBerung unver-
ziiglich schriftlich gemdfli Absatz 2 mitzuteilen. Die
Verpflichtung nach Satz 1 gilt auch fiir Ehepartner, ein-
getragene Lebenspartner und Verwandte ersten Grades
der nach Satz 1 Verpflichteten. Eine Mitteilungspflicht
nach Satz 1 besteht nicht, wenn der Erwerb auf ar-
beitsvertraglicher Grundlage oder als Vergiitungsbe-
standteil erfolgt. Eine Mitteilungspflicht besteht auch
nicht fiir Geschifte, deren Wert bezogen auf die
Gesamtzahl der vom Meldepflichtigen innerhalb von
30 Tagen getitigten Geschiifte 25000 Euro nicht
iibersteigt.

(2) Die Mitteilung nach Absatz 1 muss fiir jedes Ge-
schift enthalten:

1. die Bezeichnung des Wertpapiers oder Rechts und
die Wertpapierkennnummer,

2. unverdndert

3. den Preis, die Stiickzahl und den Nennbetrag der
Wertpapiere oder Rechte.

4. entfillt

5. entfillt

(3) Der Emittent hat eine Mitteilung nach Absatz 1
unverziiglich gemif} Satz 2 zu verdffentlichen. Die Ver-
offentlichung hat zu erfolgen durch

1. Bekanntgabe im Internet unter der Adresse des
Emittenten fiir die Dauer von mindestens einem
Monat oder

2. unverdndert

Der Emittent hat der Bundesanstalt unverziiglich einen
Beleg iiber die Veroftentlichung zu iibersenden.

(4)unverdndert
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10. § 16 wird wie folgt gedndert:

11.

a) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Liegen auf Grund der Angaben nach Satz 3 wei-
tere Anhaltspunkte fiir einen Verstof3 gegen ein Ver-
bot nach § 14 vor, kann die Bundesanstalt vom
Auskunftspflichtigen Auskunft iiber Bestandsver-
anderungen in Insiderpapieren und weiteren bei der
Depotbank gefiihrten Konten der Auftraggeber ver-
langen; weiter hat der Auskunftspflichtige auf Ver-
langen der Bundesanstalt Auskunft iiber den Zeit-
punkt der Eroffnung des Depots, dessen Anfangs-
und Endbestand und die zur Verfiigung iiber das
Depot Bevollméchtigten zu geben.*

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,»(4) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fiir ei-
nen Versto3 gegen ein Verbot nach § 14, so kann sie
von den Emittenten von Insiderpapieren und den
mit ihnen verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz
im Inland haben oder deren Wertpapiere an einer in-
landischen Borse zum Handel zugelassen sind, so-
wie den Personen, die Kenntnis von einer Insider-
tatsache haben konnten, Auskiinfte sowie die
Vorlage von Unterlagen iiber Insidertatsachen und
iiber andere Personen verlangen, die von solchen
Tatsachen Kenntnis haben.*

Nach § 16a wird folgender § 16b eingefligt:

,»§ 16b
Aufbewahrung von Verbindungsdaten

(1) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fiir einen
Verstofp gegen § 14 oder § 20a, kann sie von den
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie von Un-
ternehmen, die an einer inldndischen Borse zur Teil-
nahme am Handel zugelassen sind, und von Emittenten
von Insiderpapieren sowie von mit diesen verbundenen
Unternehmen, die ihren Sitz im Inland haben oder de-
ren Wertpapiere an einer inldndischen Borse zum Han-
del zugelassen sind, die Aufbewahrung von Verbin-
dungsdaten der Teilnehmer an der Telekommunikation
verlangen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

10. § 16 wird wie folgt gedndert:

11.

a) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»Liegen auf Grund der Angaben nach Satz 3 wei-
tere Anhaltspunkte fiir einen Verstof3 gegen ein Ver-
bot nach § 14 vor, kann die Bundesanstalt vom
Auskunftspflichtigen Auskunft {iber Bestandsver-
dnderungen in Insiderpapieren und weiteren bei der
Depotbank gefiihrten Konten der Auftraggeber ver-
langen; weiter hat der Auskunftspflichtige auf Ver-
langen der Bundesanstalt Auskunft iiber den Zeit-
punkt der Erdéffnung des Depots und die zur
Verfiigung tiber das Depot Bevollméchtigten zu ge-
ben.*

al) Absatz 3 Satz 2 und 3 wird wie folgt gefasst:

»Die in Absatz 2 Satz 1 genannten Unterneh-
men haben den Bediensteten der Bundesanstalt
und den von ihr beauftragten Personen, soweit
dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erfor-
derlich ist, wihrend der iiblichen Arbeitszeit
das Betreten ihrer Grundstiicke und Geschiifts-
riume zu gestatten. Das Betreten auflerhalb
dieser Zeit, oder wenn die Geschaftsraume sich
in einer Wohnung befinden, ist ohne Einver-
stindnis nur zur Verhiitung von dringenden
Gefahren fiir die offentliche Sicherheit und
Ordnung zulissig und insoweit durch die in
Absatz 2 Satz 1 genannten Unternehmen zu
dulden.*

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,»(4) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fiir ei-
nen Versto3 gegen ein Verbot nach § 14, so kann sie
von den Emittenten von Insiderpapieren und den
mit ihnen verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz
im Inland haben oder deren Wertpapiere an einer in-
landischen Borse zum Handel zugelassen sind, so-
wie den Personen, die auf Grund zureichender
tatsichlicher Anhaltspunkte den Anschein erwe-
cken, Kenntnis von einer Insidertatsache zu haben,
Auskiinfte sowie die Vorlage von Unterlagen iiber
Insidertatsachen und iiber andere Personen verlan-
gen, die von solchen Tatsachen Kenntnis haben.

Nach § 16a wird folgender § 16b eingefligt:

»$ 16b
Aufbewahrung von Verbindungsdaten

(1) Die Bundesanstalt kann von einem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen sowie von einem Unter-
nehmen mit Sitz im Inland, die an einer inldndischen
Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, und
von einem Emittenten von Insiderpapieren sowie mit
diesem verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz im
Inland haben oder deren Wertpapiere an einer inlédndi-
schen Borse zum Handel zugelassen oder in den gere-
gelten Markt oder Freiverkehr einbezogen sind, fiir
einen bestimmten Personenkreis schriftlich die Auf-
bewahrung von bereits existierenden Verbindungs-
daten iiber den Fernmeldeverkehr verlangen, so-
fern beziiglich dieser Personen des konkreten
Unternehmens Anhaltspunkte fiir einen Versto3 ge-
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(2) Die Frist zur Aufbewahrung betrigt vom Tage
des Zugangs der Aufforderung an hochstens sechs Mo-
nate. Ist die Aufbewahrung zur Priifung der Anhalts-
punkte eines VerstoBes gegen ein Verbot nach § 14 oder
§ 20a nicht mehr erforderlich, hat die Bundesanstalt
den Aufbewahrungspflichtigen hiervon unverziiglich in
Kenntnis zu setzen und ihm mitzuteilen, dass eine
Aufbewahrungspflicht nicht mehr besteht.

§ 17 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Das Bundesaufsichtsamt darf ihm nach § 16
Abs. 2 Satz 3, § 16a Abs. 2 Satz 1 oder 3 oder § 20b
Abs. 2 Satz 2 oder 3 mitgeteilte personenbezogene Da-
ten nur fiir Zwecke der Priifung, ob ein Verstof3 gegen
ein Verbot nach § 14 oder nach § 20a vorliegt, und der
internationalen Zusammenarbeit nach Maligabe des
§ 19 speichern, verdndern und nutzen.*

In § 18 wird die Angabe ,,§ 38 durch die Angabe
,»§ 38 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 oder Abs. 2 ersetzt.

Nach § 20 wird folgender Abschnitt eingefiigt:

) ,»Abschnitt 4
Uberwachung des Verbots der Kurs- und
Marktpreismanipulation

§ 20a
Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation

(1) Es ist verboten,

1. unrichtige Angaben iiber Umsténde zu machen, die
fir die Bewertung eines Vermogenswertes erheb-
lich sind, oder solche Umstidnde entgegen bestehen-
den Rechtsvorschriften zu verschweigen, wenn die
Angaben oder das Verschweigen geeignet sind, auf
den inldndischen Borsen- oder Marktpreis eines
Vermogenswertes oder auf den Preis eines Vermo-
genswertes an einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum einzuwir-
ken oder

2. sonstige Tauschungshandlungen vorzunehmen, die
geeignet sind, auf den inldndischen Borsen- oder
Marktpreis eines Vermdgenswertes oder auf den
Preis eines Vermdgenswertes an einem organisier-
ten Markt in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum einzuwirken.

Beschliisse des 7. Ausschusses

gen § 14 oder § 20a bestehen. Das Grundrecht des
Artikels 10 des Grundgesetzes wird insoweit
eingeschrinkt. Die Betroffenen sind gemaf3 § 101
Strafprozessordnung zu benachrichtigen. Die Bun-
desanstalt kann auf der Grundlage von Satz 1 nicht
die Aufbewahrung von erst zukiinftig zu erheben-
den Verbindungsdaten verlangen.

(2) Die Frist zur Aufbewahrung der bereits existie-
renden Daten betriagt vom Tage des Zugangs der Auf-
forderung an hochstens sechs Monate. Ist die Aufbe-
wahrung der Verbindungsdaten iiber den Fern-
meldeverkehr zur Priifung des Verdachts eines
VerstoBes gegen ein Verbot nach § 14 oder § 20a nicht
mehr erforderlich, hat die Bundesanstalt den Aufbe-
wahrungspflichtigen hiervon unverziiglich in Kenntnis
zu setzen und die dazu vorhandenen Unterlagen un-
verziiglich zu vernichten. Die Pflicht zur unverziigli-
chen Vernichtung der vorhandenen Daten gilt auch
fiir den Aufbewahrungspflichtigen.

12. unverdndert

13. unverdndert

14. Nach § 20 wird folgender Abschnitt eingefiigt:

) »Abschnitt 4
Uberwachung des Verbots der Kurs- und
Marktpreismanipulation

§ 20a
Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation

(1) Es ist verboten,

1. unverdndert

2. sonstige Tduschungshandlungen vorzunehmen, um
auf den inldndischen Borsen- oder Marktpreis eines
Vermogenswertes oder auf den Preis eines Vermo-
genswertes an einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum einzuwir-
ken.
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Vermdgenswerte im Sinne des Satzes 1 sind Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, Derivate, Rechte auf
Zeichnung, ausldandische Zahlungsmittel im Sinne des
$ 59 Abs. 2 Borsengesetz und Waren, die

1. an einer inldndischen Borse zum Handel zugelassen
oder in den geregelten Markt oder in den Freiver-
kehr einbezogen sind, oder

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel an einem organisierten Markt zugelas-
sen sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. Umsténde, die firr die Bewertung von Vermogens-
werten erheblich sind,

2. das Vorliegen einer sonstigen Tduschungshandlung
und

3. Handlungen und Unterlassungen, die in keinem Fall
einen Versto3 gegen das Verbot des Absatzes 1
Satz 1 darstellen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt iibertragen.

. §20b
Uberwachung

(1) Die Bundesanstalt iiberwacht die Einhaltung des
Verbots nach § 20a.

(2) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fiir einen
Versto3 gegen das Verbot nach § 20a, kann sie von den
Beteiligten Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen
verlangen, die fiir die Uberwachung der Einhaltung des
Verbots erforderlich sind. Sie kann von den Beteiligten
insbesondere die Angabe der Bestandsverdnderungen
in den Vermogenswerten im Sinne des § 20a Abs. 1
Satz 2 sowie der Identitdt weiterer Beteiligter, insbe-
sondere der Auftraggeber und der aus den Geschéften
berechtigten oder verpflichteten Personen, verlangen.
Die Befugnisse nach Satz 1 und 2 stehen der Bundesan-
stalt auch gegeniiber Beteiligten zu, deren Identitdt
nach Satz 2 mitgeteilt worden ist.

(3) Wihrend der iiblichen Arbeitszeit ist Bedienste-
ten der Bundesanstalt und den von ihr beauftragten Per-
sonen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und Ge-
schéftsraume der Beteiligten zu gestatten. Das Betreten
aullerhalb dieser Zeit, oder wenn die Geschiftsraume
sich in einer Wohnung befinden, ist ohne Einverstind-
nis nur zuldssig und insoweit zu dulden, wenn dies zur
Verhiitung von dringenden Gefahren fiir die 6ffentliche
Sicherheit und Ordnung erforderlich ist und bei diesem
Beteiligten Anhaltspunkte fiir einen Versto3 gegen das
Verbot nach § 20a vorliegen. Das Grundrecht der Un-

Beschliisse des 7. Ausschusses

Vermégenswerte im Sinne des Satzes 1 sind Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, Derivate, Rechte auf
Zeichnung, ausldndische Zahlungsmittel im Sinne des
§ 63 Abs. 2 Borsengesetz und Waren, die

1. an einer inldndischen Borse zum Handel zugelassen
oder in den geregelten Markt oder in den Freiver-
kehr einbezogen sind, oder

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Europiischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens {iiber den Europiischen Wirtschaftsraum
zum Handel an einem organisierten Markt zugelas-
sen sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch

Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber

1. unverdndert
2. unveridndert

3. unverdndert

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
méchtigung durch Rechtsverordnung, die der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, auf die Bundesanstalt
iibertragen. Diese erlidsst die Vorschriften im Ein-
vernehmen mit den Borsenaufsichtshehorden der
Linder.

§ 20b
unverdndert
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verletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundge-
setzes) wird insoweit eingeschrinkt.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen nach den Absétzen 2 und 3 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

(5) Handelt es sich bei einem Beteiligten um ein
Wertpapierdienstleistungsunternechmen oder ein Unter-
nehmen mit Sitz im Inland, das an einer inldndischen
Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen ist, darf der
Beteiligte die Auftraggeber oder die berechtigten oder
verpflichteten Personen oder Unternehmen nicht von
einem Auskunftsverlangen nach Absatz 2 oder einem
daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren in Kennt-
nis setzen.

(6) Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Ver-
dacht einer Straftat nach § 38 Abs. 1 Nr. 4 oder Abs. 2
begriinden, der zustdndigen Staatsanwaltschaft anzu-
zeigen.

(7) § 16 Abs. 6 ist anzuwenden. § 18 Satz 2, §§ 19
und 20 gelten fiir das Verbot der Kurs- und Marktpreis-
manipulation entsprechend.*

§ 23 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

In Satz 1 werden nach der Angabe ,,Nr. 2 die Angabe
,»und Nr. 3 und nach der Angabe ,,Nr. 1“ die Angabe
,und Nr. 2° eingefiigt.

14a.

15.

15a.

15b.

Beschliisse des 7. Ausschusses

In § 21 Abs. 1 Satz 1 werden nach den Wortern
sUberschreitens oder Unterschreitens® die Worter
sunter Beachtung von § 22 Abs. 1 und 2% eingefiigt.

unverdndert

§ 25 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach den Wértern ,,in ei-
nem iiberregionalen Borsenpflichtblatt“ die An-
gabe ,,gemil} Satz 2“ eingefiigt.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»dind die Aktien der borsennotierten Gesell-
schaft zum Handel an einem organisierten
Markt in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
péischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum zugelassen, so hat die Gesell-
schaft die Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1
und 2 unverziiglich, spitestens neun Kalender-
tage nach Zugang der Mitteilung, auch in einem
Borsenpflichtblatt dieses Staates oder, sofern das
Recht dieses Staates eine andere Form der Un-
terrichtung des Publikums vorschreibt, in dieser
anderen Form geméal Satz 2 vorzunehmen.“

§ 26 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Erreicht, iibersteigt oder unterschreitet der
Stimmrechtsanteil des Aktionérs einer Gesell-
schaft mit Sitz im Ausland, deren Aktien im In-
land zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind, die in § 21 Abs. 1 Satz 1 genann-
ten Schwellen, so ist die Gesellschaft, sofern
nicht die Voraussetzungen des Absatzes 3 vorlie-
gen, verpflichtet, diese Tatsachen sowie die Hohe
des Stimmrechtsanteils des Aktionérs unverziig-
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lich, spitestens innerhalb von neun Kalenderta-
gen, in einem iiberregionalen Borsenpflichtblatt
zu veroffentlichen.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,»,Gesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europiischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europiischen Wirtschaftsraum, deren
Aktien sowohl im Sitzstaat als auch im Inland
zum Handel an einem organisierten Markt zuge-
lassen sind, miissen Veroffentlichungen, die das
Recht des Sitzstaates auf Grund des Artikels 10
der Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom
12. Dezember 1988 iiber die bei Erwerb und
VeridulBlerung einer bedeutenden Beteiligung an
einer borsennotierten Gesellschaft zu veroffent-
lichenden Informationen (ABL. EG Nr. L 348
S. 62) vorschreibt, im Inland in einem iiberregi-
onalen Borsenpflichtblatt in deutscher Sprache
vornehmen.
16. § 29 Abs. 1 wird wie folgt geéndert: 16. unverédndert
a) In Satz1 werden nach dem Wort ,,Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen® die Worter ,,und
Wertpapiersammelbanken® eingefiigt.
b) In Satz2 wird das Wort ,,deren* gestrichen und
durch das Wort ,,denen ersetzt.
16a. § 30 Abs. 1 Nr. 4 wird wie folgt gefasst:

»4. Gesellschaften mit Sitz im Ausland, deren Ak-
tien im Inland zum Handel an einem organisier-
ten Markt zugelassen sind, ihre Veroéffent-
lichungspflichten im Inland ordnungsmiglig
erfiillen.*

17. Die bisherigen Abschnitte 4 und 5 werden die neuen 17. unveridndert
Abschnitte 5 und 6.
18. § 34 wird wie folgt geéndert: 18. § 34 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Nr. 4 werden die Wérter ,,ein anderes a) unverdndert
Wertpapierdienstleistungsunternehmen durch das
Wort ,,Dritte* ersetzt.
b) In Absatz 3 wird das Wort ,,sechs* durch das Wort b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
wzehn™ ersetzt. ,Die Aufzeichnungen nach den Absitzen 1 und 2
sind mindestens sechs Jahre ab dem Zeitpunkt
ihrer Erstellung aufzubewahren.*
19. In § 34a wird in der Uberschrift das Wort ,,Vermdgens- 19. unverdndert
verwaltung® durch das Wort ,,Vermdgensverwahrung*
ersetzt.
20. Nach § 34a wird folgender § 34b eingefiigt: 20. Nach § 34a wird folgender § 34b eingefligt:

,»3 34b
Wertpapieranalyse

(1) Fiihrt ein Wertpapierdienstleistungsunternechmen
oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen eine Wert-
papieranalyse durch und macht das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen sie seinen Kunden zuginglich
oder verbreitet es sie Offentlich, so ist es verpflichtet,
die Wertpapieranalyse mit der erforderlichen Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu erbringen

»$ 34b
Wertpapieranalyse
(1) Fihrt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen eine Wert-
papieranalyse durch und macht das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen sie seinen Kunden zugénglich
oder verbreitet es sie Offentlich, so ist es verpflichtet,
die Wertpapieranalyse mit der erforderlichen Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu erbringen
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und Interessenkonflikte in der Wertpapieranalyse offen und mogliche Interessenkonflikte in der Wertpapier-

zu legen. analyse offen zu legen. Eine Verpflichtung des

Wertpapierdienstleistungsunternehmens zur Offen-

legung im Rahmen der Wertpapieranalyse besteht

insbesondere dann, wenn es oder ein mit ihm ver-
bundenes Unternehmen

1. an der Gesellschaft, deren Wertpapiere Gegen-
stand der Analyse sind, eine Beteiligung in Hohe
von mindestens einem Prozent des Grundkapi-
tals halt,

2. einem Konsortium angehorte, das die innerhalb
von fiinf Jahren zeitlich letzte Emission von
Wertpapieren der Gesellschaft, die Gegenstand
der Analyse sind, iibernommen hat, oder

3. die analysierten Wertpapiere auf Grund eines
mit dem Emittenten abgeschlossenen Vertrages
an der Borse oder am Markt betreut.*

(2) § 33 gilt entsprechend.* (2)unverdndert
21. In § 35 Abs. | Satz I werden nach dem Wort ,,Unter-  21. § 35 Abs. 1 wird wie folgt geiindert:
nehmen* das Wort ,,und‘ durch ein Komma ersetzt
und nach dem Wort ,, Personen ““ die Worter ,,und sons-
tigen zur Durchfiihrung eingeschalteten dritten Perso-
nen oder Unternehmen * eingefiigt.

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Unterneh-
men“ das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt
und nach dem Wort ,,Personen*“ die Worter
»und sonstigen zur Durchfiihrung eingeschalte-
ten dritten Personen oder Unternehmen“ einge-
fiigt.

b) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

» Wertpapierdienstleistungsunternehmen  und
die mit diesen verbundenen Unternehmen haben
den Bediensteten der Bundesanstalt und den von
ihr beauftragten Personen, soweit dies zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
wihrend der iiblichen Arbeitszeit das Betreten
ihrer Grundstiicke und Geschéftsriume zu ge-
statten.“
22. § 36 Abs. 1 wird wie folgt gedndert: 22. unverédndert
a) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:
,,.Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jahr-
lichen Priifung absehen, soweit eine jéhrliche Prii-
fung im Hinblick auf Art und Umfang der Ge-
schiftstétigkeit des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens nicht erforderlich erscheint.*
b) In dem neuen Satz 7 wird nach dem Wort ,,Priifun-
gen“ die Angabe ,,nach Satz 4 eingefiigt.
23. § 36¢ wird wie folgt gedndert: 23. unverédndert

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,,gelten-
den* die Worter ,,Meldepflichten oder* eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach dem Wort ,,gegen* werden die Worter
,Meldepflichten oder* eingefiigt.
bb) Nach den Wortern ,,Einhaltung der” werden

die Worter ,,Meldepflichten oder eingefiigt.
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¢) In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,,gegen”
die Worter ,,Meldepflichten oder und nach den
Wortern ,Einhaltung der die Worter ,,Melde-
pflichten oder* eingefiigt.

d) In Absatz 4 wird nach der Angabe ,,§§* die Angabe
,,9,“ und nach dem Wort ,,ausldndischer dic Worter
,,Meldepflichten oder* eingefligt.

e) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz angefiigt:

»(5) Die zustindigen Behorden des Herkunfts-
staates konnen nach vorheriger Unterrichtung der
Bundesanstalt selbst oder durch ihre Beauftragten
die fiir die wertpapieraufsichtsrechtliche Uberwa-
chung der Zweigniederlassung erforderlichen Un-
terlagen bei der Zweigniederlassung priifen.

In § 37 wird nach Absatz 3 folgender Absatz angefligt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, weitere Ausnahmen von den in
diesem Abschnitt geregelten Pflichten fiir Unterneh-
men mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum festlegen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt tibertragen.*

Nach § 37a werden die folgenden neuen Abschnitte 7,
8, 9 und 10 eingefiigt:

»Abschnitt 7
Schadensersatz nach unterlassener
Veroffentlichung

§37b
Schadensersatz wegen unterlassener unverziiglicher
Verdffentlichung kursbeeinflussender Tatsachen

(1) Unterlasst es der Emittent von Wertpapieren, die
zum Handel an einer inldndischen Borse zugelassen
sind, unverziiglich eine neue Tatsache zu verdffentli-
chen, die in seinem Téatigkeitsbereich eingetreten und
nicht offentlich bekannt ist und die wegen ihrer Aus-
wirkungen auf die Vermdgens- oder Finanzlage oder
auf den allgemeinen Geschiftsverlauf des Emittenten
geeignet ist, den Borsenpreis der zugelassenen Wertpa-
piere erheblich zu beeinflussen, ist er einem Dritten
zum Ersatz des durch die Unterlassung entstandenen
Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Wertpapiere nach der Unterlassung erwirbt und
er bei Bekanntwerden der Tatsache noch Inhaber
der Wertpapiere ist oder

2. die Wertpapiere vor dem Eintritt der Tatsache er-
wirbt und nach der Unterlassung verduBert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genom-
men werden, wer nachweist, dass die Unterlassung
nicht auf Vorsatz oder grober Fahrldssigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn
der Dritte die nicht verdffentlichte Tatsache im Falle
des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des
Absatzes 1 Nr. 2 bei der VerduBerung kannte.

Beschliisse des 7. Ausschusses

24. unverandert

25. Nach § 37a werden die folgenden neuen Abschnitte 7,

8, 9 und 10 eingefiigt:

,»Abschnitt 7
Schadensersatz nach unterlassener
Veroffentlichung

§ 37b
unverdndert
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(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjéhrt in einem
Jahr von dem Zeitpunkt an, zu dem der Dritte von der
Unterlassung Kenntnis erlangt, spétestens jedoch in
drei Jahren seit der Unterlassung.

(5) Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschriften
des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertriagen oder
vorsitzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden
konnen, bleiben unberiihrt.

(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des
Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der Inan-
spruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus
ermafigt oder erlassen werden, ist unwirksam.

§37¢c § 37c
Schadensersatz wegen Veroffentlichung unwahrer unverdndert
Tatsachen in einer Mitteilung {iber
kursbeeinflussende Tatsachen

(1) Verdffentlicht der Emittent von Wertpapieren, die
zum Handel an einer inldndischen Borse zugelassen
sind, in einer Mitteilung iiber kursbeeinflussende Tatsa-
chen eine unwahre Tatsache, die in seinem Tatigkeits-
bereich eingetreten sein soll und nicht 6ffentlich be-
kannt ist und die wegen ihrer Auswirkungen auf die
Vermogens- oder Finanzlage oder auf den allgemeinen
Geschéftsverlauf des Emittenten geeignet ist, den
Borsenpreis der zugelassenen Wertpapiere erheblich zu
beeinflussen, ist er einem Dritten zum Ersatz des Scha-
dens verpflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte
auf die Richtigkeit der Tatsache vertraut, wenn der
Dritte

1. die Wertpapiere nach der Veroffentlichung erwirbt
und er bei dem Bekanntwerden der Unrichtigkeit
der Tatsache noch Inhaber der Wertpapiere ist oder

2. die Wertpapiere vor der Verdffentlichung erwirbt
und vor dem Bekanntwerden der Unrichtigkeit der
Tatsache verduflert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genom-
men werden, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit
der Tatsache nicht gekannt hat und die Unkenntnis
nicht auf grober Fahrldssigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn
der Dritte die Unrichtigkeit der Tatsache im Falle des
Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des
Absatzes 1 Nr. 2 bei der VerduBerung kannte.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjdhrt in einem
Jahr von dem Zeitpunkt an, zu dem der Dritte von der
Unrichtigkeit der Tatsache Kenntnis erlangt, spitestens
jedoch in drei Jahren seit der Verdffentlichung.

(5) Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschriften
des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertridgen oder
vorsitzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden
konnen, bleiben unberiihrt.

(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des
Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der Inan-
spruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus
ermifigt oder erlassen werden, ist unwirksam.
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Abschnitt 8
Finanztermingeschéfte

§37d
Information bei Finanztermingeschiften

(1) Ein Unternehmen, das gewerbsméiBig oder in
einem Umfang, der einen in kaufménnischer Weise ein-
gerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, Finanztermin-
geschifte abschlie3t oder solche Geschéfte anschafft,
verduBert, vermittelt oder nachweist, ist verpflichtet,
vor dem Vertragsabschluss seinen Vertragspartner
schriftlich dariiber zu informieren, dass

1. die aus Finanztermingeschéften erworbenen befris-
teten Rechte verfallen oder eine Wertminderung er-
leiden konnen;

2. das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch
iber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen
kann;

3. Geschifte, mit denen die Risiken aus eingegange-
nen Finanztermingeschiften ausgeschlossen oder
eingeschrinkt werden sollen, moglicherweise nicht
oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt
werden konnen;

4. sich das Verlustrisiko erhoht, wenn zur Erfiillung
von Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften
Kredit in Anspruch genommen wird oder die Ver-
pflichtung aus Finanztermingeschéften oder die
hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf aus-
landische Wéhrung oder eine Rechnungseinheit
lautet.

Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen iiber
die Finanztermingeschéfte und ihre Risiken enthalten
und ist von dem Vertragspartner zu unterschreiben.
Die Unterrichtung ist jeweils vor dem Ablauf von zwei
Jahren zu wiederholen.

(2) Die Informationspflicht nach Absatz 1 besteht
nicht, wenn der Vertragspartner des Unternehmens
Kaufimann oder eine juristische Person des offentlichen
Rechts ist. Die Informationspflicht besteht ferner nicht
fiir die Zuteilung von Bezugsrechten auf Grund einer
gesetzlichen Verpflichtung,

(3) Wird der Vertragspartner bei Erteilung von Auf-
tragen filir Finanztermingeschéfte oder bei deren Ab-
schluss vertreten, so gelten die Absétze 1 und 2 Satz 1
mit der Maf3gabe, dass an Stelle des Vertragspartners
der Vertreter tritt. Eine Informationspflicht gegeniiber
dem Vertreter besteht nicht, wenn das Unternehmen
den Vertragspartner nach Absatz 1 informiert hat.

(4) Hat das Unternehmen gegen die Informations-
pflicht nach Absatz 1 oder 3 Satz 1 verstoflen, ist es
dem Vertragspartner zum Ersatz des daraus entstehen-
den Schadens verpflichtet. Ist streitig, ob das Unterneh-
men seine Verpflichtung nach Absatz 1 oder 3 erfiillt
hat oder ob es den Verstof3 zu vertreten hat, trifft das
Unternehmen die Beweislast. Der Anspruch des Ver-
tragspartners auf Schadensersatz verjéhrt in drei Jah-
ren von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch ent-
standen ist.
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Abschnitt 8
Finanztermingeschifte

§37d

Information bei Finanztermingeschiften

(1) Ein Unternehmen, das gewerbsméBig oder in ei-
nem Umfang, der einen in kaufménnischer Weise ein-
gerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, Finanztermin-
geschéfte abschlieBt oder solche Geschéfte anschafft,
verduflert, vermittelt oder nachweist, ist verpflichtet,
vor dem Vertragsabschluss einen Verbraucher schrift-
lich dariiber zu informieren, dass

1. unverdndert

2. unveridndert

3. unverdndert

4. unverédndert

Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen {iber
die Finanztermingeschifte und ihre Risiken enthalten
und ist von dem Verbraucher zu unterschreiben. Die
Unterrichtung ist jeweils vor dem Ablauf von zwei
Jahren zu wiederholen.

(2) Die Informationspflicht besteht nicht fiir die Zu-
teilung von Bezugsrechten auf Grund einer gesetzli-
chen Verpflichtung.

(3) Wird der Verbraucher bei Erteilung von Auf-
trigen fiir Finanztermingeschéfte oder bei deren Ab-
schluss vertreten, so gelten die Absétze 1 und 2 Satz 1
mit der Maf3gabe, dass an Stelle des Verbrauchers der
Vertreter tritt. Eine Informationspflicht gegeniiber dem
Vertreter besteht nicht, wenn das Unternehmen den
Verbraucher nach Absatz 1 informiert hat.

(4) Hat das Unternehmen gegen die Informations-
pflicht nach Absatz 1 oder 3 Satz 1 verstofen, ist es
dem Verbraucher zum Ersatz des daraus entstehenden
Schadens verpflichtet. Ist streitig, ob das Unternehmen
seine Verpflichtung nach Absatz 1 oder 3 erfiillt hat
oder ob es den VerstoB zu vertreten hat, trifft das Unter-
nehmen die Beweislast. Der Anspruch des Verbrau-
chers auf Schadensersatz verjdhrt in drei Jahren von
dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch entstanden ist.
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(5) Die Verpflichtung nach § 31 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
bleibt unberiihrt.

(6) Die Absitze 1 bis 5 gelten auch fiir Unternehmen
mit Sitz im Ausland, die Finanztermingeschéfte ab-
schlie3en oder solche Geschifte anschaffen, verdul3ern,
vermitteln oder nachweisen, sofern der Vertragspartner
seinen gewohnlichen Aufenthalt oder seine Ge-
schiftsleitung im Inland hat. Dies gilt nicht, sofern die
Leistung einschlieBlich der damit im Zusammenhang
stehenden Nebenleistungen ausschlieBlich im Ausland
erbracht wird.

§ 37¢
Ausschluss des Einwands nach § 762
des Biirgerlichen Gesetzbuches

Gegen Anspriiche aus Finanztermingeschéften, bei
denen mindestens ein Vertragsteil ein Unternehmen ist,
das gewerbsmifig oder in einem Umfang, der einen in
kaufménnischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb
erfordert, Finanztermingeschéfte abschlief3t oder deren
Abschluss vermittelt oder die Anschaffung, VerdufBe-
rung oder Vermittlung von Finanztermingeschéften be-
treibt, kann der Einwand des § 762 des Biirgerlichen
Gesetzbuches nicht erhoben werden.

§ 37f
Uberwachung der Informationspflichten

Die Bundesanstalt hat bei Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen die Einhaltung der Informationspflichten
nach §37d zu liberwachen. § 35 Abs. 1 ist entspre-
chend anzuwenden. Die Priifung nach § 36 Abs. 1 hat
sich auch auf die Einhaltung der Informationspflichten
nach § 37d zu erstrecken.

§37¢g
Verbotene Finanztermingeschéfte

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung Finanztermingeschifte verbieten
oder beschrinken, soweit dies zum Schutz der Anleger
erforderlich ist.

(2) Ein Finanztermingeschift, das einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 1 widerspricht (verbotenes
Finanztermingeschéft), ist nichtig. Satz 1 gilt entspre-
chend fiir

1. die Bestellung einer Sicherheit fiir ein verbotenes
Finanztermingeschéft,

2. eine Vereinbarung, durch die der eine Teil zum
Zwecke der Erfiillung einer Schuld aus einem ver-
botenen Finanztermingeschéft dem anderen Teil ge-
geniiber eine Verbindlichkeit eingeht, insbesondere
fiir ein Schuldanerkenntnis,

3. die Erteilung und Ubernahme von Auftriigen zum
Zwecke des Abschlusses von verbotenen Finanzter-
mingeschéften,

4. Vereinigungen zum Zwecke des Abschlusses von
verbotenen Finanztermingeschiften.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(5)unverdndert

(6) Die Absitze 1 bis 5 gelten auch fiir Unternechmen
mit Sitz im Ausland, die Finanztermingeschifte ab-
schlief3en oder solche Geschifte anschaffen, verdul3ern,
vermitteln oder nachweisen, sofern der Verbraucher
seinen gewodhnlichen Aufenthalt oder seine Ge-
schiftsleitung im Inland hat. Dies gilt nicht, sofern die
Leistung einschlieBlich der damit im Zusammenhang
stehenden Nebenleistungen ausschlieBlich im Ausland
erbracht wird.

§ 37e
unverdndert

§ 37f
unverdndert

§37g
unverdndert
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Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§ 37h
Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen iiber kiinftige Rechtsstreitig-
keiten aus Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierne-
bendienstleistungen oder Finanztermingeschéften sind
nur verbindlich, wenn beide Vertragsteile Kaufleute
oder juristische Personen des 6ffentlichen Rechts sind.

Abschnitt 10
Ausléindische organisierte Markte

§ 371
Erlaubnis

(1) Ausléndische organisierte Méarkte oder ihre Be-
treiber bediirfen der schriftlichen Erlaubnis der Bun-
desanstalt, wenn sie Handelsteilnehmern mit Sitz im
Inland {iber ein elektronisches Handelssystem einen
unmittelbaren Marktzugang gewéhren. Der Erlaubnis-
antrag muss enthalten

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des orga-
nisierten Marktes oder des Betreibers,

2. Angaben, die fiir die Beurteilung der Zuverléssig-
keit der Geschiéftsleitung erforderlich sind,

3. einen Geschiftsplan, aus dem die Art des geplanten
Marktzugangs fiir die Handelsteilnehmer, der orga-
nisatorische Aufbau und die internen Kontrollver-
fahren des organisierten Marktes hervorgehen,

4. Name und Anschrift eines Zustellungsbevollméch-
tigten im Inland,

5. die Angabe der fiir die Uberwachung des organi-
sierten Marktes und seiner Handelsteilnehmer zu-
stindigen Stellen des Herkunftsstaats und deren
Uberwachungs- und Eingriffskompetenzen,

6. die Angabe der Art der Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente oder Derivate, die von den Handelsteil-
nehmern iiber den unmittelbaren Marktzugang ge-
handelt werden sollen, sowie

7. Namen und Anschrift der Handelsteilnehmer mit
Sitz im Inland, denen der unmittelbare Marktzu-
gang gewihrt werden soll.

Das Nébhere iiber die nach Satz 2 erforderlichen Anga-
ben und vorzulegenden Unterlagen bestimmt das Bun-
desministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermaéchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
iibertragen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auf-

lagen erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem Ge-
setz verfolgten Zweckes halten miissen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Erlaubnis im Bundes-
anzeiger bekannt zu machen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§ 37h
unverdndert

Abschnitt 10
Auslindische organisierte Mirkte

§ 371
Erlaubnis

(l)unverdndert

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auf-
lagen erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem Ge-
setz verfolgten Zweckes halten miissen. Vor Erteilung
der Erlaubnis gibt die Bundesanstalt den Borsen-
aufsichtsbehorden der Linder Gelegenheit, inner-
halb von vier Wochen zum Antrag Stellung zu neh-
men.

(3)unverédndert
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(4) Absatz 1 gilt nicht fiir ausldndische organisierte
Mirkte in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum, an denen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate im
Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 und 2 gehandelt werden.

§37j
Versagung der Erlaubnis
Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die
Geschiftsleitung nicht zuverléssig ist,

2. Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland der unmit-
telbare Marktzugang gewidhrt werden soll, die nicht
die Voraussetzungen des § 16 Abs. 2 des Borsen-
gesetzes erfiillen,

3. die Uberwachung des organisierten Marktes oder
der Anlegerschutz im Herkunftsstaat nicht dem
deutschen Recht gleichwertig ist, oder

4. der Informationsaustausch mit den fiir die Uber-
wachung des organisierten Marktes zustéindigen
Stellen des Herkunftsstaats nicht gewéhrleistet er-
scheint.

§ 37k
Authebung der Erlaubnis

(1) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis aufler nach
den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
autheben, wenn
1. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versa-
gung der Erlaubnis nach § 37j rechtfertigen wiir-
den, oder

2. der organisierte Markt oder sein Betreiber nachhal-
tig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder die
zur Durchfithrung dieses Gesetzes erlassenen Ver-
ordnungen oder Anordnungen verstof3en hat.

(2) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung der Erlaub-
nis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

§ 371
Untersagung

Die Bundesanstalt kann Handelsteilnehmern mit Sitz
im Inland, die Wertpapierdienstleistungen im Inland er-
bringen, untersagen, Auftridge fiir Kunden iiber ein
elektronisches Handelssystem eines auslédndischen or-
ganisierten Marktes auszufiihren, wenn diese Markte
oder ihre Betreiber Handelsteilnehmern im Inland ei-
nen unmittelbaren Marktzugang iiber dieses elektroni-
sche Handelssystem ohne Erlaubnis gewéhren.

§ 37m
Anzeige

Auslindische organisierte Mérkte in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europai-
schen Wirtschaftsraum, an denen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Derivate im Sinne des §2
Abs. 2 Nr. 1 und 2 gehandelt werden oder ihre Betrei-
ber, haben der Bundesanstalt anzuzeigen, wenn sie
Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland iiber ein elek-
tronisches Handelssystem einen unmittelbaren Markt-
zugang gewihren. Die Anzeige muss enthalten
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(4)unverdndert

§ 37j
unverdndert

§ 37k
unverdndert

§ 371
unverdndert

§ 37m
unverdndert
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1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des orga-
nisierten Marktes oder des Betreibers,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die Art des geplanten
Marktzugangs fiir die Handelsteilnehmer, der orga-
nisatorische Aufbau und die internen Kontrollver-
fahren des organisierten Marktes hervorgehen,

3. die Angabe der Art der Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente oder Derivate, die von den Handelsteil-
nehmern iiber den unmittelbaren Marktzugang ge-
handelt werden sollen, sowie

4. Namen und die Anschrift der Handelsteilnehmer
mit Sitz im Inland, denen der unmittelbare Markt-
zugang gewihrt werden soll.

Das Nihere iiber die nach Satz 2 erforderlichen Anga-
ben und vorzulegenden Unterlagen bestimmt das Bun-
desministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
iibertragen.*

Die bisherigen Abschnitte 6 und 7 werden Ab-
schnitte 11 und 12.

§ 38 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 wird am Ende das Wort ,,oder*
durch ein Komma ersetzt.

bb) In Nummer 3 wird am Ende der Punkt durch
das Wort ,,oder* ersetzt.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer an-
gefligt:

4. eine in § 39 Abs. 1 bezeichnete Hand-
lung begeht und dadurch auf den inlédndi-
schen Borsen- oder Marktpreis eines
Vermogenswertes oder auf den Preis ei-
nes Vermdgenswertes an einem organi-
sierten Markt in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum einwirkt.

b) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,,des Absat-
zes 1 die Worter ,Nr. 1 bis 3 oder des Absatzes 1
Nr. 4 in Verbindung mit § 39 Abs. 1 eingefligt.

28. § 39 wird wie folgt gefasst:

., (1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 20a Abs. 1 Satz I Nr. 1, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2
Satz 1 Nr. 1, eine Angabe macht oder einen Um-
stand verschweigt oder

2. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 2
Satz 1 Nr. 2, eine Tduschungshandlung vornimmt.
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26. unverdndert

27. § 38 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) unverédndert
bb) unverdndert

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer
angefiigt:

4. einein § 39 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 bezeich-
nete Handlung begeht und dadurch auf
den inlédndischen Borsen- oder Markt-
preis eines Vermogenswertes oder auf
den Preis eines Vermdgenswertes an ei-
nem organisierten Markt in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum einwirkt.”

b) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,,des Absat-
zes 1 die Worter ,,Nr. 1 bis 3 oder des Absatzes 1
Nr. 4 in Verbindung mit § 39 Abs. 1 Nr. 1 oder 2
eingefiigt.

28. § 39 wird wie folgt gefasst:

»(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 2 Satz 1 Nr. 1, eine Angabe macht oder
einen Umstand verschweigt,

2. entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 2 Satz 1 Nr. 2, eine Tauschungshandlung
vornimmt,
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(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsdtzlich oder

leichtfertig
1. entgegen

a) §9 Abs. 1 Satz 1, 2, 3 oder 4 jeweils in Verbin-
dung mit Absatz 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3,

b) § 15 Abs. 2 Satz 1 oder

c) §21 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 1a, jeweils auch in
Verbindung mit § 22 Abs. 1 oder 2,

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstin-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht
rechtzeitig macht,

. entgegen

a) §15 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit Absatz 3
Satz 1 oder

b) §25 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 und
3, §25 Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2
oder § 26 Abs. 1 Satz 1

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdig, nicht in der vorgeschriebenen Form oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 2 eine Verdffentlichung
vornimmt,

. entgegen § 15 Abs. 4 oder § 25 Abs. 3 Satz 1, auch
in Verbindung mit § 26 Abs. 2, eine Verdffentli-
chung oder einen Beleg nicht oder nicht rechtzeitig
tibersendet,

. entgegen § 15a eine Mitteilung oder Verdffentli-
chung nicht unverziiglich vornimmt,

. entgegen § 16 Abs. 2 Satz 5 oder § 34 Abs. 1, auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 34 Abs. 2 Satz 1, eine Aufzeichnung nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig fer-
tigt,

. entgegen § 16 Abs. 8 die Auftraggeber oder die be-
rechtigten oder verpflichteten Personen oder Un-
ternehmen in Kenntnis setzt,

. entgegen § 34 Abs.3 Satz 1 eine Aufzeichnung
nicht oder nicht mindestens sechs Jahre aufbe-
wahrt,
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. entgegen § 32 Abs. 1 oder 2 eine Empfehlung

ausspricht oder ein Geschift abschliefit oder

. entgegen § 34b Abs. 1 Satz 2 einen der dort ge-

nannten Umstéinde nicht offen legt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder

leichtfertig
1. entgegen

a) § 9 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit Satz 3
oder 4, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 3 Nr. 1 oder 2,

b) § 15 Abs. 2 Satz 1,

¢) § 15a Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, oder

d) §21 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 1a

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht voll-
stindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig macht,

. entgegen

a) § 15 Abs. 1 Satz 1,

b) § 15a Abs. 3 Satz 1 oder

¢) § 25 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 3, § 25 Abs. 2 Satz 1 oder § 26 Abs. 1
Satz 1

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstiindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

. entgegen § 15 Abs.3 Satz2 eine Veroffentli-

chung vornimmt,

. entgegen § 15 Abs. 4, § 15a Abs. 3 Satz 3 oder

§ 25 Abs. 3 Satz 1, auch in Verbindung mit § 26
Abs. 2, eine Veréffentlichung oder einen Beleg
nicht oder nicht rechtzeitig iibersendet,

. entgegen § 16 Abs.2 Satz5 oder § 34 Abs. 1,

auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach §34 Abs.2 Satz1, eine Aufzeichnung
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig fertigt,

. entgegen § 16 Abs. 8 die Auftraggeber oder die

berechtigten oder verpflichteten Personen oder
Unternehmen in Kenntnis setzt,

. entgegen § 34 Abs.3 Satz 1 eine Aufzeichnung

nicht oder nicht mindestens sechs Jahre aufbe-
wahrt,

. einer Vorschrift des § 34a Abs. 1 Satz 1, 2 oder 3,

auch in Verbindung mit Abs. 2 Satz 2, oder des
§ 34a Abs. 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Abs. 3
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9. entgegen § 31 Abs. 2 Nr. I die dort genannten An-
gaben nicht verlangt,

10. entgegen § 31 Abs. 2 Nr. 2 nicht alle zweckdienli-
chen Informationen mitteilt,

11. entgegen § 32 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 oder Abs.2
Nr. 1 eine Empfehlung ausspricht,

12. entgegen § 32 Abs. 1 Nr.3 oder Abs.2 Nr. 2
Eigengeschdfte abschlief3t,

13. einer Vorschrift des § 34a Abs. 1 oder 2, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 3 Satz 1, iiber die getrennte Vermo-
gensverwahrung zuwiderhandelt oder

14. entgegen § 36 Abs. 1 Satz 3 einen Priifer nicht
oder nicht rechtzeitig bestellt oder

15. entgegen § 36 Abs. 2 Satz 1 einen Priifer nicht
oder nicht rechtzeitig anzeigt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsdtzlich oder
fahrldssig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 15 Abs. 5
Satz 1, § 16 Abs. 2, 3 Satz 1, Abs. 4 oder 5, § 29
Abs. 1, auch in Verbindung mit § 30 Abs. 3, oder
§ 35 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 4
Satz 1, zuwiderhandelt,

2. ein Betreten entgegen § 15 Abs.5 Satz2, §16
Abs. 3 Satz 2 oder § 35 Abs. 1 Satz 3 nicht gestattet
oder entgegen § 16 Abs. 3 Satz 3 nicht duldet oder

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 36b Abs. 1
zuwiderhandelt.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fdllen des
Absatzes 1, des Absatzes 2 Nr. 2 Buchstabe a und der
Nr. 3 mit einer GeldbufSe bis zu eineinhalb Millionen
Euro, in den Fdllen des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe b
und ¢, Nr. 11 und 12 mit einer Geldbufie bis zu zwei-
hundertfiinfzigtausend Euro, in den Fillen des
Absatzes 2 Nr. 5, 9, 10, 13 und des Absatzes 3 Nr. 3 mit
einer Geldbufle bis zu hunderttausend Euro, in den iib-
rigen Fillen mit einer Geldbufe bis zu fiinfzigtausend
Euro geahndet werden.

Nach § 43 wird folgender § 44 angefiigt:

»S 44
Ubergangsregelung fiir ausléindische
organisierte Méarkte
(1) Organisierte Mérkte, die einer Erlaubnis nach
§ 371 bediirfen und am [einsetzen: Zeitpunkt des In-
krafttreten des Vierten Finanzmarktforderungsgeset-
zes] Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland iiber ein

29.
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Satz 1, iiber die getrennte Vermdégensverwah-
rung zuwiderhandelt,

9. entgegen § 36 Abs. 1 Satz 3 einen Priifer nicht
oder nicht rechtzeitig bestellt oder

10. entgegen § 36 Abs. 2 Satz 1 eine Anzeige nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich
oder fahrlissig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) § 15 Abs. 5 Satz 1, § 15a Abs. 4, § 16 Abs. 2
Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, § 16
Abs. 2 Satz 3 oder 4, Abs. 3 Satz 1, Abs. 4
oder 5, § 29 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung
mit § 30 Abs. 3, oder § 35 Abs. 1 Satz 1, auch
in Verbindung mit Abs. 4 Satz 1, oder

b) § 36b Abs. 1
zuwiderhandelt oder

2. entgegen § 15 Abs. 5 Satz 2, § 16 Abs. 3 Satz 2
oder 3 oder § 35 Abs. 1 Satz 3 ein Betreten nicht
gestattet oder nicht duldet.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen
des Absatzes 1 Nr. 1 und 2, des Absatzes 2 Nr. 2
Buchstabe a und der Nr. 3 mit einer Geldbufie bis
zu eineinhalb Million Euro, in den Féllen des Absat-
zes 1 Nr. 3 und 4 und des Absatzes 2 Nr. 1 Buch-
stabe b und d mit einer Geldbufle bis zu zweihun-
derttausend Euro, in den Fillen des Absatzes 2
Nr. 1 Buchstabe ¢, Nr. 2 Buchstabe b und Nr. 8 und
des Absatzes 3 Nr. 1 Buchstabe b mit einer Geld-
bufle bis zu hunderttausend Euro, in den iibrigen
Fillen mit einer Geldbufie bis zu fiinfzigtausend
Euro geahndet werden.*

Nach § 43 wird folgender § 44 angefiigt:

8§ 44
Ubergangsregelung fiir ausléndische
organisierte Mérkte
(1) Organisierte Mérkte, die einer Erlaubnis nach
§ 371 bediirfen und am 1. Juli 2002 Handelsteilneh-
mern mit Sitz im Inland tber ein elektronisches Han-
delssystem einen unmittelbaren Marktzugang gewihrt
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elektronisches Handelssystem einen unmittelbaren
Marktzugang gewihrt haben, haben dies der Bundes-
anstalt bis zum [einsetzen: Zeitpunkt sechs Monate
nach Inkrafitreten des Vierten Finanzmarktférderungs-
gesetzes] anzuzeigen und einen Antrag auf Erlaubnis
bis zum [einsetzen: Zeitpunkt 12 Monate nach Inkrafi-
treten des Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes] zu
stellen.

(2) Organisierte Mirkte, die eine Anzeige nach
§ 37m abgeben miissen und die am [einsetzen: Zeit-
punkt des Inkrafitretens des Vierten Finanzmarktforde-
rungsgesetzes] anzuzeigen und einen Antrag auf Er-
laubnis bis zum [einsetzen: Zeitpunkt 6 Monate nach
Inkrafitreten des Vierten Finanzmarktforderungsgeset-
zes] zu stellen.

Artikel 3

Anderung des Gesetzes iiber Kapital-
anlagegesellschaften

Das Gesetz liber Kapitalanlagegesellschaften in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom ..., zuletzt gedndert durch
..., wird wie folgt geéndert:

1. § 1 Abs. 6 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 und 2a werden jeweils nach den
Wortern ,,zu verwalten® die Worter ,,sowie an-
dere bei der Anlage zu beraten” eingefiigt.

bb) Nach Nummer 5 wird folgende Nummer ange-
flugt:

,,0. Anteilscheine vertreiben, die nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes ausgegeben wor-
den sind oder die nach dem Auslandinvest-
ment-Gesetz Offentlich vertrieben werden
diirfen;*

b) In Satz2 wird die Angabe ,,Satz 1 Nr.2 oder 2a“
durch die Angabe ,,Satz 1 Nr. 2, 2a oder 6 ersetzt.

2. Dem § 4 Abs. 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern
des Aufsichtsrates ist der Bankaufsichtsbehorde unver-
ziiglich anzuzeigen.*

3. § 7 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird durch folgende Sitze ersetzt:

,»(1) Die Bezeichnung ,,Kapitalanlagegesellschaft*
oder ,Investmentfonds“ oder ,Investmentgesell-
schaft” oder eine Bezeichnung, in der diese Begriffe
allein oder in Zusammensetzungen mit anderen Wor-
ten vorkommen, diirfen in der Firma, als Zusatz zur
Firma, zur Bezeichnung des Geschéftszweckes oder
zu Werbezwecken nur von Kapitalanlagegesellschaf-
ten und von ausldndischen Investmentgesellschaften,
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haben, haben dies der Bundesanstalt bis zum
31. Dezember 2002 anzuzeigen und einen Antrag auf
Erlaubnis bis zum 30. Juni 2003 zu stellen.

(2) Organisierte Mérkte, die eine Anzeige nach
§ 37m abgeben miissen und die am 1. Juli 2002 Han-
delsteilnehmern mit Sitz im Inland {iber ein elektroni-
sches Handelssystem einen unmittelbaren Marktzu-
gang gewihrt haben, haben dies und die Absicht, den
Marktzugang aufrechtzuerhalten, der Bundesanstalt bis
zum 31. Dezember 2002 anzuzeigen.*

Artikel 3
Anderung des Gesetzes iiber Kapital-
anlagegesellschaften

Das Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom ..., zuletzt gedndert durch
..., wird wie folgt gedndert:

1. § 1 Abs. 6 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) unverdndert

bb) Nach Nummer 5 wird der Punkt durch ein Se-
mikolon ersetzt und folgende Nummer ange-
fiigt:

,,0. Anteilscheine vertreiben, die nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes ausgegeben wor-
den sind oder die nach dem Auslandinvest-
ment-Gesetz Offentlich vertrieben werden
diirfen;*

b) unverdndert

¢) In Satz 3 wird die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1 bis 2a“
durch die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1 bis 2a und Nr. 6%
ersetzt.

2. unveridndert

3. unverdndert
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Verwaltungsgesellschaften und Vertriebsgesellschaf-
ten (§ 2 Abs. 1 Nr. 1, § 3 Abs.2 Nr. 1 und § 15 des
Auslandinvestment-Gesetzes) gefiihrt werden. Die
Bezeichnung ,,Investmentfonds* darf nach Mallgabe
des Satzes 1 auch von sonstigen Vertriebsgesellschaf-
ten gefiihrt werden, die Anteile gemédll § 1 Abs. 1
oder Aktien einer Investmentaktiengesellschaft ge-
méal § 51 Abs. 2 vertreiben oder die auslidndische In-
vestmentanteile vertreiben, die nach dem Ausland-
investment-Gesetz im Inland offentlich vertrieben
werden diirfen.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Begriffe ,Kapitalanlage™ oder ,,Invest-
ment® diirfen von nicht in Absatz 1 genannten Unter-
nehmen allein oder in Verbindung mit anderen
Worten in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur
Bezeichnung des Geschéftszweckes oder zu Werbe-
zwecken nur verwendet werden, wenn erkennbar ist,
dass der Inhalt des Geschiftsbetriebes nicht auf die
kollektive Anlage von Geldvermdgen in Vermogens-
gegenstdnde gerichtet ist, die Kapitalanlagegesell-
schaften oder ausldndische Investmentgesellschaften
gemdB § 2 Abs. 1 Nr. 1 und § 15 des Auslandinvest-
ment-Gesetzes verwalten diirfen.*

. In §7b Abs. 1 Nr.1 Buchstabe ¢ werden die Worter
.amtlicher Handel* durch die Worter ,,amtlicher Markt*
ersetzt.

. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nr. 1 bis 4 werden jeweils die Worter
,amtlicher Handel“ durch die Worter ,,amtlicher
Markt* ersetzt.

b) In Absatz 2 Nr. 1 und 2 Buchstabe b werden die Wor-
ter ,,amtlicher Handel* durch die Worter ,,amtlicher
Markt* ersetzt.

. § 8b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz3 werden die Worter ,,amtlicher
Handel*“ durch die Worter ,,amtlicher Markt® ersetzt.

b) In Absatz2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,und
der Erwerb der Anteile* ein Komma und die Worter
,sofern es sich nicht um einen Spezialfonds handelt,*
eingefiigt.

. § 8c Abs. 3 wird wie folgt geéndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1. Nach den Vertragsbedingungen die Auswahl
der flir das Wertpapier-Sondervermdgen zu
erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet
ist, unter Wahrung einer angemessenen Risi-
komischung einen allgemein und von der
Bankaufsichtsbehorde anerkannten Wertpa-
pierindex nachzubilden;"

bb) In Nummer 3 werden jeweils das Wort ,,Aktien-
indexes” durch das Wort ,,Wertpapierindexes®,
jeweils das Wort ,,Aktien* durch das Wort ,,Wert-
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. unverdndert

. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nr. 1 bis 4 wird jeweils das Wort
,,Handel* durch das Wort ,, Markt“ ersetzt.

b) In Absatz 2 Nr. 1 und 2 Buchstabe d wird jeweils das
Wort ,,Handel*“ durch das Wort ,,Markt* ersetzt.

. § 8b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,,Handel* durch das
Wort ,,Markt* ersetzt.

b) unverdndert

. unverdndert
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papiere” und das Wort ,,Aktienindex durch das
Wort ,,Wertpapierindex* ersetzt.

b) In Satz2 wird jeweils das Wort ,,Aktienindexes*
durch das Wort ,,Wertpapierindexes® ersetzt.

3

¢) In Satz3 werden jeweils das Wort ,,Aktienindex
durch das Wort ,,Wertpapierindex®, jeweils das Wort
»Aktien“ durch das Wort ,,Wertpapiere und das Wort
»Aktienindex durch das Wort ,,Wertpapierindex* er-
setzt.

. § 8m wird wie folgt geéndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

»Dies gilt nicht fiir die in § 8¢ Abs. 2 genannten
Zeitraume.*

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,,Versto3* die
Worter ,,gegen die in Absatz 1 genannten Vorschrif-
ten“ durch die Worter ,,gegen die in diesem Gesetz
oder in den Vertragsbedingungen festgelegten Anla-
gegrundsitze* ersetzt.

9. § 9b Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Die Guthaben miissen auf Euro lauten und bei der
Depotbank oder mit ihrer Zustimmung auf Sperr-
konten bei anderen Kreditinstituten unterhalten wer-
den, die Mitglied einer Einlagensicherungseinrich-
tung oder einer entsprechenden Sicherungs-
einrichtung eines anderen Mitgliedstaates der
Europiischen Union oder eines anderen Vertragsstaa-
tes des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum sind, soweit die Guthaben durch die Si-
cherungseinrichtung in vollem Umfange geschiitzt
sind.*

b) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

,»Die Verfligung iiber die auf Sperrkonten bei anderen
Kreditinstituten unterhaltenen Guthaben bediirfen
der Zustimmung der Depotbank.

¢) In dem neuen Satz 5 werden die Worter ,,amtlicher
Handel* durch die Worter ,,amtlicher Markt® ersetzt.
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8. unverdndert

8a. Dem § 9 Abs. 6 wird folgender Satz angefiigt:

»Dies gilt nicht fiir Rahmenvertrige iiber Geschifte
nach § 8e Abs. 1, § 9a oder § 9e, fiir die vereinbart ist,
dass die auf Grund dieser Geschiifte oder des Rah-
menvertrages fiir Rechnung des Sondervermdégens
begriindeten Anspriiche und Forderungen selbsttiitig
oder durch Erklidrung einer Partei aufgerechnet oder
im Falle der Beendigung des Rahmenvertrages we-
gen Nichterfiillung oder Insolvenz durch eine einheit-
liche Ausgleichsforderung ersetzt werden.“

. § 9b Abs. 1 wird wie folgt geéindert:

»al) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,durch® die
Worter ,,Geldzahlung oder durch®“ und nach
den Wortern ,,Guthaben oder“ die Worter
,»durch Ubereignung oder* eingefiigt.«

a) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Die durch Verfiigungen nach Satz 1 gewihrten
Guthaben miissen auf Euro lauten und bei der
Depotbank oder mit ihrer Zustimmung auf Sperrkon-
ten bei anderen Kreditinstituten unterhalten werden,
die Mitglied einer Einlagensicherungseinrichtung
oder einer entsprechenden Sicherungseinrichtung ei-
nes anderen Mitgliedstaates der Europédischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum sind, soweit
die Guthaben durch die Sicherungseinrichtung in
vollem Umfange geschiitzt sind.

b) unverdndert

¢) In dem neuen Satz 5 wird das Wort ,,Handel* durch
das Wort ,,Markt* ersetzt.
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10. § 9c Nr. 2 wie folgt gefasst:

»2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensneh-
mers, als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien
der Kapitalanlagegesellschaft so rechtzeitig zu-
riickzuerstatten, dass diese die verbrieften Rechte
ausiiben kann; dies gilt nicht fiir Anspriiche auf
Anteile am Gewinn; die Verpflichtung zur Riicker-
stattung ist entbehrlich, wenn die Kapitalanlagege-
sellschaft zur Ausiibung der Stimmrechte aus den
Aktien bevollmichtigt worden ist und die Stimm-
rechte ausiiben kann.*

11. § 10 Abs. 1 Satz 4 wird durch folgende Sitze ersetzt:

,,.Das Stimmrecht kann fiir den Einzelfall durch einen
Bevollméchtigten ausgeiibt werden; dabei sollen ihm
Weisungen fiir die Ausiibung erteilt werden. Ein unab-
héngiger Stimmrechtsvertreter kann auf Dauer bevoll-
méchtigt werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, sich um
die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen
und hat dafiir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte
unter der gebotenen Wahrung der Interessen der An-
teilinhaber geldst werden. Die Bankaufsichtsbehdrde
kann Richtlinien erlassen, nach denen sie fiir den Re-
gelfall beurteilt, ob den Verpflichtungen nach Satz 1
und Satz 6 entsprochen ist.*

12. § 12a Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden nach dem Wort ,, Wertpapiere* die
Worter ,,vorbehaltlich der Séitze 3 und 4° eingefiigt
und das Semikolon durch einen Punkt ersetzt.

b) Nach Satz 3 werden folgende Siitze eingefiigt:

., Mit Zustimmung der Depotbank kénnen die in den
Sdtzen 2 und 3 genannten Verwahrstellen weitere
Verwahrer einschalten. Die Depotbank haftet fiir ein
Verschulden der von ihr unmittelbar eingeschalteten
Verwahrstelle entsprechend § 3 Abs. 2 Satz 1 des
Depotgesetzes wie fiir ein eigenes Verschulden.

Sie hat dafiir einzustehen, dass jeder weitere Ver-
wahrer jeweils in gleicher Weise haftet und dass die
Vorschriften des § 5 Abs. 4 des Depotgesetzes ent-
sprechend erfiillt sind.

13. § 15 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz2 Satz 1 wird die Angabe ,,Buchstabe f
bis 1“ ersetzt durch die Angabe ,Buchstaben f
bis n*.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe a werden die Worter ,,amtlicher
Handel*“ durch die Worter ,,amtlicher Markt*
ersetzt.

bb) In Buchstabe f werden nach der Angabe ,,(§ 21
Abs. 2)“ die Worter ,,oder der Abschlag bei der
Riicknahme (§ 21 Abs. 5)* eingefiigt.

cc) In Buchstabe 1 werden das Wort ,,Aktienindex‘
durch das Wort ,,Wertpapierindex®, das Wort

Beschliisse des 7. Ausschusses

10. unverdndert

11. unverdandert

12. In § 12a Abs. 1 Satz 2 werden nach dem Wort ,,De-
potgesetzes“ die Worter ,,oder einem anderen inlin-
dischen Verwahrer* eingefiigt.

13. § 15 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Buchstabe a wird das Wort ,,Handel* durch
das Wort ,,Markt* ersetzt.

bb) unverdndert

cc) unverdndert
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»Aktien* durch das Wort ,,Wertpapiere* sowie
der Punkt durch ein Semikolon ersetzt.

dd) Nach Buchstabe | werden folgende Buchstaben
angefiigt:

,,m) ob und unter welchen Voraussetzungen An-
teile mit unterschiedlichen Rechten ausge-
geben werden und welche Rechte gemal3
§ 18 Abs. 2 Satz2 den so gebildeten An-
teilklassen zugeordnet werden sowie das
Verfahren gemil § 18 Abs. 2 Sétze 4 und 5
fiir die Errechnung des Wertes der Anteile
jeder Anteilklasse;

n) ob und unter welchen Voraussetzungen das
Sondervermogen in ein anderes Sonderver-
mogen eingebracht werden darf oder ob
und unter welchen Voraussetzungen ein an-
deres Sondervermdogen aufgenommen wer-
den darf.”

In Absatz3a Satz3 wird der Punkt durch ein
Komma ersetzt und folgender Halbsatz angefiigt:

»im Falle von Anderungen der Angaben nach
Absatz 3 Buchstabe e jedoch nicht vor Ablauf von
13 Monaten nach der Bekanntmachung nach
Satz 1.

In Absatz 5 Satz 2 sind nach dem Wort ,,Sonderver-
mogen” die Worter ,,nebst Wertpapierkennnum-
mern‘ einzufiigen.

14. § 18 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Satz 1 werden folgende Sitze eingefiigt:

,»Die Anteile an einem Sondervermdgen konnen un-
ter Beriicksichtigung der Festlegungen in der
Rechtsverordnung nach den Sétzen 5 und 6 ver-
schiedene Rechte hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahme-
abschlages, der Wihrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung oder einer Kombination der
genannten Gesichtspunkte haben. Die Kosten bei
Einfiihrung neuer Anteilklassen fiir bestehende Son-
dervermogen miissen zulasten der Anteilpreise der
neuen Anteilklasse in Rechnung gestellt werden.
Der Wert des Anteils ist fiir jede Anteilklasse geson-
dert zu errechnen. Das Nahere zur buchhalterischen
Zuordnung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten, der Aufwendungen und Ertrige sowie zur
Ermittlung des Wertes des Anteils jeder Anteil-
klasse regelt eine Rechtsverordnung, die das Bun-
desministerium der Finanzen nach Anhdrung der
Deutschen Bundesbank und des Spitzenverbandes
der Kapitalanlagegesellschaften erldsst und die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung gemi3 Satz 5 durch Rechtsverord-
nung auf die Bankaufsichtsbehorde iibertragen.*

Der neue Satz 7 wird wie folgt gefasst:

»Wenn an einem Sondervermdgen keine Anteile mit
unterschiedlichen Rechten bestehen, miissen die

Beschliisse des 7. Ausschusses

dd) Nach Buchstabe 1 wird folgender Buchstabe m
angefiigt:

,,m) ob und unter welchen Voraussetzungen An-
teile mit unterschiedlichen Rechten ausge-
geben werden und welche Rechte geméal
§ 18 Abs. 2 Satz2 den so gebildeten An-
teilklassen zugeordnet werden sowie das
Verfahren gemil § 18 Abs. 2 Sétze 4 und 5
fiir die Errechnung des Wertes der Anteile
jeder Anteilklasse.*

n) entfallt

¢) unverédndert

d) unverdndert

14. unverdndert
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Anteile sdmtliche zu dem Sondervermdgen gehd-
renden Gegenstédnde umfassen.

In §19 Abs.2 Satz3 werden am Ende von
Nummer 3 folgende Teilséiitze angefiigt:

,Angaben dariiber, ob und unter welchen Voraussetzun-
gen Anteile mit unterschiedlichen Rechten ausgegeben
werden und eine Erlduterung, welche Rechte gemil
§ 18 Abs. 2 Satz2 den Anteilklassen zugeordnet wer-
den, sowie eine Beschreibung des Verfahrens geméaf
§ 18 Abs. 2 Satz4 in Verbindung mit Satz 5 fiir die
Errechnung des Wertes der Anteile jeder Anteilklasse;
Beschreibung, ob und nach welchem Verfahren das
Sondervermdgen in ein anderes Sondervermdgen ein-
gebracht werden darf oder ein anderes Sondervermo-
gen in das Sondervermdgen aufgenommen werden
darf.”

In § 20 Abs. 5 werden die Waorter ,,sechs Monate“
durch die Worter ,,einem Jahr ersetzt.

§ 21 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedindert:

aa) In Satz 3 werden nach dem Wort , sind“ die
Wérter ,,vorbehaltlich der Regelung in Satz 4

eingefiigt.
bb) Nach Satz 3 werden folgende Sditze eingefiigt:

,,Die Einbringung eines gesamten Sonderver-
maogens nach diesem Gesetz ist zuldissig, wenn

1. das iibernehmende und das iibernommene
Sondervermogen von derselben Kapitalan-
lagegesellschaft verwaltet werden,

2. die Anlagegrundsdiitze und -grenzen nach
den Vertragsbedingungen, sowie die Anla-
gepolitik fiir diese Sondervermogen, nicht
wesentlich voneinander abweichen,

3. die an die Kapitalanlagegesellschaft und die
Depotbank zu zahlenden Vergiitungen sowie
die Ausgabeaufschlige und Riicknahme-
abschldge nicht wesentlich voneinander
abweichen,

4. am Ubernahmetag die Werte des iiberneh-
menden und des iibernommenen Sonderver-
maogens berechnet werden, das Umtausch-
verhdltnis festgelegt wird, die Vermdgens-

Beschliisse des 7. Ausschusses

14a. In § 19 Abs. 1 wird nach Satz 2 folgender Satz

15.

16.

17.

eingefiigt:

»Erfolgt der Vertrieb durch einen anderen als die
Kapitalanlagegesellschaft, so ist es nicht erforder-
lich, dem Erwerber vor Vertragsabschluss einen
Verkaufsprospekt zur Verfiigung zu stellen, wenn
der Erwerber vor Vertragsabschluss auf dieses
Recht verzichtet hat und er gleichzeitig auf die
Maoglichkeit hingewiesen wurde, bei der Kapitalan-
lagegesellschaft kostenlos einen Verkaufsprospekt
anzufordern; der Andere hat den Verzicht zu
dokumentieren und die Kapitalanlagegesellschaft
dariiber zu unterrichten.*

In §19 Abs.2 Satz3 werden am Ende von
Nummer 3 folgende Teilsitze angefiigt:

»Angaben dariiber, ob und unter welchen Voraussetzun-
gen Anteile mit unterschiedlichen Rechten ausgegeben
werden und eine Erlduterung, welche Rechte gemil
§ 18 Abs. 2 Satz 2 den Anteilklassen zugeordnet wer-
den, sowie eine Beschreibung des Verfahrens gemil
§ 18 Abs. 2 Satz4 in Verbindung mit Satz 5 fiir die
Errechnung des Wertes der Anteile jeder Anteilklasse.

unverdndert

§ 21 wird wie folgt gedndert:
a) entfillt
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gegenstinde und Verbindlichkeiten iiber-
nommen werden und der gesamte Ubernah-
mevorgang vom Abschlusspriifer gepriift
wird und

5. die Bankaufsichtsbehdrde der Einbringung,
bei der die Interessen der Anteilinhaber aus-
reichend gewahrt sein miissen, zugestimmt
hat; sie kann die Zustimmung mit Nebenbe-
stimmungen versehen.

Nummer 3 gilt nicht fiir die Zusammenlegung
einzelner Sondervermogen zu einem einzigen
Sondervermogen mit unterschiedlichen Anteil-
klassen gemdfp § 18 Abs. 2.

b) Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Im ersten Halbsatz werden nach den Wortern
,»Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft* die
Worter ,,oder von der Kapitalanlagegesellschaft
selbst“ eingefiigt.

bb) Im zweiten Halbsatz wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz ange-
flgt:

,,an gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die
Kapitalanlagegesellschaft und die Depotbank
von einer Ermittlung des Wertes absehen.*

¢) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,,Der Riicknahmepreis entspricht dem von der De-
potbank oder der Kapitalanlagegesellschaft nach
Absatz 2 ermittelten Anteilwert, vorbehaltlich eines
Riicknahmeabschlags gemidll § 15 Abs.3 Buch-
stabe .

d) Absatz 7 wird gestrichen.
§ 24a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 werden die Worter ,,amtli-
cher Handel“ durch die Worter ,,amtlicher Markt
ersetzt.

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Bankaufsichtsbehorde kann verlangen, dass
die ihr und der Deutschen Bundesbank nach den
Sétzen 1 und 4 einzureichenden Vermogensaufstel-
lungen um die Wertpapierkennnummern der Wert-
papiere erginzt werden.*

In § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a werden die Worter
,amtlicher Handel”“ durch die Worter ,,amtlicher
Markt* ersetzt.

§ 27 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Angabe ,,Absitze 2
bis 4 ersetzt durch die Angabe ,,Absétze 2 bis 6
und nach dem Wort ,,folgende* die Worter ,,in ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Européischen Wirtschaftsraum belegene® ge-
strichen.

18.

19.

20.

Beschliisse des 7. Ausschusses

a) unverdndert

b) unverdndert

¢) unverédndert
§ 24a wird wie folgt geéindert:

a) In Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 wird das Wort ,,Handel*
durch das Wort ,,Markt“ ersetzt.

b) unverdndert

In § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a wird das Wort ,,Han-
del* durch das Wort ,,Markt“ ersetzt.

§ 27 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert
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b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

<)

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Wenn die Vertragsbedingungen dies vorsehen
und die Gegenstinde einen dauernden Ertrag
erwarten lassen, diirfen fiir ein Grundstiicks-
Sondervermodgen vorbehaltlich der Absitze 3
bis 6 auch andere Grundstiicke und andere
Erbbaurechte sowie Rechte in Form des
Wohnungs- eigentums, Teileigentums, Woh-
nungserbbaurechts und Teilerbbaurechts erwor-
ben werden.*

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,Nummer 1* durch
die Angabe ,,Satz 1* und die Angabe ,,10 vom
Hundert“ durch die Angabe ,,15 vom Hundert*
ersetzt.

In Absatz 2 werden die Sétze 3 und 4 gestrichen.

d) Nach Absatz 2 werden folgende Abséitze eingefiigt:

»(3) AuBerhalb eines Vertragsstaates des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftraums bele-
gene Gegenstinde der in den Absdtzen 1 und 2 ge-
nannten Art diirfen fir ein Grundstiicks-Sonder-
vermogen nur dann erworben werden, wenn

1. die Vertragsbedingungen dies vorsehen,

2. eine angemessene regionale Streuung der Ge-
genstidnde gewihrleistet ist,

3. in den Vertragsbedingungen diese Staaten und
der jeweilige Anteil des Sondervermdgens, der
in diesen Staaten hochstens angelegt werden
darf, angegeben wird;

4. in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der
Gegenstinde gemilB Absatz 1 und 2 gewihrleis-
tet und der Kapitalverkehr nicht beschrénkt ist;

5. die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der
Depotbank gewihrleistet ist.

(4) Die fiir Rechnung eines Grundstiicks-Sonder-
vermogens gehaltenen Vermdgensgegenstinde diir-
fen nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen,
als der Wert, der einem solchen Risiko unterliegen-
den Vermogensgegenstinde 30 vom Hundert des
Wertes des Sondervermdgens nicht iibersteigt.*

Die bisherigen Absitze 3 bis 7 werden zu den Ab-
sidtzen 5 bis 9.

In dem neuen Absatz 6 werden folgende Sitze ange-
fligt:

»EBin Vermdgensgegenstand nach Absatz 1 und 2
oder nach § 27a darf fiir ein Sondervermégen nicht
erworben werden, wenn er bereits im Eigentum der
Kapitalanlagegesellschaft steht. Er darf ferner nicht
erworben werden von einem Mutter-, Schwester-
oder Tochterunternehmen der Kapitalanlagegesell-
schaft, das selbst eine Kapitalanlagegesellschaft
oder eine auslindische Investmentgesellschaft ist,

Beschliisse des 7. Ausschusses

b) unverdndert

<)

unverdndert

d) Nach Absatz 2 werden folgende Absitze eingefiigt:

(3)unverédndert

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, dass die fir Rechnung eines Grund-
stiicks-Sondervermdgens gehaltenen Vermdgensge-
genstinde nur insoweit einem Waihrungsrisiko
unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko
unterliegenden Vermogensgegenstinde 30 vom
Hundert des Wertes des Sondervermdgens nicht
iibersteigt.*

unverdndert

unverdndert
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oder von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft
oder ausldndischen Investmentgesellschaft, an der
eine bedeutende Beteiligung der Kapitalanlagege-
sellschaft besteht. Das Erwerbsverbot gilt nicht,
wenn ein solcher Vermogensgegenstand von einem
Spezialfonds gemél § 1 Abs. 2 oder von einem der
in Satz 1 und 2 genannten Unternehmen in einen
Spezialfonds libertragen werden soll.*

In dem neuen Absatz 7 Satz 1 werden nach der An-
gabe ,,Absatzes 2 Satz 1 die Angabe ,,Nr. 1* und
nach dem Wort ,,Erbbaurecht die Worter ,,mit einer
Laufzeit von bis zu 80 Jahren® gestrichen.

Nach dem neuen Absatz 9 wird folgender Absatz
angefiigt:

,»(10) Bei der Berechnung des Wertes des Sonder-
vermogens gemél Absatz 1 Nr. 2 und 3, Absatz 2
Satz 2 und Absatz 7 Satz 3 sind die aufgenommenen
Darlehen nicht zu beriicksichtigen.*

§ 27a wird wie folgt gedndert:

a)

b)

<)
d)

€)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,Absitze 2 bis 6
durch die Angabe ,,Absétze 2 bis 7 ersetzt.

bb) In Satz 2 Nr. 2 wird die Angabe ,,Abs. 4 durch
die Angabe ,,Abs. 7 ersetzt.

Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefiigt:

,Abweichend von Satz 1 darf die Kapitalanlagege-
sellschaft unter Beachtung der Grenze des Absat-
zes 6 Satz 2 fiir Rechnung des Grundstiicks-Sonder-
vermdgens Beteiligungen an einer Grundstiicks-Ge-
sellschaft auch dann erwerben und halten, wenn sie
nicht die fiir eine Anderung der Satzung erforderli-
che Stimmen- und Kapitalmehrheit hat.*

Absatz 4 Satz 2 wird gestrichen.

In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,,Abs. 3* durch
die Angabe ,,Abs. 2 ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz1 werden nach dem Wort ,.Gegen-
stinde* die Worter ,,und Rechte* eingefiigt und
die Angabe ,,20 vom Hundert* durch die An-
gabe ,,49 vom Hundert* ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Unbeschadet der Anlagegrenze nach Satz 1
darf der Wert der vorgenannten Gegensténde,
die zum Vermogen von Grundstiicks-Ge-
sellschaften gehoren, an denen die Kapital-
anlagegesellschaft fiir Rechnung des Grund-
stiicks-Sondervermdgens  nicht mit einer
Kapitalmehrheit beteiligt ist, 20 vom Hundert
des Wertes des Grundstiicks-Sondervermdgens
nicht iiberschreiten.*

Beschliisse des 7. Ausschusses

g) unverdndert

h) unverdndert

21. unveridndert
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cc) Nach Satz 2 werden folgende Sitze angefiigt:

,Bei der Berechnung des Wertes des Sonder-
vermdgens nach Satz 1 und 2 sind die aufge-
nommenen Darlehen nicht abzuziehen. Nicht
anzurechnen auf die Grenzen gemidB Sétze 2
und 3 ist die von einer Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Rechnung eines einzelnen Grund-
stiicks-Sondervermdgens gehaltene Kapitalbe-
teiligung von weniger als 50 vom Hundert des
Wertes der Grundstiicks-Gesellschaft, wenn die
Beteiligung der Kapitalanlagegesellschaft in-
folge =zusitzlicher Kapitalbeteiligungen, die
nicht fiir Rechnung von Spezialfonds gehalten
werden, die Anforderungen des Absatzes 3
Satz 1 erfiillt.

f) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz angefiigt:

»(7) Die von der Grundstiicks-Gesellschaft gehal-
tenen Gegenstinde im Sinne des § 27 Abs. 1 und 2
Satz 1 sind bei dem Grundstiicks-Sondervermdgen
bei der Anwendung der in § 27 Abs. 1 bis 4 genann-
ten Anlagebeschrankungen und der Berechnung der
dort genannten Grenzen zu beriicksichtigen.*

§ 28 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird gestrichen.

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 1 und wird wie
folgt gefasst:

Ein Grundstiick darf zur Zeit des Erwerbs 15 vom
Hundert des Wertes des Sondervermdgens nicht
iibersteigen. Der Gesamtwert aller Grundstiicke, de-
ren einzelner Wert mehr als 10 vom Hundert des
Wertes des Sondervermdgens betrigt, darf 50 vom
Hundert des Wertes des Sondervermdgens nicht
iiberschreiten. Bei der Berechnung des Wertes des
Sondervermodgens gemdf Satz 1 und 2 werden auf-
genommene Darlehen nicht abgezogen.*

¢) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.
Dem § 29 wird folgender Satz angefiigt:

,Fur den in Satz 1 genannten Zeitraum kann die Auf-
sichtsbehdrde von den weiteren Begrenzungen in § 27
und in § 27a, mit Ausnahme derjenigen in § 27 Abs. 5,
eine Ausnahmegenehmigung erteilen.*

Dem § 32 Abs. 2 werden folgende Sitze angefiigt:

,Ein Sachverstandiger darf fiir die Kapitalanlagegesell-
schaft in einem ihrer Sachverstindigenausschiisse nur
bis zum Ablauf des fiinften auf seine erstmalige Bestel-
lung folgenden Kalenderjahres tétig sein. Dieser Zeit-
raum verldngert sich anschlieBend um jeweils ein
weiteres Jahr, wenn

1. die Einnahmen des Sachverstindigen aus seiner
Tatigkeit als Mitglied des Sachverstindigen-
ausschusses oder aus anderen Titigkeiten fiir die
Kapitalanlagegesellschaft in dem Jahr, das dem letz-
ten Jahr des jeweils gesetzlich erlaubten Tétigkeits-
zeitraums vorausgeht, 20 vom Hundert seiner Ge-
samteinnahmen nicht {iberschritten haben;

Beschliisse des 7. Ausschusses

22. unverdndert

23. unverdndert

24. Dem § 32 Abs. 2 werden folgende Sétze angefiigt:

,,Ein Sachverstandiger darf fiir die Kapitalanlagegesell-
schaft in einem ihrer Sachverstdndigenausschiisse nur
bis zum Ablauf des fiinften auf seine erstmalige Bestel-
lung folgenden Kalenderjahres tétig sein. Dieser Zeit-
raum verldngert sich anschlieBend um jeweils ein
weiteres Jahr, wenn

1. unverdndert
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2. der Sachverstindige gegeniiber der Kapitalanlage-
gesellschaft im letzten Jahr des gesetzlich erlaubten
Tétigkeitszeitraums eine entsprechende Erklirung
im Sinne des Satzes 4 abgibt.”

§ 34 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

,unter Beriicksichtigung der Bewertungen nach
Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie § 27c Abs. 2 sind der Wert
des Anteils am Sondervermdgen sowie der Ausgabe-
und Riicknahmepreis eines Anteilscheins nach MaB-
gabe des § 21 Abs. 2 borsentdglich zu ermitteln. An
gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich dieses
Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kann von der Ermittlung
abgesehen werden.*

§ 35 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird durch folgende Absétze 1 und 2 er-
setzt:

»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat von jedem
Grundstiicks-Sondervermdgen jederzeit einen Be-
trag, der mindestens 5 vom Hundert des Wertes des
Sondervermdgens entspricht, in Guthaben mit tégli-
cher Kiindigungsfrist bei der Depotbank zu unter-
halten. Dies gilt nicht fiir Spezialfonds (§ 1 Abs. 2).
Betrdge, die iiber den nach Satz 1 zu haltenden Min-
destbetrag hinausgehen, diirfen gehalten werden in

1. Wertpapieren, die zur Sicherung der in Arti-
kel 18.1 der Satzung des Europdischen Systems
der Zentrabanken und der Europédischen Zent-
ralbank genannten Kreditgeschifte von der Eu-
ropdischen Zentralbank oder der Deutschen
Bundesbank zugelassen sind oder deren Zulas-
sung nach den Emissionsbedingungen beantragt
wird, sofern die Zulassung innerhalb eines Jah-
res nach ihrer Ausgabe erfolgt,

2. Anteilen an einem oder mehreren nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegten
Geldmarkt- oder Wertpapier-Sondervermdgen,
die von einer Kapitalanlagegesellschaft oder
von einer ausldndischen Investmentgesell-
schaft, die zum Schutz der Anteilinhaber einer
wirksamen Offentlichen Aufsicht unterliegt,
ausgegeben wurden, wenn nach den Vertragsbe-
dingungen oder der Satzung der Kapitalanlage-
gesellschaft oder der auslédndischen Investment-
gesellschaft das Vermogen nur in Wertpapieren
nach Satz 1, in Geldmarktpapieren nach § 8
Abs. 3 Satz 1 und 2 sowie in Bankguthaben bei
der Depotbank oder einem anderen Kreditinsti-
tut angelegt werden darf und diese Mitglied ei-
ner geeigneten inldndischen oder auslindi-
schen Einlagensicherungseinrichtung  sind,
welche die Bankguthaben in vollem Umfang
schiitzt; § 8b Abs. 1 ist nicht anzuwenden,
wenn dieses Sondervermodgen ein Spezialfonds
18t;

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. der Sachverstindige gegeniiber der Kapitalanlage-
gesellschaft im letzten Jahr des gesetzlich erlaubten
Tétigkeitszeitraums eine entsprechende Erkldrung
im Sinne der Nummer 1 abgibt.*

25. unveridndert

26. § 35 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird durch folgende Absétze 1 und 2 er-
setzt:

,»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat von jedem
Grundstiicks-Sondervermdgen jederzeit einen Be-
trag, der mindestens 5 vom Hundert des Wertes des
Sondervermogens entspricht, in Guthaben mit tagli-
cher Verfiigbarkeit bei der Depotbank oder in An-
teilen an Geldmarkt-Sondervermégen im Sinne
von Satz 2 Nr. 2 zu unterhalten. Dies gilt nicht fiir
Spezialfonds (§ 1 Abs. 2). Betrige, die iiber den
nach Satz 1 zu haltenden Mindestbetrag hinausge-
hen, diirfen gehalten werden in

1. unverdndert

2. unverédndert



Drucksache 14/8600

—84—

Deutscher Bundestag — 14. Wahlperiode

27.

28.

29.

30.

31.

Entwurf

3. an einer Borse in einem Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum amtlichen Handel zugelassenen Ak-
tien oder festverzinslichen Wertpapieren,
soweit diese einen Betrag von 5 vom Hundert
des Wertes des Sondervermdgens nicht iiber-
schreiten.

(2) Betrige, die iiber den nach Absatz 1 Satz 1 zu
haltenden Mindestbetrag hinausgehen, diirfen bis zu
insgesamt 49 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermogens in den in Absatz 1 Satz 3 und § 8 Abs. 3
genannten Werten gehalten werden.*

b) Der neue Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz | wird aufgehoben.

bb) Die Worter ,dieser Anlagegrenze® werden
durch die Worter ,,der Anlagegrenze nach
Absatz 2 ersetzt.

In Nummer 3 werden die Worter ,,Grundstiicks-
kauf- und‘ durch die Worter ,,Grundstiickskauf-
vertrdgen, aus Darlehensvertragen, die fiir die
bevorstehenden Anlagen in bestimmten Grund-
stiicken und fiir bestimmte Baumaf3nahmen er-
forderlich werden, sowie aus® ersetzt.

¢) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.
§ 37 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

cc)

,Die Belastung von Gegenstinden nach § 27 Abs. 1
und 2, die zu einem Sondervermdgen gehoren, sowie
die Abtretung und Belastung von Forderungen aus
Rechtsverhdltnissen, die sich auf Gegenstinde nach
§ 27 Abs. 1 und 2 bezichen ist vorbehaltlich des § 27
Abs. 6 Satz 2 und des § 36 zuldssig, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen und mit einer ord-
nungsgemaBen Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und
wenn die Depotbank den vorgenannten Mallnahmen
zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die
Mafnahmen erfolgen sollen, fiir marktiiblich erachtet.

§ 54 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
»§ 7 Abs. 2 ist sinngemill anzuwenden.*

In § 58 Abs. 1 werden die Worter ,, amtlicher Handel
durch die Worter ,, amtlicher Markt“ ersetzt.

§ 68 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

,C) des § 27 Abs. 1, 2 Satz 2, Abs. 3, 4, 7 Satz 1 bis 3
oder Abs. 6, des § 27a Abs. 1, des § 27b Abs. 1,
des § 35 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 oder Abs. 4 {iber die
Anlage eines  Grundstiicks-Sondervermdgens
oder*

§ 70 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die am
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens] auf der Grund-
lage des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes be-
stehenden Sondervermdgen noch bis zum [einset-

217.

28.

29.

30.

3L
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3. unverdndert

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, dass Betrige, die iiber den nach Absatz 1
Satz 1 zu haltenden Mindestbetrag hinausgehen,
zusammen mit dem Mindestbetrag nur bis zu ins-
gesamt 49 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens in den in Absatz 1 Satz 3 und § 8 Abs. 3 ge-
nannten Werten gehalten werden.*

b) unverdndert

c¢) unverdndert

unverdndert

unverdndert

In § 58 Abs. 1 wird das Wort ,,Handel*“ durch das Wort
Markt“ ersetzt.

§ 68 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

»C) des § 27 Abs. 1, 2 Satz 2, Abs. 3, 4, 5, 6 Satz 2
oder 3 oder Abs. 7 Satz 1 bis 3, des § 27a Abs. 1
Satz 1, des §27b Abs.1 oder des § 35 Abs. 1
Satz 1, Abs. 2 oder 4 iiber die Anlage eines Grund-
stiicks-Sondervermdgens oder*

§ 70 wird wie folgt gedndert:

a) unverédndert
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zen: Datum zwei Jahre nach Inkrafttreten] die
Vorschriften dieses Gesetzes in der vor dem [einset-
zen: Datum des Inkrafttretens] geltenden Fassung
anwenden. Die Vertragsbedingungen derjenigen
Sondervermdgen, die am [einsetzen: Datum des In-
krafttretens] noch auf der Grundlage des Zweiten
Finanzmarktforderungsgesetzes bestehen, sind mit
einem einheitlichen Genehmigungsverfahren an das
Dritte und Vierte Finanzmarktférderungsgesetz
anzupassen; die gednderten Vertragsbedingungen
dieser Sondervermégen miissen spitestens am
31. Mérz 2003 in Kraft getreten sein.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst: b) unverdndert

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ver-
tragsbedingungen fiir die am [Einsetzen: Datum des
Inkrafttretens] bestehenden Sondervermdgen &n-
dern, um fiir Rechnung des Sondervermogens die
nach §§ 8c Abs. 3, 9b Abs. 1, 9¢ Nr. 2, 18 Abs. 2,
21, §§ 27 Abs. 3 und Abs. 4 sowie § 27a Abs. 3
zugelassenen Rechtsgeschifte und im Falle von
Absatz 1 Satz 2 auch die nach § 8 Abs. 3a, §§ 8d bis
8h, 8j, 8k, 9e, 27 Abs. 5, §§ 27a bis 27e und 35
Abs. 1 und 2 zugelassenen Rechtsgeschifte ab-
schlieBen zu konnen. Die Bankaufsichtsbehorde
erteilt die nach § 15 Abs. 2 Satz 1 erforderliche
Genehmigung, wenn die Anderungen mit den bishe-
rigen Anlagegrundsétzen des Sondervermdgens ver-

einbar ist.
¢) Absatz 4 wird gestrichen. ¢) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:
»(4) Ist dem Kiufer ein Verkaufsprospekt vor
dem 1. Juli 2002 zur Verfiigung gestellt worden,
ist auf diesen Prospekt die Vorschrift des § 20
Abs. 5 in ihrer bis zum 30. Juni 2002 geltenden
Fassung weiterhin anzuwenden.*
Artikel 4 Artikel 4
Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes
Das Auslandinvestment-Gesetz in der Fassung vom ..., Das Auslandinvestment-Gesetz in der Fassung vom ...,
zuletzt gedndert durch ..., wird wie folgt geédndert: zuletzt gedndert durch ..., wird wie folgt geéindert:
1. § 7 wird wie folgt gedndert: 1. unverdndert

a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Die Nummer 3 wird gestrichen.

bb) Die bisherigen Nummern la und 2 werden zu
Nummern 2 und 3.

cc) Die Nummer 6 Buchstabe b wird wie folgt ge-
fasst:

,Behorde iiber alle wesentlichen Anderungen
von Umsténden, die bei der Anzeige der Absicht
des Vertriebs angegeben worden sind, zu unter-
richten und die Anderungsangaben nachzuwei-

113

sen,*.
b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:
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,Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Behorde innerhalb der gleichen Frist als Ergén-
zungsanzeige an."

bb) Nach Satz 2 werden folgende Sétze angefiigt:

»Die Erginzungsanzeige ist der Behorde inner-
halb von sechs Monaten nach der Erstattung der
Anzeige bzw. der letzten Erginzungsanzeige ein-
zureichen; anderenfalls gilt der Vertrieb wegen
nicht ordnungsgeméiBer Anzeigenerstattung als
untersagt. Die Frist nach Satz 3 ist eine Aus-
schlussfrist.*

2. In § 12 Abs. 5 werden die Worter ,,sechs Monate® durch
die Worter ,,einem Jahr* ersetzt.

3. § 15c wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Be-
horde innerhalb der gleichen Frist als Ergénzungsan-
zeige an.”

b) Dem Absatz 3 werden folgende Sitze angefiigt:

»Die Erginzungsanzeige ist der Behdrde innerhalb
von sechs Monaten nach der Erstattung der Anzeige
bzw. der letzten Ergéinzungsanzeige einzureichen; an-
derenfalls gilt der Vertrieb wegen nicht ordnungsge-
mifer Anzeigenerstattung als untersagt. Die Frist
nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist.*

Artikel 5
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2701), zuletzt
gedndert durch ... vom ... (BGBL I S. ...), wird wie folgt
geédndert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:

Das Wort ,,erstmals® wird gestrichen und nach dem Wort
,.wveroffentlichen, werden die Worter ,,soweit noch kein
Prospekt nach den Vorschriften dieses Gesetzes verof-
fentlicht worden ist und* eingefiigt.

2. In § 4 Abs. 1 Nr. 2 werden die Worter ,,amtlich notiert*
durch die Worter ,,zum amtlichen Markt zugelassen er-
setzt.

3. In §4 Abs. 1 Nr. 2 und 3, der Uberschrift des II. Ab-
schnitts, § 5 Abs. 1, § 6 Abs. 1 Satz1 und Abs. 5, der
Uberschrift des III. Abschnitts, § 7 Abs. 1, §8b, §9
Abs.2und 3, § 12 Satz 2, § 13 Abs. 2 Nr. 2, § 14 Abs. 3,
§ 15 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 3 Satz 1 werden jeweils die
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2. unverdndert

3. unverdndert

4. Nach § 21 wird folgender § 21a eingefiigt:

»3 21a

Ist dem Kiufer ein Verkaufsprospekt vor dem
1. Juli 2002 zur Verfiigung gestellt worden, ist auf
diesen Prospekt die Vorschrift des § 12 Abs. 5 in sei-
ner bis zum 30. Juni 2002 geltenden Fassung weiter-
hin anzuwenden.*

Artikel 5
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2701), zuletzt
gedndert durch ... vom ... (BGBL I S. ...), wird wie folgt
gedndert:

1. unverdndert

2. unverdndert

3. unverdndert



Deutscher Bundestag — 14. Wahlperiode -87— Drucksache 14/8600

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

Worter ,,zur amtlichen Notierung® durch die Worter
,zum amtlichen Markt* ersetzt.

4. § 5 wird wie folgt gedndert: 4. § 5 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 wird die Angabe ,,§ 38 Abs.1 Nr.2, a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 38 Abs.1 Nr. 2,
Abs. 2 durch die Angabe ,,§ 31 Abs. 1 Nr. 2, Abs. 2 Abs. 2“ durch die Angabe ,§32 Abs.1 Nr.2,
ersetzt. Abs. 2 ersetzt.

b) In Absatz2 wird die Angabe ,,§ 73 Abs. 1 Nr. 2% b) In Absatz2 wird die Angabe ,,§ 73 Abs. 1 Nr. 2%
durch die Angabe ,,§ 50 Abs. 1 Nr. 2 ersetzt. durch die Angabe ,,§ 51 Abs. 1 Nr. 2 ersetzt.

5. Dem § 8 werden folgende Sétze angefiigt: 5. unverédndert

,,Der hinterlegte Verkaufsprospekt wird von der Bundes-
anstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungsfrist
beginnt mit dem Schluss des Kalenderjahres, in dem der
Verkaufsprospekt hinterlegt worden ist.*

6. § 8c wird wie folgt gedndert: 6. unverédndert
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 eingefiigt:

,Die Bundesanstalt kann die Erteilung von Auskiinf-
ten und die Vorlage von Unterlagen auch von demje-
nigen verlangen, bei dem Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass er Anbieter im Sinne dieses Geset-
zes ist.

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.
7. Dem § 9 Abs. 3 werden folgende Sitze angefiigt: 7. unverédndert

,,Bei einem Angebot von Wertpapieren iiber ein elektro-
nisches Informationssystem ist der Verkaufsprospekt
auch in diesem zu verdffentlichen und in dem Angebot
auf die Fundstelle in dem elektronischen Informations-
system hinzuweisen. Der Anbieter hat der Bundesanstalt
Datum und Ort der Verdffentlichung unverziiglich
schriftlich mitzuteilen.*

8. § 11 Satz 1 wird wie folgt gefasst: 8. unverédndert

,»dind seit der Gestattung der Verdffentlichung des Ver-
kaufsprospekts oder dem Ablauf der in § 8a Abs. 1 be-
stimmten Frist Verdnderungen eingetreten, die fir die
Beurteilung des Emittenten oder der Wertpapiere von
wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Verdnderungen
wihrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots unverziig-
lich in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt zu verof-

fentlichen.*

8a. § 12 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
»Der Anbieter ist verpflichtet, in Verdffentlichun-
gen, in denen das offentliche Angebot von Wertpa-
pieren angekiindigt und auf die wesentlichen
Merkmale der Wertpapiere hingewiesen wird, einen
Hinweis auf den Verkaufsprospekt und dessen
Veroffentlichung aufzunehmen.

9. § 13 wird wie folgt geéndert: 9. § 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Angabe ,,§§ 45 bis 48 durch a) In Absatz 1 werden die Angabe ,,§§ 45 bis 48 durch
die Angabe ,,§§ 43 bis 46, die Angabe ,,§ 45 Abs. 1 die Angabe ,,§§ 44 bis 47, die Angabe ,,§ 45 Abs. 1
Satz 1* durch die Angabe ,,§ 43 Abs. 1 Satz 1* sowie Satz 1* durch die Angabe ,,§ 44 Abs. 1 Satz 1 sowie
die Angabe ,,§ 45 Abs. 3“ durch die Angabe ,,§ 43 die Angabe ,,§ 45 Abs. 3“ durch die Angabe ,,§ 44
Abs. 3% ersetzt. Abs. 3¢ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 48 Abs. 2 durch die b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 48 Abs. 2 durch die
Angabe ,,§ 46 Abs. 2 ersetzt. Angabe ,,§ 47 Abs. 2 ersetzt.
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10. Die Uberschrift im VI. Abschnitt wird wie folgt
gefasst:

,,Gebiihren; Bekgnntgabe und Zustellung;
Bufigeld- und Ubergangsvorschriften‘

11. In § 16 Abs. 1 wird die Angabe ,,§ 5° durch die Angabe
9 14 ersetzt.

12. Nach § 16 wird folgender § 16a eingefiigt:

,»$ 16a
Bekanntgabe und Zustellung

(1) Verfiigungen, die gegeniiber einer Person mit
Wohnsitz oder einem Unternehmen mit Sitz im Aus-
land ergehen, gibt die Bundesanstalt der Person be-
kannt, die als Bevollméchtigte benannt wurde. Ist kein
Bevollmichtigter benannt, so erfolgt die Bekanntgabe
durch offentliche Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger.

(2) Ist die Verfiigung zuzustellen, so erfolgt die Zu-
stellung bei Personen mit Wohnsitz oder Unternehmen
mit Sitz im Ausland an die Person, die als Bevollméch-
tigte benannt wurde. Ist kein Bevollméachtigter benannt,
so erfolgt die Zustellung durch 6ffentliche Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger.*

13. § 17 wird wie folgt gecindert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedindert:

aa) Nach Nummer 2 werden folgende Nummern
eingefiigt:
., 3. entgegen § 8 Satz 1 einen Verkaufsprospekt
nicht oder nicht rechtzeitig iibermittelt,

4. entgegen § 8 Satz 2 einen Nachtrag nach
$ 10 nicht oder nicht rechtzeitig iibermit-
telt,

bb) Die bisherige Nummer 4 wird gestrichen.

cc) Am Ende der neuen Nummer 6 werden der
Punkt durch ein Komma ersetzt und die folgen-
den Nummern angefiigt:

,, 7. entgegen § 9 Abs. 3 Satz 3 der Bundesan-
stalt nicht Datum und Ort der Veriffentli-
chung des Verkaufsprospekts mitteilt,

8. entgegen § 12 Satz 1 nicht auf den Ver-
kaufsprospekt und dessen Verdffentlichung
hinweist. *

b) In Absatz 2 wird der nach dem Wort ,,fahrlissig*
folgende Wortlaut zur neuen Nummer 1. Der Punkt
am Ende von Nummer 1 wird durch das Wort
,,oder* ersetzt und es wird der Wortlaut des bisheri-

Beschliisse des 7. Ausschusses

10. unverdndert

11. unverédndert

12. unverdndert

13. § 17 wird wie folgt geiindert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefindert:

aa) Nach Nummer 2 wird folgende neue Num-
mer 3 eingefiigt:

»3. entgegen § 8 Satz 1 oder 2 einen Ver-
kaufsprospekt oder eine nachzutragende
Angabe nicht oder nicht rechtzeitig
iibermittelt.*

4. entfillt

bbl) Die bisherige Nummer 3 wird neue
Nummer 4.

bb)

cc) In der Nummer 5 werden nach dem Wort
Hjeweils® das Wort ,,auch“ gestrichen, die
Angabe ,,§ 9 Abs. 2 oder 3“ durch die An-
gabe ,,§ 9 Abs. 2 oder 3 Satz 1 oder 2 und
am Ende der Punkt durch ein Komma er-
setzt und die folgenden neuen Nummern 6
und 7 angefiigt:

»0. entgegen § 9 Abs. 3 Satz 3 eine Mittei-
lung nicht, nicht richtig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig macht oder

Die bisherige Nummer 4 wird gestrichen.

7. entgegen § 12 Satz 1 einen Hinweis nicht
oder nicht richtig aufnimmt.“

b) In Absatz2 wird der nach dem Wort
»fahrlissig® folgende Wortlaut zur neuen
Nummer 1. Der Punkt am Ende von Nummer 1
wird durch das Wort ,,oder ersetzt und es wird



Deutscher Bundestag — 14. Wahlperiode -89 -

Drucksache 14/8600

zuletzt gedndert durch ..., wird wie folgt gedndert:
1.

Entwurf

gen Absatzes 1 Nr. 4 als neue Nummer 2 angefiigt
und das Wort ,,oder** durch einen Punkt ersetzt.

¢) In Absatz 3 wird die Angabe ,,in den Fillen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 3* durch die Angabe ,,in den
Fillen des Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 5 und die An-
gabe ,,in den Fillen des Absatzes 1 Nr. 4 und 5
durch die Angabe ,,in den Fillen des Absatzes 1
Nr. 6, 8 und des Absatzes 2 Nr. 2* ersetzt; die An-
gabe ,,im Falle des Absatzes 2* wird durch die
Wérter ,,in den iibrigen Fillen* ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

., (4) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten ist
die Bundesanstalt im Fall des Absatzes 2 Nr. 1 und
in den Fillen des Absatzes 1 und 2 Nr. 2, in denen
fiir die offentlich angebotenen Wertpapiere kein An-
trag auf Zulassung zum amtlichen Markt oder gere-
gelten Markt an einer inldndischen Borse gestellt
wurde.

Artikel 6
Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

Das Gesetz iiber das Kreditwesen in der Fassung vom ...,

<)
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der Wortlaut des bisherigen Absatzes 1 Nr. 4 als
neue Nummer 2 angefiigt und das Wort ,,oder*
durch einen Punkt ersetzt.

In Absatz 3 werden die Angabe ,,in den Fillen
des Absatzes 1 Nr. 1 bis 3* durch die Angabe ,,in
den Fillen des Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4%, die
Angabe ,,in den Fillen des Absatzes 1 Nr. 4 und
5% durch die Angabe ,,in den Fillen des Absatzes
1 Nr. 5 und 7“ und die Angabe ,,im Falle des Ab-
satzes 2“ durch die Worter ,,in den iibrigen Fél-
len* ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36
Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrig-
keiten ist die Bundesanstalt in den Fillen des
Absatzes 1 und 2 Nr. 2, in denen fiir die 6ffentlich
angebotenen Wertpapiere kein Antrag auf Zulas-
sung zum amtlichen Markt oder geregelten
Markt an einer inlindischen Borse gestellt
wurde, und in den Fillen des Absatzes 2 Nr. 1.

Artikel 6

Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

Das Gesetz iiber das Kreditwesen in der Fassung vom ...,
zuletzt gedndert durch ..., wird wie folgt gedndert:

In der Uberschrift wird nach der Bezeichnung ,,Gesetz 1. unverdndert

iber das Kreditwesen™ der Zusatz ,,(Kreditwesengesetz
— KWG)* eingefiigt.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert: 2. unverdndert

a) Der zweite Abschnitt wird wie folgt gedndert:

aa) Die Angabe ,,§ 12 Begrenzung von bedeutenden
Beteiligungen wird durch die Angabe ,,§ 12 Be-
grenzung von qualifizierten Beteiligungen und
Beteiligungsbeschrankungen fiir E-Geld-Insti-
tute® ersetzt.

bb) Die Angabe ,,3. (weggefallen)* wird durch die
Angabe ,,3. Kundenrechte* ersetzt.

cc) Nach der Angabe ,,3. Kundenrechte* wird die
Angabe ,,§ 22a Riicktauschbarkeit von elektroni-
schem Geld“ eingefligt.

dd) Nach der Angabe ,,§ 24b Teilnahme an Zah-
lungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrech-
nungssystemen® wird die Angabe ,,§ 24c Auto-
matisierter Abruf von Kontoinformationen®
eingefiigt.

b) Der dritte Abschnitt wird wie folgt gedndert:

Die Angabe ,,§ 36 Abberufung von Geschiftsleitern‘
wird durch die Angabe ,,§ 36 Abberufung von Ge-
schiftsleitern, Ubertragung von Organbefugnissen
auf Sonderbeauftragte ersetzt.

¢) Der sechste Abschnitt wird wie folgt gedndert:

Nach der Angabe ,,§ 64¢ Ubergangsvorschriften zum
Sechsten Gesetz zur Anderung des Gesetzes iiber das
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Kreditwesen wird die Angabe ,,§ 64f Ubergangsvor-
schriften zum Vierten Finanzmarktforderungsge-
setz" angefiigt.

3. § 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 11 wird wie folgt gefasst:

»11. die Ausgabe und die Verwaltung von elek-
tronischem Geld (E-Geld-Geschift),

bb) Nummer 12 wird aufgehoben.

b) In Absatz 1a Satz 2 wird am Ende der Nummer 7 der
Punkt durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummer angefiigt:

8. Kreditkarten und Reiseschecks auszugeben
oder zu verwalten oder in vergleichbarer Weise
bei der Abwicklung von Zahlungsvorgdngen
mitzuwirken (Kreditkartengeschéft), es sei
denn, der Kartenemittent ist auch der Erbringer
der dem Zahlungsvorgang zugrunde liegenden
Leistung.“

c) Absatz 3 Satz 1 Nr. 4 wird aufgehoben.

d) Dem Absatz 3d wird folgender Satz angefiigt:

,,E-Geld-Institute sind Kreditinstitute, die nur das
E-Geld-Geschift betreiben.*

e) Absatz 9 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmit-
telbar oder mittelbar iiber ein oder mehrere Tochter-
unternehmen oder ein gleichartiges Verhéltnis oder
im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Un-
ternehmen mindestens 10 vom Hundert des Kapitals
oder der Stimmrechte eines dritten Unternehmens im
Eigen- oder Fremdinteresse gehalten werden oder
wenn auf die Geschéftsfiihrung eines anderen Unter-
nehmens ein maB3geblicher Einfluss ausgeiibt werden
kann.*

Beschliisse des 7. Ausschusses

3. § 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 11 wird wie folgt gefasst:

»11. die Ausgabe und die Verwaltung von elek-
tronischem Geld (E-Geld-Geschift).

bb) unverdndert

b) In Absatz la Satz 2 wird am Ende von Nummer 6
das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt, am
Ende der Nummer 7 der Punkt durch das Wort
Hund“ ersetzt und folgende Nummer angefiigt:

,»8. Kreditkarten und Reiseschecks auszugeben
oder zu verwalten (Kreditkartengeschift), es
sei denn, der Kartenemittent ist auch der Er-
bringer der dem Zahlungsvorgang zugrunde
liegenden Leistung.

c) Absatz 3 wird wie folgt gedindert:
aa) In Satz 1 wird die Nummer 4 aufgehoben.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,im Anhang der
Richtlinie 89/646/EWG vom 15. Dezember
1989 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute
und zur Anderung der Richtlinie 77/780/
EWG - ABL EG Nr. L 386 S. 1 — (Zweite
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie)* durch
die Angabe ,,im Anhang I der Richtlinie 2000/
12/EG vom 20. Mirz 2000 iiber die Aufnahme
und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinsti-
tute — ABL. EG Nr. L 126 S. 1 — (Bankenrichtli-
nie), zuletzt gelindert durch die Richtlinie
2000/28/EG vom 18. September 2000 zur An-
derung der Richtlinie 2000/12/EG iiber die
Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der
Kreditinstitute — ABl. EG Nr. L 275 S. 37 er-
setzt.

d) unverédndert

e) unverdndert
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In Absatz 10 Nr. 1 werden nach dem Wort ,, Halten
die Worter ,,durch ein oder mehrere Tochterunterneh-
men oder Treuhdnder* eingefiigt.

Absatz 12 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,,.Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank ndhere Bestimmungen zur Abgrenzung
des Handelsbuches im Rahmen der Vorgaben durch
das Recht der Europdischen Gemeinschaften erlassen
und weitere handelbare Positionen dem Handelsbuch
zurechnen; es kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt mit der Mal3gabe
iibertragen, dass die Rechtsverordnung im Einver-
nehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.*

Nach Absatz 12 werden folgende Absétze angefligt:

,»(13) Risikomodelle im Sinne dieses Gesetzes sind
zeitbezogene stochastische Darstellungen der Verin-
derungen von Marktkursen, -preisen oder -werten
oder -zinssdtzen und ihrer Auswirkungen auf den
Marktwert einzelner Finanzinstrumente oder Grup-
pen von Finanzinstrumenten (potentielle Risikobe-
trage) auf der Basis der Empfindlichkeit (Sensitivitit)
dieser Finanzinstrumente oder Finanzinstruments-
gruppen gegeniiber Verdnderungen der fiir sie maf3-
geblichen risikobestimmenden Faktoren. Sie beinhal-
ten mathematisch-statistische Strukturen und Vertei-
lungen zur Ermittlung risikobeschreibender Kenn-
zahlen, insbesondere des Ausmal3es und Zusammen-
hangs von Kurs-, Preis- und Zinssatzschwankungen
(Volatilitdit und Korrelation) sowie der Sensitivitit
der Finanzinstrumente und Finanzinstrumentsgrup-
pen, die durch angemessene EDV-gestiitzte Verfah-
ren, insbesondere Zeitreihenanalysen, ermittelt wer-
den.

(14) Elektronisches Geld sind Werteinheiten in
Form einer Forderung gegen die ausgebende Stelle,
die
1. auf elektronischen Datentrigern gespeichert

sind,

2. gegen Entgegennahme eines Geldbetrages aus-
gegeben werden und

3. von Dritten als Zahlungsmittel angenommen
werden, ohne gesetzliches Zahlungsmittel zu
sein.

(15) Eine qualifizierte Beteiligung im Sinne dieses
Gesetzes besteht, wenn eine Person oder ein Unter-
nehmen an einem anderen Unternehmen unmittelbar
oder mittelbar iiber ein oder mehrere Tochterunter-
nehmen oder ein gleichartiges Verhéltnis mindestens
10 vom Hundert des Kapitals oder der Stimmrechte
hilt oder auf die Geschiftsfithrung des anderen Un-
ternehmens einen mafigeblichen Einfluss ausiiben
kann; Absatz 9 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. An-
teile, die nicht dazu bestimmt sind, durch die Herstel-
lung einer dauernden Verbindung dem eigenen Ge-
schiftsbetrieb zu dienen, sind in die Berechnung der
Héhe der Beteiligung nicht einzubeziehen.*

Beschliisse des 7. Ausschusses

f) unverédndert

g) unverdndert

h) unverdndert
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4. § 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

9

d)

In Absatz 1 wird nach Nummer 3 folgende Nummer
eingefiigt:

,3a. die offentliche Schuldenverwaltung des Bun-
des, eines seiner Sondervermogen, eines Lan-
des oder eines anderen Staates des Europii-
schen Wirtschaftsraums und deren Zentral-
banken, sofern diese nicht fremde Gelder als
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des
Publikums annimmt oder Gelddarlehen oder
Akzeptkredite gewéhrt.

In Absatz 4 Satz 1 wird vor der Angabe ,,10“ die An-
gabe ,,2b,” eingefligt.

Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Die Bundesanstalt kann im Einzelfall im Benehmen
mit der Deutschen Bundesbank bestimmen, dass auf
ein Unternehmen, das nur das E-Geld-Geschéft be-
treibt, die §§ 2b, 10 bis 18, 24, 32 bis 38, 45 und 46a
bis 46¢ dieses Gesetzes insgesamt nicht anzuwenden
sind, solange das Unternehmen wegen der Art oder
des Umfangs der von ihm betriebenen Geschéfte in-
soweit nicht der Aufsicht bedarf.

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

,»Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der §§ 10, 11 bis
18 und 24 Abs. 1 Nr. 10, der §§ 24a und 33 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1, des §35 Abs.2 Nr. 5 und der § 45,
§ 46a bis 46¢ sind nicht anzuwenden auf Finanz-
dienstleistungsinstitute, die auler dem Kreditkarten-
geschift, der Drittstaateneinlagenvermittlung, dem
Finanztransfergeschift und dem Sortengeschéft keine
weiteren Finanzdienstleistungen erbringen. Die Bun-
desanstalt kann im Einzelfall ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut, das als einzige Finanzdienstleistung das
Kreditkartengeschéft oder das Finanztransfergeschaft
betreibt, von den Bestimmungen dieses Gesetzes
freistellen, solange es wegen der Art und Weise der
Abwicklung der betriebenen Geschifte nicht der
Aufsicht bedarf.*

In Absatz 8 wird die Angabe ,,und 24 Abs. 1 Nr. 10
durch die Angabe ,,und 35 Abs. 2 Nr. 5“ ersetzt; die
Angabe ,,der §§ 45 und 46 bis 46¢* wird durch die
Angabe ,,des § 45 ersetzt.

In Absatz 10 Satz 1 werden nach den Wortern ,,ohne
andere Finanzdienstleistungen zu erbringen® das
Wort ,,und“ gestrichen und am Ende des Satzes nach
den Wortern ,,angezeigt wird* die Worter ,,und wenn
das haftungsiibernehmende Institut fiir jedes unter
seiner Haftung tdtige Unternechmen eine geeignete
Versicherung im Sinne des § 33 Abs. 1 Satz 2 dieses
Gesetzes nachweist™ eingefligt.

5. § 2b wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,hat*“ das Wort
»dies” eingefiigt und die Worter ,,die Hohe der
beabsichtigten Beteiligung nach Mafigabe der

Beschliisse des 7. Ausschusses

4. unveridndert

5. § 2b wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,hat*“ das Wort
,.dies eingefiigt, die Worter ,,die Hohe der beab-
sichtigten Beteiligung™ gestrichen und die An-
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Séitze 2 und 4 gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,nach Satz 1° gestri-

cc)

chen und die Worter ,,Beurteilung seiner Zuver-
lassigkeit wesentlichen Tatsachen, die durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1 ndher
zu bestimmen sind““ durch die Worter ,,H6he der
Beteiligung und die fiir die Begriindung des maf-
geblichen Einflusses, die Beurteilung seiner
Zuverldssigkeit und die Priifung der weiteren
Untersagungsgriinde nach Absatz la Satz 1 we-
sentlichen Tatsachen und Unterlagen, die durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 néher zu be-
stimmen sind* ersetzt.

Die Sitze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

»In der Rechtsverordnung kann, insbesondere
auch als Einzelfallentscheidung oder allgemeine
Regelung, vorgesehen werden, dass der Anzeige-
pflichtige die in § 32 Abs. 1 Satz2 Nr. 6 Buch-
stabe d und e genannten Unterlagen vorzulegen
hat. Die Bundesanstalt kann iiber die Vorgaben
der Rechtsverordnung hinausgehende Angaben
und Vorlage von weiteren Unterlagen verlangen,
falls dies fiir die Beurteilung der Zuverléssigkeit
oder die Priifung der weiteren Untersagungs-
griinde nach Absatz 1a Satz 1 erforderlich ist.*

dd) Nach Satz 4 wird folgender Satz eingefiigt:

ee)

,»Ist der Anzeigepflichtige eine juristische Person
oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der
Anzeige die fiir die Beurteilung der Zuverlassig-
keit seiner gesetzlichen oder satzungsmifBigen
Vertreter oder personlich haftenden Gesellschaf-
ter wesentlichen Tatsachen anzugeben.*

In dem neuen Satz 6 werden nach dem Wort ,,ge-
setzlichen* die Worter ,,oder satzungsméfigen*
eingefiigt.

b) Absatz la Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa)

Die Angabe ,,Satz 1 oder 6“ wird gestrichen.

bb) Die Nummern 1 bis 3 werden wie folgt gefasst:

,»1. Der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine ju-
ristische Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsméBiger Vertreter, oder, wenn
er eine Personenhandelsgesellschaft ist,
auch ein Gesellschafter, nicht zuverléssig ist
oder aus anderen Griinden nicht den im Inte-
resse einer soliden und umsichtigen Fiihrung
des Instituts zu stellenden Anspriichen ge-
niigt; dies gilt im Zweifel auch dann, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den
Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch
eine Handlung erbracht hat, die objektiv ei-
nen Straftatbestand erfiillt;

Beschliisse des 7. Ausschusses
gabe ,der Sitze 2 und 4 durch die Angabe
,»des Satzes 2¢ ersetzt.

bb) unverdndert

cc) unverdndert

dd) unverdndert

ee) In dem neuen Satz 6 werden die Wérter ,,So-
lange die bedeutende Beteiligung besteht, hat
er“ durch die Worter ,,Der Inhaber einer be-
deutenden Beteiligung hat“ ersetzt und nach
dem Wort ,gesetzlichen® die Worter ,oder
satzungsmafigen* eingefiigt.

b) unverdndert
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2. das Institut durch die Begriindung oder Er-
hohung der bedeutenden Beteiligung mit
dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in
einen Unternehmensverbund eingebunden
wiirde, der durch die Struktur des Beteili-
gungsgeflechtes oder mangelhafte wirt-
schaftliche Transparenz eine wirksame Auf-
sicht iiber das Institut beeintriachtigt;

3. das Institut durch die Begriindung oder Er-
hohung der bedeutenden Beteiligung Toch-
terunternehmen eines Instituts mit Sitz in ei-
nem Drittstaat wiirde, das im Staat seines
Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht
wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zu-
stindige Aufsichtsstelle zu einer befriedi-
genden Zusammenarbeit mit der Bundesan-
stalt nicht bereit ist.*

¢) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz eingefiigt:
»(1b) Die Bundesanstalt hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch nach
Ablauf der Frist des Absatzes 1a Satz 1.

d) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 Halbsatz 2 wird das Wort ,,er” durch das
Wort ,,dieser* ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,,Nr. 1 und 3 gestri-
chen.

e) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,au8erhalb der
Europdischen Gemeinschaften” durch die Worter ,,in
einem Drittstaat ersetzt.

. § 6 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr ge-
setzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniiber den Ins-
tituten und ihren Geschéftsleitern Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Ver-
stoBBe gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu
unterbinden oder um Misssténde in einem Institut zu
beseitigen, welche die Sicherheit der dem Institut
anvertrauten Vermogenswerte gefdhrden kdnnen
oder die ordnungsgeméfe Durchfiihrung der Bank-
geschifte oder Finanzdienstleistungen beeintréchti-
gen. Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 besteht
auch gegeniiber Finanzholding-Gesellschaften und
deren Geschiftsleitern; § 1 Abs. 2 Satz 1 gilt ent-
sprechend.”

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz angefiigt:

. (5) Die Bundesanstalt ist berechtigte Stelle im
Sinne von § 90 Abs. 3 des Telekommunikationsgeset-
zes. "

7. § 8 Abs. 2 wird wie folgt gefasst:
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c¢) unverdndert

d) unverédndert

d1) In Absatz 4 Satz 4 wird das Wort ,.einzureichen*
durch die Worter ,,zu erstatten* ersetzt.

e) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,aullerhalb der
Europédischen Gemeinschaften* durch die Worter ,,in
einem Drittstaat” und die Angabe ,,nach Artikel 22
Abs. 2 der Zweiten Bankrechtskoordinierungs-
richtlinie* durch die Angabe ,nach Artikel 60
Abs. 2 der Bankenrichtlinie“ ersetzt.

. § 6 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,»(3) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr ge-
setzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniiber den Ins-
tituten und ihren Geschéftsleitern Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Ver-
stoBe gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu
unterbinden oder um Missstinde in einem Institut
zu verhindern oder zu beseitigen, welche die Si-
cherheit der dem Institut anvertrauten Vermogens-
werte gefahrden konnen oder die ordnungsgemaéfie
Durchfilhrung der Bankgeschifte oder Finanz-
dienstleistungen beeintrachtigen. Die Anordnungs-
befugnis nach Satz 1 besteht auch gegeniiber Fi-
nanzholding-Gesellschaften und deren Geschéfts-
leitern; § 1 Abs. 2 Satz 1 gilt entsprechend.”

b) entfillt

7. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
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,»Werden gegen Inhaber oder Geschéftsleiter von Institu-
ten sowie gegen Inhaber bedeutender Beteiligungen von
Instituten oder deren gesetzliche oder satzungsmaBige
Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter Steuer-
strafverfahren eingeleitet, so steht § 30 der Abgabenord-
nung Mitteilungen an die Bundesanstalt iiber das Verfah-
ren und tiber den zugrunde liegenden Sachverhalt nicht
entgegen; das Gleiche gilt, wenn sich das Verfahren ge-
gen Personen richtet, die das Vergehen als Bedienstete
eines Instituts oder eines Inhabers einer bedeutenden Be-
teiligung an einem Institut begangen haben.*

8. In § 9 Abs. 1 Satz 3 wird am Ende von Nummer 5 das

Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt, am Ende von
Nummer 6 das Komma durch das Wort ,,oder” ersetzt
und danach die folgende Nummer angefiigt:

7. Zentralnotenbanken,
. § 10 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Institute miissen im Interesse der Erfiil-
lung ihrer Verpflichtungen gegeniiber ihren Glaubi-
gern, insbesondere zur Sicherheit der ihnen anver-
trauten Vermogenswerte, angemessene Eigenmittel
haben. Das Bundesministerium der Finanzen stellt
durch eine im Benehmen mit der Deutschen Bundes-
bank zu erlassende Rechtsverordnung im Rahmen
der Vorgaben des Rechts der Européischen Gemein-
schaften, die die Anforderungen an die Angemessen-
heit der Eigenmittel der Institute regeln, Solvabili-
titsgrundsétze auf, nach denen die Bundesanstalt
im Regelfall beurteilt, ob die Anforderungen des
Satzes 1 erfiillt sind. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt mit der Mal3gabe {ibertra-
gen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen
mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Ins-
titute anzuhoren. Die Institute haben der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank monatlich die
nach den Solvabilititsgrundsitzen fiir die Uberprii-
fung der angemessenen Eigenkapitalausstattung er-
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»(2) Werden gegen Inhaber oder Geschiftsleiter
von Instituten sowie gegen Inhaber bedeutender Be-
teiligungen von Instituten oder deren gesetzliche oder
satzungsmafBige Vertreter oder personlich haftende
Gesellschafter Steuerstrafverfahren eingeleitet oder
unterbleibt dies auf Grund einer Selbstanzeige
nach § 371 der Abgabenordnung, so steht § 30 der
Abgabenordnung Mitteilungen an die Bundesanstalt
iiber das Verfahren und iiber den zugrunde liegenden
Sachverhalt nicht entgegen; das gleiche gilt, wenn
sich das Verfahren gegen Personen richtet, die das
Vergehen als Bedienstete eines Instituts oder eines
Inhabers einer bedeutenden Beteiligung an einem In-
stitut begangen haben.*

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,der Richt-
linie 92/30/EWG des Rates vom 6. April 1992 iiber
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf
konsolidierter Basis — ABl. EG Nr. L 110 S. 52 —
(Konsolidierungsrichtlinie)* durch das Wort
,Bankenrichtlinie* ersetzt.

7a. § 8a wird wie folgt geéindert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 wird jeweils das
Wort ,,Konsolidierungsrichtlinie“ durch das
Wort ,,Bankenrichtlinie“ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,des Artikels 4
Abs. 2 bis 4 der Konsolidierungsrichtlinie* durch
die Angabe ,,des Artikels 53 Abs. 2 bis 4 der Ban-
kenrichtlinie® ersetzt.

8. unverdndert

9. § 10 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert
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forderlichen Angaben einzureichen; nihere Bestim-
mungen iiber Inhalt, Art, Umfang und Form der
Angaben und iiber die zuldssigen Datentrdger und
Ubertragungswege sind in der Rechtsverordnung
nach Satz 2 zu regeln.*

b) Nach Absatz 1a werden folgende Absitze eingefiigt: b) unverdndert

,»(1b) Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung
der Angemessenheit der Eigenmittel im Einzelfall

a) gegeniiber Instituten, die nach der Zusammenset-
zung ihrer Vermdgenswerte oder Geschifte eine
Risikostruktur haben, die sie nachteilig von der
groflen Mehrheit der anderen Institute mit ver-
gleichbaren Geschéftsfeldern absetzt, {iber die
Solvabilititsgrundsétze hinausgehende Eigenmit-
telanforderungen festsetzen, die der auflerordent-
lichen Risikostruktur des Instituts Rechnung tra-
gen (Sonderverhiltnisse), und

b) auf Antrag des Institutes einer abweichenden Be-
rechnung der Eigenmittelanforderungen zustim-
men, um eine im Einzelfall unangemessene Risi-
koabbildung zu vermeiden. Die Zustimmung
muss auf Grund des in Absatz 1 genannten durch
das Recht der Européischen Gemeinschaft vorge-
gebenen Rahmens zuldssig sein.

(1c¢) Fir die Ermittlung der Anrechnungsbetrige
oder Teilanrechnungsbetrige fiir die Marktrisiken (in
Geld bemessene Gefahr fiir ein Institut, dass sich auf
Grund der Anderung von Borsen- oder Marktpreisen
der Wert der Gesamtheit seiner Geschéfte mit Wert-
papieren oder anderen Finanzinstrumenten verrin-
gert) fiir die Zwecke der Beurteilung der Angemes-
senheit der Eigenmittel diirfen die Institute nach
Zustimmung der Bundesanstalt eigene Risikomodelle
verwenden, deren Eignung die Bundesanstalt auf
Grundlage einer Priifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 die-
ses Gesetzes bestitigt hat. Die néheren Voraussetzun-
gen an die Eignung eines Risikomodells sind in der
Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 zu regeln.

(1d) Ist nach den Vorschriften dieses Gesetzes eine
Position mit haftendem Eigenkapital oder Drittrang-
mitteln zu unterlegen, stehen die Eigenmittel in die-
sem Umfang fiir die Unterlegung anderer Positionen
nicht zur Verfiigung; insbesondere diirfen die Eigen-
mittel insoweit nicht bei den Solvabilititsgrundsitzen
nach Absatz 1 Satz 2 und § 10a Abs. 1 Satz 2 berlick-
sichtigt werden. Die von Dritten zur Verfiigung ge-
stellten Eigenmittel kdnnen nur beriicksichtigt wer-
den, wenn sie dem Institut tatsdchlich zugeflossen
sind. Der Erwerb von Eigenmitteln des Instituts
durch einen fiir Rechnung des Instituts handelnden
Dritten, durch ein Tochterunternehmen des Instituts
oder durch einen Dritten, der fiir Rechnung eines
Tochterunternehmens des Instituts handelt, steht fiir
ihre Beriicksichtigung einem Erwerb durch das Insti-
tut gleich, es sei denn, das Institut weist nach, dass
ihm die Eigenmittel tatsdchlich zugeflossen sind.
Dem Erwerb steht die Inpfandnahme gleich.*



Deutscher Bundestag — 14. Wahlperiode

—-97 —

Drucksache 14/8600

9

d

~

2)

Entwurf

In Absatz 2a Satz 1 wird am Ende von Nummer 8 der
Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende
Nummer angefiigt:

,»9. der Bilanzgewinn, soweit seine Zuweisung zum
Geschéftskapital, zu den Riicklagen oder den
Geschiftsguthaben beschlossen ist.*

In Absatz 6 Satz 1 Nr.5 Buchstabe b werden nach
den Wortern ,,nachrangigen Verbindlichkeiten* die
Worter ,,im Sinne des Absatzes 5a“ eingefligt.

Dem Absatz 7 wird folgender Satz angefiigt:

,»Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut nach-
rangige Sicherheiten fiir nachrangige Verbindlichkei-
ten stellen, die ein ausschlieBlich fiir den Zweck der
Kapitalaufnahme gegriindetes Tochterunternehmen
des Instituts eingegangen ist.*

Dem Absatz 9 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Wertpapierhandelsunternehmen haben der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank die fiir die
Uberpriifung der Relation nach Satz 1, auch in Ver-
bindung mit Satz 3, erforderlichen Angaben einzurei-
chen; ndhere Bestimmungen iiber Inhalt, Art, Um-
fang und Form der Angaben und iiber die zuldssigen
Datentréiiger und Ubertragungswege sind in den
Rechtsverordnungen nach § 25 Abs. 3 zu regeln.”

Nach Absatz 9 wird folgender Absatz eingefiigt:

,»(10) Die Eigenmittel eines E-Geld-Instituts miis-
sen vorbehaltlich weitergehender Anforderungen
mindestens 2 vom Hundert

1. des aktuellen Betrags und

2. des Durchschnitts der fiir die vorhergehenden
sechs Monate ermittelten Summe

seiner Verbindlichkeiten auf Grund des noch nicht
in Anspruch genommenen elektronischen Geldes
betragen. Hat ein E-Geld-Institut seine Geschéfts-
titigkeit seit dem Tag der Geschéiftsaufnahme
noch nicht mindestens sechs Monate lang ausge-
iibt, so miissen die Eigenmittel mindestens 2 vom
Hundert

1. des aktuellen Betrags und
2. des Sechsmonatsziels

seiner Verbindlichkeiten auf Grund des noch nicht
in Anspruch genommenen elektronischen Geldes
betragen; das Sechsmonatsziel der Summe der

Beschliisse des 7. Ausschusses

¢) unverdndert

d) unverdndert

e) unverdndert

f) Dem Absatz 9 werden folgende Sétze angefligt:

,Sie kann die bei der Berechnung der Relation
nach Satz 1 und 2 anzusetzenden Kosten fiir das
laufende Geschiftsjahr auf Antrag des Instituts
herabsetzen, wenn dies durch eine gegeniiber dem
Vorjahr nachweislich erhebliche Reduzierung der
Geschiftstitigkeit des Instituts im laufenden Ge-
schiiftsjahr angezeigt ist. Die Wertpapierhandelsun-
ternehmen haben der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank die fiir die Uberpriifung der
Relation nach Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 3,
sowie des Vorliegens der Voraussetzungen nach Satz
4, erforderlichen Angaben und Nachweise einzurei-
chen; das Bundesministerium der Finanzen erlisst
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung nihere Bestimmungen
iiber Inhalt, Art, Umfang, Zeitpunkt und Form
der Angaben sowie iiber die zulissigen Datentri-
ger und Ubertragungswege; § 24 Abs. 4 Satz 2 gilt
entsprechend.*

g) Nach Absatz 9 wird folgender Absatz eingefiigt:

,»(10) Die Eigenmittel eines E-Geld-Instituts miis-
sen vorbehaltlich weitergehender Anforderungen
mindestens 2 vom Hundert

1. des aktuellen Betrags oder

2. des Durchschnitts der fiir die vorhergehenden
sechs Monate ermittelten Summe

seiner Verbindlichkeiten auf Grund des noch nicht
in Anspruch genommenen elektronischen Geldes
betragen. Mafligeblich ist der jeweils hohere
Wert. Hat ein E-Geld-Institut seine Geschifts-
tatigkeit seit dem Tag der Geschiftsaufnahme
noch nicht mindestens sechs Monate lang ausge-
iibt, so miissen die Eigenmittel mindestens 2 vom
Hundert

1. des aktuellen Betrags oder
2. des Sechsmonatsziels

seiner Verbindlichkeiten aufgrund des noch nicht
in Anspruch genommenen elektronischen Geldes
betragen; Satz 2 gilt entsprechend. Das Sechs-
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Verbindlichkeiten muss aus dem Geschéftsplan
des Instituts hervorgehen, der gegebenenfalls ent-
sprechend den Anforderungen der Bundesanstalt
zu dndern ist. Absatz 9 Satz 4 ist entsprechend an-
zuwenden.

In § 10a Abs. 6 Satz8 wird das Wort ,,Positionen®
durch das Wort ,,Adressenausfallpositionen® ersetzt.
§ 11 wird wie folgt gefasst:
»$ 11 Liquiditat

(1) Die Institute miissen ihre Mittel so anlegen, dass
jederzeit eine ausreichende Zahlungsbereitschaft ge-
wihrleistet ist. Das Bundesministerium der Finanzen
stellt durch eine im Benehmen mit der Deutschen Bun-
desbank zu erlassende Rechtsverordnung Liquiditéts-
grundsitze auf, nach denen die Bundesanstalt im Regel-
fall beurteilt, ob die Anforderungen des Satzes 1 erfiillt
sind; vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzen-
verbande der Institute anzuhoren. In den Liquiditéts-
grundsitzen ist an die Definition der Spareinlagen, ins-
besondere des Sparbuchs, in der Verordnung iiber die
Rechnungslegung der Institute, die insoweit der Zu-
stimmung des Deutschen Bundestages bedarf, anzu-
kniipfen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der Mal3igabe iibertragen, dass die
Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank ergeht. Die Institute haben der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank monatlich die fiir
die Uberpriifung der ausreichenden Zahlungsbereit-
schaft erforderlichen Angaben einzureichen; ndhere
Bestimmungen iiber Inhalt, Art, Umfang und Form der
Angaben und {iiber die zuldssigen Datentrdger und
Ubertragungswege sind in der Rechtsverordnung nach
Satz 2 zu regeln.

(2) § 10 Abs. 1b iiber die Festsetzung von Sonder-
verhiltnissen gilt entsprechend.

(3) Die Vorschrift gilt nicht fiir Kapitalanlagegesell-
schaften.

§ 12 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

,»$ 12 Begrenzung von qualifizierten
Beteiligungen und Beteiligungs-
beschriankungen fiir E-Geld-Institute

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,,bedeu-
tende* durch das Wort ,,qualifizierte ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen.
c) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,,bedeu-
tende* durch das Wort ,,qualifizierte* ersetzt.

bb) Satz 3 wird gestrichen

d) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz angefiigt:

»(3) Ein E-Geld-Institut darf keine Beteiligung an
einem anderen Unternechmen halten, es sei denn,

Beschliisse des 7. Ausschusses

monatsziel der Summe der Verbindlichkeiten
muss aus dem Geschiftsplan des Instituts hervor-
gehen, der gegebenenfalls entsprechend den
Anforderungen der Bundesanstalt zu éndern ist.
Absatz 9 Satz 4 ist entsprechend anzuwenden.*

10. unverdndert

11. unverédndert

12. unverdandert
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dieses Unternehmen nimmt operative oder sonstige
Aufgaben im Zusammenhang mit dem vom betref-

fenden Institut aus- oder weitergegebenen elektroni-
schen Geld wahr.*

13. In § 13b Abs. 3 Satz 2 wird die Angabe ,,15“ durch die  13.
Angabe ,,12 ersetzt.

unverdndert

14. § 14 wird wie folgt geéndert: 14. § 14 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert: a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungs-
institut im Sinne des § 1 Abs. la Satz2 Nr. 4,
ein Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3
Satz1 Nr.2 und die in §2 Abs.2 genannten
Unternehmen und Stellen (am Millionenkredit-
meldeverfahren beteiligte Unternehmen) haben
der bei der Deutschen Bundesbank gefiihrten
Evidenzzentrale vierteljdhrlich die Kreditneh-
mer anzuzeigen, deren Kreditvolumen nach
§ 19 Abs. 1 (Verschuldung) 1500000 Euro
oder mehr betrigt (Millionenkredite); Meldein-
halte und Meldefristen sind durch die Rechts-
verordnung nach § 22 zu regeln.*

bb) Satz 6 wird gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Ergibt sich, dass einem Kreditnehmer von
mehreren Unternehmen Millionenkredite gewéhrt
worden sind, hat die Deutsche Bundesbank die an-
zeigenden Unternehmen zu benachrichtigen. Die
Benachrichtigung umfasst Angaben iiber die Ge-
samtverschuldung des Kreditnehmers und iiber die
Gesamtverschuldung der Kreditnehmereinheit, der
dieser zugehort, sowie iiber die Anzahl der beteilig-
ten Unternehmen. Die Benachrichtigung ist nach
Mafgabe der Rechtsverordnung nach § 22 aufzu-
gliedern. Die Deutsche Bundesbank teilt einem an-
zeigepflichtigen Unternechmen auf Antrag den
Schuldenstand eines Kreditnehmers oder voraus-
sichtlichen Kreditnehmers oder, sofern der Kredit-
nehmer oder der voraussichtliche Kreditnehmer
einer Kreditnehmereinheit angehdrt, den Schulden-
stand der Kreditnehmereinheit mit. Sofern es sich
um einen voraussichtlichen Kreditnehmer handelt,
hat das Unternehmen auf Verlangen der Deutschen
Bundesbank die Hohe der beabsichtigten Kreditge-
wihrung mitzuteilen und nachzuweisen, dass der
voraussichtliche Kreditnehmer in die Mitteilung
eingewilligt hat. Die am Millionenkreditmeldever-
fahren beteiligten Unternehmen und die Deutsche
Bundesbank diirfen die Meldung nach Absatz 1, die
Benachrichtigung nach Satz 1 sowie die Mitteilung
nach Satz 4 auch im Wege der elektronischen Da-
teniibertragung durchfiihren. Einzelheiten des Ver-
fahrens regelt die Rechtsverordnung nach § 22. So-
weit es filir die Zwecke der Zuordnung der Meldung
nach Absatz 1 zu einem bestimmten Kreditnehmer
unerlésslich ist, darf die Deutsche Bundesbank per-
sonenbezogene Daten mehrerer Kreditnehmer an

b)

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungs-
institut im Sinne des § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 4,
ein Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3
Satz1 Nr. 2 und die in § 2 Abs. 2 genannten
Unternehmen und Stellen (am Millionenkredit-
meldeverfahren beteiligte Unternehmen) haben
der bei der Deutschen Bundesbank gefiihrten
Evidenzzentrale vierteljahrlich die Kreditneh-
mer anzuzeigen, deren Kreditvolumen nach
§ 19 Abs. 1 (Verschuldung) 1500000 Euro
oder mehr betrigt (Millionenkredite); Anzeige-
inhalte und Anzeigefristen sind durch die
Rechtsverordnung nach § 22 zu regeln.”

bb) unverdndert

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Ergibt sich, dass einem Kreditnehmer von
mehreren Unternehmen Millionenkredite gewéhrt
worden sind, hat die Deutsche Bundesbank die an-
zeigenden Unternehmen zu benachrichtigen. Die
Benachrichtigung umfasst Angaben iiber die Ge-
samtverschuldung des Kreditnehmers und iiber die
Gesamtverschuldung der Kreditnehmereinheit, der
dieser zugehort, sowie iiber die Anzahl der beteilig-
ten Unternehmen. Die Benachrichtigung ist nach
Maligabe der Rechtsverordnung nach § 22 aufzu-
gliedern. Die Deutsche Bundesbank teilt einem an-
zeigepflichtigen Unternechmen auf Antrag den
Schuldenstand eines Kreditnehmers oder voraus-
sichtlichen Kreditnehmers oder, sofern der Kredit-
nehmer oder der voraussichtliche Kreditnehmer
einer Kreditnehmereinheit angehort, den Schulden-
stand der Kreditnehmereinheit mit. Sofern es sich
um einen voraussichtlichen Kreditnehmer handelt,
hat das Unternehmen auf Verlangen der Deutschen
Bundesbank die Hohe der beabsichtigten Kreditge-
wihrung mitzuteilen und nachzuweisen, dass der
voraussichtliche Kreditnehmer in die Mitteilung
eingewilligt hat. Die am Millionenkreditmeldever-
fahren beteiligten Unternehmen und die Deutsche
Bundesbank diirfen die Meldung nach Absatz 1, die
Benachrichtigung nach Satz 1 sowie die Mitteilung
nach Satz 4 auch im Wege der elektronischen Da-
teniibertragung durchfiihren. Einzelheiten des Ver-
fahrens regelt die Rechtsverordnung nach § 22. So-
weit es flir die Zwecke der Zuordnung der Meldung
nach Absatz 1 zu einem bestimmten Kreditnehmer
unerlésslich ist, darf die Deutsche Bundesbank per-
sonenbezogene Daten mehrerer Kreditnehmer an
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das anzeigepflichtige Unternehmen iibermitteln.
Diese Daten diirfen keine Angaben iiber finanzielle
Verhiltnisse der Kreditnehmer enthalten. Die bei ei-
nem anzeigepflichtigen Unternehmen beschéftigten
Personen diirfen Angaben, die dem Unternehmen
nach diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten nicht
offenbaren und nicht verwerten. Die Deutsche Bun-
desbank protokolliert zum Zwecke der Datenschutz-
kontrolle durch die jeweils zusténdige Stelle bei je-
der Dateniibertragung den Zeitpunkt, die iiber-
tragenen Daten und die beteiligten Stellen. Eine Ver-
wendung der Protokolldaten fiir andere Zwecke ist
unzuléssig. Die Protokolldaten sind nach zwélf Mo-
naten zu loschen.”

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,,Die Deutsche Bundesbank darf im Einvernehmen
mit der Bundesanstalt nach Mal3gabe des § 4b des
Bundesdatenschutzgesetzes ausldndischen Evidenz-
zentralen die bei ihr gespeicherten Daten iiber Kre-
ditnehmer, auch zur Weitergabe an dort ansissige
Kreditgeber, zur Verfligung stellen.*

15. § 15 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Am Ende von Nummer 10 wird das Wort
Lund“ gestrichen, am Ende von Num-
mer 11 wird das Komma durch das Wort
,»und“ ersetzt und danach folgende Num-
mer angefiigt:

»12. personlich haftende Gesellschafter,
Geschiftsfiihrer, Mitglieder des
Vorstands oder des Aufsichtsor-
gans, Prokuristen und an zum ge-
samten Geschéftsbetrieb ermich-
tigte Handlungsbevollmichtigte ei-
nes von dem Institut abhéngigen
Unternehmens oder das Institut be-
herrschenden Unternechmens sowie
ihre Ehegatten, Lebenspartner und
minderjéhrigen Kinder,"

bbb) Der Satzteil nach der neuen Nummer 12
wird wie folgt gefasst:

,»(Organkredite) diirfen nur auf Grund ei-
nes einstimmigen Beschlusses sdmtlicher
Geschiftsleiter des Instituts und aufler im
Rahmen von Mitarbeiterprogrammen nur
zu marktméBigen Bedingungen und nur
mit ausdriicklicher Zustimmung des Auf-
sichtsorgans, im Falle der Nummer 12 des
Aufsichtsorgans des das Institut beherr-
schenden Unternehmens, gewiahrt werden;
die vorstehenden Bestimmungen fiir Per-
sonenhandelsgesellschaften sind auf Part-
nerschaften entsprechend anzuwenden.*

Beschliisse des 7. Ausschusses

das anzeigepflichtige Unternehmen iibermitteln.
Diese Daten diirfen keine Angaben iiber finanzielle
Verhéltnisse der Kreditnehmer enthalten. Die bei ei-
nem anzeigepflichtigen Unternehmen beschéftigten
Personen diirfen Angaben, die dem Unternehmen
nach diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten nicht
offenbaren und nicht verwerten. Die Deutsche Bun-
desbank protokolliert zum Zwecke der Datenschutz-
kontrolle durch die jeweils zustindige Stelle bei je-
der Dateniibertragung den Zeitpunkt, die iiber-
tragenen Daten und die beteiligten Stellen. Eine Ver-
wendung der Protokolldaten fiir andere Zwecke ist
unzulédssig. Die Protokolldaten sind mindestens
achtzehn Monate aufzubewahren und spétestens
nach vierundzwanzig Monaten zu l6schen.*

b1) In Absatz 3 wird Satz 2 gestrichen.
c) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,,(4) Die Deutsche Bundesbank darf im Einver-
nehmen mit der Bundesanstalt nach Mafigabe des
§ 4b des Bundesdatenschutzgesetzes auslandischen
Evidenzzentralen die bei ihr gespeicherten Daten
tiber Kreditnehmer, auch zur Weitergabe an dort an-
sdssige Kreditgeber, zur Verfiigung stellen.*

15. § 15 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Am Ende von Nummer 10 wird das Wort
,und“ durch ein Komma ersetzt, am
Ende von Nummer 11 wird das Komma
durch das Wort ,,und ersetzt und danach
folgende Nummer angefligt:

»12. personlich haftende Gesellschafter,
Geschiftsfiihrer, Mitglieder des
Vorstands oder des Aufsichtsor-
gans, Prokuristen und an zum ge-
samten Geschéftsbetrieb ermich-
tigte Handlungsbevollméchtigte ei-
nes von dem Institut abhingigen
Unternechmens oder das Institut be-
herrschenden Unternehmens sowie
ihre Ehegatten, Lebenspartner und
minderjéhrigen Kinder,"

bbb) unverdndert
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bb) Nach Satz 3 wird folgender Satz angefiigt:

,»Organkredite, die nicht zu marktméBigen Be-
dingungen gewédhrt werden, sind auf Anord-
nung der Bundesanstalt mit haftendem Eigen-
kapital zu unterlegen.

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Bundesanstalt kann fiir die Gewdhrung
von Organkrediten im Einzelfall Obergrenzen an-
ordnen; dieses Recht besteht auch, nachdem der Or-
gankredit gewdhrt worden ist. Organkredite, die die
von der Bundesanstalt angeordneten Obergrenzen
iiberschreiten, sind auf weitere Anordnung der Bun-
desanstalt auf die angeordneten Obergrenzen zu-
riickzufiihren; in der Zwischenzeit sind sie mit haf-
tendem Eigenkapital zu unterlegen.*

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Worter ,,.Die Absétze 1 und 2 gelten nicht*
werden durch die Worter ,,Absatz 1 gilt nicht*
ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,,11* durch die
Angabe ,,12 ersetzt.

In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,,11° durch die
Angabe ,,12° ersetzt

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,Wird entgegen Absatz 1 oder 4 ein Kredit an eine
in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und Nr. 12 genannte
Person gewihrt, so ist dieser Kredit ohne Riicksicht
auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zu-
riickzuzahlen, wenn nicht simtliche Geschiftsleiter
sowie das Aufsichtsorgan der Kreditgewdhrung
nachtréglich zustimmen.*

§ 19 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 3 wird am Ende von Nummer 13
das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt, wird am
Ende von Nummer 14 der Punkt durch das Wort
,und“ ersetzt und danach die folgende Nummer
angefiigt:

,15. auBlerbilanzielle Geschifte, sofern sie einem
Adressenausfallrisiko unterliegen und von den
Nummern 1 bis 14 nicht erfasst sind.*

In Absatz2 Satz2 Nr.2 werden nach dem Wort
,,Personenhandelsgesellschaften” die Worter ,,oder
Kapitalgesellschaften® eingefiigt.

16.

Beschliisse des 7. Ausschusses

bb) unverdndert

b) unverdndert

c)unverdndert

d)unverdndert

e) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,»(3) Wird entgegen Absatz 1 oder 4 ein Kredit an
eine in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und Nr. 12 ge-
nannte Person gewihrt, so ist dieser Kredit ohne
Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
sofort zuriickzuzahlen, wenn nicht samtliche Ge-
schiftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der Kredit-
gewihrung nachtriglich zustimmen.*

§ 19 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt geindert:

aaa) In der Nummer 1 Buchstabe d wird die
Angabe ,,Artikel 7 der Richtlinie 89/
647/EWG des Rates vom 18. Dezember
1989 iiber einen Solvabilititskoeffizien-
ten fiir Kreditinstitute — ABl. EG Nr. L
386 S. 14 — (Solvabilititsrichtlinie)*
durch die Angabe ,,Artikel 44 der Ban-
kenrichtlinie® ersetzt.
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¢) Absatz 6 wird aufgehoben.
17. § 20 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,,§ 13a Abs. 3
bis 5“ die Angabe ,,, auch in Verbindung mit
§ 13b Abs. 1, eingefligt.

bb) In Satz2 werden die bisherigen Nummern 4
und 5 durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

4. Kredite mit Restlaufzeiten bis zu einem
Jahr, fiir die ein inldndisches Kreditinstitut
oder ein Einlagenkreditinstitut mit Sitz in
einem anderen Staat des Europdischen
Wirtschaftsraums selbstschuldnerisch haf-
tet.”

b) In Absatz 6 wird die Nummer 2 Buchstabe d aufge-
hoben.

18. § 21 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1. Kredite, soweit sie den Erfordernissen der
§§ 11 und 12 Abs. 1 und 2 des Hypothe-
kenbankgesetzes entsprechen (Realkre-
dite);"
bb) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

4. Kredite, soweit sie vom Bund, einem Son-
dervermdgen des Bundes, einem Land,
einer Gemeinde oder einem Gemeinde-
verband verbiirgt oder in anderer Weise ge-
sichert sind (6ffentlich verbiirgte Kredite).”

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:
»(4) Als Kredite im Sinne des § 18 gelten nicht

1. Kredite auf Grund des entgeltlichen Erwerbs ei-
ner Forderung aus nicht bankméBigen Handels-
geschiften, wenn

a) Forderungen aus nicht bankméfBigen Han-
delsgeschiften gegen den jeweiligen
Schuldner laufend erworben werden,

b) der VerduBerer der Forderung nicht fiir de-
ren Erfiillung einzustehen hat und

c¢) die Forderung innerhalb von drei Monaten,
vom Tage des Ankaufs an gerechnet, fillig
ist;

Beschliisse des 7. Ausschusses

bbb) In der Nummer 2 werden nach dem Wort
,Personenhandelsgesellschaften® die Wor-
ter ,,oder Kapitalgesellschaften® eingefiigt.

bb) In Satz 4 wird das Wort ,,Groflikreditricht-
linie“ durch das Wort ,,Bankenrichtlinie* er-
setzt.

c¢) unverdndert
17. § 20 wird wie folgt gedndert:

al) In Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe d wird die Angabe
»Artikel 7 der Solvabilititsrichtlinie® durch die
Angabe ,,Artikel 44 der Bankenrichtlinie* er-
setzt.*

a) unverdndert

b) unverdndert

18. unverdndert
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2. Kredite im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
Buchstabe b oder c.*

19. § 22 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch eine im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank zu erlassende Rechtsverordnung
fiir GroBkredite und Millionenkredite innerhalb der
Vorgaben des Rechts der Europdischen Gemein-
schaften, die die Aufnahme und Tétigkeit der Kre-
ditinstitute sowie die angemessene Eigenkapitalaus-
stattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
regeln, zu bestimmen

1. die Ermittlung der Kreditbetrige,

2. die Ermittlung der Kreditdquivalenzbetrige von
Derivaten sowie von Wertpapierpensions- und
Wertpapierdarlehensgeschiften und von ande-
ren mit diesen vergleichbaren Geschéften sowie
der fiir diese Geschifte iibernommenen Ge-
wihrleistungen sowie

3. die Ermittlung der Handelsbuch-Gesamtposi-
tion,

4. die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags
nach § 13a Abs. 4 Satz 2, 4 und 6 sowie nach
Absatz 5 Satz 2 und 4,

5. die Meldeinhalte, Meldefristen und den Beob-
achtungszeitraum nach § 14 Abs. 1 Satz 1,

6. Einzelheiten zu den Angaben in der Benach-
richtigung nach § 14 Abs. 2 Satz 2 sowie die
Aufgliederung der Benachrichtigung nach § 14
Abs. 2 Satz 3,

7. Einzelheiten des Verfahrens der elektronischen
Datentiibertragung nach § 14 Abs. 2 Satz 6.

In Satz2 werden die Worter ,,dieser Richtlinie
durch die Worter ,,des Rechts der Européischen Ge-
meinschaften® ersetzt.

Nach Satz 2 werden folgende Sitze eingefiigt:

,,Die Rechtsverordnung kann ferner néhere Bestim-
mungen treffen iiber Art, Umfang, Zeitpunkt und
Form der Angaben und iiber die zuldssigen Daten-
triger und Ubertragungswege der GroBkreditanzei-
gen (§§ 13 bis 13b) und die nach diesen Bestim-
mungen bestehenden Anzeigepflichten durch die
Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen
erginzen, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Instituten gedffneten Positionen zu erhalten. Durch
die Rechtsverordnung kann auch geregelt werden,
dass weitere Angaben in die Benachrichtigung nach
§ 14 Abs. 2 Satz 1 aufzunehmen sind, soweit dies
auf Grund von Informationen, die die Deutsche
Bundesbank von auslidndischen Evidenzzentralen
erhalten hat, erforderlich ist.*

Beschliisse des 7. Ausschusses

19. § 22 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch eine im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank zu erlassende Rechtsverordnung
fiir GroBkredite und Millionenkredite innerhalb der
Vorgaben des Rechts der Europdischen Gemein-
schaften, die die Aufnahme und Tétigkeit der Kre-
ditinstitute sowie die angemessene Eigenkapitalaus-
stattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
regeln, zu bestimmen

1. unverdndert

2. unverédndert

3. unverdndert

4. unverédndert

5. die Anzeigeinhalte und Anzeigefristen und
den Beobachtungszeitraum nach § 14 Abs. 1
Satz 1,

6. unverdndert

7. unverdndert

b) unverédndert

c¢) unverdndert
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20. Nach §22 werden die Angabe ,,3. Kundenrechte” 20. unverdndert
sowie folgender § 22a eingefiigt:

»$22a
Riicktauschbarkeit von elektronischem Geld

(1) Der Inhaber von elektronischem Geld kann wéh-
rend der Giiltigkeitsdauer von der ausgebenden Stelle
den Riicktausch zum Nennwert in Miinzen und Bank-
noten oder in Form einer Uberweisung auf ein Konto
verlangen, ohne dass diese dafiir andere als die zur
Durchfithrung dieses Vorgangs unbedingt erforderli-
chen Kosten in Rechnung stellen darf.

(2) In dem Vertrag zwischen der ausgebenden Stelle
und dem Inhaber sind die Riicktauschbedingungen ein-
deutig zu nennen.

(3) In dem Vertrag kann ein Mindestriicktauschbe-
trag vorgesehen werden. Dieser darf 10 Euro nicht
iiberschreiten.*

21. § 24 wird wie folgt gedndert: 21, unverindert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Am Ende von Nummer 7 werden vor dem Se-
mikolon die Worter ,,sowie die Aufnahme und
die Beendigung der Erbringung grenziiber-
schreitender Dienstleistungen ohne Errichtung
einer Zweigstelle* angefiigt.

bb) Nummer 11 wird wie folgt gedndert:

aaa) Das Wort ,,anzeigenden wird durch das
Wort ,,eigenen* ersetzt.

bbb) Die Worter ,,wenn das Institut von der
Anderung“ werden durch die Worter ,,so-
bald das Institut von der bevorstehenden
Anderung® ersetzt.

cc) In Nummer 12 werden die Worter ,,eines Pen-
sions- oder Wertpapierdarlehensgeschéftes™
durch die Worter ,eines Pensionsgeschéftes,
umgekehrten Pensionsgeschéftes oder Darle-
hensgeschiftes in Wertpapieren oder Waren®
ersetzt.

dd) Am Ende von Nummer 13 wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und danach fol-
gende Nummer angefiigt:

»14. qualifizierte Beteiligungen an anderen
Unternehmen.*

b) In Absatz 4 wird Satz 1 wie folgt gefasst:

,,Das Bundesministerium der Finanzen kann im Be-
nehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung nihere Bestimmungen iiber Art,
Umfang, Zeitpunkt und Form der nach diesem Ge-
setz vorgesehenen Anzeigen und Vorlagen von Un-
terlagen und iber die zuldssigen Datentrdger und
Ubertragungswege erlassen und die bestehenden
Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur Erstat-
tung von Sammelanzeigen und die Einreichung von
Sammelaufstellungen ergénzen, soweit dies zur Er-
fiillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich
ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Be-
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urteilung der von den Instituten durchgefiihrten
Bankgeschéfte und Finanzdienstleistungen zu erhal-
ten.*

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 24a wird wie folgt gedndert: 22. unverdndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,Ein Einla-
genkreditinstitut” ein Komma gesetzt und die
Worter ,,ein E-Geld-Institut* eingefligt.

bb) Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 wird wie folgt gefasst:

»4. die Angabe der Leiter der Zweigniederlas-
sung*

b) In Absatz 2 wird nach Satz 3 der folgende Satz 4
eingefligt:

»Das Institut hat die Weiterleitung der Anzeige an
die zustdndigen Stellen des Aufnahmestaats ebenso
wie die entsprechende Mitteilung des Aufnahme-
staats innerhalb der jeweiligen Zweimonatsfrist ab-
zuwarten, bevor es seine Tatigkeit in dem anderen
Staat aufnimmt.*

¢) In Absatz 3 wird der bisherige Satz 3 durch die fol-
genden Sitze ersetzt:

,,Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Orga-
nisationsstruktur und der Finanzlage des Instituts
anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesanstalt die zu-
stindigen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb ei-
nes Monats nach Eingang der Anzeige. Das Institut
hat die Unterrichtung der zustindigen Stellen des
Aufnahmestaats innerhalb dieser Frist abzuwarten,
bevor es seine Tétigkeit in dem anderen Staat auf-
nimmt. Andernfalls teilt die Bundesanstalt dem Ins-
titut die Nichtunterrichtung und deren Griinde un-
verziiglich mit.“

d) In Absatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz einge-
fiigt:
»Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt entsprechend
fir ein Institut, das seine Zweigniederlassung be-
reits vor dem Zeitpunkt, von dem an es unter die
Anzeigepflicht nach Absatz 1 fillt, in einem ande-
ren Staat des Europdischen Wirtschaftsraums errich-
tet hat.

Nach § 24b wird folgender § 24c eingefligt: 23. Nach § 24b wird folgender § 24c¢ eingefiigt:

53 24c¢
Automatisierter Abruf von Kontoinformationen

(1) Ein Kreditinstitut hat eine Datei zu fiihren, in der
unverziiglich folgende Daten zu speichern und zu dn-
dern sind:

1. die Nummer eines Kontos, das der Verpflichtung
zur Legitimationspriifung im Sinne des § 154 Abs. 2
Satz 1 der Abgabenordnung unterliegt, oder eines
Depots sowie der Tag der Errichtung und der Tag
der Auflosung,

2. der Name, sowie bei natiirlichen Personen Tag und
Ort der Geburt des Inhabers, eines Verfiigungsbe-
rechtigten und der Name und die Anschrift eines ab-

»$ 24c¢
Automatisierter Abruf von Kontoinformationen

(1) Ein Kreditinstitut hat eine Datei zu fiihren, in der

unverziiglich folgende Daten zu speichern sind:

1. die Nummer eines Kontos, das der Verpflichtung zur

Legitimationspriifung im Sinne des § 154 Abs. 2
Satz 1 der Abgabenordnung unterliegt, oder eines
Depots sowie der Tag der Errichtung und der Tag
der Auflésung,

. der Name sowie bei natiirlichen Personen der Tag

der Geburt und, soweit bekannt, der Ort der Ge-
burt des Inhabers und eines Verfiigungsberechtigten
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weichend wirtschaftlich Berechtigten (§ 8 Abs. 1
des Geldwischegesetzes).

Bei jeder Anderung einer Angabe im Sinne des
Satzes 1 Nr. 2 ist ein neuer Datensatz anzulegen. Die
Daten sind nach Ablauf von drei Jahren nach der Auflo-
sung des Kontos oder Depots zu 16schen. Im Falle des
Satzes 2 ist der alte Datensatz nach Ablauf von drei
Jahren nach Anlegung des neuen Datensatzes zu
16schen.

(2) Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus den
Dateien nach Absatz 1 abrufen, soweit dies zur Erfiil-
lung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz
oder dem Geldwischegesetz, insbesondere im Hinblick
auf unerlaubte Bankgeschifte oder Finanzdienstleistun-
gen oder den Missbrauch der Institute durch Geld-
wische oder betriigerische Handlungen zu Lasten der
Institute, erforderlich ist und besondere Eilbediirftigkeit
im Einzelfall vorliegt. Das Kreditinstitut hat zu ge-
wdhrleisten, dass die Bundesanstalt jederzeit Daten aus
den Dateien nach Absatz 1 in einem von ihr bestimmten
Verfahren automatisiert abrufen kann.

(3) Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Auskunft
aus den Dateien nach Absatz 1

1. den Aufsichtsbehdrden gemédll § 9 Abs.1 Satz3
Nr. 2, soweit dies zur Erfiillung ihrer aufsichtlichen
Aufgaben unter den Voraussetzungen des
Absatzes 2 Satz 1 erforderlich ist,

2. den fiir die Leistung der internationalen Rechtshilfe
in Strafsachen sowie im Ubrigen fiir die Verfolgung
und Ahndung von Straftaten mit Ausnahme von
Steuerstraftaten zustindigen Strafverfolgungsbe-
hérden oder Gerichten, soweit dies fiir die Erfiillung
ihrer gesetzlichen Aufgaben erforderlich ist.

Die Bundesanstalt darf zu den in Satz 1 genannten
Zwecken ausldndischen Stellen Auskunft aus den Da-
teien nach Absatz 1 nach Maligabe des § 4b des Bun-
desdatenschutzgesetzes erteilen. §9 Abs. 1 Satz5
und 6, Abs. 2 gilt entsprechend. Die Regelungen iiber
die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben
unberiihrt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

sowie der Name und die Anschrift eines abwei-
chend wirtschaftlich Berechtigten (§ 8 Abs. 1 des
Geldwischegesetzes).

Bei jeder Anderung einer Angabe nach Satz 1 ist unver-
ziiglich ein neuer Datensatz anzulegen. Die Daten sind
nach Ablauf von drei Jahren nach der Auflosung des
Kontos oder Depots zu 16schen. Im Falle des Satzes 2
ist der alte Datensatz nach Ablauf von drei Jahren nach
Anlegung des neuen Datensatzes zu 19schen. Das Kre-
ditinstitut hat zu gewéhrleisten, dass die Bundesan-
stalt jederzeit Daten aus der Datei nach Satz 1 in ei-
nem von ihr bestimmten Verfahren automatisiert
abrufen kann. Es hat durch technische und organi-
satorische Mafinahmen sicherzustellen, dass ihm
Abrufe nicht zur Kenntnis gelangen.

(2) Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus der
Datei nach Absatz 1 Satz 1 abrufen, soweit dies zur Er-
fiillung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Ge-
setz oder dem Geldwischegesetz, insbesondere im Hin-
blick auf unerlaubte Bankgeschifte oder Finanz-
dienstleistungen oder den Missbrauch der Institute
durch Geldwiésche oder betriigerische Handlungen zu
Lasten der Institute erforderlich ist und besondere Eil-
bediirftigkeit im Einzelfall vorliegt.

(3) Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Auskunft
aus der Datei nach Absatz 1 Satz 1

1. unverédndert

2. den fiir die Leistung der internationalen Rechtshilfe
in Strafsachen sowie im Ubrigen fiir die Verfolgung
und Ahndung von Straftaten zustindigen Behorden
oder Gerichten, soweit dies fiir die Erfiillung ihrer
gesetzlichen Aufgaben erforderlich ist,

3. der fiir die Beschrinkungen des Kapital- und
Zahlungsverkehrs nach dem Auflenwirtschafts-
gesetz zustindigen nationalen Behorde, soweit
dies fiir die Erfiillung ihrer sich aus dem Auf3en-
wirtschaftsgesetz oder Rechtsakten der Europii-
schen Gemeinschaften im Zusammenhang mit
der Einschrinkung von Wirtschafts- oder Fi-
nanzbeziehungen ergebenden Aufgaben erfor-
derlich ist.

Die Bundesanstalt hat die in den Dateien gespei-
cherten Daten im automatisierten Verfahren abzu-
rufen und sie an die ersuchende Stelle weiter zu
iibermitteln. Die Bundesanstalt priift die Zulissig-
keit der Ubermittlung nur, soweit hierzu besonderer
Anlass besteht. Die Verantwortung fiir die Zuléssig-
keit der Ubermittlung triigt die ersuchende Stelle.
Die Bundesanstalt darf zu den in Satz 1 genannten
Zwecken ausldndischen Stellen Auskunft aus der Da-
tei nach Absatz 1 Satz 1 nach MaBigabe des § 4b des
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(4) Die Bundesanstalt hat die in den Dateien gespei-
cherten Daten im automatisierten Verfahren abzurufen
und sie an die ersuchende Stelle weiter zu iibermitteln.
Die Bundesanstalt priift die Zulissigkeit der Ubermitt-
lung nur, soweit hierzu besonderer Anlass besteht. Die
Verantwortung fiir die Zuldssigkeit der Ubermittlung
trdgt die ersuchende Stelle. Die Bundesanstalt proto-
kolliert fiir Zwecke der Datenschutzkontrolle durch die
jeweils zustdndige Stelle bei jedem Abruf den Zeit-
punkt, die bei der Durchfiihrung des Abrufs verwende-
ten Daten, die abgerufenen Daten, die Person, die den
Abruf durchgefiihrt hat, das Aktenzeichen sowie bei
Abrufen auf Ersuchen die ersuchende Stelle und deren
Aktenzeichen. Eine Verwendung der Protokolldaten fiir
andere Zwecke ist unzuléssig. Die Protokolldaten sind
nach zwolf Monaten zu 16schen.

(5) Das Kreditinstitut hat alle Vorkehrungen in sei-
nem Verantwortungsbereich auf seine Kosten zu tref-
fen, die fir den automatisierten Abruf nach Absatz 2
Satz 1 erforderlich sind. Dazu gehoren auch, jeweils
nach den Vorgaben der Bundesanstalt, die Anschaffung
der zur Sicherstellung der Vertraulichkeit und des
Schutzes vor unberechtigten Zugriffen erforderlichen
Gerite, die Einrichtung eines geeigneten Telekommu-
nikationsanschlusses und die Teilnahme an dem ge-
schlossenen Benutzersystem sowie die laufende Bereit-
stellung dieser Vorkehrungen.

(6) Das Kreditinstitut und die Bundesanstalt haben
dem jeweiligen Stand der Technik entsprechende Maf3-
nahmen zur Sicherstellung von Datenschutz und Daten-
sicherheit zu treffen, die insbesondere die Vertraulich-
keit und Unversehrtheit der abgerufenen und weiter
tibermittelten Daten gewihrleisten. Den Stand der
Technik stellt die Bundesanstalt im Benechmen mit dem
Bundesamt fiir Sicherheit in der Informationstechnik in
einem von ihr bestimmten Verfahren fest.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
mdchtigt, durch Rechtsverordnung Ausnahmen von der
Verpflichtung zur Ubermittlung im automatisierten Ver-
fahren zuzulassen. Es kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt {ibertragen.*

§ 25 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wortern ,,mo-
natliche Bilanzstatistiken durchgefiihrt* die Worter
,oder nach Artikel 5 des Protokolls iiber die Sat-
zung des Europdischen Systems der Zentralbanken
und der Europdischen Zentralbank von der Deut-
schen Bundesbank monatliche Bilanzstatistiken er-
hoben“ eingefiigt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

Bundesdatenschutzgesetzes erteilen. § 9 Abs. 1 Satz 5,
6 und Abs. 2 gilt entsprechend. Die Regelungen iiber
die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben
unberiihrt.

(4) Die Bundesanstalt protokolliert fiir Zwecke der
Datenschutzkontrolle durch die jeweils zustindige
Stelle bei jedem Abruf den Zeitpunkt, die bei der
Durchfiihrung des Abrufs verwendeten Daten, die ab-
gerufenen Daten, die Person, die den Abruf durchge-
fiihrt hat, das Aktenzeichen sowie bei Abrufen auf Er-
suchen die ersuchende Stelle und deren Aktenzeichen.
Eine Verwendung der Protokolldaten fiir andere Zwe-
cke ist unzuldssig. Die Protokolldaten sind mindestens
achtzehn Monate aufzubewahren und spiitestens
nach zwei Jahren zu l6schen.

(5) Das Kreditinstitut hat in seinem Verantwortungs-
bereich auf seine Kosten alle Vorkehrungen zu treffen,
die fiir den automatisierten Abruf erforderlich sind.
Dazu gehdren auch, jeweils nach den Vorgaben der
Bundesanstalt, die Anschaffung der zur Sicherstellung
der Vertraulichkeit und des Schutzes vor unberechtig-
ten Zugriffen erforderlichen Gerite, die Einrichtung ei-
nes geeigneten Telekommunikationsanschlusses und
die Teilnahme an dem geschlossenen Benutzersystem
sowie die laufende Bereitstellung dieser Vorkehrungen.

(6)unverdndert

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung Ausnahmen von der Ver-
pflichtung zur Ubermittlung im automatisierten Verfah-
ren zulassen. Es kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.

(8) Soweit die Deutsche Bundesbank Konten fiir
Dritte fiihrt, gilt sie als Kreditinstitut im Sinne der
Absitze 1, 5 und 6.“

24. unveridndert
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b) In Absatz3 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Um-
fang* die;' Worter ,,und tiber die zuldssigen Datentra-
ger und Ubertragungswege™ eingefligt.

§ 25a Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Institut muss, als {ibergeordnetes Unternechmen
auch hinsichtlich der Gruppe,

1. iiber geeignete Regelungen zur Steuerung, Uberwa-
chung und Kontrolle der Risiken und der Einhaltung
der gesetzlichen Bestimmungen sowie iiber ange-
messene Regelungen verfiigen, anhand deren sich
die finanzielle Lage des Instituts oder der Gruppe je-
derzeit mit hinreichender Genauigkeit bestimmen
lasst;

2. iiber eine ordnungsgeméiBe Geschiftsorganisation,
iiber ein angemessenes internes Kontrollverfahren
sowie iiber angemessene Sicherheitsvorkehrungen
fiir den Einsatz der elektronischen Datenverarbei-
tung verfiigen;

3. dafiir Sorge tragen, dass die Aufzeichnungen iiber
die ausgefiihrten Geschifte eine liickenlose Uber-
wachung durch die Bundesanstalt fiir ihren Zustén-
digkeitsbereich gewdhrleisten; die erforderlichen
Aufzeichnungen sind zehn Jahre aufzubewahren;
§ 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs gilt ent-
sprechend;

4. lber angemessene, geschifts- und kundenbezogene
Sicherungssysteme gegen Geldwische und gegen
betriigerische Handlungen zu Lasten des Instituts
oder der Gruppe verfiigen; insbesondere hat es bei
Sachverhalten, die auf Grund des Erfahrungswis-
sens liber die Methoden der Geldwische zweifelhaft
oder ungewoéhnlich sind, diesen vor dem Hinter-
grund der laufenden Geschéftsbeziehung und ein-
zelner Transaktionen nachzugehen.

Die Bundesanstalt kann gegeniiber einem Institut im
Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, Vorkehrungen im Sinne der Nummern 1
bis 4 zu schaffen.*

In § 31 Abs.2 Satz 1 wird nach den Wértern ,,sowie
den §§ 25,26 und 29 Abs. 2 Satz 2 die Angabe ,,sowie
von der Verpflichtung nach § 15 Abs. 1 Satz 1, Kredite
nur zu marktméfBigen Bedingungen zu gewdhren, ein-
gefligt.

§ 33 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Am Ende von Buchstabe ¢ wird das Wort
,,und® durch ein Komma ersetzt.

bbb) Am Ende von Buchstabe d wird das Semi-
kolon durch das Wort ,,und* ersetzt.

ccc) Nach Buchstabe d wird folgender Buch-
stabe angefiigt:

25.

26.

217.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 25a Abs. 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Institut muss, als iibergeordnetes Unternehmen
auch hinsichtlich der Gruppe,

1. unverédndert

2. unverédndert

3. dafiir Sorge tragen, dass die Aufzeichnungen iiber
die ausgefiihrten Geschiifte eine liickenlose Uber-
wachung durch die Bundesanstalt fiir ihren Zustin-
digkeitsbereich gewdhrleisten; Buchungsbelege
sind zehn Jahre und sonstige erforderliche Auf-
zeichnungen sechs Jahre aufzubewahren; § 257
Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs gilt entspre-
chend;

4. iiber angemessene, geschifts- und kundenbezogene
Sicherungssysteme gegen Geldwische und gegen
betriigerische Handlungen zu Lasten des Instituts
oder der Gruppe verfiigen; bei Sachverhalten, die
auf Grund des Erfahrungswisssens iiber die Metho-
den der Geldwische zweifelhaft oder ungew6hnlich
sind, hat es diesen vor dem Hintergrund der laufen-
den Geschéftsbeziehung und einzelner Transaktio-
nen nachzugehen.

Die Bundesanstalt kann gegeniiber einem Institut im
Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, Vorkehrungen im Sinne der Nummern 1
bis 4 zu schaffen.*

unverdndert

unverdndert
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»€) bei Instituten, die nur das E-Geld-
Geschift betreiben, ein Betrag im
Gegenwert von mindestens 1 Mio.
Euro;*

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

,3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung
oder, wenn er eine juristische Person ist,
auch ein gesetzlicher oder satzungsmaBiger
Vertreter, oder, wenn er eine Personenhan-
delsgesellschaft ist, auch ein Gesellschaf-
ter, nicht zuverldssig ist oder aus anderen
Griinden nicht den im Interesse einer soli-
den und umsichtigen Fithrung des Instituts
zu stellenden Anspriichen geniigt; § 2b
Abs. 1a Satz 1 Nr. 1 Teilsatz 2 gilt entspre-
chend.”

cc) In Nummer 5 werden nach den Wortern ,,von
Kunden zu verschaffen,” die Worter ,,oder das
gemil einer Bescheinigung der Bundesanstalt
nach §4 Abs. 1 Nr.2 des Gesetzes liber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen be-
fugt ist, Altersvorsorgevertrige anzubieten,”
eingefiigt.

dd) Am Ende von Nummer 7 wird der Punkt durch
ein Semikolon ersetzt und danach folgende
Nummer angefiigt:

,»8. der Antragsteller Tochterunternechmen ei-
nes auslidndischen Kreditinstituts ist und
die fiir dieses Kreditinstitut zustdndige aus-
landische Aufsichtsbehorde der Griindung
des Tochterunternehmens nicht zugestimmt
hat.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versagen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
eine wirksame Aufsicht iiber das Institut beeintréch-
tigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Institut mit anderen Personen oder Unter-
nehmen in einen Unternehmensverbund einge-
bunden ist oder in einer engen Verbindung zu
einem solchen steht, der durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirt-
schaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
iiber das Institut beeintrichtigt;

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Institut wegen
der fiir solche Personen oder Unternehmen gel-
tenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
eines Drittstaates beeintréchtigt wird;

3. das Institut Tochterunternechmen eines Instituts
mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im Staat sei-
nes Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht
wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustén-
dige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden
Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt nicht
bereit ist.
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Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versa-
gen, wenn entgegen § 32 Abs. 1 Satz 2 der Antrag
keine ausreichenden Angaben oder Unterlagen ent-
halt.

28. In § 35 Abs.2 Nr. 3 wird die Angabe ,,7° durch die
Angabe ,,8 ersetzt.

29.

§ 36 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

d)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 36
_ Abberufung von Geschiftsleitern,
Ubertragung von Organbefugnissen auf
Sonderbeauftragte™

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,HFur die Zwecke des Satzes 1 ist § 35 Abs. 2 Nr. 4
mit der Maligabe anzuwenden, dass bei der Berech-
nung der Hohe des Verlustes Bilanzierungshilfen,
mittels derer ein Verlustausweis vermindert oder
vermieden wird, nicht beriicksichtigt werden.*

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz eingefiigt:

»(1a) Die Bundesanstalt kann unter den Voraus-
setzungen des Absatzes 1 auch Befugnisse, die Or-
ganen des Instituts zustehen, ganz oder teilweise auf
einen Sonderbeauftragten iibertragen, der zur Wah-
rung der Befugnisse geeignet erscheint. Die durch
die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden
Kosten einschlieBlich der diesem zu gewéhrenden
Vergiitung fallen dem Institut zur Last. Die Hohe
dieser Vergiitung setzt die Bundesanstalt fest. Sofern
das Institut zur Zahlung der Vergiitung voriiberge-
hend nicht in der Lage ist, kann die Bundesanstalt
an den Sonderbeauftragten Vorschusszahlungen er-
bringen. Wird der Sonderbeauftragte ohne Vergii-
tung tétig, so haftet er nur fiir Vorsatz und grobe
Fahrléssigkeit.*

In Absatz2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,die
Bestimmungen dieses Gesetzes® die Worter ,,des
Bausparkassengesetzes, des Depotgesetzes, des
Geldwischegesetzes, des Gesetzes iiber Kapitalan-
lagegesellschaften, des Gesetzes iiber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen 6f-
fentlich-rechtlicher Kreditinstitute, des Schiffs-
bankgesetzes, des Hypothekenbankgesetzes einge-
figt.

30. § 37 wird wie folgt gedndert:

a)

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt
gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,die unver-
ziigliche Abwicklung dieser Geschéifte” die
Worter ,,gegeniiber dem Unternehmen und den
Mitgliedern seiner Organe* eingefiigt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

27a. In § 33a Satz 1 wird die Angabe ,,nach Artikel 22
Abs.2 der Zweiten Bankrechtskoordinierungs-
richtlinie* durch die Angabe ,nach Artikel 60
Abs. 2 der Bankenrichtlinie“ ersetzt.

28. unverdndert

29. § 36 wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) unverdndert

c)unverdndert

d) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,die
Bestimmungen dieses Gesetzes* die Worter ,,, des
Bausparkassengesetzes, des Depotgesetzes, des
Geldwéschegesetzes, des Gesetzes iiber Kapitalan-
lagegesellschaften, des Gesetzes iiber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen 6f-
fentlich-rechtlicher Kreditinstitute, des Schiffs-
bankgesetzes, des Hypothekenbankgesetzes® einge-
fiigt.

30. unverdndert
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bb) Nach Satz 3 wird folgender Satz angefiigt:

»Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den
Sdtzen 1 bis 3 bestehen auch gegeniiber dem
Unternehmen, das in die Anbahnung, den Ab-
schluss oder die Abwicklung dieser Geschifte
einbezogen ist.*

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz angefiigt:

,»(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eroffnung

eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen des
Unternehmens berechtigt.

In §39 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,,§ 53b Abs. 1
Satz 1* durch die Angabe ,,§ 53b Abs. 1 Satz 1 und 2
ersetzt.

§ 44 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Organe* die

Worter ,,sowie seine Beschiftigten® eingefligt.

bb) Am Ende von Satz 2 wird der Punkt durch ein

Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz ange-
figt:

,,das schlie3t Unternehmen ein, auf die ein Ins-
titut wesentliche Bereiche im Sinne des § 25a
Abs. 2 ausgelagert hat*

b) In Absatz2 wird am Ende von Satz2 der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und der folgende Halb-
satz angefligt:

,,Absatz 1 Satz 2 Halbsatz 2 gilt entsprechend.*

33. § 44a Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) Am Ende von Satz 1 wird der Punkt durch ein Semi-
kolon ersetzt und folgender Halbsatz angefiigt:

,,die Bundesanstalt kann nach pflichtgeméem Er-
messen gegeniiber Aufsichtsstellen in Drittstaaten
entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit ge-
wihrleistet ist.*

b) Satz 4 wird aufgehoben.

34. § 44b wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vorlage-
pflichtige die einzureichenden Unterlagen gemél
§ 2b Abs. 1 Satz 2 auf seine Kosten durch einen von
der Bundesanstalt zu bestimmenden Wirtschaftsprii-
fer priifen zu lassen.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz angefiigt:

»(3) Wer nach Absatz 1 oder 2 zur Erteilung einer

Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf sol-

3L

32

Beschliisse des 7. Ausschusses

unverdndert

. § 44 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Organe* die

Worter ,,sowie seine Beschiftigten eingefligt.

bb) Am Ende von Satz 2 wird der Punkt durch ein

Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz ange-
fiigt:
,,das schliet Unternehmen ein, auf die ein Ins-

titut wesentliche Bereiche im Sinne des § 25a
Abs. 2 ausgelagert hat.

b) unverdndert

33. § 44a wird wie folgt geéndert

al) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,,Konsolidie-
rungsrichtlinie durch das Wort ,,Bankenricht-
linie“ ersetzt.

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,Konsolidierungs-

richtlinie* durch das Wort ,,Bankenrichtli-
nie*“ ersetzt, der Punkt am Satzende durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz an-
gefligt:

,»die Bundesanstalt kann nach pflichtgeméif3em
Ermessen gegeniiber Aufsichtsstellen in Dritt-
staaten entsprechend verfahren, wenn Gegen-
seitigkeit gewiahrleistet ist.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

34, unverdndert
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che Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn
selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der
Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungswidrigkei-
ten aussetzen wiirde.*

35. § 44c wird wie folgt gedndert: 35. unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,ein Institut
ist“ durch die Worter ,,Bankgeschéfte oder Finanz-
dienstleistungen ohne die nach diesem Gesetz erfor-
derliche Erlaubnis®, das Wort ,,sowie” nach dem
Wort ,,Organe* durch ein Komma ersetzt und nach
den Wortern ,,dieses Unternehmens* die Worter
»sowie in die Abwicklung der Geschifte einbezo-
gene oder einbezogen gewesene andere Unterneh-
men* eingefligt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,des
Unternehmens® die Worter ,,sowie in den Rdumen
der nach Absatz 1 Satz 1 auskunfts- und vorlegungs-
pflichtigen Personen und Unternehmen* eingefiigt.

c) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,des Unter-
nehmens* die Worter ,,sowie der nach Absatz 1
Satz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen
Personen und Unternehmen* eingefiigt.

bb) In Satz 4 wird das Wort ,,auch* gestrichen.

d) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz angefiigt:

,»(6) Die Rechte der Bundesanstalt sowie die Mit-
wirkungs- und Duldungspflichten der Betroffenen
bestehen auch hinsichtlich des Unternehmens, bei
denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es
in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwick-
lung unerlaubter Bankgeschéfte oder Finanzdienst-
leistungen einbezogen ist.*

36. In § 49 wird die Angabe ,,§ 35 Abs. 2 Nr. 2 bis4“ durch  36. unverdndert
die Angabe ,,§ 35 Abs. 2 Nr. 2 bis 6 ersetzt.

37. § 53 wird wie folgt gedndert: 37. unverdndert
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Unterhdlt das Unternehmen mehrere Zweigstellen
im Inland, gelten sie als ein Institut.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 5 wird Satz 1 aufgehoben.

bb) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer ange-
fiigt:

»7. Die Eroffnung neuer Zweigstellen sowie
die SchlieBung von Zweigstellen im Inland
hat das Institut der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank unverziiglich anzu-
zeigen.*

¢) Nach Absatz 4 werden folgende Absétze angefiigt:

»(5) Ist ein Beschluss iiber die Auflésung der
Zweigstelle gefasst worden, so ist dieser zur Eintra-
gung in das Handelsregister des Gerichts der Zweig-
stelle anzumelden und der Vermerk ,in Abwicklung®
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im Rechtsverkehr zu fithren. Die erteilte Erlaubnis
ist an die Bundesanstalt zuriickzugeben.

(6) Die ebenfalls eintragungspflichtige Authe-
bung der Zweigstelle darf nur mit Zustimmung der
Bundesanstalt erfolgen. Die Zustimmung ist in der
Regel zu verweigern, wenn nicht nachgewiesen ist,
dass sdmtliche Geschifte der Zweigstelle abgewi-
ckelt worden sind.

38. In § 53a Satz 4 werden nach dem Wort ,,Reprasentanz®  38. In § 53a Satz 4 werden nach dem Wort ,,Reprisentanz*
die Worter ,,einschlieBlich ihrer Leiter eingefiigt. die Worter ,,einschlieBlich ihrer Leiter,* eingefiigt.

39. § 53b wird wie folgt gedndert: 39. unverédndert

a) In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz einge-
figt:

»3atz 1 gilt entsprechend fiir E-Geld-Institute.*

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,Un-
ternechmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 die
Worter ,,und 2 eingefiigt.

¢) In Absatz 2a werden nach den Wortern ,,Unterneh-
men im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 die Worter ,,und
2 eingefiigt sowie die Worter ,,nach Absatz 3 Satz 2
durch die Worter ,,nach Absatz 3 Satz 3 ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,Auf Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes
1 Satz 1 und 2 sind die §§ 3 und 6 Abs. 2, der, sofern
es sich um ein Einlagenkreditinstitut handelt, § 11,
die §§ 14, 22 und 23, der, sofern es sich um ein Ein-
lagenkreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinsti-
tut handelt, § 23a, der § 24 Abs. 1 Nr. 6, 8 und 9, die
§§ 24b, 24c, 25 und 25a Abs. 1 Nr. 3, die §§ 37, 39
bis 42 und 43 Abs. 2 und 3, § 44 Abs. 1 und 6, § 44a
Abs. 1 und 2 sowie die §§ 44c und 46 bis 50 mit der
Malgabe entsprechend anzuwenden, dass eine oder
mehrere Zweigniederlassungen desselben Unterneh-
mens als ein Kreditinstitut, E-Geld-Institut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut gelten. Anderungen des
Geschiftsplans, insbesondere der Art der geplanten
Geschifte und des organisatorischen Aufbaus der
Zweigniederlassung, der Anschrift und der Leiter
sowie der Sicherungseinrichtung im Herkunftsstaat,
dem das Institut angehort, sind der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank mindestens einen
Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen. Fiir die Tatigkeiten im Wege
des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 und 2 gelten der § 3, der, so-
fern es sich um ein Einlagenkreditinstitut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut handelt, § 23a, die §§ 37,
44 Abs. 1 sowie die §§ 44c, 49, 50 entsprechend.

e) In Absatz 4 werden nach den Woértern ,,Unternch-
men im Sinne des Absatzes 1 Satz 1° die Worter
,;und 2% eingefligt.

40. § 56 wird wie folgt gedndert: 40. § 56 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert: a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
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aa) In Nummer | wird die Angabe ,,§ 2b Abs. 1

Satz 1, 5 oder 6“ durch die Angabe ,,§2b
Abs. 1 Satz 1, 6 oder 7¢ ersetzt.

bb) Nummer 2 wird gestrichen.

cc) In Nummer 4 werden die Angabe ,,§ 2b Abs. 1

Satz 10,“ durch die Angabe ,.§ 2b“ und die
Angabe ,,§ 24 Abs. 1 Nr. 6 bis 9“ durch die
Angabe ,,§ 24 Abs. 1 Nr. 5 bis 11, 13 oder 14,
Nr. 6, 8 oder 9 ersetzt und nach der Angabe
,oder Abs. 4 Satz 1* die Angabe ,,, auch in
Verbindung mit Satz 2 “ sowie nach den Wor-
tern ,, nicht rechtzeitig erstattet” die Angabe
,oder entgegen §2b Abs. 1 Satz 3 oder 4,
Jjeweils auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, eine Un-

Beschliisse des 7. Ausschusses

aa) unverdndert

bb)

ccl)

Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. einer Rechtsverordnung nach §2b
Abs. 1 Satz 3 zuwiderhandelt, soweit sie
fiir einen bestimmten Tatbestand auf
diese BuBigeldvorschrift verweist,*

Nummer 3 Buchstabe b wird wie folgt ge-
fasst:

»b) § 2b Abs. 1 Satz 4 oder § 12a Abs. 2
Satz 1%

In Nummer 4 werden die Angabe ,,§ 2b Abs. 1
Satz 10,“ durch die Angabe ,,§ 2b“, die An-
gabe ,,§ 14 Abs. 1 Satz 1 oder 2% durch die
Angabe ,,§ 14 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 22 Satz
1 Nr. 5, § 14 Abs. 1 Satz 2“ und die Angabe
»$ 24 Abs. 1 Nr. 6 bis 9“ durch die Angabe
»$ 24 Abs. 1 Nr. 5 bis 11, 13 oder 14, Nr. 6, 8
oder 9% ersetzt und nach der Angabe ,,oder
Abs. 4 Satz 1“ die Angabe ,,, auch in Verbin-
dung mit Satz 2* eingefligt.

terlage nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig einreicht* eingefiigt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert: b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aal) In Nummer 2 und 3 wird jeweils das Wort
sbedeutende* durch das Wort ,,qualifi-
zierte“ ersetzt.

aa2) Nach Nummer 7 werden folgende neue
Nummern 7a und 7b eingefiigt:

»72a. entgegen § 24c Abs. 1 Satz 1 eine Datei
nicht, nicht richtig oder nicht vollstin-
dig fiihrt,

7b. entgegen § 24c Abs. 1 Satz S nicht
dafiir sorgt, dass die Bundesanstalt
Daten jederzeit automatisch abrufen
kann,*

aa) In Nummer 12 wird das Wort ,,oder* am Satzende aa) entfillt

durch ein Komma ersetzt.

bb) In Nummer 13 wird der Punkt durch das Wort
,,oder* ersetzt und folgende Nummer angefiigt:

bb) entfillt

,, 14. entgegen § 24c Abs. 1 keine Daten gemdf
Absatz I Nr. 1 und 2 in einer Datei speichert
oder dndert oder gemdf} Absatz 2 den auto-
matisierten Abruf von Daten oder Datensdt-
zen durch die Bundesanstalt nicht ermég-
licht.

¢) In Absatz 4 wird Angabe ,,des Absatzes 2 Nr. 1, 2
und 3 Buchstabe b* durch die Angabe ,,des Absat-
zes 2 Nr. 1 oder 3 Buchstabe b* ersetzt und nach der
Angabe ,,des Absatzes 3 Nr. 4 bis 10 die Angabe
,und 14 eingefiigt.

c) entfillt
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§ 60a wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz eingefiigt:

»(1a) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 54
zum Gegenstand haben, hat die Strafverfolgungsbe-
horde die Bundesanstalt bereits iiber die Erdffnung
des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten.*

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz eingefiigt:

»(3) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Aktenein-
sicht zu gewéhren, soweit nicht fiir die Aktenein-
sicht gewidhrende Stelle erkennbar ist, dass schutz-
wiirdige Interessen des Betroffenen iiberwiegen.
Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.*

Nach § 64e wird folgender § 64f angefiigt:

,,§ 64f Ubergangsvorschriften zum
Vierten Finanzmarktforderungsgesetz

(1) Fiir ein Kreditinstitut, das am [Datum des Inkraft-
tretens des Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes]
iiber eine Erlaubnis als Einlagenkreditinstitut verfiigt,
gilt die Erlaubnis fiir das Betreiben des Kreditkarten-
geschifts fiir diesen Zeitpunkt als erteilt.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapier-
handelsbanken, die am [Datum des Inkrafttretens des
Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes] zuldssiger-
weise titig waren, ohne iiber eine Erlaubnis der Bundes-
anstalt gemdll § 1 Abs. la Satz2 Nr. 8 zu verfiigen,
haben bis zum [1. Tag des 4. Monats nach Inkrafttreten
des Vierten Finanzmarktforderungsgesetzes] fiir ihre
erlaubnispflichtige Tétigkeit und die Absicht, diese
fortzufiihren, der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen. § 64e Abs. 2 Satz 2 bis 5 gilt
entsprechend.

(3) Bis zum Inkrafttreten einer Regelung durch
Rechtsverordnung gemdB § 22 ist die Regelung der
Meldeinhalte, Meldefristen und des Beobachtungszeit-
raumes nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes iiber das
Kreditwesen in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. I S. 2776) anzuwenden.

(4) Bis zum Inkrafttreten der Neufassung der Verord-
nung iiber die Erfassung, Bemessung, Gewichtung und
Anzeige von Krediten im Bereich der GroBkredit- und
Millionenkreditvorschriften des Gesetzes liber das Kre-
ditwesen vom 29. Dezember 1997 (BGBI. I S. 3418),
zuletzt gedndert durch Artikel 3 Abs. 13 des Gesetzes
zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, ins-
besondere zur Durchfiithrung der EG-Richtlinie 98/78/
EG vom 27. Oktober 1998 iiber die zusitzliche Beauf-
sichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdren-
den Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung
von Vorschriften auf Euro vom 21. Dezember 2000
(BGBL T S. 1857) ist die Regelung des § 20 Abs. 3
Satz 1 Nr. 4 und 5 des Gesetzes iiber das Kreditwesen in
der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBL. I S. 2776), zuletzt gedndert durch [Datum
des letzten Anderungsbefehls vor Inkrafttreten dieses
Gesetzes] anzuwenden.

(5) Bis zum Inkrafttreten der Rechtsverordnung ge-
mél § 1 Abs. 12 Satz 3 ist die Regelung des § 1 Abs. 12

Beschliisse des 7. Ausschusses

41. unveridndert

42. Nach § 64e wird folgender § 64f angefiigt:

,»§ 64f Ubergangsvorschriften zum
Vierten Finanzmarktforderungsgesetz

(I)unverdndert

(2)unverdndert

(3)unverédndert

(4)unverdndert

(S)unverédndert
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Satz 3 des Gesetzes liber das Kreditwesen in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2776), zuletzt gedndert durch [Datum des
letzten Anderungsbefehls vor Inkrafttreten dieses Ge-
setzes] anzuwenden.*

Artikel 7
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. 1
S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel 41 des Gesetzes
vom 27. Juli 2001 (BGBI. I S. 1887), wird wie folgt geén-
dert:

1. In § 65 Abs. 3 Satz 1, § 214 Abs. 3 Satz 1, § 226 Abs. 3
Satz 1 werden jeweils die Worter ,,zum amtlichen
Borsenpreis durch Vermittlung eines Kursmaklers®
durch die Worter ,,zum Borsenpreis® ersetzt.

2. In § 121 Abs. 5 Satz 2 werden die Worter ,,zum amtli-
chen Handel* durch die Worter ,,zum amtlichen Markt*
ersetzt.

3. § 406 wird wie folgt neu gefasst:

,»$ 406
Unterlassene Mitteilung des Aktienriickkaufs

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
leichtfertig entgegen § 71 Abs. 3 Satz 3 eine Ermdchti-
gung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Ak-
tien nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig mitteilt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit nach Absatz 1 kann mit
einer GeldbuB3e von bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet
werden.

(3) Verwaltungsbehorde (fiir die Ordnungswidrigkei-
ten nach Absatz 1) im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des
Gesetzes tiber Ordnungswidrigkeiten ist die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.*

Artikel 8
Anderung des Handelsgesetzbuches

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
Teil 111, Gliederungsnummer 4100-1, verdffentlichten berei-
nigten Fassung, das zuletzt durch ... gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. In § 317 Abs. 4, §319 Abs.3 Nr. 6 und § 323 Abs. 2
Satz 2 werden jeweils die Worter ,,die Aktien mit amtli-
cher Notierung ausgegeben hat* durch die Wérter ,,deren
Aktien zum Handel im amtlichen Markt zugelassen
sind*“ ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(6) § 24c tritt am 1. April 2003 in Kraft.

Artikel 7
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBL. I
S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel 41 des Gesetzes
vom 27. Juli 2001 (BGBI. I S. 1887), wird wie folgt gedn-
dert:

1. unverédndert

1a. In § 71 Abs. 3 Satz 3 werden die Waorter ,,das Bun-
desaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel* durch
die Worter ,,die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht“ ersetzt.

2. unveridndert

3. § 406 wird wie folgt neu gefasst:
§ 406
Ordnungswidrigkeiten

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
leichtfertig entgegen § 71 Abs. 3 Satz 3 die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig unter-
richtet.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbufle
bis zu fiinfundzwanzigtausend Euro geahndet werden.

(3)unverdndert

Artikel 8
Anderung des Handelsgesetzbuches

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
Teil 111, Gliederungsnummer 4100-1, verdffentlichten berei-
nigten Fassung, das zuletzt durch ... geéndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. unverdndert
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2. In § 340 Abs. 4 Satz 2 werden die Worter ,,im Sinne des
§ 8b Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes* durch die Worter
,»im Sinne des § 24 Satz 1 des Borsengesetzes ersetzt.

Artikel 9
Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuches

Das Biirgerliche Gesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
Teil III, Gliederungsnummer 400-2, verdffentlichten berei-
nigten Fassung, zuletzt geéindert ..., wird wie folgt gedndert:

1. Im Inhaltsverzeichnis wird die Angabe ,,§ 764 Diffe-
renzgeschift durch die Angabe ,,§ 764 (weggefallen)
ersetzt.

2. § 764 wird aufgehoben.

Artikel 10
Anderung der Zivilprozessordnung

Die Zivilprozessordnung in der im Bundesgesetzblatt Teil
I, Gliederungsnummer 310-4, veréffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt gedndert durch ... [hier ist die letzte aktu-
elle Anderung der ZPO einzufiigen], wird wie folgt gein-
dert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu § 1009 wird
wie folgt gefasst:

,»§ 1009 Erginzende Bekanntmachung in besonderen
Féllen®.

2. § 1009 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

§ 1009
Ergidnzende Bekanntmachung
in besonderen Féllen.

b) Die Absitze 1 und 2 werden aufgehoben.

¢) In Absatz 3 wird die Absatzbezeichnung ,,(3)* ge-
strichen.

3. In § 1017 Abs. 2 Satz2 und § 1023 Satz 1 wird die An-
gabe ,,§ 1009 Abs. 3 durch die Angabe ,,§ 1009 er-
setzt.

Artikel 11
Anderung des Hypothekenbankgesetzes

Das Hypothekenbankgesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2674), zuletzt
gedndert durch [...], wird wie folgt gedndert:

1. § 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) Halbsatz 1 wird wie folgt gefasst:

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. In § 340 Abs. 4 Satz 2 werden die Worter ,,im Sinne des
§ 8b Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes® durch die Worter
»im Sinne des § 25 Satz 1 des Borsengesetzes* ersetzt.

3. In § 340b Abs. 6 wird das Wort ,,Bérsenterminge-
schiifte* durch das Wort ,,Finanztermingeschifte*
ersetzt.

Artikel 9

unverdndert

Artikel 10

unverdndert

Artikel 11

unverdndert
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,Darlehen gewéhren

a) an einen anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder einen anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen ~ Wirtschaftsraum, die
Schweiz, die Vereinigten Staaten von
Amerika, Kanada oder Japan,

b) an Regionalregierungen und ortliche
Gebietskorperschaften der in Buch-
stabe a genannten Staaten, wenn fiir
diese Darlehen nach Artikel 43 Abs. 1
der Richtlinie 2000/12/EG  vom
20. Mérz 2000 iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinsti-
tute (ABl. EG Nr. L 126/1) eine Ge-
wichtung von hochstens 20 vom Hun-
dert gilt oder diese Gewichtung von der
zustindigen Aufsichtsbehdrde in die-
sem Staat festgelegt worden ist,

¢) an einen anderen in Buchstabe a nicht
erfassten europdischen Staat, der Voll-
mitglied der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist,

d) an Verwaltungseinrichtungen ohne Er-
werbszweck, die den Zentralregierun-
gen, Regionalregierungen oder ortli-
chen Gebietskorperschaften der in
Buchstabe a genannten Mitglied- und
Vertragsstaaten unterstehen, wenn die
zustindigen Behdrden nach Artikel 43
Abs. 1 Buchstabe b Nr. 6 in Verbindung
mit Artikel 46 der Richtlinie 2000/12/
EG fiir diese Darlehen eine Gewichtung
von hdchstens 20 vom Hundert festge-
legt haben, oder

e) gegen Ubernahme der vollen Gewihr-
leistung durch eine der in Buchstabe a
bis ¢ genannten Stellen

sowie auf Grund der erworbenen Forderun-
gen Kommunalschuldverschreibungen aus-
geben;™.

bbb) In Halbsatz 2 werden die Worte ,,nach § 1
Nr. 2 gewihrten Darlehen® durch die Wor-
ter ,,nach § 1 Nr. 2 sowie nach Halbsatz 1
gewdhrten Darlehen, bei denen das Vor-
recht sichergestellt ist,” ersetzt.

bb) In Nummer 2a werden nach der Angabe ,,§ 1
Nr. 1 die Worter ,,sowie der Beleihungen nach
Halbsatz 1, bei denen das Vorrecht sichergestellt
ist,” eingefiigt.

cc) Nummer 2b wird wie folgt gefasst:

,»2b. Grundstiicke, die in anderen europdischen
Vollmitgliedstaaten der Organisation fiir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, den Vereinigten Staaten von
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Amerika, Kanada oder Japan belegen sind,
auch iiber die Grenzen der §§ 11 und 12
Abs. 3 beleihen, sofern

a) die Hypothek in diesem Staat eine
bankiibliche Sicherheit fiir die Riick-
zahlung und Verzinsung von Darlehen
darstellt und

b) der Gesamtbetrag dieser Beleihungen
das Dreifache des haftenden Eigenkapi-
tals nicht libersteigt;"

dd) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 4a ein-
gefligt:

,4a. Geschifte tiber Derivate im Sinne des § 1
Abs. 11 Satz4 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes
iiber das Kreditwesen mit geeigneten Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsins-
tituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrige abschlielen; ausgeschlos-
sen sind Geschifte, die zu einem nach die-
sem Gesetz unzuldssigen Geschift ver-
pflichten konnen oder ein solches
nachbilden, ferner Optionen und andere
Derivate, wenn sie eine offene Stillhalter-
position der Hypothekenbank begriinden,
sowie Geschifte, die in vergleichbarer
Weise ein einer offenen Stillhalterposition
entsprechendes Risiko begriinden;*.

ee) Nach Nummer 5 werden folgende Nummern 5a
bis 5c eingefiigt:

»da. hypothekarische Darlehen oder Kommu-
naldarlehen Dritter verwalten, vermitteln
oder im eigenen oder fremden Namen und
fiir Rechnung Dritter bewilligen;

5b. die Gelegenheit zum Abschluss von Vertra-
gen iiber den Erwerb, die Verduferung oder
die Nutzung von Grundstiicken und Ré&u-
men nachweisen;

5c.  Wertermittlungen und Standortanalysen so-
wie Vermdgens- und Finanzierungsbera-
tungen auch unabhéngig von eigenen hypo-
thekarischen  Beleihungen oder der
Gewidhrung von  Kommunaldarlehen
durchfiihren;*.

b) In Absatz2 werden nach dem Wort ,,Gemeinschaf-
ten“ das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort , Investitionsbank® die Worter ,,die
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwick-
lung (IBRD-Weltbank), die Entwicklungsbank des
Europarats (CEB) und die Europdische Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)* angefiigt.

¢) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1la ein-
gefligt:

»la. durch Auszahlung eines hypothekarischen
Darlehens vor der grundpfandrechtlichen
Sicherstellung der Hypothekenbank, wenn
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bis zu dieser Sicherstellung ein geeignetes
Kreditinstitut die volle Gewahrleistung fiir
das Darlehen tibernimmt;*.

bb) In Nummer 3 Buchstabe b werden die Worte ,,ein
anderer Mitgliedstaat der Européischen Union
oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder die
Europdische Investitionsbank* durch die Worter
»ein in Absatz 1 Nr. 1 Buchstabe a oder ¢ ge-
nannter Staat oder eine in Absatz 2 genannte
Bank* ersetzt.

2. § 6 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

3. In

In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender neuer Satz 2
eingefiigt:

»Zusitzlich muss die jederzeitige Deckung der Hypo-
thekenpfandbriefe nach dem Barwert sichergestellt
sein.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Die Hypothekenbank kann Anspriiche aus
Zins- und Wihrungsswaps und aus anderen nach § 5
Abs. 1 Nr.4a zuldssigen Derivaten als ordentliche
Deckung verwenden, sofern sichergestellt ist, dass
die Anspriiche der Hypothekenbank aus den Deriva-
ten im Falle der Insolvenz der Hypothekenbank oder
der anderen Deckungsmasse nicht beeintrachtigt wer-
den konnen. Soweit aus den als Deckung verwende-
ten Derivaten Verbindlichkeiten der Hypothekenbank
begriindet werden, miissen die Anspriiche der Ver-
tragspartner der Hypothekenbank gedeckt sein. Der
Anteil der Anspriiche der Hypothekenbank aus den in
Deckung genommenen Derivaten am Gesamtbetrag
der Deckungswerte sowie der Anteil der Verbindlich-
keiten der Hypothekenbank aus diesen Derivaten am
Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothe-
kenpfandbriefe zuziiglich der Verbindlichkeiten aus
Derivaten diirfen jeweils 12 vom Hundert nicht iiber-
schreiten; die Berechnung hat auf der Grundlage der
Barwerte zu erfolgen.*

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz angefiigt:

,»(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
maichtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, Einzelheiten
der Methode fiir die Barwertrechnung nach Absatz 1
Satz 2, Absatz 6 Satz 3 sowie das Mal} der Zins- und
Waihrungskursverdnderungen zu bestimmen, dem die
Deckung nach Absatz 1 Satz2 mindestens stand-
halten muss. Das Bundesministerium der Finanzen
kann diese Ermichtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht iibertragen.*

§ 7 Abs. 1 werden die Worter ,.eines angemessenen

haftenden Eigenkapitals* durch die Worter ,,angemesse-
ner Eigenmittel* ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses
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§ 22 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz1 werden nach dem Wort ,,Hypotheken-
pfandbriefe die Worter ,,und der Anspriiche aus
Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2 eingefligt.

b) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,Derivate diirfen nur mit Zustimmung des Treuhén-
ders und des Vertragspartners der Hypothekenbank
eingetragen werden; eine Eintragung ohne die erfor-
derliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt.

§ 28 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a wird wie folgt gefasst:

,»a) nach ihrer Hohe in Stufen bis zu 50 000 Euro, von
mehr als 50 000 Euro bis zu 500 000 Euro und von
mehr als 500 000 Euro und*.

. § 30 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,,Hypotheken-
pfandbriefe* die Worter ,,und Anspriiche aus Deri-
vaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2“ eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Hypotheken-
pfandbrief* die Worter ,,und der Anspriiche aus
Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2 eingefligt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,Die Eintragung eines Derivats hat er unver-
ziiglich dem Vertragspartner der Hypotheken-
bank mitzuteilen.*

c¢) Dem Absatz 4 werden nach Satz 2 folgende Satze
angefiigt:

»Fur die Loschung eines eingetragenen Derivats,
das noch nicht vollstédndig abgewickelt ist, ist ferner
die Zustimmung des Vertragspartners der Hypothe-
kenbank erforderlich; eine Loschung ohne die erfor-
derliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt. Absatz 2
Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.*

§ 31 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,,Treuhdnder*
die Waorter ,,oder ein von ihm beauftragter geeigne-
ter Dritter eingefiigt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Hypo-
thekenpfandbriefe* die Worter ,,und der Anspriiche
aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2* eingefligt.

In § 32 Abs. 2 werden nach dem Wort ,,Pfandbriefglau-
biger” die Worter ,,und die Gldubiger von Anspriichen
aus Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2 eingefligt.

In § 34a Satz 1 werden nach dem Wort ,,Hypotheken-
pfandbriefen* die Worter ,,und aus Derivaten nach § 6
Abs. 6 Satz 2 eingefiigt.

In § 35 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 2a einge-
fiigt:
»(2a) Die Glaubiger von Anspriichen aus Derivaten

nach § 6 Abs. 6 Satz 2 stehen den Pfandbriefglaubigern
bei der Anwendung der Absédtze 1 und 2 gleich.

Beschliisse des 7. Ausschusses
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In § 37 Abs.2 Nr. 1 werden nach dem Wort ,,Belas-
tung® die Worter ,,zum Nachteil der Pfandbriefglaubi-
ger oder der Gldubiger von Anspriichen aus Derivaten
nach § 6 Abs. 6 Satz 2 und nach dem Wort ,,Hypothe-
kenpfandbriefe” die Worter ,,und der Anspriiche aus
Derivaten nach § 6 Abs. 6 Satz 2 eingefiigt.

In §38 Abs.2 werden die Worter ,,hunderttausend
Deutsche Mark® durch die Worter , fiinfzigtausend
Euro* ersetzt.

Dem § 40 wird nach Absatz 2 folgender Absatz 3 ange-
figt:

»(3) Der Bestellung eines Grundpfandrechts, das
nicht als Deckung fiir Hypothekenpfandbriefe benutzt
wird, steht gleich der Anspruch gegen ein geeignetes
Kreditinstitut auf Abtretung oder Teilabtretung eines
Grundpfandrechts, das von dem Kreditinstitut treuhin-
derisch zugunsten der Hypothekenbank verwaltet wird;
der Gesamtbetrag dieser Anspriiche der Hypotheken-
bank darf das Doppelte des haftenden Eigenkapitals
nicht iibersteigen.*

In § 41 Satz1 wird die Angabe ,,§ 6 Abs. 1 und 6
durch die Angabe ,,§ 6 Abs. 1, 6 und 7 ersetzt.

In § 46 Abs. 2 Satz 1 werden die Worter ,,eines ange-
messenen haftenden Eigenkapitals* durch die Worter
»angemessener Eigenmittel ersetzt.

§ 48 wird aufgehoben.
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Artikel 11a

Anderung des Gesetzes iiber die Pfandbriefe
und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten

Das Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditan-
stalten in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
tember 1998 (BGBI. I S. 2772, 2000 I S. 440), zuletzt ge-
dndert durch ... wird wie folgt gefindert:

1. In § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a werden die
Worter ,,ein anderer Mitgliedstaat der Européischen
Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Européiischen Wirtschaftsraum oder
die Europiische Investitionsbank* durch die Worter
»einin § 8 Abs. 4 Buchstabe a oder ¢ genannter Staat
oder eine in § 8 Abs. 3 genannte Bank* ersetzt.

2. In § 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,nicht* die
Worter ,,zum Nachteil der Pfandbriefgldubiger* ein-
gefiigt.

3. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 werden nach dem Wort ,,Gemeinschaf-
ten“ das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,,Investitionsbank* die Worter ,,die
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (IBRD-Weltbank), die Entwicklungsbank
des Europarats (CEB) und die Europiische Bank
fiir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD)* ein-
gefiigt.
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b) Absatz 4 wird wie folgt gefindert:

aa) Halbsatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(4) Eine o6ffentlich-rechtliche Kreditanstalt

kann

a)

b)

)

d)

e)

an einen anderen Mitgliedstaat der Euro-
péischen Union oder einen anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum, die Schweiz,
die Vereinigten Staaten von Amerika, Ka-
nada oder Japan,

an Regionalregierungen und ortliche Ge-
bietskorperschaften der in Buchstabe a ge-
nannten Staaten, wenn fiir diese Darlehen
nach Artikel 43 Abs. 1 der Richtlinie 2000/
12/EG vom 20. Miirz 2000 iiber die Auf-
nahme und Ausiibung der Titigkeit der
Kreditinstitute (ABl. EG Nr. L 126/1) eine
Gewichtung von hochstens 20 vom Hun-
dert gilt oder diese Gewichtung von der
zustindigen Aufsichtsbehorde in diesem
Staat festgelegt worden ist,

an einen anderen in Buchstabe a nicht er-
fassten europiischen Staat, der Vollmit-
glied der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

an Verwaltungseinrichtungen ohne Er-
werbszweck, die den Zentralregierungen,
Regionalregierungen oder ortlichen Ge-
bietskorperschaften der in Buchstabe a ge-
nannten Mitglied- und Vertragsstaaten un-
terstehen, wenn die zustindigen Behorden
nach Artikel 43 Abs.1 Buchstabe b Nr. 6
in Verbindung mit Artikel 46 der Richtli-
nie 2000/12/EG fiir diese Darlehen eine
Gewichtung von hochstens 20 vom Hun-
dert festgelegt haben, oder

gegen Ubernahme der vollen Gewihrleis-
tung durch eine der in Buchstabe a bis ¢
genannten Stellen

gewihrte oder auf andere Weise erworbene
Darlehen zur Deckung von Kommunalschuld-
verschreibungen oder Kommunalobligationen
verwenden;*

bb) In Halbsatz 2 werden die Worter ,,nach den
Absitzen 1 bis 3 gewihrten Darlehen® durch
die Worter ,,nach den Absiitzen 1 bis 3 sowie
nach Halbsatz 1 gewéhrten Darlehen, bei de-
nen das Vorrecht sichergestellt ist,” ersetzt.

4. § 9 wird wie folgt gefasst:

»§9

Eine offentlich-rechtliche Kreditanstalt kann auf
Grund eigener Beleihungen oder auf andere Weise
erworbene Hypotheken, die auf in anderen Mitglied-
staaten der Europiischen Union oder anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum oder in der Schweiz belegenen
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Artikel 12
Anderung des Schiffsbankgesetzes

Das Schiffsbankgesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil 111, Gliederungsnummer 7628-2, verdffentlichten berei-
nigten Fassung, zuletzt gedndert durch [...], wird wie folgt
gedndert:

1. § 1 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

,,2. Darlehen an inldndische Korperschaften und Anstal-
ten des dffentlichen Rechts oder gegen Ubernahme
der vollen Gewihrleistung durch eine solche Korper-
schaft oder Anstalt zu gewdhren (Kommunaldarle-
hen) und auf Grund der erworbenen Forderungen
Schuldverschreibungen (Kommunalschuldverschrei-
bungen) auszugeben.*

2. In § 2 Abs. 2 werden die Worter ,,acht Millionen Deut-
sche Mark* durch die Worter ,,vier Millionen Euro* er-
setzt.

3. § 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird das Wort ,,Schiffskommu-
naldarlehen® durch das Wort ,,Kommunaldarle-
hen* ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

Grundstiicken lasten, zur Deckung von Pfandbriefen
verwenden. Der Gesamtbetrag der Beleihungen in
diesen Staaten, bei denen nicht sichergestellt ist, dass
sich das Vorrecht der Pfandbriefgldubiger nach § 6
auf die Forderungen der Kreditanstalt aus diesen
Beleihungen erstreckt, darf zehn vom Hundert des
Gesamtbetrags der Beleihungen inléindischer Grund-
stiicke nach § 2 Abs. 1 sowie der Beleihungen nach
Satz 1, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht
iibersteigen.*

5. In § 11 wird die Angabe ,,§§ 2 bis 7a Satz 1 und 2 und
§ 9 durch die Angabe ,,§§ 2 bis 7a Satz 1 und 2, §§ 9
und 12% ersetzt.

6. § 12 wird wie folgt gefasst:

»§ 12

(1) Den Hypotheken stehen im Sinne dieses Geset-
zes die Grundschulden gleich.

(2) Hat die Kreditanstalt ein Grundstiick zur Ver-
hiitung von Verlusten an einer ihr an dem Grund-
stiick zustehenden Hypothek oder Grundschuld er-
worben und an die Stelle der geloschten Hypothek
oder Grundschuld fiir sich eine Grundschuld eintra-
gen lassen, so findet auf diese Vorschrift § 2 Abs. 2
entsprechende Anwendung.

(3) Hat eine Kreditanstalt vor dem Inkrafttreten
dieses Gesetzes wertbestindige Schuldverschreibun-
gen ausgegeben, fiir deren Deckung Reallasten ver-
wendet werden, so stehen diese Reallasten den Hypo-
theken im Sinne dieses Gesetzes gleich.“

7. § 13 wird aufgehoben.

Artikel 12
Anderung des Schiffsbankgesetzes

Das Schiffsbankgesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil II1, Gliederungsnummer 7628-2, verdffentlichten berei-
nigten Fassung, zuletzt geandert durch [...], wird wie folgt
gedndert:

1. unverdndert

2. unveridndert

3. § 5 wird wie folgt gedndert:

a) unverédndert
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bb) In Nummer 2 werden die Worter ,,Erwerb und
den Umbau* durch die Worter ,,Erwerb, den Bau,
den Umbau und die Reparatur ersetzt.

cc) In Nummer 8 Buchstabe b wird die Angabe ,,§ 1
Nr. 2 durch die Angabe ,,Nummer 2 ersetzt.

b) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Der Gesamtbetrag der nach Satz 2 und 3 zuldssigen
Darlehen, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich
das Vorrecht der Gldubiger der Kommunalschuldver-
schreibungen nach § 36 in Verbindung mit § 42
Abs. 1 Satz 1 auf die Forderungen der Schiffspfand-
briefbank aus diesen Darlehen erstreckt, darf 10 vom
Hundert des Gesamtbetrages der nach § 1 Nr. 2 sowie
nach Satz 2 und 3 gewihrten Darlehen nicht {iberstei-

113

gen.

¢) In Absatz 3 Nr. 2 wird das Wort ,,Schiffskommunal-
schuldverschreibungen* durch das Wort ,,Kommu-
nalschuldverschreibungen® ersetzt.

. In § 7 Abs. 2 Satz 1 wird das Wort ,,Namensschiffskom-
munalschuldverschreibungen® durch das Wort ,,Namens-
kommunalschuldverschreibungen® ersetzt.

. In § 26 Abs. 1 Nr. 1 werden die Worter ,,einhunderttau-
send Deutsche Mark, von mehr als einhunderttausend
Deutsche Mark bis zu einer Million Deutsche Mark und
von mehr als einer Million Deutsche Mark® durch die
Worter ,,50 000 Euro, von mehr als 50 000 Euro bis zu
500 000 Euro und von mehr als 500 000 Euro* ersetzt.

. In § 38 Abs. 2 Nr. 1 werden nach dem Wort ,,Belastung*
die Worter ,,zum Nachteil der Schiffspfandbriefglaubi-
ger* eingefligt.

. In § 39 Abs. 2 werden die Worter ,,hunderttausend Deut-
sche Mark® durch die Worter ,,fiinfzigtausend Euro* er-
setzt.

. § 42 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Das Wort ,,Schiffskommunalschuldverschrei-
bungen‘ wird jeweils durch das Wort ,,Kommu-
nalschuldverschreibungen®, das Wort ,,Schiffs-
kommunaldarlehen* jeweils durch das Wort
,,Kommunaldarlehen ersetzt.

bb) Die Angabe ,,§ 6 Abs. 1, 3 und 4“ wird durch die
Angabe ,,§ 6 Abs. 1 und 5 ersetzt.

cc) Folgende Sitze 2 und 3 werden angefiigt:

»Als Ersatzdeckung diirfen Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank und bei geeigneten Kre-
ditinstituten verwendet werden; sie darf 10 vom
Hundert des Gesamtbetrags der im Umlauf
befindlichen Kommunalschuldverschreibungen
nicht lberschreiten. Die Kommunalschuldver-
schreibungen diirfen auch unter der Bezeichnung
,,Offentlicher Pfandbrief* ausgegeben werden.

b) In Absatz 2 wird das Wort ,,Schiffskommunalschuld-
verschreibungen durch das Wort , Kommunal-
schuldverschreibungen® ersetzt.
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b) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Der Gesamtbetrag der nach Satz 2 und 3 zuldssigen
Darlehen, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich
das Vorrecht der Glaubiger der Kommunalschuldver-
schreibungen nach § 36 in Verbindung mit § 42
Abs. 1 Satz 1 auf die Forderungen der Schiffspfand-
briefbank aus diesen Darlehen erstreckt, darf 10 vom
Hundert des Gesamtbetrages der nach § 1 Nr. 2 sowie
nach Satz 2 und 3 gewihrten Darlehen, bei denen
das Vorrecht sichergestellt ist, nicht {ibersteigen.*

c) unverédndert

. unverdndert

. unverdndert

. unverdndert

. unverdndert

. unverdndert
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9. § 43 wird wie folgt gefasst: 9. unverédndert
»$ 43

Auf die bis zum Inkrafttreten des Vierten Finanz-
marktforderungsgesetzes gewihrten  Schiffskommu-
naldarlehen und ausgegebenen Schiffskommunalschuld-
verschreibungen sind die fiir die Kommunaldarlehen und
Kommunalschuldverschreibungen geltenden Vorschrif-
ten dieses Gesetzes anzuwenden.*

Artikel 13 Artikel 13
Anderung des Gesetzes iiber Bausparkassen unverdndert

§ 4 Abs. 1 des Gesetzes iiber Bausparkassen in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 15. Februar 1991 (BGBI. I
S. 454), das zuletzt durch Artikel 21 des Gesetzes vom
25. Mirz 1998 (BGBI. T S. 590) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In Nummer 7 wird der Punkt durch ein Semikolon er-
setzt.

2. Nach Nummer 7 werden folgende Nummern angefiigt:

,»8. Die Gelegenheit zum Abschluss von Vertrigen iiber
den Erwerb, die VerduBerung oder die Nutzung von
Grundstiicken und Rdumen nachweisen;

9. Wertermittlungen und Standortanalysen sowie Fi-
nanzierungsberatungen auch unabhéngig von der
Gewihrung von eigenen Darlehen durchfiihren.*

Artikel 14
n .. . . Artikel 14
Anderung des Gesetzes iiber die Kreditanstalt )
fiir Wiederaufbau (KfWw) unveréndert

Das Gesetz liber die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau vom
5. November 1948 (WiGBI. S. 123) in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 23. Juni 1969 (BGBI. I S. 573), zuletzt
gedndert durch Artikel 23 des Gesetzes zur weiteren Fort-
entwicklung des Finanzplatzes Deutschland vom 24. Mirz
1998 (BGBI. I S. 529), wird wie folgt gedndert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden die Worter ,,eine Milliarde Deut-
sche Mark®“ durch die Worter ,drei Milliarden
siebenhundertfiinfzig Millionen Euro“, die Worter
,achthundert Millionen Deutsche Mark®“ durch die
Worter ,,drei Milliarden Euro“ und die Worter ,,zwei-
hundert Millionen Deutsche Mark* durch die Worter
»siebenhundertfiinfzig Millionen Euro* ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,»(3) Die Anteile sind in Hohe von drei Milliarden
dreihundert Millionen Euro einzuzahlen. Zu diesem
Zweck werden Riicklagen zugunsten des Bundes in
Hohe von zwei Milliarden fiinthundertachtundsiebzig
Millionen sechshundertvierundvierzigtausendneun-
hundertvierundsiebzig Euro und zugunsten der Lén-
der in Hohe von sechshundertvierundvierzig Millio-
nen sechshunderteinundsechzigtausendzweihundert-
vierundvierzig Euro in Grundkapital umgewandelt.
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Mit dieser Umwandlung erhéht sich das vom Bund
eingezahlte Grundkapital von einundsechzig Millio-
nen dreihundertfiinfundfiinfzigtausend und sechsund-
zwanzig Euro auf zwei Milliarden sechshundertvier-
zig Millionen Euro und das von den Léndern
eingezahlte Grundkapital von flinfzehn Millionen
dreihundertachtunddreifigtausendsiebenhundertsechs-
undfiinfzig Euro auf sechshundertsechzig Millionen
Euro. Die Einzahlung der iibrigen vierhundertfiinfzig
Millionen Euro des Grundkapitals kann vom Verwal-
tungsrat der Anstalt beschlossen werden, soweit es
zur Erflillung der Verbindlichkeiten der Anstalt erfor-
derlich ist.

¢) In Absatz 4 werden die Worter ,.einhundertzwanzig
Millionen Deutsche Mark® durch die Worter ,,zwei
Milliarden sechshundertvierzig Millionen Euro* und
die Worter ,,neunzig Millionen Deutsche Mark®
durch die Worter ,,eine Milliarde achtundachtzig
Millionen  dreiundfiinfzigtausendneunhundertacht
Euro* ersetzt.

2. § 10 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,einhundertfiinfund-
zwanzig Millionen Deutsche Mark®“ durch die
Worter ,,eine Milliarde achthundertfiinfundsieb-
zig Millionen Euro* ersetzt.

bb) Folgender Satz 2 wird angefiigt:

»Einzelnen Anteilseignern zuzurechnende wei-
tere Kapital- und Sonderriicklagen sind bei der
Verteilung des Reingewinns zu beriicksichtigen.*

3. § 13 wird wie folgt gedndert:

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

(2) Ubersteigt im Falle der Auflsung das nach Be-
richtigung sémtlicher Verbindlichkeiten verbleibende
Vermégen den Betrag des eingezahlten Grundkapitals, so
ist der Uberschuss bis zur Hohe der bei Auflosung der
Anstalt ausgewiesenen gesetzlichen Riicklage und der
ausgewiesenen Sonderriicklage zunédchst zum Ausgleich
der Verluste und der Aufwendungen zu verwenden, die
dem Bund oder dem ERP-Sondervermodgen bei Entwick-
lungskrediten der Anstalt oder durch die Inanspruch-
nahme aus Gewéhrleistungen fiir solche Kredite entstan-
den sind. Von dem dann verbleibenden Rest ist ein
Betrag bis zur Hohe der bei Auflosung der Anstalt ausge-
wiesenen, einzelnen Anteilseignern zuzurechnenden Ka-
pitalriicklagen und Sonderriicklagen an die hieraus Be-
rechtigten zu verteilen. Im Ubrigen ist das Vermdgen im
Verhiltnis der Anteile am Grundkapital zu verteilen.*
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Artikel 14a

Anderung der Dritten Verordnung
des Reichsprisidenten zur Sicherung
von Wirtschaft und Finanzen und zur

Bekimpfung politischer Ausschreitungen

Artikel 2 § 1 des Kapitels I des Fiinften Teiles der
Dritten Verordnung des Reichsprisidenten zur Siche-
rung von Wirtschaft und Finanzen und zur Bekimpfung
politischer Ausschreitungen vom 6. Oktober 1931
(RGBIL. I S. 537; BGBI. III 7621-2), zuletzt gedndert
durch ..., wird wie folgt gesindert:

1. Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Deutsche Sparkassen- und Giroverband,
Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, unterstiitzt als
Trager die DGZ+DekaBank Deutsche Kommunal-
bank, Frankfurt am Main/Berlin (DGZ+DekaBank)
bei der Erfiillung ihrer Aufgaben mit der Mafigabe,
dass ein Anspruch der Bank oder eine sonstige Ver-
pflichtung des Verbandes, ihr Mittel zur Verfiigung
zu stellen, nicht besteht. Die DGZeDekaBank haftet
fiir ihre Verbindlichkeiten mit ihrem gesamten Ver-
mogen. Die Haftung des Verbandes als Triger ist auf
den satzungsmiBigen Kapitalanteil beschrinkt.*

2. In Absatz 2 werden die Waorter ,,Deutsche Girozent-
rale, Deutsche Kommunalbank* durch die Worter
»DGZeDekaBank“ sowie jeweils die Worter ,,der
Reichsregierung® durch die Worter ,,des Bundesmi-
nisteriums der Finanzen“ ersetzt.

3. In Absatz 3 werden jeweils die Worter ,,der Deut-
schen Girozentrale, Deutsche Kommunalbank*
durch die Worter ,,der DGZeDekaBank* und die
Worter ,,die Deutsche Girozentrale, Deutsche Kom-
munalbank®* durch die Worter ,,die DGZ+Deka-
Bank“ sowie jeweils die Worter ,,der Reichsregie-
rung® durch die Worter ,,des Bundesministeriums
der Finanzen“ und die Worter ,,die Reichsregierung*
durch die Worter ,,das Bundesministerium der Fi-
nanzen“ ersetzt.

4. Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

»(4) Der Triger der DGZ+DekaBank am 18. Juli
2005 haftet fiir die Erfiillung simtlicher zu diesem
Zeitpunkt bestehenden Verbindlichkeiten. Fiir solche
Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 verein-
bart waren, gilt dies zeitlich unbegrenzt; fiir danach
bis zum 18. Juli 2005 vereinbarte Verbindlichkeiten
gilt dies nur, wenn deren Laufzeit nicht iiber den
31. Dezember 2015 hinausgeht. Der Triger wird sei-
nen Verpflichtungen aus der Gewihrtrigerhaftung
gegeniiber den Gliubigern der bis zum 18. Juli 2005
vereinbarten Verbindlichkeiten umgehend nachkom-
men, sobald er bei deren Filligkeit ordnungsgemif}
und schriftlich festgestellt hat, dass die Gliubiger
dieser Verbindlichkeiten aus dem Vermdogen des Ins-
tituts nicht befriedigt werden konnen. Verpflichtun-
gen der DGZ+DekaBank auf Grund eigener Gewiihrt-
rigerhaftung oder vergleichbarer Haftungszusage
sind begriindet und fillig im Sinne der Sitze 1 und 2
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Artikel 15

Anderung des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschiadigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschiadigungs-
gesetz vom 16. Juli 1998 (BGBI. 1 S. 1842), zuletzt gedndert
durch Artikel ... des Gesetzes vom 21. Dezember 2000
(BGBI.IS. 1857), wird wie folgt gedndert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nr. 1 werden nach dem Wort ,,Kreditwe-
sen‘ ein Komma und die Worter ,,denen eine Erlaub-
nis gemdf § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 2 des Gesetzes
tiber das Kreditwesen erteilt worden ist“ eingefiigt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéften
im Sinne dieses Gesetzes sind die Verpflichtungen ei-
nes Instituts zur Riickzahlung von Geldern, die Anle-
gern aus Wertpapiergeschéften geschuldet werden
oder gehoren und die fiir deren Rechnung im Zusam-
menhang mit Wertpapiergeschiften gehalten werden.
Hierzu gehoren auch Anspriiche von Anlegern auf
Herausgabe von Instrumenten, dessen Eigentiimer
diese sind und die fiir deren Rechnung im Zusam-
menhang mit Wertpapiergeschiften gehalten oder
verwahrt werden.*

2. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,eines Staates
des Europiischen Wirtschaftsraums oder auf ECU*
durch die Worter ,,eines EU-Mitgliedstaates oder auf
EURO* ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 2 wird durch folgende Sétze ersetzt:

,Der Entschddigungsanspruch umfasst im Rahmen
der Obergrenzen nach Absatz 2 auch Anspriiche auf
Zinsen. Diese bestehen ab dem Eintritt des Entsché-
digungsfalles bis zur Riickzahlung der Verbindlich-
keiten, langstens bis zur Erdffnung des Insolvenzver-
fahrens. Fiir die Hohe der Zinsen findet § 288 des
Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechende Anwen-
dung.

c) In Absatz4 Satz2 werden die Worter ,,Deutsche
Mark* durch das Wort ,,Euro* ersetzt.

3. § 5 Abs. 1 Satz 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

,,Es hat den Entschiadigungsfall auch festzustellen, wenn
Malnahmen nach § 46a Abs. 1 Nr. 1 bis 3 des Gesetzes
iiber das Kreditwesen angeordnet worden sind und diese
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in dem gleichen Zeitpunkt wie die durch eine solche
Haftung gesicherte Verbindlichkeit.*

Artikel 15

Anderung des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschidigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschiadigungs-
gesetz vom 16. Juli 1998 (BGBL. I S. 1842), zuletzt gedndert
durch Artikel ... des Gesetzes vom 21. Dezember 2000
(BGBL. IS. 1857), wird wie folgt gedndert:

1. unverdndert

1a. § 3 Abs. 2 Nr. 9 wird wie folgt gefasst:

»9. Unternehmen, die nach den Vorschriften des
Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs einen
Lagebericht aufzustellen haben oder nur wegen
ihrer Einbeziehung in einen Konzernabschluss
von dieser Verpflichtung befreit sind, vergleich-
bare Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie*

2. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,.eines Staates
des Europdischen Wirtschaftsraums oder auf ECU*
durch die Worter ,,eines EU-Mitgliedstaates oder auf
Euro“ ersetzt.

b) unverdndert

¢) unverdndert

3. unverdndert
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langer als 6 Wochen andauern. Es verdffentlicht die
Feststellungen gemaB Satz 1 und 2 im Bundesanzeiger*.

4. In §6 Abs.1 Satz3 werden die Worter ,rechtsge- 4.
schéftlichen Verkehr* durch das Wort ,,Rechtsverkehr
ersetzt.

5. In § 7 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 wird das Wort ,ECU* durch 5.
das Wort ,,Euro® ersetzt.

6. In§ 8 Abs. 3 Satz 2 werden nach dem Wort ,, Bestimmun- 6.
gen* die Worter ,,zur Erhebung von Verzugszinsen fiir
verspdtete geleistete Beitrdge* und ein Komma einge-

fiigt.
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unverdandert

unverdndert

§ 8 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefindert:

aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

»Institute, die nach dem 1. August 1998 einer
Entschidigungseinrichtung zugeordnet sind,
haben neben dem Jahresbeitrag eine einma-
lige Zahlung zu leisten®.

bb) Im neuen Satz 3 wird der Halbsatz ,,, und fiir
erstmals beitragspflichtige Institute neben
dem Jahresbeitrag eine einmalige Zahlung
festlegen® gestrichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefindert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Das Nihere iiber die Jahresbeitrige und die
einmaligen Zahlungen regelt das Bundesmi-
nisterium der Finanzen durch Rechtsverord-
nung nach Anhérung der Entschidigungsein-
richtungen; hinsichtlich der Jahresbeitrige
sind Art und Umfang der gesicherten Ge-
schifte sowie die Anzahl, GrioBle und Ge-
schiftsstruktur der der Entschidigungsein-
richtung zugeordneten Institute zu beriick-
sichtigen; die Verpflichtung zur Zahlung eines
erstmaligen Beitrags nach § 19 bleibt unbe-
rithrt.«

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Bestim-
mungen* die Worter ,,zur Erhebung von Ver-
zugszinsen fiir verspitet geleistete Beitrige®
und ein Komma eingefiigt.

7. § 9 wird wie folgt gedndert: 7. unverédndert

a) In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender Satz einge-
flgt:

,»Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Priifun-
gen gemél Satz 2 haben keine aufschiebende Wir-
kung®.

b) Nach Absatz 5 werden folgende Absétze angefligt:

»(6) Die Mitarbeiter der Entschddigungseinrich-
tung sowie die Personen, deren sich diese bedient,
konnen die Geschiftsrdume eines Instituts innerhalb
der tiblichen Betriebs- und Geschiftszeiten betreten,
soweit die Bundesanstalt Maflnahmen gemil § 46a
des Gesetzes iiber das Kreditwesen gegen dieses Ins-
titut angeordnet hat. Thnen sind sdmtliche Unterlagen
vorzulegen, die diese bendtigen, um ein Entschédi-
gungsverfahren gemél § 5 Abs. 1 Satz 1 und 2 vor-
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zubereiten. Sofern Bereiche des Instituts auf ein an-
deres Unternehmen ausgelagert worden sind, gelten
die Sétze 1 und 2 gegeniiber diesem Unternehmen
entsprechend.

(7) Die Aufwendungen der Entschidigungsein-
richtung zur Durchfithrung oder Vorbereitung eines
Entschadigungsverfahrens im Sinne von § 5 Aufwen-
dungen hat das Institut der Entschadigungseinrich-
tung zu ersetzen.*

8. Nach § 17 wird folgender § 17a eingefiigt:

»(1) Die Entschiddigungseinrichtung kann die Befol-
gung der Verfiigungen, die sie innerhalb ihrer gesetzli-
chen Befugnisse trifft, mit Zwangsmitteln nach den Be-
stimmungen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes
durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betrdgt bei Malinah-
men gemdl §§ 8 Abs. 1, 2 Satz1; 9 Abs.1 Satzl1,
Abs. 3 und Abs. 5 Satz 1 und 2 bis zu fiinfzigtausend
Euro, bei MaBinahmen nach § 9 Abs. 1 Satz 2 bis zu hun-
derttausend Euro.*

Artikel 16
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBIL. 1993 1
S. 2), zuletzt gedndert durch Artikel 30 des Gesetzes vom
13. Juli 2001 (BGBI. I S. 1542), wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a) Nach der Angabe ,§ 1“ wird die Angabe ,.§ la
Riickversicherung® eingefligt.

b) In der Angabe zu § 11c wird das Wort ,,Weiterlei-
tung® durch das Wort ,,Weitergeltung® ersetzt.

¢) In der Angabe zu § 67 wird das Wort ,,.Deckungs-
rickstellung®™ durch das Wort ,,.Deckungsstock” er-
setzt.

2. § 1 Abs. 2 wird aufgehoben.
3. Nach § 1 wird folgender § 1a eingefiigt:
,»§ la Riickversicherung

(1) Unternehmen, die ausschlieBlich die Riickver-
sicherung betreiben, miissen eine der in § 7 Abs. 1 ge-
nannten Rechtsformen haben. Fiir Unternehmen, die
nicht die Rechtsform eines Versicherungsvereins auf Ge-
genseitigkeit haben, gelten neben den folgenden Absét-
zen nur die § 7 Abs. 1a, §§ 7a, 13d Nr. 1,2, 4, 4aund 5,
§§ 55 bis 59, 83, 84, 89a, 93, 101 bis 103, 104, 137, 138
und 150; § 2 gilt entsprechend.

(2) Fiir die Vermdgensbestinde, die der Sicherstellung
der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Riickversicherungsverhéltnissen dienen, gilt § 54 Abs. 1
Satz 1 entsprechend.
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7a. § 14 wird aufgehoben.
8. Nach § 17 wird folgender § 17a eingefiigt:

»3 17a
Zwangsmittel

(I)unverédndert

(2)unverédndert

Artikel 16
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 1
S. 2), zuletzt gedndert durch Artikel 30 des Gesetzes vom
13. Juli 2001 (BGBI. I S. 1542), wird wie folgt gedndert:

1. unverdndert

2. § 1 Abs. 2 Satz 1 wird aufgehoben
3. Nach § 1 wird folgender § 1a eingefiigt:

,.9 1a Riickversicherungsaufsicht
()unverdndert

(2) Fiir die Vermogensbestiande, die der Sicherstellung
der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Riickversicherungsverhéltnissen dienen, gilt § 54 Abs. 1
Satz 1 mit der MaBigabe entsprechend, dass die Ange-
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(3) Die Aufsichtsbehdrde kann gegeniiber den Unter-
nehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands sowie sonsti-
gen Geschiftsleitern oder den die Unternehmen kontrol-
lierenden Personen alle Anordnungen treffen, die geeig-
net und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die
Gesetze, die fiir den Betrieb des Riickversicherungsges-
chifts gelten, und die aufsichtsrechtlichen Anordnungen
eingehalten werden, insbesondere die Riickversiche-
rungsunternehmen jederzeit in der Lage sind, ihre Ver-
pflichtungen aus den Riickversicherungsverhéltnissen zu
erfillen. Die Aufsichtsbehorde kann, wenn andere Mal3-
nahmen sich als unzureichend erwiesen haben, die Ab-
berufung von Geschiftsleitern, auf deren Person sich die
Tatsachen beziehen, verlangen und diesen Geschéftslei-
tern die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen.

(4) Absatz 1 Satz 1 findet auf Unternehmen, die am
Tage des Inkrafttretens gemdf; Artikel X ... des 4. FMFG
eine andere Rechtsform haben, ab dem ... [einsetzen:
drei Jahre nach Inkrafitreten des Vierten Finanzmarkt-
forderungsgesetzes] Anwendung.*

4. § 5 Abs. 5 Nr. 6a wird wie folgt gefasst:

»0a.Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbin-
dung (§ 8 Abs. 1 Satz4) zwischen dem Erstversi-
cherungsunternehmen und anderen natiirlichen Per-
sonen oder Unternehmen hinweisen,*.

5. § 7a Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) Die Sétze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

,Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn, ob im
Eigen- oder im Fremdinteresse, unmittelbar oder mit-
telbar iiber ein oder mehrere Tochterunternehmen
oder ein gleichartiges Verhiltnis oder durch Zusam-
menwirken mit anderen Personen oder Unternehmen
mindestens 10 vom Hundert des Kapitals oder der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft
gehalten oder des Griindungsstocks eines Versiche-
rungsvereins auf Gegenseitigkeit gehalten werden
oder wenn auf die Geschéftsfiihrung eines anderen
Unternehmens ein mafigeblicher Einfluss ausgeiibt
werden kann. Bei der Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes.*

4.
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messenheit der Mischung und Streuung unter Be-
riicksichtigung der Besonderheiten des jeweiligen
Riickversicherungsunternehmens zu bewerten ist;
hierbei sind insbesondere die Kapitalausstattung so-
wie die gesamte Finanzsituation des Unternehmens
und dessen Konzernstruktur zu beachten. Zu den
Vermogensbestinden im Sinne des Satzes 1 gehoren
Vermogenswerte in Hohe der versicherungstechni-
schen Riickstellungen sowie der aus Riickversiche-
rungsverhéltnissen entstandenen Verbindlichkeiten
und Rechnungsabgrenzungsposten; die Anteile der
Retrozessionire bleiben auler Betracht. Bei der Er-
mittlung der sicherzustellenden Verpflichtungen sind
solche Verbindlichkeiten nicht zu beriicksichtigen,
bei denen die Sicherstellung durch beim Vorversiche-
rer gestellte Bardepots erfolgt.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann gegeniiber den Unter-
nehmen, den Mitgliedern des Vorstandes sowie sonsti-
gen Geschiftsleitern oder den die Unternehmen kontrol-
lierenden Personen alle Anordnungen treffen, die geeig-
net und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die
Gesetze, die fiir den Betrieb des Riickversicherungsge-
schiftes gelten, und die aufsichtsbehérdlichen Anord-
nungen eingehalten werden, insbesondere die Riickver-
sicherungsunternehmen jederzeit in der Lage sind, ihre
Verpflichtungen aus den Riickversicherungsverhiltnis-
sen zu erfiillen. Die Aufsichtsbehorde kann, wenn an-
dere Maflnahmen sich als unzureichend erwiesen haben,
die Abberufung von Geschiftsleitern, auf deren Person
sich Tatsachen beziehen, verlangen, und diesen Ge-
schéftsleitern die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen.

(4) Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 finden Anwendung
mit Beginn des 1. Januar 2005.

unverdndert

§ 7a Abs. 2 wird wie folgt gedndert:
a) Die Sitze 3 und 4 werden wie folgt gefasst:

,,Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn, ob im
Eigen- oder im Fremdinteresse, unmittelbar oder mit-
telbar iiber ein oder mehrere Tochterunternehmen
oder ein gleichartiges Verhiltnis oder durch Zusam-
menwirken mit anderen Personen oder Unternehmen
mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimm-
rechte einer Versicherungsaktiengesellschaft gehalten
oder des Griindungsstocks eines Versicherungsver-
eins auf Gegenseitigkeit gehalten werden oder wenn
auf die Geschéftsfilhrung eines anderen Unterneh-
mens ein mafgeblicher Einfluss ausgeiibt werden
kann. Bei der Berechnung des Anteils der Stimm-
rechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpapierhandels-
gesetzes.
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b) Séitze 6 und 7 werden wie folgt gefasst:

,,Jochterunternehmen sind Unternehmen, die als
Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Han-
delsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherrschen-
der Einfluss ausgeiibt werden kann, ohne dass es auf
die Rechtsform und den Sitz ankommt. Mutterunter-
nehmen sind Unternehmen, die als Mutterunterneh-
men im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gel-
ten oder die einen beherrschenden Einfluss ausiiben
kénnen, ohne dass es auf die Rechtsform und den
Sitz ankommt.*

6. § 8 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:
,,(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die
Geschiftsleiter die Voraussetzung des § 7a Abs. 1
nicht erfiillen,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen,
dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Erstversicherungsunternechmen oder, wenn er
eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmafiger Vertreter, oder, wenn er eine Perso-
nenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter,
nicht zuverléssig ist oder aus anderen Griinden nicht
den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fiih-
rung des Erstversicherungsunternehmens zu stellen-
den Anspriichen geniigt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den Er-
werb der bedeutenden Beteiligung durch eine Hand-
lung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand
erfillt.

3. nach dem Geschiftsplan und den nach § 5 Abs. 4
Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten Unterlagen die Be-
lange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt
oder die Verpflichtungen aus den Versicherungen
nicht geniigend als dauernd erfiillbar dargetan sind.

Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Aufsicht
tiber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt
wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Erstversicherungsunternechmen mit anderen Per-
sonen oder Unternehmen in einen Unternehmensver-
bund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung
zu einem solchen steht, der durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftli-
che Transparenz eine wirksame Aufsicht {iber das
Erstversicherungsunternehmen beeintriachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Erstversicherungs-
unternehmen beeintrachtigt wird wegen der fiir sol-
che Personen oder Unternehmen geltenden Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im
Sinne von § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3, oder

3. eine wirksame Aufsicht iiber das Erstversicherungs-
unternehmen dadurch beeintrachtigt wird, dass sol-
che Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes
oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam beauf-
sichtigt werden oder deren zustindige Aufsichtsstelle

Beschliisse des 7. Ausschusses

b) unverdndert

6. § 8 Abs. 1 wird wie folgt gefasst:
,»(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. unverdndert

2. unverdndert

3. unverdndert

unverdndert

1. unverdndert

2. unverdndert

3. unverdndert
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zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der
Aufsichtsbehdrde nicht bereit ist.

Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Erstversi-
cherungsunternehmen und eine andere natiirliche Person
oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch
ein oder mehrere Tochterunternehmen oder Treuhédn-
der von mindestens 20 vom Hundert des Kapitals, der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft
oder des Griindungsstocks eines Versicherungsver-
eins auf Gegenseitigkeit oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines
gleichartigen Verhiltnisses oder als Schwesterunter-
nehmen.

Schwesterunternehmen sind Unternechmen, die ein
gemeinsames Mutterunternehmen haben. Die Erlaub-
nis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 5
Abs. 5 der Antrag keine ausreichenden Angaben oder
Unterlagen enthélt.*

In § 13¢c Abs. 1 Satz 3 wird nach den Wértern ,,Risiken
hat* das Komma gestrichen.

§ 13d wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 4 werden das Wort ,,Nennkapital*“ durch
das Wort ,,Kapital® ersetzt, sowie nach dem Wort
,, Tochterunternechmen“ die Angabe ,,(§ 7a Abs. 2
Satz 6)“ gestrichen.

b) Nummer 4a wird wie folgt gefasst:

,,Aa. das Bestehen, die Anderung oder die Beendi-
gung einer engen Verbindung nach § 8§ Abs. 1
Satz4 zu einer anderen natiirlichen Person
oder einem anderen Unternehmen,*

In § 53 werden die Angaben ,,§§ 41 bis 44 durch die
Angaben ,,§§ 41 und 42, 43 Abs. 1, Abs. 2 Satz 1 und
Abs. 3, § 44 ersetzt.

In § 54b werden jeweils die Angabe ,,§ 54a* durch die
Angabe ,,§ 54 ersetzt.

In § 54c wird die Angabe ,,§ 54a“ durch die Angabe
5,9 54 ersetzt.

In der Uberschrift zu § 67 wird das Wort ,Deckungs-
riickstellung® durch das Wort ,,Deckungsstock® ersetzt.

In § 77 Abs. 3 Halbsatz 2 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt.

In § 81b Abs. 4 werden die Worte ,,der Vorschrift des
§ 54a Abs. 6 durch die Worte ,,den Anforderungen
iiber die Belegenheit gemd der Rechtsverordnung
nach § 54 Abs. 3% ersetzt.

In § 84 Abs. 2 Satz 3 wird die Angabe ,,§ 105 Abs. 2
Satz 2 und 3 durch die Angabe ,,§ 105 Abs. 1 Satz 2
und 3¢ ersetzt.

In § 89a werden die Angaben ,,und 3 und Abs. 4 durch
die Angaben ,,und 3, Abs. 4 und Abs. 6 ersetzt.

7.

8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
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Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Erstversi-
cherungsunternehmen und eine andere natiirliche Person
oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch
ein oder mehrere Tochterunternehmen oder Treuhén-
der von mindestens 20 Prozent des Kapitals, der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft
oder des Griindungsstocks eines Versicherungsver-
eins auf Gegenseitigkeit oder

2. unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdandert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdandert

unverdndert

unverdndert
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17. § 104 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz la Satz 1 Nr. 1 wird wie folgt gedndert:

Nach dem Wort ,, gesetzlicher“ werden die Worter
,,oder satzungsmdfsiger* eingefiigt und am Ende
das Komma durch ein Semikolon ersetzt und folgen-
der Halbsatz angefiigt:

»3 8 Abs. 1 Satz1 Nr. 2 Teilsatz 2 gilt entspre-
chend,*

Beschliisse des 7. Ausschusses

17. § 104 wird wie folgt neu gefasst:

,»$ 104
Umfang der Aufsicht iiber Inhaber bedeutender
Beteiligungen

(1) 'Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteili-
gung (§ 7a Abs.2 Satz3) an einem Erstversiche-
rungsunternehmen zu erwerben, hat der Aufsichts-
behorde die Hohe der beabsichtigten Beteiligung
unverziiglich anzuzeigen. 2In der Anzeige hat er die
fiir die Beurteilung seiner Zuverliissigkeit wesentli-
chen Tatsachen sowie die Personen oder Unterneh-
men anzugeben, von denen er die entsprechenden
Anteile erwerben will; auf Verlangen der Aufsichts-
behorde hat er die in § 5 Abs. 5 Nr. 6 Buchstabe ¢
und d genannten Unterlagen einzureichen und auf
seine Kosten durch einen von ihr zu bestimmenden
Wirtschaftspriifer priifen zu lassen. 3Ist der Erwer-
ber eine juristische Person oder Personenhandelsge-
sellschaft, hat der Inhaber einer bedeutenden Betei-
ligung jeden neu bestellten gesetzlichen oder sat-
zungsmilligen Vertreter oder neue personlich haf-
tende Gesellschafter mit den fiir die Beurteilung
seiner Zuverlissigkeit wesentlichen Tatsachen un-
verziiglich anzuzeigen. “Der Inhaber einer bedeu-
tenden Beteiligung hat der Aufsichtsbehorde ferner
unverziiglich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, den
Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu erhéhen,
dass die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder
50 Prozent der Stimmrechte oder des Nennkapitals
erreicht oder iiberschritten werden, oder dass das
Versicherungsunternehmen zu einem kontrollierten
Unternehmen (§ 7a Abs. 2 Satz 8) wird.

(1a) 'Die Aufsichtsbehorde kann innerhalb von
drei Monaten nach Eingang der vollstindigen An-
zeige den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden
Beteiligung oder ihre Erhohung untersagen, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigende oder, wenn er juristische Person
ist, ein gesetzlicher oder satzungsmafBiger Vertre-
ter oder, wenn er eine Personenhandelsgesell-
schaft ist, ein Gesellschafter nicht zuverlissig
oder aus anderen Griinden nicht den im Inter-
esse einer soliden und umsichtigen Fithrung des
Erstversicherungsunternehmens zu stellenden
Anspriichen geniigt; § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Teil-
satz 2 gilt entsprechend,

2. das Erstversicherungsunternehmen durch die
Begriindung oder Erhohung der Beteiligung mit
dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in ei-
nen Unternehmensverbund eingebunden wiirde,
der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts
oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transpa-
renz eine wirksame Aufsicht iiber das Versiche-
rungsunternehmen beeintrichtigen kann, oder

3. das Erstversicherungsunternehmen durch die
Begriindung oder Erhohung der bedeutenden
Beteiligung Tochterunternehmen eines Versiche-
rungsunternehmens eines Drittstaats im Sinne
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b) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingefiigt:

»(1b) Die Aufsichtsbehorde hat die Auskunfts-
und Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch
nach Ablauf der Frist des Absatzes 1a Satz 1.

¢) In Absatz 2 Satz 5 wird die Angabe ,,Nr. I und 3*
gestrichen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wiirde, das im Staat
seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht
wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustin-
dige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zu-
sammenarbeit nicht bereit ist.

2Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Auf-
sichtsbehorde eine Frist festsetzen, nach deren Ab-
lauf die Person oder Personenhandelsgesellschaft,
welche die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 oder 4 er-
stattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug des
beabsichtigten Erwerbs an die Aufsichtsbehorde an-
zuzeigen hat. 3Nach Ablauf der Frist hat diese Per-
son oder Personenhandelsgesellschaft die Anzeige
unverziiglich bei der Aufsichtsbehorde zu erstatten.

(1b) Die Aufsichtsbehorde hat die Auskunfts- und
Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4 auch nach Ab-
lauf der Frist des Absatzes la Satz 1.

(2) 'Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben,
dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den
in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2 genannten Anforderun-
gen geniigt oder dass die Verbindung mit anderen
Personen oder Unternehmen wegen der Struktur
des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafter wirt-
schaftlicher Transparenz eine wirksame Aufsicht
iiber das Erstversicherungsunternchmen moglich
macht, kann die Aufsichtsbehorde die nach Absatz 1
Satz 2, zweiter Halbsatz zulidssigen MaBnahmen er-
greifen. 2Die Aufsichtsbehorde kann dem Inhaber ei-
ner bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kon-
trollierten Unternehmen die Ausiibung der Stimm-
rechte untersagen und anordnen, dass iiber die An-
teile nur mit ihrer Zustimmung verfiigt werden darf,
wenn

1. die Voraussetzungen fiir eine Untersagungsver-
fiigung nach Absatz 1a Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner
Pflicht nach Absatz 1 Satz 1 und 4 zur vorheri-
gen Unterrichtung der Aufsichtsbehérde nicht
nachgekommen ist und diese Unterrichtung in-
nerhalb einer von der Aufsichtsbehorde gesetz-
ten Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen Absatz 1a Satz 3 oder
trotz einer vollziehbaren Untersagung nach
Absatz 1a Satz 1 erworben oder erh6éht worden
ist.

3In den Fillen des Satzes 2 kann die Ausiibung der
Stimmrechte auf einen Treuhénder iibertragen wer-
den. ‘Der Treuhiinder hat bei der Ausiibung der
Stimmrechte den Interessen einer soliden und um-
sichtigen Fithrung des Versicherungsunternehmens
Rechnung zu tragen. 5In den Fillen des Satzes 2
kann die Aufsichtsbehorde iiber die Maflnahmen
nach Satz 2 hinaus einen Treuhiinder mit der Veriu-
Berung der Anteile, soweit sie eine bedeutende Betei-
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d) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteili-
gung an einem Erstversicherungsunternechmen auf-
zugeben oder den Betrag seiner bedeutenden Betei-
ligung unter die Schwellen von 20 vom Hundert, 33
vom Hundert oder 50 vom Hundert der Stimmrechte
oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung
so zu verdndern, dass das Versicherungsunterneh-
men nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist, hat
dies der Aufsichtsbehorde unverziiglich anzuzeigen.
Dabei hat er die verbleibende Hohe der Beteiligung
anzugeben. Die Aufsichtsbehdrde kann eine Frist
festsetzen, nach deren Ablauf die Person oder Per-
sonenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvoll-
zug der beabsichtigten Absenkung oder Veridnde-
rung ihr anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat
die Person oder Personenhandelsgesellschaft, wel-
che die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die An-
zeige unverziiglich bei der Aufsichtsbehdrde einzu-
reichen.”

e) In Absatz 4 Satz 3 werden nach dem Wort , ,beach-
ten* die Worte ,,und die vorldufige Untersagung oder
Beschriankung entsprechend zu verlédngern® angefiigt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

ligung begriinden, beauftragen, wenn der Inhaber
der bedeutenden Beteiligung der Aufsichtsbehorde
nicht innerhalb einer von dieser bestimmten ange-
messenen Frist einen zuverlissigen Erwerber nach-
weist; die Inhaber der Anteile haben bei der Veriu-
ferung in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken.
SDer Treuhinder wird auf Antrag des Versiche-
rungsunternehmens, eines an ihm Beteiligten oder
der Aufsichtsbehorde vom Gericht des Sitzes des
Versicherungsunternehmens bestellt. ’Sind die Vor-
aussetzungen des Satzes 2 entfallen, hat die Auf-
sichtsbehorde den Widerruf der Bestellung des
Treuhénders zu beantragen. 8Der Treuhiinder hat
Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und
auf Vergiitung fiir seine Titigkeit. Das Gericht setzt
auf Antrag des Treuhiinders die Auslagen und die
Vergiitung fest; die weitere Beschwerde ist ausge-
schlossen. 1'Der Bund schiefit die Auslagen und die
Vergiitung vor; fiir seine Aufwendungen haften dem
Bund der betroffene Inhaber der bedeutenden Be-
teiligung und das Versicherungsunternehmen ge-
samtschuldnerisch.

(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an
einem Erstversicherungsunternehmen aufzugeben oder
den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unter die
Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder 50 Pro-
zent der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken
oder die Beteiligung so zu verdndern, dass das Versi-
cherungsunternehmen nicht mehr kontrolliertes Unter-
nehmen ist, hat dies der Aufsichtsbehorde unverziiglich
anzuzeigen. Dabei hat er die verbleibende Hohe der
Beteiligung anzugeben. Die Aufsichtsbehdrde kann
eine Frist setzen, nach deren Ablauf die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug
der beabsichtigten Absenkung oder Verdnderung ihr
anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person
oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige
nach Satz 1 erstattet hat, diese unverziiglich bei der
Aufsichtsbehdrde einzureichen.

(4) 'Die Aufsichtsbehorde hat den Erwerb einer
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an ei-
nem Erstversicherungsunternehmen, durch den das
Erstversicherungsunternehmen zu einem Tochter-
unternehmen eines Unternehmens eines Drittstaates
im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wiirde, vor-
ldufig zu untersagen oder zu beschrinken, wenn ein
entsprechender Beschluss der Kommission oder des
Rates der Europiischen Gemeinschaften vorliegt,
der nach Artikel 29b Abs. 4 der Richtlinie 73/239/
EWG oder nach Artikel 32b Abs. 4 der Richtlinie
79/267/EWG zustande gekommen ist. 2Die vorliu-
fige Untersagung oder Beschrinkung darf drei Mo-
nate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht iiber-
schreiten. 3Beschliefit der Rat der Europiischen
Gemeinschaften die Verlingerung der Frist nach
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18. In § 104b Abs. 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Ver-
tragsstaates die Worter ,,des Abkommens* eingefiigt.

19. In § 144 Abs. 1 Nr. 2 werden die Worter ,,der Bestdnde
des Deckungsstocks® durch die Worter ,,der Bestinde
des Deckungsstocks, des iibrigen gebundenen Vermo-
gens oder des Anlagestocks* und die Angabe ,,§§ 54a
bis 54c, durch die Angabe ,,§ 54 Abs. 2 Satz 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3,
§ 54 Abs. 2 Satz2 oder § 54b Abs. 1 oder 2 Satz2,
jeweils auch in Verbindung mit § 54c, §§° ersetzt.

Artikel 17
Anderung des Telekommunikationsgesetzes

In §89 Abs. 6 des Telekommunikationsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 25. Juli 1996 (BGBI. I
S. 1120), das zuletzt durch Artikel X des Gesetzes vom ...
(BGBL. IS. ...) gedndert worden ist, werden nach dem Wort
,, Zollkriminalamtes *“ die Worter , oder der Bundesanstalt
fiir FinanzdienstleistungsaufSicht * eingefiigt.

Artikel 18
Anderung der Abgabenordnung

Die Abgabenordnung vom 16. Miarz 1976 (BGBI. I
S. 613, 1977 1 S. 269), zuletzt gedndert durch ... (BGBI 1
S. ...), wird wie folgt gedndert:

Nach § 31a wird folgender § 31b eingefiigt:
»§ 31b
Mitteilungen zur Bekdmpfung der Geldwische

Die Finanzbehérden sind verpflichtet, die nach § 30
geschiitzten Verhdltnisse den fiir die Verfolgung der
Geldwdsche (§ 261 Strafgesetzbuch) zustdndigen Behor-
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Satz 2, so hat die Aufsichtsbehorde die Fristverlin-
gerung zu beachten und die vorldufige Untersagung
oder Beschrinkung entsprechend zu verldngern.

(5) (aufgehoben)

(6) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermichtigt, durch Rechtsverordnung nihere Be-
stimmungen iiber Art, Umfang und Zeitpunkt der
gemifl den Absitzen 1 und 3 einzureichenden An-
gaben zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung der
Aufgaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist.
2Die Ermichtigung kann durch Rechtsverordnung
auf das Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungs-
wesen iibertragen werden. 3Dieses erlisst die Vor-
schriften im Benehmen mit den Versicherungs-
aufsichtsbehorden der Linder.*

18. unverdndert

19. unverdndert

Artikel 17
Anderung des Telekommunikationsgesetzes

In § 90 Abs. 3 des Telekommunikationsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 25. Juli 1996
(BGBIL. I S. 1120), das zuletzt durch Artikel X des Geset-
zes vom ... (BGBL I S. ...) geindert worden ist, werden
am Ende von Nummer 3 das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt, am Ende von Nummer 4 das Wort
»und“ und danach folgende Nummer angefiigt:

»3. der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht.

Artikel 18
Anderung der Abgabenordnung
Die Abgabenordnung vom 16. Mirz 1976 (BGBL I

S. 613, 1977 1 S. 269), zuletzt gedndert durch ... (BGBL I
S. ...), wird wie folgt gedndert:
1. In der Inhaltsiibersicht wird nach § 31a folgende An-

gabe eingefiigt:
»Mitteilungen zur Bekdmpfung der Geldwische
§ 31b*
. Nach § 31a wird folgender § 31b eingefiigt:
»§ 31b
Mitteilungen zur Bekdmpfung der Geldwische

Die Offenbarung der nach § 30 geschiitzten Ver-
héltnisse des Betroffenen ist zulissig, soweit sie der
Durchfithrung eines Strafverfahrens wegen einer

N
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den mitzuteilen, wenn Tatsachen auf eine derartige Straftat nach § 261 des Strafgesetzbuchs dient. Die
Straftat schliefien lassen. Finanzbehorden haben Tatsachen, die auf eine derar-

tige Straftat schliefen lassen, den Strafverfolgungs-
behorden mitzuteilen.*

Artikel 19 Artikel 19
Anderung des Einkommensteuergesetzes unverdndert

§ 45d des Einkommensteuergesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom ... (BGBIL. I S. ...), das zuletzt durch
... (BGBI.IS. ...) gedndert worden ist, wird wie folgt geén-
dert:

1. Absatz 2 wird aufgehoben.
2. Absatz 3 wird Absatz 2.

3. In Satz 1 des neuen Absatzes 2 werden die Worter ,,Ab-
weichend von Absatz 2 darf das Bundesamt fiir Finan-
zen“ durch die Worter ,,Das Bundesamt fiir Finanzen
darf* ersetzt.

Artikel 19a

Anderung des Gesetzes iiber Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften

Das Gesetz iiber Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. I S. 2765), zuletzt geindert
durch Artikel 3 Abs. 15 des Gesetzes vom 21. Dezember
2000 (BGBI. 1 S. 1857), wird wie folgt gedindert:

a) § 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Dem Absatz 1 wird folgender Satz 3 angefiigt:

»Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist
in den ersten drei Jahren seit ihrer Anerken-
nung als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
von der Einschrinkung des Satzes 1 befreit.*

bb) Absatz 6 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Bei der Berechnung nach Satz 1 werden nicht
beriicksichtigt typische stille Beteiligungen sowie
Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften, sofern in deren Sat-
zung ausgeschlossen ist, dass sich diese an einer
anderen Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
oder Kapitalbeteiligungsgesellschaft beteiligen
diirfen.“

b) Dem § 5 Abs. 2 wird folgender Satz 2 angefiigt:

»Satz 1 ist nicht auf typische stille Beteiligungen von
Gesellschaftern anzuwenden, die gleichzeitig an der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft beteiligt sind.*

Artikel 20 Artikel 20
Anderung der Borsenzulassungs-Verordnung Anderung der Bérsenzulassungs-Verordnung
Die Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der Die Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der

Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI.I Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBIL I
S. 2832), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom  S. 2832), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom
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21. Dezember 2000 (BGBI.I S. 1857), wird wie folgt ge-
andert:

1. In der Uberschrift werden die Worter ,,zur amtlichen
Notierung durch die Worter ,,zum amtlichen Markt™ er-
setzt.

2. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift des Ersten Kapitels werden die
Worter ,,zur amtlichen Notierung®™ durch die Worter
,,zum amtlichen Markt* ersetzt.

b) Im Ersten Kapitel wird die Uberschrift des zweiten
Abschnitts wie folgt ersetzt:

,Prospekt (§ 29 Abs. 3 Nr. 2 des Borsengesetzes)“.

3. In§ 2 Abs. 1 Satz2, § 33 Abs. 1, § 34 Abs. 1, § 36, § 45
Nr. 2 Buchstabe b, Nr. 3 Buchstaben b, ¢, d und g wer-
den jeweils die Worter ,,amtlich notiert werden durch
die Worter ,,zum amtlichen Markt zugelassen sind“ er-
setzt.

4. In § 12 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,,§§ 44 bis 44c*
durch die Angabe ,,§§ 38 bis 40 ersetzt.

5. In der Uberschrift zum Zweiten Abschnitt wird die An-
gabe ,,(§ 36 Abs.3 Nr.2)“ durch die Angabe ,,(§ 29
Abs. 3 Nr. 2)* ersetzt.

6. In § 13 Abs. 1 Satz5 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. 2%
durch die Angabe ,,§ 29 Abs. 2 ersetzt.

7. § 15 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 werden nach den Wortern ,,zur amtli-
chen Notierung® die Worter ,,oder zum amtlichen
Markt* eingefiigt.

b) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

D). die Borsen, bei denen ein Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung oder zum amtlichen
Markt gestellt worden ist oder noch gestellt wird
sowie die Borsen, an denen Wertpapiere dersel-
ben Gattung bereits amtlich notiert werden oder
zum amtlichen Markt zugelassen sind; werden
Wertpapiere derselben Gattung an anderen orga-
nisierten Mairkten gehandelt, so sind diese
Mirkte anzugeben;

8. § 16 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 11 werden die Worter ,,amtlich notiert™
durch die Worter ,,im amtlichen Markt notiert” er-
setzt.

b) Am Ende von Nummer 13 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgende Nummer angefiigt:

»14. Auskunft iiber Vereinbarungen des Emittenten
mit Aktionéren iiber VerduBerungsverbote nach
Zulassung sowie liber die zur Sicherstellung der
Vereinbarung getroffenen Abreden und Mal-
nahmen.*

9. In § 43 Abs. 1 Satz2 werden die Worter ,,Handel mit
amtlicher Notierung der Bezugsrechte* durch die Worter
,Handel der Bezugsrechte im amtlichen Markt* ersetzt.

Beschliisse des 7. Ausschusses
21. Dezember 2000 (BGBI. I S. 1857), wird wie folgt ge-
andert:

1. unverdndert

2. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) unverdndert

b) Im Ersten Kapitel wird die Uberschrift des zweiten
Abschnitts wie folgt ersetzt:

»Prospekt (§ 30 Abs. 3 Nr. 2 des Borsengesetzes)™.

3. unverdndert

4. In § 12 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,,§§ 44 bis 44c*
durch die Angabe ,,§§ 39 bis 41° ersetzt.

5. In der Uberschrift zum Zweiten Abschnitt wird die An-
gabe ,,(§ 36 Abs.3 Nr. 2)“ durch die Angabe ,,(§ 30
Abs. 3 Nr. 2)“ ersetzt.

6. In § 13 Abs. 1 Satz5 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. 2
durch die Angabe ,,§ 30 Abs. 2 ersetzt.

7. unverdndert

8. unverdndert

9. unverdndert
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Entwurf

In § 44 Satz 2, § 45 Nr. 1 nach Buchstabe b, Nr. 2 nach
Buchstabe ¢, Nr. 3 nach Buchstabe g, § 45a Abs. 1
Nr. 3,4, 5 und 6 wird jeweils die Angabe ,,§ 36 Abs. 4
durch die Angabe ,,§ 29 Abs. 5 ersetzt.

§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe a werden die Worter ,,amtlich
notierter Aktien durch die Worter ,,zum amt-
lichen Markt zugelassener Aktien* ersetzt.

bb) In Buchstabe ¢ werden die Worter ,,amtlich
notierten Aktien* durch die Worter ,,zum amt-

lichen Markt zugelassenen Aktien‘ ersetzt.

b) In Nummer 3 Buchstabe a werden die Worter ,,zur
amtlichen Notierung® durch die Worter ,,zum amtli-
chen Markt“ ersetzt.

In § 45a Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe ¢ wird die Angabe
,Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember
1988 iiber die bei Erwerb und VerdufBerung einer be-
deutenden Beteiligung an einer borsennotierten Gesell-
schaft zu verdffentlichenden Informationen (ABL. EG
Nr. L 348 S. 62)“ durch die Angabe ,,Richtlinie 2001/
34/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 28. Mai 2001 iiber die Zulassung von Wertpapie-
ren zur amtlichen Borsennotierung und iiber die hin-
sichtlich dieser Wertpapiere zu verdffentlichenden In-
formationen (ABl. EG Nr. L 184 S. 1)* ersetzt.

In § 45a Abs. 1 Nr. 4 Buchstabe a, Nr. 6 und 7, § 54
Abs. 4 Satz 1, § 67 Abs. 1, § 68 und § 69 Abs. 1 wer-
den jeweils die Worter ,,zur amtlichen Notierung*
durch die Worter ,,zum amtlichen Markt“ ersetzt.

In § 58 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 44b* durch die An-
gabe ,,§ 39 ersetzt.

In § 62 werden die Worter ,,den Zulassungsstellen der
Borsen, an denen die Aktien zur amtlichen Notierung
zugelassen sind“ durch die Worter ,,den Zulassungs-
stellen der Borsen, an denen die Aktien zum amtlichen
Markt zugelassen sind* ersetzt.

In § 66 Abs. 3 Nr. 2 wird die Angabe ,,§ 41 durch die
Angabe ,,§ 35 ersetzt.

In § 69 Abs. 2 Satz 2 werden die Worter ,,mit amtlicher
Notierung der Bezugsrechte® durch die Worter ,,der
Bezugsrechte im amtlichen Markt* ersetzt.

§ 71 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 90 Abs. 2 Nr. 1
durch die Angabe ,,§ 58 Abs. 2 Nr. 1% ersetzt.

b) In Absatz2 wird die Angabe ,,§ 90 Abs. 2 Nr. 2
durch die Angabe ,,§ 58 Abs. 2 Nr. 2° ersetzt.

Artikel 21
Anderung der Verkaufsprospekt-Verordnung

Die Verkaufsprospekt-Verordnung vom 17. Dezember

1990 (BGBL. I S. 2869) in der Fassung der Bekanntmachung

10.

11.

12.

13.

14.

16.

18.

Beschliisse des 7. Ausschusses

In § 44 Satz 2, § 45 Nr. 1 nach Buchstabe b, Nr. 2 nach
Buchstabe ¢, Nr. 3 nach Buchstabe g, § 45a Abs. 1
Nr. 3, 4, 5und 6 wird jeweils die Angabe ,,§ 36 Abs. 4
durch die Angabe ,,§ 30 Abs. 5 ersetzt.

unverdndert

unverdandert

unverdndert

In § 58 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 44b* durch die An-
gabe ,.§ 40° ersetzt.

unverdandert

In § 66 Abs. 3 Nr. 2 wird die Angabe ,,§ 41 durch die
Angabe ,,§ 36 ersetzt.

unverdandert

§ 71 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 90 Abs. 2 Nr. 1
durch die Angabe ,,§ 62 Abs.1 Nr. 8 Buch-
stabe a* ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 90 Abs. 2 Nr. 2%
durch die Angabe ,,§ 62 Abs.1 Nr. 8 Buch-
stabe b* ersetzt.

Artikel 21
Anderung der Verkaufsprospekt-Verordnung

Die Verkaufsprospekt-Verordnung vom 17. Dezember

1990 (BGBL. I S. 2869) in der Fassung der Bekanntmachung
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vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2853) wird wie folgt ge-

andert:

1. In§ 1 und § 12 Abs. 2 Satz 2 werden jeweils die Worter
,,zur amtlichen Notierung* durch die Worter ,,zum amtli-
chen Markt® ersetzt.

2. In § 6 Abs. 2 Nr. 1 werden die Worter ,,der Nennbetrag
eines genehmigten oder bedingten Kapitals und“ durch
die Worter ,,die Art und Hohe der Kapitalerhdhung so-
wie ersetzt.

3. In § 14 Abs.3 Satz1 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. 3
Nr. 2 durch die Angabe ,,§ 29 Abs. 3 Nr. 2“ und die An-
gabe ,,§ 73 Abs. 1 Nr. 2 durch die Angabe ,,§ 50 Abs. 1
Nr. 2* ersetzt.

Artikel 22
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel X und Y beruhenden Teile der dort geén-
derten Rechtsverordnungen kénnen auf Grund der jeweils
einschligigen Ermédchtigung durch Rechtsverordnung geén-
dert werden.

Artikel 23
Inkrafttreten; Auflerkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am XX.XXX.2002 in Kraft. Gleichzei-
tig tritt das Borsengesetz in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2682), zuletzt ge-
dndert durch ..., auler Kraft.

Beschliisse des 7. Ausschusses

vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2853) wird wie folgt ge-
andert:

1. unverdndert

2. unverédndert

3. In § 14 Abs.3 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. 3
Nr. 2* durch die Angabe ,,§ 30 Abs. 3 Nr. 2° und die An-
gabe ,,§ 73 Abs. 1 Nr. 2 durch die Angabe ,,§ 51 Abs. 1
Nr. 2* ersetzt.

Artikel 21a
Anderung des Rechtsberatungsgesetzes

In Artikel 1 § 5 des Rechtsberatungsgesetzes in der im
Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 303-12,
veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Artikel 4 des Gesetzes vom 13. Dezember 2001 (BGBI. I
S. 3574) gedndert worden ist, wird nach Nummer 3 der
Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende Num-
mer 4 angefiigt:

»4. dass kaufminnische oder sonstige gewerbliche Un-
ternehmer solche Forderungen einziehen, die sie im
Rahmen des Gewerbebetriebes abgetreten haben.*

Artikel 22
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 20 und 21 beruhenden Teile der dort ge-
anderten Rechtsverordnungen kénnen auf Grund der jeweils
einschligigen Erméachtigung durch Rechtsverordnung geédn-
dert werden.

Artikel 23
Inkrafttreten; Auierkrafttreten

Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Sitze 3,4 und 5 am
1. Juli 2002 in Kraft. Gleichzeitig tritt das Borsengesetz in
der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBL. I S. 2682), das zuletzt geéindert wurde durch Arti-
kel 3 des Gesetzes vom 27. Dezember 2000 (BGBL I S.
1857), auler Kraft. Artikel 1 § 58 Abs. 1, §§ 59, 60 tritt am
1. Februar 2003 in Kraft. Artikel 2 Nr. 6 Buchstabe b
tritt am 1. April 2003 in Kraft. Artikel 14a tritt am
19. Juli 2005 in Kraft.
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